
كارگران در انتظار حقوق
چيتگر در انتظار آب

»تعادل« روند معاملات بازار سهام را بررسي مي‌كند

بازار سهام دومين روز كاري هفته را با سبزپوشي آغاز كرد؛ اما 
در ادامه مسير بازهم رخت سرخ بر تن كرد و نتوانست شرايط 
چندان قابل توجهي براي سرمايه‌گذاران خود رقم بزند؛ اين 
موضوع درحالي اس��ت كه بازارهاي موازي شرايط نسبتاً 
قابل‌توجه‌تري نسبت به بورس دارند.در مقابل بازار سرمايه 
همچنان ارزندگي كافي براي سودسازي را دارد و مي‌تواند 
در صورت تحقق شرايط سود خوبي براي سرمايه‌گذاران 
در پي داشته باشد.  نكته اساسي اينجاست كه شاخص كل 
بورس طي روزهاي گذشته در محدوده ۸ ميليوني نوسان 

مي‌كند. تا چند هفته پيش شاهد صعود پي‌درپي شاخص 
بورس بوديم و اين صعود به‌اندازه‌اي معتبر بود كه در نهايت 
شاخص كل بورس در محدوده ۸.۵ ميليون واحدي ايستاد؛ 
اما اين روزها افزايش ريسك‌ها و افزايش خروج نقدينگي 
باعث شده كه اين شاخص عقبگرد کند  و درنهايت شاهد 
آن باشيم كه بورس تهران روند اصلاحي را تجربه مي‌كند. 
هر چند كه بسياري از كارشناسان عقيده دارند اين عقب‌گرد 
و اصلاح موقتي است و به‌زودي بازار روند صعودي خود را 
آغازخواهد كرد؛ چراكه گزارش‌هاي مالي بس��يار خوبي 

منتشر شده و شركت‌ها ارزندگي قابل توجهي دارند.  در 
اصل بازار سهام توان سودسازي قابل توجهي دارد، اما مساله 
اصلي ريسك‌هاست. تا زماني كه ريسك‌ها به‌صورت سنگين 
و قابل توجهي روي بورس سايه انداخته باشند شاهد هجوم 
نقدينگي به سمت بورس نخواهيم بود و بازار سرمايه نيز 
مسيري مشخص نخواهد داشت. به بيان ساده‌تر تا زماني كه 
تكليف ريسك‌ها مشخص نشود بازار سهام روندي نوساني و 
گاهي متعادل خواهد داشت و پس از مشخص‌شدن شرايط، 
آن زمان مي‌توان روند معاملات را مشخص كرد و به‌نوعي 

گفت كه بازار چه مسيري را وچگونه طي مي‌كند و حتي در 
ميان‌مدت كدام سهام شرايط بهتري دارد؛ در حال حاضر 
شرايط موجود حتي پيش‌بيني‌ها را تحت‌تأثير قرار داده 
و به‌نوعي مسير اين بازار را مبهم ساخته است.  به واسطه 
همين شرايط بازار سهام در دومين روز كاري هفته روندي 
نوس��اني داشت و نتوانس��ت در محدوده ۸ ميليوني روند 
صعودي داشته باشد و در پايين‌ترين نقطه اين محدوده 
ايستاد. شاخص كل بورس در معاملات دومين روز كاري 
صفحه 4 را بخوانيد هفته يعني يكشنبه ۳ آبان‌ماه... �

سايه سنگين ابهام روي بازار سرمايه

يحيي آل اسحاق از دورنماي محدوديت‌هاي مرزي امريكا عليه ايران مي‌گويد

مرزهاي ايران تحريم‌پذير نيستند

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 روايت دولت و مجلس از تاب‌آوري 
ايران در روزهاي جنگ اقتصادي

جهش قيمت‌ها در بازار خودرو
در سايه ركود و افت قدرت خريد

»تعادل« گزارش مي‌دهد

تعادل | بازار خودرو در ادامه روند صعودي قيمت‌ها، 
شاهد ثبت نرخ‌هاي تازه‌اي در برخي مدل‌هاي داخلي 
است؛ به‌طوري‌كه قيمت آگهي‌شده پژو ۲۰۷ اتوماتيك 
تيتانيوم به پنج ميليارد تومان رسيده است؛ رقمي كه 
بار ديگر ش��كاف ميان قيمت خودرو و قدرت خريد 
مصرف‌كنندگان را برجسته مي‌كند. اين روند افزايشي 
در ش��رايطي ادامه دارد كه ركود معاملاتي و كاهش 
تقاضاي موثر همچنان از چالش‌هاي اصلي بازار به شمار 
صفحه 7 را بخوانيد مي‌روند. به بيان ديگر... �

بازار جهاني نفت بار ديگر قواعد ديرينه اقتصاد انرژي را 
به چالش كشيده است. در حالي كه تا همين چند ماه 
پيش بسياري از سناريوهاي بين‌المللي سقف قيمت 
طلاي س��ياه را در كانال‌هاي دورقمي جس��ت‌وجو 
مي‌كردند، عبور مقتدرانه برنت از آستانه ۱۲۰ دلار و 
مهم‌تر از آن، تثبيت چندروزه در اين دامنه نشان داد كه 
فنر فشرده‌شده تنش‌هاي ژئوپليتيك سرانجام از مهار 
درآمده است. اكنون ديگر پرسش اين نيست كه »آيا 
نفت ممكن است صعود كند؟«، بلكه پرسش اساسي 
اين است كه »سقف ۱۵۰ دلاري چند روز با ما فاصله 
دارد؟«؛ عددي كه زماني تنها در مانورهاي پرريسك و 
شبيه‌سازي‌هاي بحران مطرح مي‌شد، امروز به واقعيتي 
ملموس در تابلوي مبادلات انرژي بدل گشته است. 
اما در پس اين جهش قيمتي، رازي نهفته اس��ت كه 
معمولًا از چشم تحليل‌هاي كلاسيك عرضه و تقاضا 
دور مي‌ماند: كانون زلزله اين‌بار صرفاً كمبود فيزيكي 
نفت خام در سرچاه‌ها نيست، بلكه پارگي رشته‌هاي 
صفحه 3 را بخوانيد اتصال زنجيره تأمين... �

پژو ۲۰۷ 
پنج ميليارد

پارادايم جديد
در نظم

اقتصادي انرژي

 اين گره
از كجا باز مي‌شود؟!

ولي نص��ر در كتاب »بر 
لبه تنهايي« ايران امروز 
را كش��وري مي‌داند كه 
دغدغه امنيت ملي آن را 
ساخته است. چشم‌انداز 
توسعه‌اش بر پايه امنيت 
نهاده ش��ده و مقاومت 
در برابر اه��داف امريكا 
در منطق��ه از ل��وازم تامين اين امني��ت و منافع 
ملي درنظر گرفته مي‌ش��ود و تاري��خ معاصر آن 
درون‌مايه‌اي از پيوند ناگسس��تني بين ضرورت 

تامين امنيت و ماموريت دولت‌سازي دارد. 
به اعتقاد وي »مساله پيش روي نخبگان سياسي 
ايران فقط اين نيست كه آيا ايران مي‌تواند همچنان 
هزين��ه رويارويي و مقاومت حداكث��ري در برابر 
ايالات‌متحده را بپردازد يا نه، بلكه اين است كه آيا 
اصولا مقاومت مي‌تواند با هدف توسعه همراه شود 
يا به عنوان ابزاري براي تحقق آن عمل كند يا نه؟« 
به نظر مي‌رس��د اين تحليل، تحليلي درست از 
راهبرده��ا، قوانين و نظرگاه‌ه��ا و عملكرد نظام 
مديريتي كش��ور طي س��ال‌هاي پس از انقلاب 
است. چنان‌كه راهبرد »خودكفايي« و »جايگزيني 
واردات« دو راهبرد اصلي حاكم بر نظام اقتصادي 
كشورمان بوده و راهبرد »صادرات« در ذيل آن دو 
راهبرد ديگر و به عنوان امري حاشيه‌اي محسوب 
شده است. بدين معنا كه سازوكار اقتصاد و صنعت 
كش��ور براي تامين نيازهاي داخلي بوده است و 
»صادرات« چيزي نبوده جز مازاد مصرف داخلي. 
چنان‌كه طبق آمار و ارق��ام نيز حدود 90درصد 
توليدات بنگاه‌هاي اقتصادي در داخل مصرف شده 
و مابقي به كشورهاي همسايه و منطقه صادر شده 
اس��ت. )برنامه راهبردي توسعه صنايع صادراتي 
و رقابتي-موسس��ه مطالع��ات و پژوهش‌ه��اي 

بازرگاني- 1397( 
آقاي پزش��كيان اخيرا در مراس��م روز صادرات 
به كاهش 25درصدي صادرات كش��ور به سبب 
تحريم‌ها و بس��ته ش��دن مس��يرهاي تجاري و 
تلاش دولت ب��راي ايجاد و تقويت مس��يرهاي 
جايگزين اشاره كرد و ازجمله بر گسترش روابط 
دو و چندجانبه با كشورهاي مختلف و فعال‌سازي 
پيمان‌هاي بزرگ منطق��ه‌اي و بين‌المللي نظير 
بريكس، شانگهاي و اوراسيا تاكيد كرد. بهره‌گيري 
از چنين فرصت‌هايي نيازمن��د تغيير نگرش به 
منطق همكاري‌هاي اقتصادي است و اينكه اين 
نوع همكاري‌ها، ميدان برد-برد است و نمي‌توان 
قواني��ن و مقرراتي را به تصويب رس��اند كه ورود 
كالاهاي مشابه داخلي را ممنوع كند و هر روز بر 
فهرست ممنوعيت‌هاي وارداتي افزود يا به ناگاه و 
به بهانه نياز ب��ازار داخلي، مانع صادرات كالاهاي 

فروخته يا تعهد داده شده، گرديد.
در همين مراس��م وزير صمت از آقاي پزشكيان 
خواس��ت كه كميت��ه‌اي ذي��ل ش��وراي عالي 
صادرات غيرنفتي كش��ور و با حضور نمايندگان 
اين وزارتخان��ه و بانك مركزي و ات��اق بازرگاني 
تشكيل ش��ود و رييس سازمان توسعه تجارت از 
تدوين 10 پيشنهاد جهت تسهيل مسير فعاليت 
صادركنن��دگان خبر داد و اي��ن تنها رييس اتاق 
اي��ران به عن��وان نماينده بخ��ش خصوصي بود 
ك��ه قدري پ��ا را فراتر گذاش��ت و گفت: »بخش 
خصوصي معتقد اس��ت تداوم ص��ادرات در اين 
شرايط، مستلزم گذار از مديريت روزمره بحران به 
طراحي سازوكار پايدار براي تجارت است و طراحي 
اين س��ازوكار نيازمند بازتعريف جايگاه صادرات 
در سياس��ت‌هاي كلان اقتصادي كشور است و 
هماهنگي سياس��ت‌هاي ارزي، صنعتي، مالي و 

تجاري.« )اعتماد- 1405/7/30( 
تفاوت اين دو ديدگاه و رويكردهاي راهبردي به 
اين اصل بازمي‌گردد كه نهاد دولت حتي بخش 
متولي صنعت و تجارت آن به صادرات از دريچه 
»سياست« و مباحث امنيتي مي‌نگرد چنان‌كه 
آقاي پزش��كيان در همين مراسم از »ايستادگي 
در مقابل زورگويي امريكا« س��خن مي‌گويد اما 
ن��گاه نهاد بخش خصوصي به ص��ادرات از منظر 
»اقتصاد« و توسعه اقتصادي است. البته طبعا اين 
دو يعني اقتصاد و سياست دو مقوله و حوزه جدا 
از يكديگر نيستند و در هم تنيده‌اند اما اين دو در 
مفهومي به‌نام »منافع ملي« به توازن و هماهنگي 
مي‌رسند. چنان‌كه ممكن است بنابر مصلحتي 
خاص و راهبردي، قدري اقتصاد به قول معروف به 
سياست امتياز و يارانه دهد چنان‌كه مثلا در رفتار 
و گفتار رييس‌جمهور امريكا در بازي با تعرفه كالاها 
و خدمات با كشورهاي مختلف مشاهده مي‌كنيم 
كه البته بدترين و شايد س��وداگرانه‌ترين نمونه 
است، اما عموما و در جهان امروز اين اقتصاد است 
كه تعيين‌كننده راهبردهاي سياس��ي و امنيتي 
كشورهاس��ت و موضوع »ژئواكونومي« گفتمان 

حاكم بر روابط كشورها با يكديگر است. 
اكنون به نظر مي‌رسد تا اين موضوع يعني جايگاه 
»اقتصاد« در نگاه نظام حكمراني مشخص نشود 
و بر صدر ننش��يند و در كانون سياستگذاري‌ها و 
تصميم‌گيري‌ها قرار نگيرد، كار بسامان نمي‌شود. 
ت��ا وقتي »اس��تقلال« ب��ه ان��زوا و درونگرايي و 
خودكفايي ترجمه مي‌ش��ود، برگزاري هر ساله 
اين‌گونه مراس��م تجليل و تكري��م »صادرات« و 
تشكيل انواع س��تاد‌ها و كارگروه‌ها و كميته‌ها و 
ارايه انواع توصيه‌ها و دستورالعمل‌ها فقط زمان و 
فرصت‌ها را براي حركت در مس��ير درست و قرار 
دادن قطار اقتصاد بر ريل توسعه در مسير آزادي 
و رقابت و حضور در بازارها و زنجيره‌هاي توليد و 
ارزش جهاني و... به هدر مي‌دهد و نه فقط گره‌اي از 
كار فروبسته توسعه كشور گشوده نمي‌شود، بلكه 

گره‌ها كورتر هم مي‌شود كه چنين مباد!

حسين حقگو

يادداشت-1

يادداشت-3

يادداشت-2

روز صفر نفتي؛ اقتصاد ايران 
تا كجا دوام مي‌آورد؟

از ارزندگي مطلق تا سايه ريسك‌هاي سياسي

براي اقتصاد ايران، نفت هيچ‌گاه 
فقط يك كالا نبوده است. نفت 
منب��ع درآمد ارزي، پش��توانه 
بودجه دولت، ابزار تامين واردات 
و يكي از مهم‌ترين متغيرهاي 
تعيين‌كننده نرخ ارز بوده است. 
به همين دليل، خبر كاهش يا 
افزايش صادرات نفت را نمي‌توان 
صرفا در جدول صادرات انرژي جست‌وجو كرد. هر بشكه 
نفتي كه صادر نمي‌شود، در نهايت مي‌تواند خود را در بازار 
ارز، بودجه، واردات و تورم نشان دهد. اكنون اقتصاد ايران با 
يكي از جدي‌‌ترين آزمون‌هاي نفتي خود مواجه شده است. 
گزارش‌هاي اخير حاكي از آن است كه صادرات نفت خام 
ايران در اكتبر ۲۰۲۶ عملا به صفر رسيده است. بر اساس 
داده‌هايVortexaكه رويترز گ��زارش كرده، صادرات 
دريايي نفت ايران از ميانگين حدود ۲۳۰ هزار بشكه در روز 
در ابتداي سپتامبر به صفر در هفته دوم آن ماه رسيده و تا 
اوايل اكتبر در همين سطح باقي مانده است.اين تحول از 
يك جهت با تحريم‌هاي سال‌هاي گذشته متفاوت است. 
در دوره‌هاي قبلي، حتي در شرايط سخت تحريمي، ايران 
توانسته بود بخشي از نفت خود را از مسيرهاي غيررسمي و 
با استفاده از شبكه‌هاي واسطه به فروش برساند. اما اكنون 
مساله فقط تحريم مالي نيست؛ محدوديت‌هاي حمل‌ونقل 
و اختلال در مسيرهاي دريايي نيز به مانعي جدي تبديل 
شده‌اند. گزارشVortexaمي‌گويد بخشي از نفت ايران 
در نفتكش‌ها گرفتار ش��ده و حدود ۴۳ ميليون بشكه در 
غرب تنگه هرمز محبوس مانده است. اما پرسش اصلي اين 
است: اقتصاد ايران بدون درآمد نفتي چه مي‌كند؟ پاسخ 
كوتاه اين است: در كوتاه‌مدت، اقتصاد مي‌تواند با استفاده از 
ذخاير ارزي، درآمدهاي غيرنفتي، ماليات، فروش دارايي‌ها، 
انتشار اوراق و كاهش واردات خود را سرپا نگه دارد؛ اما هيچ 
‌كدام از اين ابزارها جايگزين كامل درآمد نفتي نيس��تند.

بانك جهاني نيز تاكيد كرده است كه اگرچه اقتصاد ايران 
نسبت به بسياري از كش��ورهاي نفتي متنوع‌تر است، اما 
فعاليت اقتص��ادي و درآمدهاي دولت همچنان به درآمد 
نفتي وابستگي قابل‌ توجهي دارد. اين نهاد هشدار داده كه 
اختلال در صادرات نفت و مسيرهاي تجاري، فشار مالي و 

تورمي را تشديد مي‌كند.
مشكل نخست، ارز اس�ت.اقتصاد ايران براي واردات 
كالاهاي واسطه‌اي، مواد اوليه، تجهيزات و برخي كالاهاي 
اساسي به ارز نياز دارد. وقتي صادرات نفت كاهش مي‌يابد، 
عرضه ارز كم مي‌شود. اگر همزمان تقاضا براي ارز بالا باقي 
بماند، فشار بر نرخ ارز افزايش پيدا مي‌كند. كاهش ارزش 
پول ملي نيز دوباره قيمت كالاهاي وارداتي و توليد داخلي 
وابسته به واردات را بالا مي‌برد.به اين ترتيب يك چرخه شكل 
مي‌گيرد:  كاهش صادرات نفت - كاهش عرضه ارز - فشار 
بر نرخ ارز - افزايش هزينه واردات - افزايش قيمت كالاها 
- افزايش ت��ورم و در نهايت كاهش قدرت خريد.آمارهاي 
IMF عمق مساله را نشان مي‌دهد. اين نهاد براي ايران در 
سال ۲۰۲۶ رشد اقتصادي منفي و تورم متوسط نزديك 

۶۹ درصد را برآورد كرده است.
مش�كل دوم، بودجه دولت است.وقتي درآمد نفتي 
كاهش مي‌يابد، دولت بايد ميان سه انتخاب دشوار دست به 
انتخاب بزند: كاهش هزينه‌ها، افزايش درآمدهاي مالياتي 
يا افزايش استقراض. افزايش ماليات در اقتصادي كه قدرت 
ادامه در صفحه 3 خريد خانوارها تحت فشار است... �

ب��ازار س��رمايه مانند س��اير 
بازاره��اي س��رمايه‌گذاري، 
همواره دوره‌هايي از رش��د و 
افت را تجربه مي‌كند و منفي 
شدن معاملات را نمي‌توان به 
خودي ‌خود به عنوان يك ايراد 
يا نشانه‌اي غيرطبيعي در نظر 
گرفت. ذات بازارهاي مالي با 
نوسان همراه است و همان‌طور كه در برخي روزها شاهد 
افزايش قيمت سهام هستيم، در روزهاي ديگر نيز ممكن 
است فش��ار فروش بر معاملات غلبه كند. با اين حال، 
مساله اصلي در شرايط فعلي بورس، صرفا منفي شدن 
شاخص‌ها نيست، بلكه بررسي عواملي است كه باعث 
شده افت بازار بيش از گذشته مورد توجه قرار بگيرد و 
جذابيت سرمايه‌گذاري در سهام تحت تاثير قرار گيرد.

يكي از مهم‌ترين دلايل ش��رايط فعلي بازار س��رمايه، 
تداوم ريسك‌هاي سياسي و ابهام‌هاي حاكم بر فضاي 
اقتصادي اس��ت. اين ريسك‌ها در ماه‌هاي گذشته نيز 
وجود داش��ته‌اند، اما در مقاطعي كه اثرگذاري آنها در 
معاملات كمتر به چشم مي‌آمد، توجه كمتري به آنها 
مي‌ش��د. اكنون با پررنگ‌تر ش��دن دوباره اين عوامل، 
طبيعي است كه فعالان بازار سرمايه بار ديگر آنها را در 
تصميم‌هاي سرمايه‌گذاري خود لحاظ كنند. بنابراين 
نمي‌توان وضعيت فعلي بورس را بدون در نظر گرفتن 

شرايط سياسي و ريسك‌هاي موجود تحليل كرد.
با وجود اين، براي درك بهتر شرايط بازار بايد به تغييراتي 
توجه كرد كه در ماه‌هاي گذشته در وضعيت ارزندگي 
سهام و جذابيت س��رمايه‌گذاري در بورس ايجاد شده 

اس��ت.  در مقطعي كه جنگ اتفاق افتاد و بازار سرمايه 
براي مدتي تعطيل شد، بورس از منظر ماهيتي و قيمتي 
در شرايطي قرار داشت كه مي‌توان از آن به عنوان دوره 
ارزندگي مطلق ياد كرد. در آن مقطع، قيمت سهام به 
سطحي رسيده بود كه ارزندگي آنها به يكي از مهم‌ترين 

مزيت‌هاي رقابتي بازار سرمايه تبديل شده بود.
اين مزيت، نقش مهمي در جلب ‌توجه سرمايه‌گذاران 
داشت، اما در ادامه شرايط تغيير كرد. پس از بازگشايي 
ب��ازار و در جريان تحولات بعدي، بورس با رش��د قابل 
توجهي مواجه ش��د و ارزش س��هام افزايش پيدا كرد؛ 
به‌گونه‌اي كه بازار تقريبا دوبرابر شد. در چنين شرايطي، 
طبيعي است بازاري كه در يك دوره بازدهي قابل توجهي 
را تجربه كرده، پس از مدتي با نياز به استراحت و تعديل 
قيمت‌ها روبه‌رو ش��ود. به بيان ديگر، نمي‌توان انتظار 
داشت بازار س��رمايه پس از يك دوره رشد چشمگير، 
بدون وقفه به مس��ير صعودي خود ادامه دهد. از سوي 
ديگر، كاهش قدرت پول ملي نيز از جمله عواملي است 
كه بايد در بررسي شرايط بازار مورد توجه قرار گيرد. در 
كنار اين موضوع، اثرگذاري گزارش‌هاي ش��ركت‌ها و 
ساير عوامل موثر بر ارزش‌گذاري سهام نيز در وضعيت 
معاملات نقش دارند. مجموعه اين تحولات باعث شده 
است بخشي از جذابيت‌هايي كه پيش‌تر در بازار سرمايه 
وجود داشت، تضعيف شود. در اين ميان، از دست رفتن 
مزيت ارزندگي مطلق سهام را مي‌توان يكي از مهم‌ترين 

عوامل تغيير شرايط بورس دانست.
در واقع، منفي شدن بازار را بايد حاصل همزماني عوامل 
مختلفي دانست كه از يك س��و به افزايش ريسك‌هاي 
سياس��ي مربوط مي‌ش��وند و از س��وي ديگر، به تغيير 

وضعيت ارزندگي و كاهش برخي مزيت‌هاي رقابتي بازار 
سرمايه بازمي‌گردند. بنابراين براي تحليل شرايط فعلي 
بورس، صرف توجه به افت شاخص‌ها كافي نيست و بايد 
تغييرات ايجاد شده در جذابيت سرمايه‌گذاري در سهام 
را نيز در نظر گرفت. لازم اس��ت به ماهيت تصميم‌هاي 
س��رمايه‌گذاري توجه كنيم. در هر س��رمايه‌گذاري، دو 
س��وي معامله وجود دارد؛ يك س��و خريد و سوي ديگر 
فروش است. فردي كه وارد بازار سرمايه مي‌شود، در واقع 
بخشي از دارايي خود را مي‌فروشد و آن را به دارايي ديگري 
تبديل مي‌كند. اين دارايي اوليه مي‌تواند پول ملي باشد كه 

سرمايه‌گذار تصميم مي‌گيرد آن را به سهام تبديل كند.
در شرايط فعلي، ريسك‌هاي حاكم بر بازار سرمايه تنها 
به بورس محدود نيستند و ساير بازارهاي سرمايه‌گذاري 
را نيز تحت تاثير قرار مي‌دهند. از همين رو، نمي‌توان 
با قطعيت گفت فردي كه س��رمايه خود را وارد بورس 
مي‌كند، الزاما آينده بهتري نس��بت به سرمايه‌گذاري 
در بازاري مانند طلا خواهد داشت.  وقتي ريسك‌هاي 
موجود بر بازارهاي مختلف سايه انداخته‌اند، نمي‌توان 
صرفا بر اس��اس منفي ي��ا مثبت ب��ودن عملكرد يك 
بازار، درباره برتري قطعي آن نس��بت به ساير گزينه‌ها 
قضاوت كرد. با اين حال، نكته مهم اين است كه افزايش 
ريسك‌ها مي‌تواند جذابيت بازار سرمايه را بيش از برخي 
گزينه‌هاي ديگر تحت تاثير قرار دهد. دليل اين مساله را 
بايد در ماهيت دارايي‌هايي جست‌وجو كرد كه در بورس 

معامله مي‌شوند. 
در ص��ورت بروز مجدد جنگ، احتمال آس��يب ديدن 
زيرساخت‌ها مطرح مي‌شود؛ زيرساخت‌هايي كه ممكن 
است مستقيما بر فعاليت شركت‌هاي بورسي اثر بگذارند. 

در چنين شرايطي، ريسك موجود تنها به تغيير ارزش 
پول ملي محدود نمي‌شود، بلكه احتمال تاثيرگذاري 
بر فعاليت و وضعيت شركت‌ها نيز وجود دارد.به همين 
دليل، افزايش ريس��ك‌هاي سياس��ي و احتمال بروز 
تنش‌هاي جديد مي‌تواند ارزيابي سرمايه‌گذاران از آينده 
ش��ركت‌هاي بورسي را با ابهام بيشتري همراه كند. در 
چنين فضايي، حتي اگر سهام از منظر قيمتي در مقايسه 
با گذشته جذابيت‌هايي داشته باشد، سرمايه‌گذار بايد 
ريسك‌هاي مرتبط با فعاليت شركت‌ها و شرايط پيش 

روي بازار را نيز در نظر بگيرد.
ش��رايط فعلي بورس را مي‌توان نتيجه همزماني چند 
عامل دانست؛ از يك طرف، بازار بخشي از مزيت ارزندگي 
مطلق خود را پس از رشد قابل توجه قيمت‌ها از دست 
داده و از طرف ديگر، ريسك‌هاي سياسي كه پيش‌تر نيز 

وجود داشتند، بار ديگر پررنگ شده‌اند.
اين عوامل در كنار يكديگر موجب شده‌اند جذابيت بازار 
سرمايه نسبت به دوره‌هاي گذشته كاهش پيدا كند و 
تصميم‌گيري ب��راي ورود منابع مالي جديد با احتياط 

بيشتري همراه شود.
بر اين اس��اس، تا زماني ك��ه ابهام‌هاي موجود برطرف 
نشوند و ريس��ك‌هاي حاكم بر فضاي سرمايه‌گذاري 
كاهش پيدا نكنند، همچنان اين احتمال وجود دارد كه 
منابع مالي جديد با احتياط بيشتري وارد بازار سرمايه 
شوند يا سرمايه‌گذاران از ورود نقدينگي تازه به بورس 
خودداري كنند. بنابراين تداوم ابهام‌هاي سياس��ي و 
افزايش ريسك‌هاي سرمايه‌گذاري را بايد از عوامل مهم 
اثرگذار بر ميزان استقبال سرمايه‌گذاران از بازار سهام 

در شرايط فعلي دانست.

زهرا سليماني|
يحيي آل‌اس�حاق، رييس اتاق مشترك بازرگاني 
ايران و عراق و وزير اس�بق بازرگاني، در گفت‌وگو 
با »تعادل« به بررس�ي ابعاد راهبردي و اقتصادي 
پيوندهاي دو كش�ور، آخري�ن وضعيت مبادلات 
تجاري در س�ايه محدوديت‌هاي م�رزي اخير، و 
فش�ارهاي همه‌جانبه ايالات متح�ده براي قطع 
ش�ريان‌هاي منطقه‌اي اقتصاد اي�ران مي‌پردازد. 
آل‌اسحاق با تأكيد بر ماهيت مكمل اقتصاد ايران 
و عراق، مناس�بات ميان تهران و بغ�داد را فراتر از 
تصميمات مقطعي و متغيرهاي زودگذر ارزيابي كرد 
و يادآور شد كه وجود ۱۸ گذرگاه مرزي و وابستگي 
متقابل دو ملت، هرگونه مانع‌تراشي را به پديده‌اي 
گذرا و با زيان دوجانبه بدل مي‌كند. وي همچنين با 
اشاره به ناكامي برنامه‌هاي كوتاه‌مدت واشنگتن 
براي فروپاش�ي اقتصادي ايران، تاب‌آوري جامعه 
در مواجهه با جنگ تركيبي و رواني، وضعيت ذخاير 
ارزي كشور و پيامدهاي بين‌المللي هرگونه تنش در 

آبراه‌هاي حساس را تشريح كرد.

    به عنوان نخس�تين پرسش، با توجه به تحولات 
اخير و طرح برخي محدوديت‌هاي مرزي، دورنماي 
روابط اقتص�ادي و تجاري اي�ران و عراق را چگونه 
ارزيابي مي‌كنيد؟ اين پيوندها تا چه حد تحت تأثير 

اقتضائات و تغييرات كوتاه‌مدت قرار مي‌گيرند؟
روابط ايران و عراق ريشه‌دار است و به چند دليل كليدي، از 
پايداري ويژه‌اي برخوردار است؛ نخست مسائل استراتژيكي 
و امنيتي مش��ترك بين دو كش��ور، دوم سابقه تاريخي و 
فرهنگي طولاني، و سوم شرايط ساختاري موجود كه نشان 

مي‌دهد اقتصاد ايران و اقتصاد عراق مكمل يكديگرند. به 
همان نس��بتي كه عراقي‌ها به بازار، كالا، خدمات و انرژي 
ايران نياز دارند، ما نيز به بازار عراق محتاجيم. اين پيوند در 
حوزه‌هاي گوناگون سياسي، اجتماعي، فرهنگي، روابط 
بين‌الملل و مجموع امور همسايگي جريان دارد و مي‌توان از 
آن به عنوان يك »اجبار طرفيني و راهبردي« ياد كرد كه دو 
كشور را ناگزير مي‌سازد روابط خود را در هر شرايطي محكم 
نگه دارند. بنابراين، اين مناسبات تابع شرايط و اقتضائات 
روزمره نيس��ت. البته طبيعي است كه در مقاطع زماني و 
مكاني كوتاه، هر دو طرف تغييرات يا تناسب‌سازي‌هايي 
ايجاد كنند، اما اصل رابطه ايران و عراق بسيار محكم‌تر از آن 
است كه تحت تأثير شرايط متغير و كوتاه‌مدت آسيب ببيند.
    در حوزه اقتصاد و تجارت خارجي، حجم مبادلات 
ميان دو كش�ور در چه وضعيتي اس�ت و عراق چه 

جايگاهي در سبد صادراتي ايران دارد؟
در حوزه اقتصادي، عراق در حال حاضر دومين بازار صادراتي 
ما پس از چين در روابط خارجي است. البته تفاوت مهمي 
مي��ان رابطه ما با چين و عراق وجود دارد؛ رابطه ما با چين 
عمدتا در چن��د كالاي ويژه صادرات��ي و وارداتي خلاصه 
مي‌شود، اما ما در تمام حوزه‌هاي توليدي و نيازمندي‌هاي 
عراقي‌ها به صورت مكمل با يكديگر پيوند خورده‌ايم. حجم 
معاملات رس��مي ما با عراق در سال گذشته، با احتساب 
صادرات برق و گاز، حدود ۱۲ ميلي��ارد دلار بود. بدون در 
نظر گرفتن ب��رق و گاز، رقمي حدود ۹ تا ۱۰ ميليارد دلار 
رسمي داشتيم، و اگر تبادلات غيررسمي و مرزي را هم به 
آن اضافه كنيم، حجم كل مبادلات به حدود ۱۵ ميليارد دلار 
بالغ مي‌شود. نكته بسيار مهم اين است كه امسال، اگر بخش 
برق و گاز را كنار بگذاريم و تنها كالا و خدمات را محاسبه 
كنيم، علي‌رغم تمامي محدوديت‌ها و مشكلات موجود، 

روابط تجاري ما با عراق حدود ۱۵ درصد هم رشد داشته 
است؛ اين يعني پايداري و عمق بازار دو كشور.

    اخي�را بحث‌هايي پيرام�ون محدوديت در يكي 
از مرزهاي دو كش�ور مطرح ش�د. به نظر شما اين 
محدوديت‌ها بيشتر به زيان كدام طرف است: ايران 

يا عراق؟
اجازه بدهيد پيش از پاسخ به اين پرسش يادآور شوم كه ما 
با كشور عراق ۱۸ مرز مشترك داريم. درست است كه اخيرا 
يكي از مرزهاي ما تابع شرايط ويژه‌اي شد، اما بقيه مرزها 
كماكان به فعاليت خ��ود ادامه مي‌دهند و مراودات برقرار 
است. در خصوص همان يك مرز نيز، نيازهاي طرف عراقي 
به مراتب بيش��تر از نياز ما به آن گذرگاه است. هم‌اكنون 
چندين استان عراقي )همچون ميسان و ساير استان‌ها(، 
نمايندگان مجلس و بدنه مردم عراق نسبت به اين تصميم 
اعتراض كرده‌اند. همانطور كه نخس��ت‌وزير عراق نيز به 
صراحت مطرح كرد، ايجاد محدوديت مرزي پيش از هر چيز 
به زيان عراقي‌ها و سپس به زيان ايران است؛ وقتي تصميمي 
به ضرر منافع آشكار عراق است، علي‌القاعده نبايد اتخاذ 
شود. تاريخ و تجارب ما نشان داده است كه اينگونه حوادث 
و محدوديت‌ها )همانند اتفاقاتي كه چند ماه قبل پيرامون 
تردد زائران يا مرزهاي هوايي رخ داد( موقتي و زودگذر است 
و جاي هيچ‌گونه نگراني جدي ندارد. هم آنها به خدمات و 
صادرات ما نياز دارند و هم ما به بازارشان متصل هستيم؛ 
اين آس��يب، اگر هم وجود داشته باشد، طرفيني، ناچيز و 

كوتاه‌مدت است و به سرعت مرتفع خواهد شد.
    فراتر از مرزهاي عراق، برخي گزارش‌ها حاكي از 
فشارهاي ايالات متحده به ساير همسايگان ايران 
نظير تركيه، پاكس�تان و آذربايجان ب�راي اعمال 
محدوديت بر ارتباط با تهران اس�ت. اساسا اعمال 

چنين محدوديت‌هايي براي كشوري كه مرزهاي 
متعددي با همس�ايگان دارد، چقدر امكان‌پذير و 

موثر است؟
دشمني ايالات متحده با ايران امري روشن و بي‌شك است 
و واشنگتن از تمامي ابزارهاي ممكن براي رسيدن به اهداف 
خود استفاده مي‌كند. براي همگان مشخص است كه آنها از 
روزهاي نخست پيروزي انقلاب اسلامي در ۴۷ سال پيش 
تاكنون، اهداف براندازانه و تخريبي خود را دنبال كرده‌اند. روز 
اول انقلاب مي‌گفتند حكومت ايران همين امسال سرنگون 
مي‌شود و ما را »محور شرارت« مي‌خواندند؛ دليلش هم كاملا 
مشخص است: ايران لقمه چرب و نرم منافع استعمارگران 
در دوران پهلوي را از حلقوم آنها بيرون كشيد و طبيعي است 
كه تا امروز از اين درد و ناراحتي بسوزند. در ماه‌هاي اخير نيز 
دستگاه محاسباتي دشمن تصور مي‌كرد با به‌كارگيري تمام 
توان نظامي در نقطه اوج، ابزارهاي ديپلماتيك، جنگ رواني 
۲۴۰ رسانه فعال عليه ايران، و اعمال حداكثري تحريم‌هاي 
اقتصادي و بانكي، مي‌تواند كار را ظرف چند هفته تمام كند. 
اما با عنايات الهي، تدابير رهبري و ايس��تادگي ملت غيور، 
شرافتمند و فداكار ايران، به هيچ يك از اهداف خود نرسيدند. 
در حوزه بانكي، بيمه، حمل‌ونقل و ارتباطات، امريكايي‌ها 
هرچه در توان داشتند آوردند و حتي كشورهاي اروپايي و 
ناتو را تهديد و تحريك كردند كه اگر با ايران همكاري كنيد 
چنين و چنان مي‌ش��ود؛ يك قلدر تمام‌عيار وسط آمده و 
مي‌گويد بايد همه باج بدهيد. اما با وجود همه اين فشارها، 
جمهوري اسلامي با موقعيت راهبردي و منطقه‌اي بي‌نظير 
خود ايستاده است. هر بازيگري كه بخواهد با ايران درگير شود، 
بايد ريسك‌هاي بسيار بزرگي را بپذيرد و به همين دليل است 
كه تهديدهايشان عليه تركيه، پاكستان يا آذربايجان نيز در 
ادامه در صفحه 3 عمل كارايي صددرصدي ندارد. �

پوريا زرشناس

مريم محبي


