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 هشدار بخش خصوصي 
درباره طرح نظام‌بخشي فضاي مجازي

 كارت عروسي هم طعمه كلاهبرداران شد 
وقتي اعتماد اجتماعي هك مي‌شود
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 قانون جديد 
نبايد تنظيم‌گر موازي بسازد

»تعادل« روند معاملات بازار سهام 
را بررسي مي‌كند

 تمركززدايي از تهران
 مهار بحران يا انتقال آن به حاشيه؟

شاخص‌هاي بازار س��رمايه در اولين روز كاري هفته 
رخت س��رخ بر تن كردن��د و نتوانس��تند در مقابل 
ريس��ك‌هاي جديد و قديمي مقاومت كنند. بورس 
تهران تا چند هفته پيش با وجود ريس��ك‌ها بازدهي 
 مثبت قاب��ل توجه��ي را تجربه مي‌كرد ام��ا اكنون

 با تغييرريسك‌ها شاهد عقب‌نشيني شاخص‌ها هستيم. 
درحالي كه كارشناسان به آينده مثبت بورس و بازدهي 
اين بازار در آبان ماه اميدوارند شاهد شروع منفي بازار 
سهام در اولين روز آبان ماه هستيم. به عقيده گروهي از 
صفحه 3را بخوانید كارشناسان باتوجه به... �

كاهش قيمت جهاني طلا به زير مرز رواني ۴ هزار دلار، بازار 
داخلي ايران را نيز تحت تأثير قرار داده است؛ اما خريد طلا 
از سوي بانك‌هاي مركزي، نااطميناني‌هاي ژئوپليتيك 
و آين��ده نرخ بهره امريكا همچنان از عوامل تعيين‌كننده 
مسير اين فلز گران‌بها هستند. بازار جهاني طلا پس از چند 
ماه ركوردش��كني و ثبت قيمت‌هايي بالاتر از ۵۴۰۰ دلار 
براي هر اونس، حالا با موجي از اصلاح قيمت روبرو ش��ده 
است. افت شديد قيمت در روزهاي اخير، كه در معاملات 
پايان هفته ميلادي به محدوده ۴ هزار دلار نزديك شد و در 
مقاطعي فشار بر اين مرز رواني را افزايش داد، بار ديگر اين 

پرسش را مطرح كرده است كه آيا روند صعودي تاريخي 
طلا به پايان رسيده يا بازار صرفاً در حال اصلاح پس از يك 
دوره رشد كم‌س��ابقه است. كاهش قيمت جهاني طلا در 
شرايطي رخ مي‌دهد كه اين فلز در ماه‌هاي گذشته تحت 
تأثير نااطميناني‌هاي سياسي و اقتصادي، نگراني از آينده 
نظام مالي بين‌المللي، خريد بانك‌هاي مركزي و تقاضاي 
س��رمايه‌گذاران براي دارايي‌هاي امن رشد قابل‌توجهي 
را تجربه كرده ب��ود. با اين حال، همزمان با افزايش قيمت 
نفت و تقويت انتظارات درباره تداوم نرخ‌هاي بهره بالا در 
امريكا، بخش��ي از جذابيت كوتاه‌مدت طلا كاهش يافته 

است. اين افت به بازار داخلي ايران نيز منتقل شده و كاهش 
اونس جهاني، در كنار ساير عوامل اثرگذار بر بازار ارز، زمينه 
عقب‌نشيني قيمت طلا را فراهم كرده است. با وجود اين، 
ارزيابي آينده بازار به يك متغير محدود نيس��ت. قيمت 
نفت، تصميم‌هاي بانك مركزي امريكا، تحولات جنگ و 
تنش‌هاي ژئوپليتيك، ميزان خريد بانك‌هاي مركزي و 
وضعيت دلار همگي مي‌توانند مسير قيمت را تغيير دهند.

اونس جهاني طلا در ماه‌هاي گذشته يكي از كم‌سابقه‌ترين 
دوره‌هاي صعود خود را پشت سر گذاشت. قيمت اين فلز 
در ژانويه ۲۰۲۶ به ركورد تاريخي حدود ۵۵۹۵ دلار براي 

هر اونس رسيد؛ سطحي كه نشان‌دهنده شدت تقاضا براي 
طلا در شرايط نااطميناني جهاني بود. پس از آن، بازار وارد 
دوره‌اي از نوسان و اصلاح شد و قيمت‌ها فاصله قابل‌توجهي 
با قله تاريخي خود پيدا كردند. بر اس��اس گزارش رويترز 
در ۲۰ اكتبر، قيمت طلا در آن مقط��ع حدود ۲۶ درصد 
پايين‌تر از ركورد ژانويه قرار داشت. اين ميزان افت نشان 
مي‌دهد كه حتي بازاري با پش��توانه تقاضاي بلندمدت و 
نقش سنتي به عنوان دارايي امن نيز مي‌تواند در كوتاه‌مدت با 
 اصلاح‌هاي سنگين مواجه شود.  در روزهاي پاياني هفته نيز
صفحه 2را بخوانید  فشار فروش ادامه يافت... �

برنامه ساماندهي و تمركززدايي از استان‌هاي تهران 
و الب��رز، در حالي ب��ر كنترل بارگ��ذاري جمعيتي، 
حفاظت از اراضي كشاورزي و بازتوزيع فعاليت‌هاي 
اقتصادي تأكيد مي‌كند كه جمعيت اين منطقه بيش 
از ۱۶ ميليون نفر و ظرفي��ت جمعيت‌پذيري آن در 
طرح‌هاي مصوب حدود ۲۱ ميليون نفر اعلام ش��ده 
اس��ت.  اين فاصله آماري، در مقايس��ه با بحران‌هاي 
فزاينده آب، مس��كن، حمل‌ونق��ل و تخريب اراضي 
پيراموني، پرسش��ي اساس��ي را مطرح مي‌كند: آيا 
ظرفيت پيش‌بيني‌شده در اسناد شهري با توان واقعي 
زيرساخت‌ها و محيط‌زيست تناس��ب دارد؟ برنامه 
‌۲۴اقدامي وزارت راه و شهرس��ازي براي ساماندهي 
تهران و البرز مي‌كوش��د از توس��عه خارج از ضوابط 
جلوگيري كند، اما موفقيت آن به اين بس��تگي دارد 
كه آيا مي‌تواند علاوه بر مهار ساخت‌وساز، ريشه‌هاي 
اقتصادي تمركزگرايي را نيز هدف قرار دهد يا خير.

رامين س��اعد، مديركل دفتر طرح‌ريزي ش��هري و 
صفحه 5را بخوانید طرح‌هاي توسعه و... �

 ساز ناكوك
 بورس

 برنامه جديد
 براي نجات پايتخت

افق بازار ارز
واقعي��ت اين اس��ت 
ك��ه در ح��ال حاضر، 
مدت‌هاس��ت كه بازار 
ارز بيش از آنكه تحت 
تاثير عوامل داخلي يا 
حتي ت��ورم به ‌صورت 
مس��تقيم باش��د، از 
متغيره��اي بيرون��ي 
تاثير مي‌پذيرد. در شرايط فعلي، متغير اصلي، 
انتظارات تورمي اس��ت و افزاي��ش يا كاهش 

انتظارات نيز بر تورم تاثير مي‌گذارد.
 البت��ه تورم هم ب��ه نوبه خود اث��ر متقابلي بر 
انتظارات دارد، اما در وضعيت كنوني، آغازگر 
تحولات بيش��تر انتظ��ارات ناش��ي از عوامل 

بيروني است. 
در چنين ش��رايطي، نمي‌توان انتظار داش��ت 
كه سياس��تگذار داخلي ب��ه ‌تنهاي��ي بتواند 
ثبات بلندم��دت ب��ازار ارز را تضمي��ن كند. 
سياستگذار در حال حاضر عمدتا در موقعيت 
يك دروازه‌ب��ان يا مداف��ع ق��رار دارد؛ يعني 
 بيش��تر مي‌تواند آث��ار تحولات بيرون��ي را تا 

حدودي كاهش دهد.
در چنين ش��رايطي هر تحول مثبت يا منفي 
درباره ادام��ه يا توق��ف جنگ، مذاك��رات يا 
تحريم‌ها مي‌تواند انتظارات را تغيير دهد؛ براي 
مثال، اگر از سوي امريكا يا ايران اظهارنظري 
درباره آينده مطرح شود كه نشانه‌اي مثبت يا 
منفي از مسير تحولات باشد، بازار ارز متناسب 

با آن واكنش نشان مي‌دهد.
 اگر انتظارات منفي ش��ود، فش��ار افزايشي بر 
نرخ ارز ش��كل مي‌گيرد. در چنين وضعيتي، 
بانك مركزي ناچار است از ابزارهاي محدودي 
كه در اختي��ار دارد، از جمله ميزان عرضه ارز 
استفاده كند تا بخشي از آثار عوامل خارجي را 
كاهش دهد. بنابراين با توجه به ساختار فعلي 
اقتص��اد، محدوديت‌هاي بانك��ي و تحريم‌ها، 
قدرت سياس��تگذار داخلي براي ايجاد ثبات 

پايدار در بازار ارز محدود است.
به نظر من، ش��بكه بانكي ما در حال حاضر از 
آمادگي لجستيكي و فني لازم براي برقراري 
ارتب��اط موث��ر با يك ش��بكه بانك��ي مدرن و 

پيشرفته بين‌المللي برخوردار نيست.
 نظ��ام بانك��ي جهان در س��ال‌هاي گذش��ته 
پيشرفت زيادي داشته و براي برقراري ارتباط 
موثر با اين ش��بكه، صرفا رفع محدوديت‌هاي 
خارج��ي كافي نيس��ت؛ خ��ود بانك‌هاي ما 
ني��ز باي��د از نظر نيروي انس��اني، فن��اوري و 
زيرساخت‌هاي عملياتي آمادگي لازم را داشته 
باشند. اگر روابط بانكي به شكل عادي برقرار 
شود و امكان ارتباط با شبكه بانكي بين‌المللي 
فراهم‌ آيد، به نظر من، بانك‌ها و بانك مركزي 
بايد زمينه‌سازي كنند تا كاركنان نظام بانكي 
آموزش‌هاي لازم را ببينند و توانمندي شبكه 
بانكي كش��ور به س��طح بانك‌هاي پيشرفته 

خارجي نزديك شود.
اين موضوع فقط به آموزش كاركنان محدود 
نيست. از نظر لجستيكي و فناوري نيز احتمالا 
به ابزاره��ا و زيرس��اخت‌هاي جدي��دي نياز 
داريم ت��ا بتوانيم مبادلات بانكي را با كيفيت و 

استانداردهاي مورد نياز انجام دهيم.
 بنابراين، عادي‌ ش��دن روابط خارجي بايد با 
آماده‌س��ازي داخلي نظام بانكي همراه باشد. 
اگر اي��ن دو موض��وع همزمان پي��ش نروند، 
ممكن اس��ت حتي در صورت فراهم ‌ش��دن 
امكان ارتباطات مالي، ش��بكه بانكي كش��ور 
نتواند به‌طور كامل از فرصت‌هاي ايجاد ش��ده 

استفاده كند.
مدت‌هاس��ت اي��ن بح��ث مطرح اس��ت كه 
برخي بانك‌ها، به‌وي��ژه بانك‌هاي خصوصي، 
سياس��ت‌هاي بانك مرك��زي را دور مي‌زنند. 
البته بانك‌هاي خصوصي و به‌طور كلي بانك‌ها، 
بنگاه‌ه��اي اقتصادي هس��تند كه ب��ه دنبال 

حداكثر سود هستند.
 بنابراين طبيعي است كه تلاش كنند با اعطاي 
تسهيلات بيشتر، درآمد و سودشان را افزايش 
دهند؛ حتي اگر اي��ن كار در مواردي خارج از 
چارچوب سياست‌هاي مورد نظر بانك مركزي 
باش��د. در عمل ني��ز مدت‌هاس��ت كه چنين 

وضعيتي وجود دارد.
 بانك‌ه��ا در فرآيند خلق پول ك��ه در ادبيات 
اقتص��ادي مطرح اس��ت، نق��ش دارن��د و از 
 اين طري��ق مي‌توانند در افزاي��ش نقدينگي 

سهيم باشند.
بانك مرك��زي ابزارهايي در اختي��ار دارد كه 
مي‌تواند قدرت پول‌آفريني بانك‌ها را محدود 
كن��د، اما به نظر مي‌رس��د برخ��ي بانك‌هاي 
خصوصي با استفاده از ابزارها و ظرفيت‌هايي 
كه در اختيار دارند، از اين محدوديت‌ها عبور 

مي‌كنند. 
بنابراين بخش��ي از نقدينگي موجود مي‌تواند 
ناش��ي از عملك��رد بانك‌ه��ا و نح��وه اعطاي 
تس��هيلات آنها باشد. البته مس��اله فقط اين 
نيس��ت كه بانك‌ه��ا از نظر كمي چ��ه ميزان 
پ��ول خلق مي‌كنن��د و نقدينگ��ي را افزايش 
مي‌دهن��د؛ جهت‌گي��ري تس��هيلات آنها نيز 
اهميت دارد. بانك‌ها ممكن است منابع خود 
را به سمت بخش‌هايي هدايت كنند كه سود 
بالاتري دارند و در مدت كوتاه‌تري بازده ايجاد 

مي‌كنند. 
اين در حالي اس��ت كه بخش توليد، به دلايل 
مختل��ف، ممكن اس��ت بازده��ي كوتاه‌مدت 
كمتري داش��ته باش��د يا با موانع بيش��تري 

روبه‌رو باشد.
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سايه سنگين ريسك روي بورس تعويق »داووس صحرا« در فضاي معادله يمن

فشار مضاعف بر بازرگانان

نسخه ‌پيچي براي اقتصاد در تاريكي 
تعوي��ق اج�الس »ابت��كار 
سرمايه‌گذاري آينده« )FII( از 
اكتبر ۲۰۲۶ به سال ۲۰۲۷، نه 
يك تصميم تقويمي، بلكه پيامد 
مستقيم تش��ديد درگيري‌ها 
ب��ا يم��ن و ناتواني ري��اض در 
تضمين امنيت پرواز و حضور 
س��رمايه‌گذاران خارجي بود؛ 
ضربه‌اي كه سه ستون راهبرد محمد بن‌سلمان؛ »امنيت«، 
»مديريت منازعه يمن« و »چش��م‌انداز اقتص��ادي«؛ را 
همزمان به آزمون گذاشت. اجلاس FII، معروف به »داووس 
صحرا«، قرار بود از ۲۶ تا ۲۹ اكتبر ۲۰۲۶ در رياض برگزار 
شود. اما در ۱۹ اكتبر، سازمان‌دهندگان اعلام كردند اين 
رويداد به سال ۲۰۲۷ منتقل مي‌شود. برخلاف روايت‌هايي 
كه تعويق را به »ملاحظات امنيتي« كلي نسبت مي‌دهند، 
گزارش‌هاي نيويورك‌تايمز، بلومبرگ و فايننشال تايمز 
صراحتاً علت را »حملات موشكي و پهپادي حوثي‌ها« و 
»اختلال در سفر به پادشاهي« عنوان كرده‌اند. به عبارت 
ديگر، اين تعويق را نبايد نماد يك بحران چندلايه دانست 
كه تصادفا با يمن همزمان شده است؛ يمن خود محرك 
اصلي و علت بي‌واسطه آن است و بحران‌هاي ديگر را نيز 
تش��ديد مي‌كند.   وقتي فرودگاه رياض به ميدان جنگ 
تبديل مي‌شود: زنجيره علت و معلول را بايد از نقطه‌اي آغاز 
كرد كه تصميم تعويق در آن گرفته شد: فرودگاه بين‌المللي 
ملك خالد رياض. در اوايل اكتبر ۲۰۲۶، حملات موشكي 
و پهپادي منتسب به حوثي‌ها به اين فرودگاه دست‌كم ۱۲ 
تا ۱۳ نفر را كشت و بيش از ۳۰۰ نفر را زخمي كرد. پروازها 
به‌طور كامل متوقف ش��د و هزاران پرواز لغو شد. مقامات 
سعودي حتي اعلام كردند هيچ پروازي بدون مجوز صريح 
قبلي اجازه ورود يا خروج از فرودگاه اصلي رياض را ندارد؛ 
محدوديتي كه تاريخ پايان نداشت. براي اجلاسي كه سال 
گذشته بيش از ۸هزار  شركت‌كننده و چهره‌هايي مانند لري 
فينك و جيمي دايمون را جذب كرده بود، اين وضعيت به 
معناي فروپاشي پيش‌شرط اوليه برگزاري بود: امكان سفر 
امن به رياض. بس��ياري از مدعوين پيش از اعلام رسمي 
تعويق، برنامه‌هاي حضور خود را لغو كرده يا مسير سفرشان 

 WPC را از طريق بحرين تغيير داده بودند. در نشست انرژي
كه هفته‌اي قبل در رياض برگزار شد، مديران ارشد اكسون، 
شل، شورون و BP حضور خود را به دليل خطرات امنيتي 
و اختلال سفر لغو كردند. س��ازمان‌دهندگان ابتدا امكان 
برگزاري كاملًا مجازي را بررسي كردند، اما در نهايت تعويق 
كامل را انتخاب كردند. ازاين‌رو، تعويق FII نه واكنشي به 
يك »ادراك ريس��ك« انتزاعي، بلكه پاسخ به يك ناتواني 
عملياتي مشخص بود: رياض نمي‌توانست امنيت فيزيكي 
ش��ركت‌كنندگان و جريان آزاد پروازها را تضمين كند، 
زيرا فرودگاه اصلي پايتخت خود هدف مستقيم حملات 
بود. منازعه‌اي كه از مرزها به قلب اقتصاد رسوخ كرد: اين 
وضعيت محصول تشديد ناگهاني درگيري‌ها بود. آتش‌بس 
۲۰۲۲ كه آرامش نسبي ايجاد كرده بود، از جولای ۲۰۲۶ 
با حم�الت حوثي‌ها به فرودگاه صنعا و س��پس حملات 
متقابل، فروپاشيد. حوثي‌ها همچنين مواضع حياتي در 
سواحل درياي سرخ و تنگه باب‌المندب را تصرف كرده و 
كنترل عملي اين آبراهه راهبردي را در دست گرفته بودند. 
حملات آنها نه‌تنها فرودگاه‌ها، بلكه تأسيس��ات آرامكو و 
خطوط حياتي اقتصادي عربستان را هدف قرار داد و وعده 
تشديد بيشتر را دادند. نكته كليدي اين است كه حوثي‌ها با 
هدف قرار دادن فرودگاه غيرنظامي رياض و زيرساخت‌هاي 
اقتصادي، منازعه را از حاشيه به مركز ثقل راهبرد توسعه 
س��عودي منتقل كردند. ديگر نمي‌توانس��تند يمن را به 
عنوان يك پرونده مرزي يا نظامي جدا از برنامه اقتصادي 
كشور مديريت كنند. همان‌گونه كه يك گزارش تحليلي 
اشاره مي‌كند، »هر بار كه حملات منجر به لغو پرواز و فرار 
سرمايه‌گذاران مي‌شود، پايه‌هاي تحقق چشم‌انداز ۲۰۳۰ 
تضعيف مي‌شود«. تعويق FII نخس��تين و آشكارترين 
نمونه از اين زنجيره بود، اما تنها نمونه نبود: مسابقات جهاني 
دوچرخه‌سواري شهري، نشست رهبران خليج فارس و اروپا 

و چندين رويداد ورزشي ديگر نيز لغو يا به تعويق افتادند.
هزين��ه اقتصادي؛ از لغو پرواز ت��ا انقباض اقتصادي: 
تعويق FII را بايد در بس��تر فش��ار اقتصادي ناشي 
از همي��ن حملات دي��د. صن��دوق بين‌المللي پول 
 پيش‌بيني كرد اقتصاد عربس��تان در س��ال ۲۰۲۶
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اختلال در مسيرهاي تجاري، 
افزاي��ش چندبراب��ري هزينه 
انتق��ال كالا و بلاتكليف��ي 
مطالب��ات، واردكنن��دگان را 
در ش��رايطي قرار داده اس��ت 
كه از يك سو بايد هزينه‌هاي 
س��نگين تامي��ن مال��ي و 
بدهي‌ه��اي بانك��ي خ��ود را 
بپردازند و از س��وي ديگر، براي دريافت مطالباتش��ان از 
دولت همچنان در انتظار بمانند. در چنين شرايطي، تاخير 
در تسويه بدهي‌ها و نبود انعطاف در اجراي مقررات ارزي، 
فشار مضاعفي بر فعالان اقتصادي وارد كرده است؛ فعالاني 
كه كالاهاي مورد نياز كشور را مطابق ضوابط و قيمت‌هاي 
تعيين‌ شده از سوي دولت تامين و به بازار عرضه كرده‌اند، 
اما اكنون هزينه تصميم‌ها و تاخيرهايي را تحمل مي‌كنند 
كه خارج از اختيار آنها بوده اس��ت. تجربه جنگ و تغيير 
مس��يرهاي تجاري نش��ان داد كه بازرگانان براي تداوم 

واردات ناچارند در مواجهه با ش��رايط پيش‌بيني‌ناپذير، 
مسيرهاي جايگزين را انتخاب كنند و هزينه‌هاي بيشتري 
بپردازن��د. با اين حال، تغيير مس��ير حمل‌ونقل نبايد به 
مانعي تازه در برابر ترخي��ص كالا يا عاملي براي جريمه 
واردكنندگاني تبديل شود كه تاخير در انجام تعهداتشان 
ناشي از ش��رايط خارج از اراده آنهاست. در برخي موارد، 
كالاهايي كه هنگام آغاز جنگ در بنادر منطقه، از جمله 
جبل‌علي قرار داشتند، با دشواري و هزينه‌هاي سنگين 
به مسيرهاي جايگزين منتقل شدند؛ به گفته فعالان اين 
حوزه، هزينه جابه‌جايي برخي محموله‌ها به ۱۰ تا ۱۲ برابر 
افزايش يافته است. در كنار اين مشكلات، مساله مطالبات 
پرداخت ‌نشده واردكنندگان كالاهاي اساسي همچنان 
پابرجاس��ت. بازرگاناني كه براي خري��د و تامين كالا از 
منابع بانكي استفاده كرده يا سرمايه شخصي خود را به 
كار گرفته‌اند، اكنون بايد همزمان با بدهي‌ها و هزينه‌هاي 
مالي خود كنار بيايند، در حالي كه مطالباتشان از دولت 
و بانك مركزي تسويه نشده است. اين وضعيت، سرمايه 

در گردش شركت‌ها را محدود مي‌كند و توان آنها را براي 
ادام��ه فعاليت و تامين كالاهاي مورد نياز كش��ور تحت 
فش��ار قرار مي‌دهد. نكته مهم آن است كه در بسياري از 
اين معاملات، قيمت خريد، قيمت فروش و حتي خريداران 
كالا بر اساس ضوابط و تصميم‌هاي وزارت جهاد كشاورزي 
تعيين شده‌اند. بنابراين، بازرگاناني كه در چارچوب همين 
س��ازوكار عمل كرده‌اند، نبايد به دليل تاخير در پرداخت 
مطالبات يا تغيير شرايط تجاري، با بار مالي مضاعف مواجه 
شوند. وعده پرداخت مطالبات، زماني مي‌تواند به حل مساله 
كمك كند كه به اقدام عملي و تعيين زمانبندي روشن براي 
تسويه بدهي‌ها منجر ش��ود. اكنون انتظار از دولت، بانك 
مركزي و نهادهاي نمايندگي بخش خصوصي آن اس��ت 
كه دو مساله را به ‌صورت همزمان پيگيري كنند: نخست، 
تعيين تكليف و پرداخت مطالبات معوق واردكنندگان و 
دوم، اصلاح رويه‌هاي مربوط ب��ه رفع تعهدات ارزي براي 
محموله‌هايي ك��ه جابه‌جايي يا ترخيص آنها تحت تاثير 
ش��رايط جنگي و محدوديت‌هاي حمل‌ونقل قرار گرفته 

است. در ش��رايط اضطراري، مقررات بايد به‌گونه‌اي اجرا 
شوند كه ضمن حفظ انضباط ارزي، ميان تخلف احتمالي 
و تاخيري كه خارج از اختيار بازرگان رخ داده است، تفاوت 
قائل ش��وند. تداوم تاخير در تس��ويه مطالبات، صرفا يك 
مشكل مالي ميان دولت و واردكنندگان نيست؛ مساله‌اي 
است كه مي‌تواند ظرفيت تامين كالاهاي اساسي را نيز تحت 
تاثير قرار دهد. هر چه سرمايه بيشتري از چرخه فعاليت 
ش��ركت‌هاي واردكننده خارج بماند، امكان تامين مالي 
محموله‌هاي جديد محدودتر خواهد شد. از اين رو، تعيين 
تكليف مطالبات و رفع موانع ترخيص و تعهدات ارزي بايد از 
سطح وعده و پيگيري‌هاي پراكنده فراتر برود و به برنامه‌اي 
مش��خص، زمانبندي‌ش��ده و قابل ارزيابي تبديل شود. 
حمايت از تداوم تجارت در شرايط دشوار، پيش از هر چيز 
به تصميم‌گيري به‌موقع و جلوگيري از تحميل هزينه‌هاي 

خارج از كنترل فعالان اقتصادي نياز دارد.
 ٭ نايب‌رييس كميسيون 
مديريت واردات اتاق تهران

چرا اقتصاد ب��دون آمار درمان 
نمي‌شود؟ پاسخ به اين پرسش 
در واقع يكي از حس��اس‌ترين 
معادلات اقتصادي و مديريتي 
كش��ور را ح��ل مي‌كن��د. 
س��خنان اخير رييس‌جمهور 
درب��اره ضرورت تكي��ه بر آمار 
و فكت‌هاي دقي��ق در جريان 
آغاز طرح‌هاي آمايش س��رزميني و سرشماري نفوس و 
مسكن، بار ديگر يكي از بنيادي‌ترين گره‌هاي كور نظام 
تصميم‌گيري در كش��ور را پيش چشم كارشناسان قرار 
داد. واقعيت اين اس��ت كه حكمراني در دنياي پيچيده 
امروز، بدون دسترس��ي به داده‌هاي شفاف، به‌روز و قابل 
‌اتكا، شبيه به طبابت پزشكي است كه بدون ديدن نتايج 
آزمايش، سي‌ تي ‌اسكن يا تصوير‌برداري بخواهد براي يك 
بيمار بدحال، نسخه حياتي بپيچد. تا زماني كه نظام آماري 
كشور نتواند تصويري روشن و عاري از ابهام از متغيرهاي 
زيستي و اقتصادي جامعه ارايه كند، سياست‌گذاري‌هاي 
كلان در حوزه معيش��ت، مسكن و مهار بحران‌ها چيزي 
فرات��ر از آزمون و خطا و حرك��ت در تاريكي نخواهد بود. 
تاكيد اخير رييس‌جمهور بر اهميت فكت‌‌ها و داده‌هاي 
آماري در تصميم‌‌سازي‌هاي اقتصادي و معيشتي، اشاره‌اي 
به‌موقع و دقيق به ريشه بسياري از ناكارآمدي‌ها در نظام 
سياست‌گذاري كشور است. اگر بخواهيم جايگاه حياتي 
داده‌ها را در حوزه‌هايي مانند آمايش سرزميني، اقتصاد، 
فرهنگ، آس��يب‌هاي اجتماعي و حتي مسائل حساس 
امنيتي تبيين كنيم، بهترين تمثيل همان رابطه ميان 
»پزشك و بيمار« است. تصور كنيد فردي با دردهاي مبهم 
و نشانه‌هاي باليني نگران‌كننده به مطب يك متخصص 
مراجعه كند، اما حاضر به انجام هيچ‌ گونه آزمايش خون، 
س��ونوگرافي يا عكس‌برداري نباشد. بديهي است كه در 
دانش پزشكي امروز، نخستين گام هر درماني، آگاهي از 
وضعيت داخلي ارگان‌هاي بدن بيمار است. حتي فراتر از 
آن، در بسياري از موارد پزشكان معالج به دليل حساسيت 
موضوع، هر برگ آزمايشي را نمي‌پذيرند و بيمار را تنها به 
مراكز تشخيصي و آزمايشگاه‌هايي هدايت مي‌كنند كه 

دقت، اس��تانداردهاي علمي و داده‌هاي خروجي آنها از 
بالاترين ضريب اطمينان برخوردار باشد. پزشك تنها زماني 
قلم به دس��ت مي‌گيرد و نسخه تجويز مي‌كند كه نقشه 
كاملي از وضعيت پنهان بيماري را در قالب داده‌هاي كمي 
و كيفي آزمايش پيش چشم داشته باشد. اقتصاد يك كشور 
نيز دقيقا از همين قاعده پيروي مي‌كند. پيكره اقتصاد ايران 
سال‌ها است كه با ناترازي‌‌هاي عميق، تورم‌‌هاي مزمن و 
چالش‌هاي معيشتي دست‌به‌گريبان است، حال پرسش 
اساسي اين است كه آيا مي‌توان بدون برخورداري از چكاپ 
كامل و فكت‌هاي آماري بدون روتوش، براي اين تن رنجور 
بسته درماني نوشت و توقع بهبودي داشت؟ پاسخ قطعا 
منفي اس��ت. هرگونه برنامه درماني اقتصادي اگر متكي 
بر داده‌هاي موثق، متقن و علمي نباشد، نه‌تنها به درمان 
نمي‌انجامد، بلكه عوارض جانبي تصميمات غلط مي‌تواند 
بحران را چند برابر كند. نمونه بارز و ملموس اين فقدان داده 
را امروز در بحران مسكن مشاهده مي‌كنيم. سرشماري 
عمومي نفوس و مسكن و گردآوري اطلاعات جمعيتي و 
سكونتي، شاهرگ برنامه‌ريزي در اين بخش است. هنگامي 
كه دس��تگاه اجرايي و سياس��ت‌گذار هنوز آمار روشن، 
منسجم و بي‌نقصي از تعداد خانه‌هاي خالي در كلان‌شهرها 
ندارد، يا به‌درستي مشخص نيست چند درصد از جامعه 
فاقد مسكن ملكي هستند و در مقابل چه كساني داراي 
املاك متعدد و انباشت س��رمايه‌اند، چگونه مي‌توان از 
ابزارهاي تنظيمي مانند پايه‌هاي مالياتي )از جمله ماليات 
بر خانه‌هاي خالي يا عايدي سرمايه( به شكل موثر استفاده 
كرد؟ در غياب داده‌هاي متمركز و شفاف، طبيعي است 
كه تدابير دولت براي كنترل اجاره‌بها، پرداخت تسهيلات 
وديعه يا طرح‌هاي حمايتي ساخت مسكن به هدف اصابت 
نمي‌كند و در مرحله اجرا با شكست يا انحراف منابع مواجه 
مي‌شود. اين ناكامي‌ها محصول مستقيم تصميم‌گيري در 
تاريكي آماري است. بايد بپذيريم كه داده‌ها در حكمراني 
مدرن و اقتصاد صنعتي، الفباي آغازين هرگونه مداخله 
و تدبيرند. در جهان به هم پيوسته كنوني كه متغيرهاي 
بازارهاي مالي، رفتارهاي مصرف‌كننده، توزيع جغرافيايي 
 منابع و دگرگوني‌هاي جمعيتي با س��رعتي بي‌س��ابقه
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بازار س��رمايه در ش��رايطي با 
مجموع��ه‌اي از ريس��ك‌هاي 
اقتصادي و غيراقتصادي مواجه 
است كه تداوم وضعيت جنگي، 
نوسانات نرخ ارز و احتمال بروز 
اختلال در فعاليت ش��ركت‌ها 
مي‌تواند عملكرد صنايع مختلف 
را تحت‌ تاثير قرار دهد. در چنين 
شرايطي، بررسي وضعيت بازار سهام تنها از مسير ارزيابي 
ش��اخص‌ها و روند معام�الت امكان‌پذير نيس��ت و بايد 
ريسك‌هاي اثرگذار بر توليد، صادرات، تامين مواد اوليه و 
هزينه‌هاي ش��ركت‌ها را نيز در نظر گرفت. از سوي ديگر، 
نحوه حمايت از بازار سرمايه و چگونگي اجراي سياست‌هاي 
حمايتي مي‌تواند در تعيين مسير معاملات و بازگشت اعتماد 
سرمايه‌گذاران نقش مهمي داشته باشد. يكي از مهم‌ترين 
مسائلي كه در ش��رايط فعلي بايد مورد توجه قرار گيرد، 
تاثير ريسك‌هاي ناشي از جنگ بر عملكرد شركت‌هاي 
بورسي است.  اگرچه برخي شركت‌ها تاكنون توانسته‌اند 
فعاليت‌هاي خود را ادامه دهن��د و در زمينه صادرات نيز 
عملكرد خود را حفظ كنند، اما تداوم اين شرايط مي‌تواند 
در ادامه مس��ير، چالش‌هايي را براي بنگاه‌هاي اقتصادي 
ايجاد كند. اين موضوع به‌ويژه براي شركت‌هايي اهميت 
دارد كه بخش قاب��ل توجهي از فعالي��ت و درآمد آنها به 
بازارهاي صادراتي وابسته است. شركت‌هاي صادرات‌محور 
در صورت تداوم امكان ص��ادرات، مي‌توانند همچنان به 
فعاليت خود ادامه دهند؛ با اين‌ حال، صرف ادامه صادرات 
به معناي مصون ‌ماندن اين شركت‌ها از تمام ريسك‌هاي 
موجود نيست. شرايط جنگي ممكن است از جنبه‌هاي 
مختلف بر عملكرد اين بنگاه‌ها اثر بگذارد و در صورت افزايش 
محدوديت‌ها، زمينه بروز مشكلات تازه‌اي را فراهم كند؛ 
بنابراين براي ارزيابي وضعيت اين شركت‌ها بايد علاوه بر 
ميزان فروش و صادرات، ش��رايط عملياتي و امكان تداوم 
فعاليت آنها نيز مورد توجه قرار گيرد. از سوي ديگر، تامين 
مواد اوليه يكي از موضوعات مهمي است كه مي‌تواند عملكرد 
شركت‌هاي بورسي را تحت ‌تاثير قرار دهد. در شرايطي كه 
ريسك‌هاي ناشي از جنگ افزايش پيدا مي‌كند، احتمال 
بروز اختلال در روند تامين مواد اوليه نيز مطرح مي‌شود. در 
چنين وضعيتي، حتي شركت‌هايي كه همچنان امكان 
توليد و فروش دارند، ممكن اس��ت براي تامين نيازهاي 
خود با دشواري مواجه شوند. افزايش هزينه مواد اوليه نيز 
مي‌تواند فشار مضاعفي بر عملكرد شركت‌ها وارد كند. در 
واقع، اثرگذاري ريسك‌هاي موجود تنها به كاهش احتمالي 
فروش يا محدوديت در صادرات خلاصه نمي‌ش��ود، بلكه 
افزايش هزينه‌هاي عملياتي و دشوارتر شدن تامين مواد 
اوليه نيز مي‌تواند بر وضعيت مالي شركت‌ها اثرگذار باشد. 
از اين منظر، بررسي عملكرد شركت‌هاي بورسي نيازمند 
توجه همزمان به شرايط فروش، هزينه‌هاي توليد و امكان 
تداوم فعاليت است. در كنار اين عوامل، نرخ دلار نيز يكي 
ديگر از متغيرهايي است كه مي‌تواند بر چشم‌انداز بازار 
س��رمايه اثر بگذارد. تغييرات نرخ ارز، با توجه ‌به تفاوت 
ساختار درآمدي و هزينه‌اي شركت‌ها، ممكن است آثار 
متفاوتي بر صنايع مختلف داشته باشد. به همين دليل، 
نمي‌توان اثر نوسانات ارزي را براي تمام شركت‌ها يكسان 
در نظر گرفت. در شرايط فعلي، بررسي تاثير نرخ دلار بر 
عملكرد شركت‌ها بايد در كنار ساير ريسك‌هاي اقتصادي 
و غيراقتصادي انجام شود تا تصوير دقيق‌تري از وضعيت 
ادامه در صفحه3 بازار به دست‌ آيد...�

برزو حق‌شناس بهمن اكبري 

داوود رنگي٭
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