
طي دومين روز كاري هفته بازار س��هام تغيير مسير داد 
و رخت س��بز بر تن كرد و توانس��ت نسبت به‌روز گذشته 
ش��رايط بهتري را تجرب��ه كند. بورس ته��ران در جريان 
معاملات روز يكشنبه با افزايش تقاضا همراه بود و توانست 
با افزايش صفوف خريد مجدداً ب��ا ورود نقدينگي همراه 
ش��ود. بازگش��ت خريداران به بازار در شرايطي است كه 
احتياط سرمايه‌گذاران تا حدودي كاهش‌يافته و بخشي از 
سرمايه‌گذاران بار ديگر به خريد سهام تمايل نشان داده‌اند.

يكي از مهم‌ترين دلايل رشد بورس را مي‌توان بازگشت 
تقاضا پس از اصلاح و عقب‌نشيني اخير بازار دانست. افت 
قيمت سهام در معاملات گذشته، باعث شده است برخي 
نمادها در سطوح قيمتي جذاب‌تري براي معامله‌گران 
قرار بگيرند. همين موضوع زمينه را براي افزايش تقاضا و 
فعال‌تر شدن خريداران فراهم كرده است.از سوي ديگر، 
بهبود قدرت خريد سرمايه‌گذاران حقيقي و بازگشت 
بخشي از نقدينگي به بازار سهام، در تقويت روند مثبت 
معاملات روز يكشنبه نقش داش��ته است. پس از آنكه 
در روزهاي گذشته فش��ار فروش و خروج نقدينگي بر 
معاملات سايه انداخته بود، در اين روز نشانه‌هايي از تغيير 
رفتار معامله‌گران مشاهده مي‌شود. برتري سفارش‌هاي 
خريد نسبت به فروش نيز از افزايش تمايل سرمايه‌گذاران 

براي ورود به معاملات حكايت دارد.
رش��د بازار تنها به نمادهاي بزرگ و ش��اخص س��از 
محدود نمانده و شركت‌هاي كوچك و متوسط نيز از 
بهبود فضاي معاملاتي بهره‌مند شده‌اند. اين موضوع 
نشان مي‌دهد كه تقاضاي شكل‌گرفته روز يكشنبه تا 
حدودي از عمق بيشتري برخوردار بوده و صرفاً ناشي 
از تحرك چند نماد بزرگ نيست.در كنار اين عوامل، به 
نظر مي‌رسد بخشي از معامله‌گران با كاهش فشار فروش و 
مشاهده نشانه‌هاي بازگشت خريداران، از موضع احتياطي 
فاصله گرفته‌اند. البته  نمي‌توان اين تغيير رفتار را به معناي 

پايان نگراني‌هاي بازار دانست.
رشد بورس بيش از هر چيز تحت‌تأثير بازگشت تقاضا، بهبود 
قدرت خريد حقيقي‌ها، جذاب‌تر شدن قيمت برخي سهام 
پس از اصلاح اخير و افزايش مشاركت خريداران قرار دارد. 
بااين‌حال، پايداري اين روند به تداوم ورود نقدينگي و حفظ 
برتري تقاضا در معاملات روزهاي آينده وابسته خواهد بود.

  بازار از دريچه معاملات
بازار سهام در پايان معاملات روز يكشنبه ۲۴ آبان‌ماه با غلبه 
تقاضا بر عرضه، روزي مثبت و همراه با رشد شاخص‌هاي 
اصلي را پشت سر گذاشت. برخلاف معاملات روز گذشته 
كه خروج قابل‌توجه س��رمايه حقيقي از بازار س��هام را به 
دنبال داش��ت، معاملات اين روز با تغيير مس��ير جريان 
نقدينگي همراه شد و ورود پول حقيقي به سهام، حق‌تقدم 
و صندوق‌هاي سهامي بار  ديگر در كانون توجه فعالان بازار 
قرار گرفت. افزايش تعداد نمادهاي مثبت، رشد صف‌هاي 
خريد و برتري س��رانه خريد نس��بت به ف��روش از جمله 
نشانه‌هايي بود كه برتري نس��بي خريداران را در جريان 
معاملات روز اخير نشان داد.شاخص كل بورس در پايان 
معاملات روز مذكور با افزايش ۱۱۱ هزار و ۵۸۴ واحدي، 
معادل ۱.۳۴ درصد رشد كرد و در سطح ۸ ميليون و ۴۶۵ 
ه��زار و ۵۹۴ واحد قرار گرفت. ش��اخص كل هم‌وزن نيز 
عملكرد مثبت‌تري به ثبت رس��اند و با افزايش ۳۴ هزار و 
۸۶۷ واحدي، معادل ۱.۴۸ درصد، به ارتفاع ۲ ميليون و ۳۸۷ 
هزار و ۷۵۷ واحد رسيد.بررسي ميزان رشد اين دو شاخص 
نشان مي‌دهد كه تقاضاي ايجادشده در معاملات صرفاً به 
نمادهاي بزرگ و شاخص ساز محدود نبوده و شركت‌هاي 

كوچك و متوسط نيز از جريان مثبت معاملات سهم قابل 
توجهي داشته‌اند. رشد بيشتر شاخص هم‌وزن نسبت به 
شاخص كل، بيانگر گستردگي نسبي موج صعودي در بازار 
سهام است؛ موضوعي كه مي‌تواند از بهبود وضعيت عمومي 
معاملات و افزايش تمايل سرمايه‌گذاران به خريد سهام در 

گروه‌هاي مختلف حكايت داشته باشد.
يكي ديگر از نشانه‌هاي مثبت معاملات روز اخير، تركيب 
نمادهاي صعودي و نزولي در پايان بازار بود. بر اساس آمار 
معاملات، ۸۳۰ نماد در محدوده مثبت قرار گرفتند، درحالي 
كه تع��داد نمادهاي منفي تنها به ۱۳۰ نماد رس��يد. اين 
اختلاف قابل‌توجه نشان مي‌دهد كه تقاضا در بخش عمده 
بازار سهام بر عرضه غلبه داشته و فضاي عمومي معاملات 

به نفع خريداران شكل‌گرفته است.
وضعيت صف‌هاي خريدوفروش نيز اين موضوع را تأييد 
مي‌كند. در پايان معام�الت، ۴۴۸ نماد با صف خريد 
مواجه بودن��د و تنها ۳۴ نماد در محدوده صف فروش 
قرار گرفتند. افزايش تعداد صف‌هاي خريد در مقايسه با 
ساعات ابتدايي معاملات نشان مي‌دهد كه در ادامه روز، 
بخشي از تقاضاي موجود تقويت شده و سفارش‌هاي 
خريد با قيمت‌هاي بالاتر افزايش‌يافته است. به‌ويژه در 

نيم ساعت پاياني معاملات، قدرت خريداران تا حدودي 
بيشتر شد و همين موضوع در افزايش تعداد صف‌هاي 
خريد نمود پيدا كرد. در مقاب��ل، محدودبودن تعداد 
صف‌هاي فروش نش��ان داد كه فشار عرضه در بخش 

عمده بازار چندان قدرتمند نبوده است.

  ورود مجدد نقدينگي به بازار سهام
جريان نقدينگي يكي از مهم‌ترين بخش‌هاي معاملات 
روز يكشنبه بود. در پايان بازار، خالص ورود پول حقيقي 
به س��هام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي س��هامي به ۵ هزار و 
۵۰۴ ميليارد تومان رس��يد. اين اتفاق در ش��رايطي رخ 
داد ك��ه بازار در معاملات روز ش��نبه با خروج قابل‌توجه 
سرمايه حقيقي مواجه ش��ده بود و تغيير مسير جريان 
پول، يكي از تفاوت‌هاي مهم معاملات ديروز با روز گذشته 
محسوب مي‌شود.بررسي سرانه خريدوفروش نيز از برتري 
خريداران حقيقي حكايت دارد. سرانه خريد حقيقي‌ها 
در پايان معاملات به ۱۲۰ ميليون تومان رسيد، درحالي 
كه س��رانه فروش در محدوده ۱۰۳ ميليون تومان قرار 
گرفت. همچنين قدرت خريد حقيقي‌ها مثبت يك مميز 
۱۶ ثبت شد كه نشان‌دهنده بالاتر بودن ميانگين ارزش 
خريد نسبت به ميانگين ارزش فروش است.مجموع اين 
شاخص‌ها نشان مي‌دهد كه سرمايه‌گذاران حقيقي در 
معاملات روز گذشته نقش پررنگ‌تري در سمت تقاضا 
داش��ته‌اند. ورود نقدينگي به بازار سهام در كنار افزايش 
تعداد نمادهاي مثبت و رشد شاخص‌ها، از بهبود نسبي 

تقاضا در جريان معاملات حكايت دارد.

  ارزش معاملات كاهش يافت
باوجود شرايط مثبت بازار، ارزش معاملات يكي از نكاتي بود 
كه بايد در ارزيابي وضعيت روز اخير موردتوجه قرار گيرد. 
ارزش معاملات سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي به 
۴۲ هزار و ۶۷۹ ميليارد تومان رسيد و حجم معاملات نيز 
۶۰ ميليارد سهم گزارش شد.اين در حالي است كه ارزش 
معاملات در روز شنبه از ۵۳ هزار ميليارد تومان فراتر رفته 
بود؛ بنابراين، باوجود رشد ش��اخص‌هاي كل و هم‌وزن و 
ورود بيش از ۵ هزار ميليارد توم��ان پول حقيقي، ارزش 
ريالي دادوستدها نسبت به‌روز گذشته كاهش پيدا كرد. اين 

مساله نشان مي‌دهد كه افزايش قيمت‌ها در معاملات روز 
گذشته با رشد متناسب ارزش معاملات همراه نبوده است.

از سوي ديگر، بررسي سفارش‌هاي خريدوفروش نيز برتري 
تقاضا را تأييد مي‌كند. ارزش سفارش‌هاي خريد در پايان 
معاملات به ۱۵ هزار و ۳۰۷ ميليارد و ۳۰۰ ميليون تومان 
رسيد، درحالي كه ارزش سفارش‌هاي فروش يك هزار و 
۶۸۳ ميليارد و ۶۰۰ ميليون تومان بود. به‌اين‌ترتيب، برآيند 
سفارش‌ها با اختلاف قابل توجهي به نفع خريداران و معادل 

۱۳ هزار و ۶۲۳ ميليارد و ۸۰۰ ميليون تومان ثبت شد.

  خروج نقدينگي از صندوق‌هاي درآمد ثابت
در كنار ورود پول حقيقي به سهام، صندوق‌هاي درآمد 
ثابت نيز با خروج نقدينگي مواجه ش��دند. بر اساس آمار 
معاملات، خالص خروج پول از اين صندوق‌ها به ۳ هزار 
و ۱۱۵ ميليارد و ۹۰۰ ميليون تومان رسيد.قرارگرفتن 
اين رق��م در كنار ورود س��رمايه به س��هام، حق‌تقدم و 
صندوق‌هاي سهامي مي‌تواند نشان‌دهنده تمايل بخشي 
از سرمايه‌گذاران به افزايش حضور در بازار سهام باشد. به 
بيان ديگر، بخشي از جريان نقدينگي كه در صندوق‌هاي 
درآمد ثابت قرار داشت، در معاملات روز اخير از اين بخش 
خارج ش��د و همزمان بازار سهام ورود سرمايه حقيقي را 
تجربه كرد.معاملات روز گذشته نسبت به‌روز شنبه شرايط 
بهتري داشت و به‌نوعي با برتري محسوس خريداران، رشد 
گسترده نمادها و تغيير مثبت جريان نقدينگي همراه بود. 
رشد بيشتر ش��اخص هم‌وزن، افزايش تعداد صف‌هاي 
خريد و ورود س��رمايه حقيقي از مهم‌ترين نش��انه‌هاي 
تقويت تقاضا محس��وب مي‌ش��وند. باوجوداين شرايط 
بايد توجه داشت كه ارزش معاملات همچنان به‌صورت 
قابل‌توجه افزايش نيافته است، بايد براي پايدار بودن صعود 
بازار اين روند ادامه‌دار باش��د. از سوي ديگر مساله اصلي 
اينجاست كه بازارهاي موازي همانند بازارهاي طلا و دلار 
طي روز يكشنبه روند اصلاحي داشتند و اگر اين روند طي 
روزهاي آتي ادامه يابد شايد از سرعت رشد بورس كاسته 
شود؛ چراكه رشد بازار سرمايه به عاملي همانند رشد دلار 
بازار آزاد وابسته است. به بيان ساده‌تر مي‌توان گفت كه با 
رشد قيمت دلار بورس نيز مي‌تواند صعودي خوبي داشته 

باشد و به قله‌هاي بالاتري برسد. 
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بورس در دو راهي توافق و تورم
صداي ب�ورس| علي حبيبي، كارش��ناس بازار 
س��رمايه عنوان كرد: در صورت پايان درگيري‌ها، 
بازار س��هام مي‌توان��د در كوتاه‌مدت با رش��دي 
هيجاني و فراگي��ر مواجه ش��ود؛ چراكه كاهش 
ريسك‌هاي سياسي مي‌تواند فضاي مثبتي در بازار 
ايجاد كند. با اين حال اين روند لزوماً پايدار نخواهد 
بود و در ادامه، كاهش انتظارات تورمي و افزايش 
توانايي بانك مركزي براي مهار تورم ممكن است 

زمينه‌ساز ركود بازار سهام شود.
او در مقابل، تداوم ش��رايط فعلي و عدم دستيابي 
ب��ه توافق را س��ناريوي ديگري براي بازار س��هام 
مي‌داند. در اين وضعيت، با توجه به پابرجا ماندن 
محرك‌ه��اي تورمي و روند افزايش��ي ن��رخ ارز، 
احتمال رونق نس��بي بورس، عمدتاً از محل رشد 
نرخ‌ها، وجود دارد. البته ميزان اثرگذاري محاصره 
اقتصادي بر فعاليت شركت‌ها، عامل تعيين‌كننده 

در تحقق اين سناريو خواهد بود.
مديرعام��ل كارگزاري ويس��تا همچنين انتش��ار 
گزارش‌ه��اي ماهانه و فصلي ش��ركت‌ها در فصل 
پاييز طي دو تا س��ه م��اه آين��ده را از ديگر عوامل 
اثرگذار بر روند بازار س��هام عنوان كرد. به اعتقاد او، 
عملكرد شركت‌ها در اين گزارش‌ها مي‌تواند تصوير 
روش��ن‌تري از ميزان آسيب‌پذيري صنايع در برابر 
شرايط اقتصادي و محدوديت‌هاي موجود ارايه دهد.

حبيبي معتقد است چنانچه گزارش‌هاي منتشرشده از 
محدود بودن اثر محاصره اقتصادي بر عملكرد شركت‌ها 
حكايت داشته باشند، احتمال تداوم رشد قيمت سهام 
وجود دارد. در مقابل، تشديد آثار محاصره و تضعيف 
عملكرد شركت‌ها مي‌تواند جذابيت سرمايه‌گذاري در 
طلا و ارز را در مقايسه با بورس افزايش دهد و به خروج 

سرمايه از بازار سهام منجر شود.

اقدامات نظارتي
سازمان بورس براي ارتقاي 

شفافيت بازار سرمايه
معاونت نظارت بر بورس‌ها و ناشران سازمان بورس 
و اوراق بهادار با هدف شفاف‌سازي در بازار سرمايه 
در مهر امس��ال، ۵ هزار و ۸۱۳ تذكر سيستمي در 
بورس‌هاي چهارگانه ارسال كرد كه ۵ هزار و ۶۰۴ 
تذكر مربوط به ب��ورس و فراب��ورس و ۲۰۹ تذكر 

مربوط به بورس‌هاي كالا و انرژي بوده است.
از ميان ۵ هزار و ۶۰۴ تذكر سيس��تمي در بورس و 
فرابورس، بيشترين تذكر درباره ايجاد فشارخريد يا 
فروش با ۱۳۱۹ و ايجاد/ حذف نامتعارف با ۱۱۱۷ 
تذكر بوده است.كمترين تذكر نيز به رعايت نشدن 
س��قف موقعيت‌هاي بازقرارداد اختيار با ۹۸ تذكر 

بوده است.
داده‌هاي آماري نشان مي‌دهد در مهر امسال تعداد 
كل محدوديت‌هاي دسترسي در بورس و فرابورس 
۲۶۲ مورد بوده كه ۱۱۳ مورد به ظن دس��تكاري 
قيمتي، ۴۳ مورد مربوط ب��ه رنج مثبت، ۳۱ مورد 
به ايجاد فش��ار خريد يا فروش، ۲۲ مورد به ايجاد/

حذف نامتعارف، ۱۶ مورد به معاملات چرخش��ي 
يا هماهنگ و ۱۲ مورد به س��فارش ترغيب و ترس 
اختصاص داشته است.در اين بازه زماني ۳۱ نماد در 
بورس و فرابورس به دلايل نظارتي، ۲۳ نماد به دليل 
ظن دستكاري و ۳ نماد به دليل افشا نشدن اطلاعات 
متوقف يا تعليق شدند.افزون بر اين در مهر امسال 
۱۸ تذكر اداري، ۲ تذكر گ��زارش ظن قوع جرم و 
۹۶ شكايت مورد بررسي قرار گرفت.گزارش‌هاي 
آماري حاكي از آن اس��ت كه در مهر امسال، برخي 
معامله‌گران در بورس‌هاي كالا و انرژي، ۲۰۹ تذكر 
دريافت كردند كه بيش��ترين تذكر مربوط به ايفا 
نشدن تعهد نظارت كارگزار با ۷۴ مورد و كم‌ترين 
تذكر مربوط ب��ه تخلفات مرتبط با بازارگرداني با ۶ 
مورد و معاملات چرخشي يا هماهنگ با ۷ تذكر بوده 
است.طبق اين گزارش، تعداد كل محدوديت‌هاي 
دسترس��ي در بورس‌هاي كالايي، در مهر امس��ال 
۳ م��ورد بوده كه ۲ مورد به معاملات چرخش��ي يا 
هماهنگ و يك مورد به خريد گواهي توسط مشتري 

خارجي اختصاص داشته است.

»تعادل« روند معاملات بازار سرمايه را بررسي مي‌كند

ورق معاملات بورس برگشت

شوك نرخ بهره به بورس
نرخ سود بين‌بانكي پس از ده هفته ثبات در سطح ۲۴ درصد، 
ناگهان به ۳۳.۹۲ درصد رسيد؛ جهشي كه بار ديگر مساله 
هزينه پول را به يكي از دغدغه‌هاي بازار سرمايه تبديل كرده 
است. درحالي كه هزينه تأمين منابع كوتاه‌مدت بانك‌ها 
افزايش‌يافته، سقف عمومي سود تسهيلات همچنان ۲۳ 
درصد است و همين فاصله، پرسش تازه‌اي را پيش روي 
فعالان اقتصادي قرار مي‌دهد: آيا گران‌تر ش��دن پول در 
شبكه بانكي، مقدمه افزايش نرخ سود تسهيلات خواهد 
بود؟ پاس��خ اين پرسش براي همه ش��ركت‌هاي بورسي 
يكسان نيست. بر اساس گزارش صداي بورس، بانك‌ها از 
يك‌سو با فشار هزينه تأمين منابع روبرو هستند و از سوي 
ديگر، افزايش احتمالي نرخ تسهيلات مي‌تواند درآمد آنها را 
تقويت كند. در مقابل بنگاه‌هاي وابسته به استقراض با خطر 
افزايش هزينه مالي و محدوديت بيشتر در تأمين سرمايه در 
گردش مواجه‌اند. تجربه تاريخي بورس نيز نشان مي‌دهد 
واكنش بازار به تغيير نرخ بهره، پيچيده‌تر از يك معادله ساده 

صعود يا سقوط است.

  از بهره بين‌بانكي تا وام‌هاي گران‌تر
افزايش سقف نرخ بهره بين‌بانكي به ۳۴ درصد، به معناي 
افزايش نرخ سود تسهيلات مش��تريان به همين ميزان 
نيست. نرخ بين‌بانكي هزينه تأمين منابع كوتاه‌مدت ميان 
بانك‌ها را نشان مي‌دهد، درحالي كه سود تسهيلات تابع 
مقررات و ش��رايط قراردادهاي اعتباري است. بااين‌حال، 
افزايش ماندگار هزينه پول مي‌تواند بانك‌هاي وابس��ته 
به منابع گران‌قيمت را با فش��ار بيش��تري روبرو كند و بر 

توان و تمايل آنها براي اعطاي اعتبار اثر بگذارد. در چنين 
ش��رايطي، بازنگري احتمالي نرخ سود تسهيلات يكي از 
سناريوهاي پيش‌روي سياس��ت‌گذار است كه مي‌تواند 
بخشي از فشار تأمين مالي را از شبكه بانكي به بنگاه‌هاي 

اقتصادي منتقل كند.

  بانك‌ها ميان‌درآمد بيشتر و پول گران‌تر
جهش سقف بهره بين‌بانكي از ۲۴ به ۳۴ درصد، بانك‌هايي 
را كه براي جبران كسري نقدينگي به استقراض كوتاه‌مدت 
وابسته‌اند، با هزينه س��نگين‌تري روبرو كرده؛ آن هم در 
شرايطي كه سقف عمومي سود تسهيلات همچنان ۲۳ 
درصد است. در چنين وضعيتي، افزايش احتمالي نرخ سود 
وام‌ها مي‌تواند بخشي از فشار هزينه را جبران كند، اما همه 
بانك‌ها به يك اندازه از آن بهره‌مند نمي‌شوند. صورت‌هاي 
مالي شش‌ماهه نخست ۱۴۰۵ تصويري از تفاوت وضعيت 
بانك‌ها ارايه مي‌دهد. مازاد درآمد تسهيلات نسبت به هزينه 
سود سپرده‌ها در بانك ملت ۶۱.۵۳ همت، پاسارگاد ۱۹.۶ 
همت و اقتصاد نوي��ن ۱۸.۷ همت بوده؛ درحالي كه بانك 

صادرات در همين دو سرفصل با كسري روبرو شده است.

  بازندگان افزايش نرخ بهره
آن‌سوي افزايش نرخ سود تسهيلات شركت‌هايي قرار دارند 
كه بخش قابل‌توجهي از فعاليت خود را با منابع بانكي تأمين 
مي‌كنند. گران‌تر شدن وام مي‌تواند حاشيه سود اين بنگاه‌ها 
را بيش‌ازپيش تحت‌فش��ار قرار دهد. خودروسازان نمونه 
روشني از اين آسيب‌پذيري هستند. در نيمه نخست ۱۴۰۵، 

هزينه مالي ايران‌خودرو به ۱۳.۳۸ همت و سايپا به ۱۲.۹۷ 
همت رسيد. مجموعاً بيش از ۲۶ همت كه نشان‌دهنده 
سنگيني بار تأمين مالي بر دوش اين دو شركت است. فشار 
نرخ بهره به صنعت خودرو محدود نمي‌شود. قطعه‌سازان، 
شركت‌هاي ساختماني، پيمانكاران و بنگاه‌هاي دارويي و 
غذايي وابسته به سرمايه در گردش نيز در معرض افزايش 
هزينه‌ها قرار دارند. در صنايع س��رمايه‌بر، گران‌تر شدن 
تسهيلات مي‌تواند اجراي طرح‌هاي توسعه را نيز به تعويق 
بيندازد. بااين‌حال، شدت آسيب به ميزان بدهي، سررسيد 
تسهيلات و توان ش��ركت‌ها در انتقال هزينه‌هاي اضافي 
به قيمت فروش بستگي دارد كه سرنوشت نمادهاي يك 

صنعت را از يكديگر متمايز مي‌كنند.

  نرخ بهره تغيير كرد؛ بورس كدام مسير را رفت؟
تجربه بورس تهران نش��ان مي‌دهد واكنش بازار به تغيير 
نرخ س��ود تس��هيلات را نمي‌توان در معام�الت يك روز 
خلاصه كرد. تيرماه ۱۳۹۵، شوراي پول و اعتبار سقف نرخ 
تسهيلات را از ۲۲ به ۱۸ درصد كاهش داد. برخلاف انتظار، 
شاخص كل در نخس��تين روز معاملاتي پس از اعلام اين 
تصميم ۰.۳۴ درصد افت كرد؛ ام��ا اين روند ادامه نيافت. 
شاخص كه هنگام اعلام مصوبه در سطح ۷۴ هزار و ۱۹۱ 
واحد قرار داشت، حدود يك ماه بعد با رشد ۳.۲ درصدي 
به ۷۶ هزار و ۵۸۰ واحد رسيد و سه ماه بعد نيز ۴.۴ درصد 
بالاتر از سطح اوليه ايستاد. بهمن ۱۴۰۱، ورق برگشت و 
نرخ سود تس��هيلات از ۱۸ به ۲۳ درصد افزايش يافت؛ اما 
اين‌بار بورس برخلاف انتظار صعود كرد. ش��اخص كل در 

نخس��تين روز معاملاتي پس از اعلام تصميم ۱.۱ درصد 
رشد داشت و شاخص صنعت بانك جهش ۴.۵۸ درصدي را 
تجربه كرد. روند صعودي بازار در ماه‌هاي بعد نيز ادامه يافت؛ 
به‌طوري‌كه شاخص كل از محدوده يك ميليون و ۵۴۰ هزار 
واحد، يك ماه بعد به يك ميليون و ۸۲۲ هزار واحد رسيد 
و سه ماه بعد با رشد ۶۱ درصدي از مرز ۲.۴ ميليون واحد 
عبور كرد. شاخص صنعت بانك نيز در همين بازه سه‌ماهه 

حدود ۶۲ درصد افزايش يافت.

  افزاي�ش ن�رخ بهره حاش�يه س�ود توليد را 
تهديد مي‌كند

فردين آقابزرگي، مديرعامل سبدگردان نيكان، با اشاره به 
پيامدهاي افزايش نرخ بهره بر بازار سرمايه گفت: رشد نرخ 
بهره و بازده اوراق بدهي، بازده موردانتظار سرمايه‌گذاران 
 )P/E( را افزايش مي‌دهد و به كاهش نسبت قيمت به سود
سهام منجر مي‌شود. در چنين شرايطي، سرمايه‌گذاران 
حاضرند به��اي كمتري براي خريد س��هام بپردازند.وي 
افزود: ناهماهنگي ميان سياست‌گذاران بازار پول و سرمايه 
مي‌تواند فش��ار بر بورس را تش��ديد كند؛ همانطور كه در 
سال ۱۳۹۹، افزايش انتشار اوراق بدهي بر بازار سهام تأثير 
منفي گذاشت. آقابزرگي با اشاره به آثار افزايش نرخ سود 
تسهيلات بر توليد توضيح داد: نرخ بهره يكي از مفروضات 
اصلي طرح‌هاي توجيهي اقتصادي اس��ت و افزايش آن، 
هزينه تأمين مالي و بهاي تمام‌شده محصولات را بالا مي‌برد. 
اين فشار به‌ويژه براي شركت‌هاي مشمول قيمت‌گذاري 
دس��توري بيش��تر اس��ت؛ زيرا امكان انتقال هزينه‌هاي 

اضافي به قيمت فروش را ندارند و حاشيه سود آنها كاهش 
مي‌يابد. وي درباره بانك‌ها نيز تأكيد كرد: افزايش درآمد 
تسهيلات با رشد هزينه جذب سپرده‌ها و رقابت بانك‌ها 
براي تأمين منابع همراه مي‌شود و ممكن است برآيند آن 
براي بانك‌ها خنثي باشد. در مقابل شركت‌هاي خارج از 
نظام قيمت‌گذاري دستوري امكان بيشتري براي انتقال 

هزينه‌هاي افزايش‌يافته به قيمت محصولات دارند.

  آشكارشدن نرخ‌هاي پنهان
كامران ندري، اقتصاددان، درباره پيامدهاي افزايش نرخ 
بين‌بانكي و احتمال تغيير سود تسهيلات گفت: افزايش 
نرخ رسمي بين‌بانكي به محدوده ۳۴ درصد را نبايد لزوماً به 
معناي گران‌تر شدن پول در شبكه بانكي دانست. بانك‌ها 
پيش‌ازاين نيز ذخاير خود را ب��ا نرخ‌هاي ۳۲ تا ۳۴ درصد 
مبادله مي‌كردن��د و بانك مركزي با تصميم اخير در واقع 
نرخ‌هاي غيررسمي موجود را به رسميت شناخته است. وي 
افزود: نرخ واقعي سود تسهيلات و سپرده‌ها نيز پيش‌ازاين 
بالاتر از نرخ‌هاي اعلامي بود، اما اين اختلاف به‌صورت شفاف 
منعكس نمي‌ش��د؛ بنابراين حتي رسمي شدن نرخ‌هاي 
بالاتر سود تسهيلات و سپرده نيز الزاماً به معناي افزايش تازه 
هزينه تأمين مالي بانك‌ها و بنگاه‌ها نيست. ندري با اشاره 
به سياس��ت‌هاي پولي بانك مركزي توضيح داد: تاكنون 
نشانه‌اي از تشديد سياست‌هاي انقباضي مشاهده نشده و 
محدوديت‌هاي رشد ترازنامه بانك‌ها نيز تغيير محسوسي 
نكرده است. بانك مركزي به دليل ملاحظات توليد و اشتغال، 

تمايل چنداني به انقباض شديد ندارد.

شناسه آگهی:  2326996

به موجب مقررات ماده 14 قانون ثبت منتشر گردیده ،اینک بر حسب 
در خواس�ت واصله مس�تند به ماده 61 آئین نامه قانون ثبت تحدید 
حدود قس�متی از املاک بخش 12 نیمبلوک حوزه ثبتی این واحد به 

شرح ذیل انجام خواهد شد.
قطعات واقع دربخش 12 نیمبلوک

پلاک 8‏‏- اصلی اراضی نوغاب حاجی آباد 
شش�دانگ یک قطعه زمین مزروعی ش�رکت گاز خراسان جنوبی 

پلاک یک فرعی. 
پلاک -  17  اصلی مزرعه دهشک 

 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی غلامحسین وطن دوست پلاک 
2150 فرعی

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی غلامرضا عجمی پلاک 2163فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 2181 فرعی مورد تقاضای  

محمد مهدی کیومرثی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی مشجرمشتمل بر محوطه علی 

قربانی پلاک 2184 فرعی
مزرعه دشت بیاض پلاک 90‏‏‏-اصلی

ششدانگ یک باب منزل فاطمه رضائی پلاک 4325 فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5020  فرعی مورد تقاضای 

سید علی حسینی 
ششدانگ یک قطعه محوطه علی مظفری مورد تقاضای پلاک 5061 

فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5062  فرعی مورد تقاضای 
سید محمد و سید حسین و فاطمه همگی به شهرت حسینی هر کدام 

نسبت به دو دانگ مشاع 
تاریخ تحدید : 16‏‏/09‏/1405

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5063  فرعی مورد تقاضای  
محمد خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5064 فرعی مورد تقاضای  
محمد راستی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5065 فرعی مورد تقاضای 
فاطمه و صدیقه هر دو به شهرت حسینی دشت بیاض  بالمناصفه 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5066 فرعی مورد تقاضای  
صدیقه اکبری سورگ  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5067 فرعی مورد تقاضای  
فاطمه بیاضی  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5068 فرعی مورد تقاضای   
محمد خزاعی دشت بیاض 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5069 فرعی مورد تقاضای  
محمد بخشی  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5070  فرعی مورد تقاضای   
سید محمود و سید علی هر دو به شهرت حسینی دشت بیاض مشاعا 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5071  فرعی از 3275 فرعی 
مورد تقاضای  سید محمد  حسینی دشت بیاض و سید علی حسینی 

دشت بیاض مشاعا

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5072  فرعی از 3227 فرعی 
مورد تقاضای سید علی حسینی دشت بیاض و سید محمود حسینی و 

سید محمد حسینی دشت بیاض  مشاعا
تاریخ تحدید : 18‏‏/09‏/1405

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5073  فرعی مورد تقاضای   
سحر و سجاد هر دو به شهرت خضری بالمناصفه 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5074  فرعی مورد تقاضای  
تکتم خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5075  فرعی مورد تقاضای  
حسن  خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5076  فرعی از 1820 فرعی 
مورد تقاضای   سید علی حسینی دشت بیاض

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5077   فرعی مورد تقاضای   
کنیز رضا خیر خواه 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5078  فرعی مورد تقاضای   
مریم زراعتگر  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5079  فرعی مورد تقاضای   
مریم زراعتگر  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5080   فرعی مورد تقاضای  
محمد  خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5081   فرعی مورد تقاضای  
محمد امین یوسفی  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5082  فرعی مورد تقاضای  
حمید  خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 5083   فرعی مورد تقاضای  
فاطمه بیاضی  

‏ تاریخ تحدید : 22‏/09‏/1405
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی ابوالفضل رمضانی پلاک 5084 فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی حسن سالاری دشت بیاض پلاک 

5085 فرعی از 876 فرعی
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی حسن سالاری دشت بیاض  پلاک 

5086 فرعی از1921 فرعی  
شش�دانگ یک قطعه زمین مزروعی علیرض�ا یعقوبی  پلاک 5087 

فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی زهره یعقوبی پلاک 5088 فرعی 
ششدانگ مش�اعی یک قطعه زمین مزروعی حمیدوفرح و فرزانه و 

افسانه همگی به شهرت اکبری پلاک 5089 فرعی 
پلاک 113‏‏-مزرعه بیناباج 

شش�دانگ یک قطعه زمی�ن مزروعی صادق ثابت�ی بینابیاج پلاک 
2097 فرعی 

پلاک 124‏‏-اصلی ‏‏-مزرعه بسکاباد
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی شهربانو سادات  بسکابادی پلاک 

1528 فرعی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی شهربانوسادات بسکابادی پلاک 

1529 فرعی 

‏ تاریخ تحدید : 25‏/09‏/1405
پلاک 161‏‏‏‏- اصلی مزرعه خضری 

شش�دانگ یک قطعه زمین مزروعی رضا آسانی پلاک 3502فرعی 
از 438فرعی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3710  فرعی مورد تقاضای 
سید رضا موسوی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3711  فرعی مورد تقاضای  
فاطمه کربلائی زاده 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3722  فرعی مورد تقاضای  
اسماعیل و حسین هر دو به شهرت قلی پور بالمناصفه 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3724  فرعی از 977 فرعی 
مورد تقاضای  محمد وافی راد

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3725  فرعی مورد تقاضای 
زهره ذکاوتی  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3726  فرعی مورد تقاضای 
محمد بخشی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3727  فرعی مورد تقاضای 
محمد  بخشی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3748 فرعی از 588 و 589 
فرعی مورد تقاضای  محمد علی آبادی 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3749  فرعی مجزا شده از 
588 و 589 فرعی مورد تقاضای عباس علی آبادی 

‏ تاریخ تحدید : 29‏/09‏/1405
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3750 فرعی مورد تقاضای 

رضا خضرینی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3751  فرعی مورد تقاضای  

حسن لعل علی زاده 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3752  فرعی مورد تقاضای  

معصومه قدرتی 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3753  فرعی مورد تقاضای  

رضا قدرتی  
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3754  فرعی مورد تقاضای  

علی جان قلی زاده 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3756  فرعی مورد تقاضای 

خدیجه نژاد حسین 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3757  فرعی مورد تقاضای  

زهره ذکاوتی  
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3758 فرعی مورد تقاضای  

محمد بخشی   
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3759 فرعی مورد تقاضای   

خاتون قلی پور 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3760  فرعی از 978 فرعی 

مورد تقاضای  نرگس قلی پور 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3761 فرعی از978 مورد 

تقاضای  فاطمه قلی پور   

 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3762  فرعی مورد تقاضای  
محمد کریم قلی پور 

تاریخ تحدید : 1405/10/01
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3763  فرعی مورد تقاضای  

حسین نژاد حسین   
  ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3765   فرعی مورد تقاضای 

حسین نژاد حسین   
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3766  فرعی مورد تقاضا  

رضا نژاد حسین 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3767  فرعی مورد تقاضای  

ناصر پور علی   
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3768  فرعی مورد تقاضای  

ناصر پور علی   
  ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3769 فرعی مورد تقاضای  

محمد رضا بخشی    
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3770  فرعی مورد تقاضای  

محمد رضا بخشی    
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3771  فرعی مورد تقاضای   

فاطمه نژاد حسین 
شش�دانگ یک قطعه زمی�ن مزروع�ی پالک 3772   فرعی مورد 
تقاضای  خاتون ، تارا ،فاطمه ، نرجس و محمد کریم  همگی به شهرت 

قلی پور مشاعا      
شش�دانگ یک قطعه زمی�ن مزروعی پالک 3773   فرعی از 977 
فرعی  مورد تقاض�ای  خاتون ، تارا ،فاطمه و محم�د کریم  همگی به 

شهرت قلی پور مشاعا    
 تاریخ تحدید : 1405/10/05

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3774  فرعی مورد تقاضای  
حسن و محمد نژاد حسین بالمناصفه 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3775  فرعی مجزا شده از 
585 فرعی و586 فرعی مورد تقاضای  عیسی سلیمانی  

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3778 فرعی مورد تقاضای 
حسین و اسماعیل قلی پور بالمناصفه 

شش�دانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3780 فرعی  مورد تقاضای 
خاتون ، تارا ،فاطمه ، نرجس و محمد کریم همگی به شهرت قلی پور مشاعا
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3781 فرعی مورد تقاضای 

خانم فاطمه حسین پور مقدم
 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3783 فرعی از 978  فرعی 

مورد تقاضای  خانم نرجس قلی  پور 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3784  فرعی از 1705   فرعی 

مورد تقاضای  عباس خیر خواه  
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3828  فرعی  از 977 فرعی 

مورد تقاضای محمد وافی راد     
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3829  فرعی مورد تقاضای  

حسن نژاد حسین 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3830  فرعی مورد تقاضای  

شیما قلاسی طبس 
ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3831  فرعی مورد تقاضای 

محمد قلیزاده    
تاریخ تحدید : 1405/10/08

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3832 فرعی مورد تقاضای 
صغری حسینیان مقدم 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3833 فرعی مورد تقاضای 
کنیز فاطمی خضری 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3834 فرعی مورد تقاضای 
محمد قلیزاده             

  ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3835 فرعی مورد تقاضای 
خانم طاهره حسین پور مقدم 

 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3836  فرعی مورد تقاضای  
حمد رضا بخشی       

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3837 فرعی مورد تقاضای 
حسین بذر افشان 

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3838  فرعی مورد تقاضای 
علی عبدی         

 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3839  فرعی مورد تقاضای 
محمد حسین زحمتکش     

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3840  فرعی مورد تقاضای  
آقایان اسماعیل و حسین قلی پور  بالمناصفه    

ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 3841  فرعی مورد تقاضای  
محمد حسین زحمتکش    

پلاک 219 اصلی مزرعه کرقند
 ششدانگ یک قطعه زمین مزروعی پلاک 2494  فرعی مورد تقاضای 

آقای  رضا نخعی     
تاریخ تحدید : ‏12‏/ ‏10‏/1405

لذا بموجب ماده 14 قانون ثبت به صاحبان و مجاورین املاک مذکور 
اخط�ار می گردد ک�ه درروز مقرر در محل حض�ور یابند،چنانچه هر 
یک از صاحبان امالک یا نماینده قانونی آنه�ا در موقع مقرر حاضر 
نباشند،مطابق ماده 15 قانون مزبور ملک مورد آگهی با حدود اظهار 
ش�ده از طرف مجاورین تحدید خواهد ش�د و اعتراضات مجاورین 
نسبت به حدود ارتفاقی و نیز صاحبان املاک که در موقع مقرر حاضر 
نبوده‌اند؛مطاب�ق ماده 20 قانون ثبت فقط ت�ا 30 روز از تاریخ تحدید 
پذیرفته خواهد شد و طبق ماده 86 آئین نامه قانون ثبت معترضین 
می‌بایست از تاریخ تسلیم اعتراض ظرف یک ماه دادخواست اعتراض 
خ�ود را به مرجع ذیصالح قضایی تقدیم و گواه�ی لازم را از مراجع 
ذیصالح مذکور اخذ و به این اداره تس�لیم نمایند در غیر اینصورت 
متقاضی ثبت می تواند خود یا نماینده قانونی وی گواهی عدم تقدیم 
دادخواست را از دادگاه ذیصلاح اخذ و ارائه نمایند و اداره ثبت بدون 

توجه به اعتراض عملیات ثبتی را با رعایت مقررات ادامه خواهد داد.
تاریخ انتشارآگهی  : مورخ 25‏‏/ 08 ‏‏/1405  

محمد حسن صیفی-   رییس اداره ثبت اسناد واملاک بخش نیمبلوک 

آگهی تحدید حدود عمومی حوزه ثبت بخش نیمبلوک )خضری دشت بیاض ( قوه قضاییه
سازمان ثبت اسناد و املاک کشور

اداره کل ثبت اسناد و املاک  استان خراسان  جنوبی


