
بحران جمعيت در كشور
با بخشنامه حل نمي‌شود

 نقدينگي چگونه در اقتصاد ايران خلق مي‌شود؟

اقتصاد ايران در ش��رايطي با تورم مزمن و كاهش مستمر 
قدرت خريد خانوارها مواجه اس��ت ك��ه آمارهاي پولي از 
تداوم رشد بالاي پايه پولي و نقدينگي حكايت دارد. اگرچه 
بانك مركزي از كاهش تدريجي رشد سالانه نقدينگي و 
حركت آن به سمت كانال ۴۰ درصدي خبر مي‌دهد، اما 
بررسي ارقام منتشرشده نشان مي‌دهد هنوز نمي‌توان از 
مهار كامل فشارهاي پولي سخن گفت. رشد نقطه‌به‌نقطه 
نقدينگي در مهرماه به ۵۰.۹ درصد رسيده و هم‌زمان رشد 

ماهانه آن نسبت به ماه قبل افزايش يافته است. از سوي ديگر، 
رشد نقطه‌به‌نقطه پايه پولي در شهريورماه به ۸۹.۹ درصد 
رسيده؛ رقمي كه فاصله قابل‌توجهي با رشد نقدينگي دارد 
و پرسش‌هاي مهمي درباره سازوكار خلق پول در اقتصاد 
ايران ايجاد مي‌كند.پايه پولي و نقدينگي دو متغير مهم در 
تحليل وضعيت پولي كشور هستند كه ارتباط نزديكي با 
يكديگر دارند، اما الزاماً با سرعت يكساني حركت نمي‌كنند. 
پايه پولي كه در ادبيات اقتصادي از آن با عنوان پول پرقدرت 

ياد مي‌ش��ود، منابع اصلي تأمين ذخاير ش��بكه بانكي را 
دربرمي‌گيرد؛ درحالي كه نقدينگي علاوه بر اس��كناس و 
مسكوك و منابع پولي در دسترس، سپرده‌هايي را نيز شامل 
مي‌شود كه در جريان فعاليت بانك‌ها و اعطاي تسهيلات 
ايجاد مي‌شوند.همين تفاوت باعث شده تحليل رابطه اين 
دو متغير صرفاً با مقايسه نرخ رشد آنها امكان‌پذير نباشد. در 
اقتصادي كه شبكه بانكي با ناترازي، محدوديت منابع و نياز 
فزاينده به ذخاير بانك مركزي روبروست، بايد بررسي كرد 

اعتبار چگونه خلق مي‌شود، بانك‌ها براي تسويه تعهدات 
خود به چه ميزان ذخاير نياز دارند و بانك مركزي اين نياز را 
با چه سازوكاري تأمين مي‌كند. بر اساس اطلاعات اعلام‌شده 
از سوي بانك مركزي، رشد سالانه نقدينگي كه در مردادماه 
امسال به ۵۴.۴ درصد رسيده بود، در شهريورماه به ۵۱.۶ 
درصد و در مهرماه به ۵۰.۹ درصد كاهش يافته است. به اين 
ترتيب، رشد نقطه‌به‌نقطه نقدينگي طي دو ماه حدود ۳.۵ 
صفحه 2 رابخوانيد واحد درصد كمتر ... �

رشد پايه پولي و چالش مهار تورم

گزارش »تعادل« از زمینگیر شدن هزاران پرواز و  بحران اقتصادي  امريكا

آسمان امریکا  قفل شد

نيـاز اقتـصاد ايـران
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گزارش »تعادل« از سايه تهي‌شدن
بر سر بازارانرژي جهان

گلناز پرتوي مهر | عدد تازه‌اي كه آژانس بين‌المللي 
ان��رژي روي مي��ز گذاش��ته، آنقدر بزرگ اس��ت كه 
نمي‌توان از كنارش گذشت كشورهاي عضو اين نهاد 
تا پايان فوريه ۲۰۲۷ حدود ۷۱ ميليون بش��كه نفت 
و فرآورده نفتي از ذخيره‌س��ازي‌هاي راهبردي خود 
برداش��ت مي‌كنند؛ رقمي نزديك به دو برابر آنچه در 
سپتامبر و اكتبر روانه بازار شد. در جهاني كه سال‌ها به 
صفحه 3 رابخوانيد »پشتوانه«هاي نفتي... �

سندروم گازویيل 
 پاشنه آشيل 

صنايع در زمستان

»تعادل« روند معاملات
بازار سهام را بررسي مي‌كند

بازار س��هام اولين روز كاري خود را با سرخ‌پوشي آغاز 
كرد و نتوانست ادامه دهنده روند مثبت روزهاي اخير 
باشد. فعالان اين بازار همچنان عقيده دارند كه سايه 
سنگين ريسك‌ها باعث ش��ده كه بازار سهام روندي 
نوساني داشته و نتواند در مسير مشخص حركت كند. 
بورس تهران حدود س��ه هفته اصلاح و عقب‌نشيني 
را تجربه كرده بود؛ اما طي سومين هفته آبان‌ماه اين 
عقب‌نشيني تبديل به صعود شد و بازار توانست بازدهي 
مثبت را در كارنامه خود ثبت كند. البته براي ثبت اين 
بازدهي مثبت تمامي روزها مثبت نبود و دراين‌بين 
برخي از روزها روند منفي و نوساني بوده؛ اما درنهايت 
ورود نقدينگي و سبزپوشي به بازار غلبه كرد. طي هفته 
جاري نيز بازار سهام با سرخ‌پوشي كار خود را آغاز كرد؛ 
ولي همچنان اميد براي ثبت بازدهي مثبت هفتگي 
وجود دارد. به‌طوركلي به نظر مي‌رسد دست‌به دست 
چند عوامل رفتاري و انتظارات منفي در ميان فعالان 
بازار نقش داشتند. زماني كه سرمايه‌گذاران نسبت به 
ادامه رشد قيمت‌ها اطمينان كافي ندارند، كوچك‌ترين 
نشانه از افزايش عرضه مي‌تواند به عاملي براي تشديد 
صفحه 4 رابخوانيد رفتارهاي هيجاني... �

عقبگرد مجدد 
شاخص‌هاي بورس

اژدهاي قاچاق را نمي‌توان 
با قطع يك سر كشت

در حال��ي ك��ه چالش 
قاچ��اق س��وخت ب��ه 
يك��ي از جدي‌تري��ن 
تهديدهاي زيرپوستي 
اقتصاد اي��ران تبديل 
شده است، راهكارهاي 
همچ��ون  مقطع��ي 
ح��ذف كارت‌ه��اي 
جايگاه��داران ي��ا تغيي��رات قيمت��ي، تنه��ا 
مس��كن‌هايي كوتاه‌مدت ب��راي دردي مزمن 
هس��تند. واقعيت اين اس��ت ك��ه قاچاق ۳۰ 
ميليون ليتر سوخت در روز، فراتر از يك تخلف 
ساده توس��ط لايه‌هاي پايين‌دستي است؛ اين 
پديده‌اي است كه در س��ايه بي‌شفافيتي و در 
هم‌تنيدگي ب��ا اقتصادهاي س��ايه در منطقه، 
ريشه دوانده و براي مهار آن، بيش از هر چيز به 
يك اراده ساختاري در شفاف‌سازي و اصلاحات 
نهادي نياز داريم.به اين اعداد و ارقام توجه كنيد: 
در كشور ما روزانه حدود ۳۰ ميليون ليتر بنزين 
و ساير فرآورده‌هاي نفتي قاچاق مي‌شود؛ رقمي 
كه اگر در مقياس سالانه محاسبه شود، معادل 
درآمد چندين پالايش��گاه بزرگ كشور است. 
همين عدد ساده، اما تكان‌دهنده، كافي است تا 
دريابيم با يك تخلف خُرد و چند وانت يا نيسانِ 
عبوري روبه‌رو نيس��تيم، بلكه با يك »اقتصاد 
موازي س��ازمان‌يافته« مواجهيم كه در س��ايه 
بي‌ش��فافيتي بازارهاي انرژي نفس مي‌كشد. 
دولت نيز در اين چارچ��وب، جداي از مباحث 
مربوط به اصلاح قيمت‌ه��ا، حذف كارت‌هاي 
جايگاه‌ها را در دس��تور كار قرار داده است. اما 
پرسش اصلي اينجاست: آيا با حذف كارت‌هاي 
فيزيكي مي‌توان جلوي اژدهاي هفت‌سر قاچاق 

را گرفت؟
قديمي‌ها مثالي داشتند كه »شترسواري دولا 
دولا نمي‌شود«؛ كنايه‌اي دقيق به تصميم‌هاي 
نصفه‌نيمه در مواجهه با چالش‌هاي كلان. تجربه 
چند دهه گذشته در مس��ائل اقتصادي كشور 
ثابت كرده اس��ت  تا زماني كه شفاف‌سازي در 
لايه‌هاي زيرين زنجيره تأمين و توزيع سوخت 
صورت نگيرد، هر طرحي، هرچند با نيت خير، 
راهي براي سوءاستفاده‌هاي جديد باز مي‌گذارد. 
در سال‌هاي گذشته، زماني كه مسوولان از گم 
شدن روزانه ميليون‌ها ليتر بنزين سخن گفتند، 
واكنش اوليه عمدتاً انكار يا تعجب بود، اما طولي 
نكش��يد كه پرونده‌هاي بزرگ و لوله‌هاي چند 
كيلومتري قاچاق از خشكي به دريا كشف شد. 
اين رويدادها نشان داد مشكل نه در نبود قانون، 

بلكه در »شفافيتِ اجرايي« است.
نكته حائز اهميت اين است كه قاچاق سوخت 
در ايران، صرفاً يك مساله داخلي نيست؛ بلكه 
معلول مس��تقيم تورمِ منطقه‌اي است. تداوم 
تنش‌ه��ا در خاورميان��ه، اقتصاد كش��ورهاي 
همسايه مانند افغانس��تان، پاكستان، تركيه و 
عراق را تحت تأثير قرار داده و تورم ناشي از آن، 
مرزها را به فرصتي براي سودجويان تبديل كرده 
است. وقتي اختلاف قيمتِ فرآورده‌هاي نفتي 
ايران با كشورهاي همسايه به دليل سياست‌هاي 
يارانه‌اي يا افت ارزش پول ملي عميق مي‌شود، 
قاچاق به يك فعاليتِ »مقرون‌به‌صرفه« تبديل 
مي‌ش��ود. قاچاقچيان، از بنزي��ن و گازویيل تا 
محصولات پتروشيمي را به عنوان ابزاري براي 
تأمين منابع مالي خود استفاده مي‌كنند. اين 
شبكه قاچاق، ساختاري سلسله‌مراتبي دارد كه 
شناسايي لايه‌هاي پنهان آن نيازمند بازنگري 

در مدل‌هاي مقابله است.
مبارزه با قاچاق س��وخت، ب��ه تعبيري، همان 
حكايت »اژدهاي افس��انه‌اي« اس��ت؛ سري را 
قطع مي‌كني و س��ر ديگري رشد مي‌كند. مگر 
آنكه در اقتصاد كلان كشور، هم در سطوح خُرد 
و هم كلان، كفاف لازم ايجاد ش��ود. ما نيازمند 
الگويي از شفافيت هستيم كه در آن، ثروت‌هاي 
عظيم و جريان‌هاي مالي شفاف باشند. تا زماني 
كه ساختارهاي نظارتي و قضايي كشور نتوانند 
اين جريان‌هاي مالي را به‌طور كامل رهگيري 
و مسدود كنند، برخوردهاي مقطعي با عواملِ 
ميداني )كه اغلب پياده‌نظامِ شبكه‌هاي بزرگ‌تر 

هستند( راه به جايي نخواهد برد.
در اين ميان، نكته‌اي كه نبايد از نظر دور داشت، 
بحث »بودجه بدون نفت« است. ايران بايد خود 
را براي دوران گذار از درآمدهاي نفتي آماده كند. 
دولت، به عنوان سكاندار اجرايي كشور، نيازمندِ 
بازنگري در اولويت‌بندي هزينه‌هاست. شايد زمان 
آن رسيده باشد كه بودجه‌ريزي براي نهادهايي 
كه بازدهي توليدي ندارند، محدود شده و منابع 
حاصل از آن به س��مت تقويت معيشت مردم و 

زيرساخت‌هاي حياتي هدايت شود.
نبايد فراموش كرد كه م��ردم ايران در تمامي 
دوران‌هاي سخت، نش��ان داده‌اند كه حافظان 
اصلي اين سرزمين هستند. پيروزي ما در حفظ 
يكپارچگي ارضي و حفظ نظام در برابر فشارهاي 
بيروني، بزرگ‌ترين دس��تاورد ملي اس��ت. اما 
اكنون، تهديد اصلي از درون و به واسطه فساد و 
قاچاق است كه اعتماد عمومي را هدف گرفته 
است. براي مقابله با اين تهديدِ درون‌زا، نيازمند 
يك وفاقِ ملي هستيم كه در آن صداوسيما نقشِ 
روش��نگرانه ايفا كند، قوه قضاييه با قاطعيت و 
ش��فافيتِ رويه‌اي عمل كند و دولت، با پرهيز 
از رويكردهاي مقطعي، ب��ه اصلاحات بنيادي 
اقتصادي تن دهد. تنها در اين صورت است كه 
مي‌توانيم ادعا كنيم در جن��گ اقتصادي نيز، 
همانطور كه در عرصه‌هاي ديگر پيروز بوده‌ايم، 

سربلند خواهيم شد.
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افزايش نرخ سود و فشار بر توليد جنگ‌هاي آينده بر سر اقتصاد و نبرد مغزهاست

انقلاب هوش مصنوعي و آينده بورس 

چرا هم��كاري فناورانه ايران و 
چين ضرورتي ساختاري است؟ 
واقع آن اس��ت كه رقابت چين 
و امريكا ديگر تنه��ا رقابت دو 
اقتصاد يا دو ارتش نيست. اين 
رقابت به لايه‌اي رسيده است كه 
تعيين‌كننده معناي »قدرت« 
در قرن جديد اس��ت: توانايي 
توليد دانش، جذب استعداد و تبديل آن به ظرفيت صنعتي 
و نهادي. برآوردها از س��رمايه‌گذاري تحقيق و توسعه دو 
كش��ور؛ حدود ۷۵۰ ميليارد دلار براي چين در برابر ۸۰۰ 
ميليارد دلار براي امريكا؛ حتي با ملاحظات روش‌شناختي، 
يك واقعيت راهبردي را نشان مي‌دهد: فاصله فناورانه‌اي كه 
زماني برتري غرب را تضمين مي‌كرد، در حال فرو ريختن 
است. اما مهم‌تر از حجم سرمايه، تغيير »منطق رفتار چين« 
است. چين تحقيق و توس��عه را نه هزينه بودجه‌اي، بلكه 
سرمايه‌گذاري براي بازتعريف جايگاه خود در سلسله‌مراتب 
جهاني مي‌داند و در سال ۲۰۲۵ نزديك به 3.93 تريليون 
يوان )حدود 2.8 درصد توليد ناخالص داخلي( را صرف اين 
مسير كرده اس��ت. در اين چارچوب، ديگر براي ايران اين 
پرس��ش معنا ندارد كه »آيا بايد با چين همكاري فناورانه 
داشت؟« بلكه پرسش مهم اين است كه »در نظم علمي در 
حال شكل‌گيري، ايران مي‌خواهد جايگاه يك تامين‌كننده 
منفعل نيروي انساني متخصص را داشته باشد يا يك شريك 
نهادي در توليد دانش و تعيين قواعد آن؟« پاس��خ به اين 
پرسش، همكاري فناورانه با چين را از يك گزينه سياست 

خارجي به يك ضرورت ساختاري ارتقا مي‌دهد.
چين معماري نهادهاي علمي را معماري مي‌كند: آنچه 
چي��ن را در اين رقابت متمايز مي‌س��ازد، تنها حجم پول 
نيس��ت؛ توانايي آن در ايجاد نهادهايي اس��ت كه گردش 
دانش و استعداد را در جهت منافع خود سازماندهي مي‌كند. 
»برنامه هزار اس��تعداد« و اصلاحات بعدي آن، شبكه‌اي 
ساخته است از مشوق‌هاي مالي، پژوهشي و اقامتي براي 
 K جذب پژوهشگران بين‌المللي. از اكتبر ۲۰۲۵، ويزاي
 STEM به‌طور مشخص براي متخصصان جوان حوزه‌هاي
طراحي شده است؛ ويزايي با اعتبار چندباره كه نيازي به 
حمايت كارفرماي داخلي ندارد و به پژوهشگر جوان اجازه 
مي‌دهد بدون قرارداد شغلي از پيش تعيين‌ شده وارد چين 
شود و در »اكوسيستم نوآوري« آن ادغام شود. اين ابزارها 
در كنار هم يك زيرساخت نهادي براي »چرخش مغزها« 
به س��مت چين ايجاد كرده‌اند: نه تنها جذب نخبه، بلكه 
اتصال او به ش��بكه آزمايشگاه‌ها، شركت‌ها و اولويت‌هاي 

نوآوري چين.
چين همزمان در ح��ال صادرات الگ��وي نهادي خود 
است. ايران در سال ۲۰۲۵ به عضويت موسس »سازمان 
همكاري جهاني هوش مصنوعي« )WAIC( درآمد؛ 
نهادي كه چين آن را به عنوان چارچوبي براي »حكمراني 
جهاني هوش مصنوعي« پيشنهاد كرد. عضويت در چنين 
نهادهايي تنها يك انتخاب ديپلماتيك نيست، بلكه به 
معناي پذيرش مجموعه‌اي است از استانداردها، رويه‌ها 
و جهت‌گيري‌هاي فناورانه كه در آينده ش��كل‌دهنده 

»قواعد بازي« نظام علمي خواهند بود.

همكاري ايران و چين از مرحله بيانيه عبور كرده اس��ت: 
برخلاف تصور رايج كه همكاري علمي ايران و چين را در 
سطح تفاهمنامه‌هاي كلي مي‌بيند، شواهد نشان مي‌دهد 
اين همكاري در حال نهادينه شدن در حوزه‌هاي مشخص 
است. ذيل توافق ۲۵ ساله، مركز مشترك تحقيقات برنج 
ايران و چين تاسيس ش��ده است؛ شش پژوهشگر جوان 
ايراني با هزينه كامل طرف چيني در حال آموزش در حوزه 
اصلاح بذر هستند و ۳۰ تا ۷۰ درصد پروژه‌هاي توافق‌ شده 
در حوزه كش��اورزي اجرا شده است. در حوزه علوم زمين، 
توافق براي ساخت آزمايشگاه مشترك و توسعه روش‌هاي 
تحليل مواد معدني امضا شده است. مهم‌تر از پروژه‌هاي 
منفرد، مكانيزم‌هاي تامين مالي مشترك است. بنياد ملي 
 )NSFC( و بنياد ملي علوم طبيعي چين )INSF( علم ايران
در چهارمين فراخوان مشترك خود، از ميان ۱۳۶ پيشنهاد، 
۱۰ طرح را در حوزه‌هاي انرژي، پزش��كي بازس��اختي و 
محيط‌زيست پذيرفتند؛ در پنجمين فراخوان نيز ۵ طرح 
در حوزه‌هاي طب س��نتي و انرژي انتخاب شد. فراخوان 
مش��ترك با »صندوق علمي راه ابريشم« نيز پروژه‌هايي 
در »علوم آب« و »هوش مصنوعي« را پوشش داده است. 
برنامه »دانشمندان مستعد جوان« )TYSP( تاكنون ۷۱ 
پژوهشگر ايراني را به مراكز علمي چين اعزام كرده است. 
اينها نشانه‌هايي است از يك »زيرساخت نوظهور« براي 
»توليد مشترك دانش«. اما نقطه ضعف ساختاري نيز همين‌ 
جاست: بسياري از اين طرح‌ها هنوز در حاشيه »نظام ملي 
نوآوري ايران« قرار دارند و خروجي آنها به‌طور نظام‌مند به 
سياست صنعتي، استانداردسازي و توسعه فناوري داخلي 

متصل نمي‌شود. چرا اين همكاري‌ها براي ايران »ضروري« 
اس��ت، نه »تجملي«: ضرورت از سه ش��كاف ساختاري 
ناشي مي‌شود كه ايران به‌ تنهايي قادر به پر كردن آنها در 

كوتاه‌مدت نيست.
    شكاف نخست: تحريم به عنوان محدوديت دسترسي 
به زيرساخت جهاني علم. پس از بازگشت تحريم‌ها، بيشتر 
نهادهاي پژوهشي بين‌المللي؛ به استثناي »فائو« از ايران 
خارج ش��دند و دسترس��ي به منابع ژنتيكي و همكاري 
نهادي محدود شد. در چنين شرايطي، همكاري با چين 
نه يك »گزينه مطلوب«، بلكه يكي از معدود مسيرهاي 
باقيمانده براي اتصال به زنجيره جهاني توليد دانش است. 
چين همچنين مي‌تواند نقش حلقه واسط را براي حضور 
نهادي ايران در چارچوب‌هايي مانند س��ازمان همكاري 
شانگهاي و بريكس ايفا كند؛ چارچوب‌هايي كه ايران در 
آنها عضويت دارد، اما بدون شريك فناور، وزن نهادي‌اش 

در آنها محدود مي‌ماند.
    ش�كاف دوم: مهاجرت نخبگان بدون س��ازوكار 
بازگشت دانش. مجلس شوراي اسلامي دولت را مكلف 
كرده است جذب نخبگان علمي خارج از كشور را در 
مراكز پژوهشي و شركت‌هاي دانش‌بنيان تسهيل كند 
و طرح‌هايي مانند »طرح جهت« براي جذب اعضاي 
هيات علمي طراحي شده است. اما اين اقدامات عمدتا 
بر بازگشت فيزيكي متمركزند، در حالي كه شكل غالب 
امروز »چرخش مغزها« اس��ت: پژوهشگر مهاجرت 
مي‌كند، اما مي‌تواند از طريق شبكه‌هاي نهادي، دانش 
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ماجراي اخير انويدي��ا، فراتر از 
حاشيه‌هاي شخصي و سياسي 
پيرام��ون مديرعام��ل يكي از 
ارزشمندترين ش��ركت‌هاي 
فناوري جهان، ب��ار ديگر يك 
مساله بنيادين را در رقابت هوش 
مصنوعي آشكار كرده است: در 
جهاني كه ق��درت اقتصادي و 
ژئوپليتيكي به‌طور فزاينده‌اي با دسترسي به فناوري‌هاي 
راهبردي گره‌ خورده، آيا مي‌توان يك فناوري تعيين‌كننده 

را در انحصار يك كشور نگه داشت؟
گزارش‌هاي منتشر شده درباره تلاش شركت‌هاي چيني 
براي رزرو ظرفيت پردازشي مبتني بر تراشه‌هاي پيشرفته 
انويديا در مراكز داده خارج از چين، حساسيت واشنگتن 
را نسبت به ش��كاف‌هاي موجود در نظام كنترل صادرات 
افزايش داده اس��ت. نگراني اصلي اين است كه حتي اگر 
صادرات مستقيم تراشه‌هاي پيشرفته به چين محدود شود، 
شركت‌هاي چيني همچنان بتوانند از طريق دسترسي از 
راه دور به مراكز داده مستقر در كشورهاي ديگر، از قدرت 
محاسباتي آنها استفاده كنند. ادعاهاي مطرح ‌شده درباره 
ارتباطات احتمالي برخي افراد با نهادهاي اطلاعاتي چين 
نيز به اين مناقشه ابعاد سياسي و امنيتي تازه‌اي بخشيده 
اس��ت؛ ادعاهايي كه هنوز به‌طور مستقل اثبات نشده و با 
انكار طرف‌هاي مرتبط روبه‌رو اس��ت. با اين ‌حال، اهميت 
ماجرا فقط در سرنوشت يك مدير يا يك شركت خلاصه 
نمي‌شود. مساله اصلي اين است كه كنترل تراشه‌ها ديگر 
صرفا به معناي كنترل محل فروش و استقرار آنها نيست؛ 
دسترسي به قدرت محاسباتي، حتي از راه دور و از طريق 

زيرساخت‌هاي مس��تقر در كش��ورهاي ثالث، به يكي از 
ميدان‌هاي اصلي رقابت تبديل شده است.

در چنين ش��رايطي، انويديا در موقعيت��ي متناقض قرار 
مي‌گيرد. منطق تجاري اين شركت، گسترش بازار و حفظ 
وابس��تگي بازيگران جهاني به زيرس��اخت و محصولات 
امريكايي را اقتضا مي‌كند؛ اما منطق امنيت ملي واشنگتن 
ممكن اس��ت محدود كردن همين دسترسي را ضروري 
بداند. براي يك شركت جهاني، بازار چين بخشي از فرصت 
اقتصادي است؛ براي سياس��تگذار امريكايي، همان بازار 
مي‌تواند بخشي از مساله امنيتي باشد. اين تعارض نشان 
مي‌دهد كه رقابت هوش مصنوعي ديگر فقط مسابقه‌اي 
ميان آزمايشگاه‌ها و شركت‌هاي فناوري نيست؛ سياست 
صنعتي، امنيت ملي، تجارت جهاني و منافع بنگاه‌ها در آن 
به يكديگر گره‌ خورده‌اند. اما پشت اين مناقشه، پرسشي 
بزرگ‌تر ق��رار دارد: آيا امريكا مي‌تواند براي هميش��ه بر 
فناوري‌اي كه خود در توسعه آن پيشتاز بوده، انحصار ايجاد 

كند و مانع دسترسي رقبايي مانند چين شود؟
رقابت واشنگتن و پكن بر سر هوش مصنوعي را نبايد صرفا 
با مقايسه تعداد تراش��ه‌ها، ظرفيت مراكز داده يا عملكرد 
چند مدل پيشرفته تحليل كرد. اين رقابت چندلايه است 
و داده‌هاي جديد نيز پيچيدگي آن را نش��ان مي‌دهند. بر 
اساس گزارش شاخص هوش مصنوعي دانشگاه استنفورد 
در سال ۲۰۲۶، فاصله عملكرد مدل‌هاي پيشرفته امريكايي 
و چيني عملا به ‌شدت كاهش‌ يافته و دو كشور از اوايل سال 
۲۰۲۵ چندين بار جايگاه خود را در صدر ارزيابي‌ها جابه‌جا 
كرده‌اند. در ارزيابي مارس ۲۰۲۶، برتري مدل پيش��روي 
امريكايي نس��بت به رقيب چيني در يك��ي از معيارهاي 
مقايسه عملكرد، تنها حدود ۲.۷ درصد گزارش شده است. 

با اين‌ حال، اين نزديكي در عملكرد مدل‌ها به معناي برابري 
در تمام لايه‌هاي رقابت نيست: امريكا همچنان در توليد 
مدل‌هاي پيشرفته‌تر، سرمايه‌گذاري خصوصي و زيرساخت 
محاسباتي مزيت دارد؛ در حالي كه چين در حجم انتشارات 
علمي، استنادها، ثبت اختراعات و نصب ربات‌هاي صنعتي 
پيشتاز اس��ت. براي درك بهتر اين تفاوت، كافي است به 
ارقام سرمايه‌گذاري خصوصي در سال ۲۰۲۵ نگاه كنيم: 
سرمايه‌گذاري خصوصي هوش مصنوعي در امريكا حدود 
۲۸۵.۹ ميلي��ارد دلار و در چين حدود ۱۲.۴ ميليارد دلار 
برآورد ش��ده است. اين فاصله چش��مگير است، اما نبايد 
آن را به معناي فاصله مش��ابه در كل منابع مالي دو كشور 
تلقي كرد، زيرا بخش مهمي از حمايت مالي چين از طريق 
صندوق‌هاي راهبري دولتي و سازوكارهاي عمومي انجام 
مي‌ش��ود و در آمار سرمايه‌گذاري خصوصي به‌طور كامل 
منعكس نمي‌شود؛ بنابراين امريكا در سرمايه و زيرساخت 
مزيت مهمي دارد، اما چين نيز در حال‌ توسعه ظرفيت‌هاي 
علمي، صنعتي و فناورانه‌اي است كه نمي‌توان آنها را با يك 

شاخص مالي ناديده گرفت.
از سوي ديگر، دانش فني را نمي‌توان مانند يك محموله 
تجاري در مرز متوقف ك��رد. وقتي روش‌ها، معماري‌ها، 
مدل‌هاي قابل ‌اس��تفاده و تجربه توس��عه فن��اوري در 
اكوسيستم جهاني منتشر مي‌ش��وند، امكان بازتوليد و 
بهبود آنها در نقاط ديگر جهان نيز افزايش مي‌يابد. كنترل 
صادرات و محدودس��ازي دسترسي به زيرساخت‌هاي 
پيش��رفته مي‌تواند فاصله رقبا را حفظ كند، اما لزوما به 
معناي توقف نوآوري نيست. تجربه سال‌هاي اخير نشان 
داده است كه محدوديت منابع مي‌تواند همزمان انگيزه‌اي 
براي بهينه‌سازي، توسعه سخت‌افزار جايگزين و استفاده 

كارآمدتر از مدل‌ه��ا ايجاد كند. به همين دليل، انحصار 
دايمي دانش و توانمندي فناورانه هدفي بسيار دشوار و 
شايد دست‌نيافتني است. هدف واقع‌بينانه‌تر قدرت‌هاي 
پيشرو نه جلوگيري مطلق از انتشار فناوري، بلكه حفظ 
فاصله رقابتي و كنترل سرعت تبديل دانش به ظرفيت 
صنعتي و اقتصادي اس��ت. با اين ‌همه، حتي اگر رقابت 
بر سر ساخت پيشرفته‌ترين مدل‌هاي هوش مصنوعي 
همچنان ادامه داش��ته باش��د، يك تغيير مهم در حال 
شكل‌گيري اس��ت: مزيت رقابتي آينده الزاما در اختيار 
بازيگري نخواهد بود كه قدرتمندترين مدل را ساخته؛ 
ممكن است به بازيگري منتقل شود كه بهتر از ديگران 
بتواند اين فن��اوري را به به��ره‌وري، درآمد، محصولات 
جديد و قدرت اقتص��ادي تبديل كند. هوش مصنوعي 
زماني به مزيت اقتصادي تبديل مي‌ش��ود كه از س��طح 
نمايش توان فني فراتر برود و در فرآيندهاي واقعي توليد 
و ارايه خدمات جاي بگيرد. كاهش توقف خطوط توليد، 
پيش‌بيني خرابي تجهيزات، بهينه‌سازي مصرف انرژي، 
كاهش ضايعات، مديريت موجودي، پيش‌بيني تقاضا، 
بهبود كيفيت محص��ول و افزايش دقت تصميم‌گيري، 
نمونه‌هايي از حوزه‌هايي هستند كه در آنها ارزش اقتصادي 
فناوري قابل ‌اندازه‌گيري است. اين تمايز ميان استفاده از 
فناوري و خلق ارزش از آن، صرفا يك فرض نظري نيست. 
در پيمايش جهاني مك‌كينزي در سال ۲۰۲۶، نزديك به 
۹۰ درصد سازمان‌ها استفاده منظم از هوش مصنوعي را 
دست‌كم در يكي از كاركردهاي كسب‌وكار خود گزارش 
كرده‌اند؛ اما تنها ۴۴ درصد گفته‌اند كه استفاده از هوش 
 مصنوعي در سطح كل س��ازمان آنها در حال گسترش 
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افزاي��ش ن��رخ س��ود در 
اقتص��ادي كه با ت��ورم بالا، 
كاه��ش س��رمايه‌گذاري و 
دشواري فعاليت بنگاه‌هاي 
تولي��دي مواجه اس��ت، به 
معناي گران‌تر كردن هزينه 
س��رمايه و محدودتر كردن 
ام��كان فعالي��ت اقتصادي 
است. در چنين شرايطي، نرخ سود بانكي به معياري 
تبديل مي‌شود كه س��رمايه‌گذار بر اساس آن ميان 
تولي��د و س��پرده‌گذاري تصميم مي‌گي��رد. هر چه 
بازدهي بدون ريسك بانكي به هزينه بيشتري براي 
فعاليت اقتصادي تبديل ش��ود، انگيزه ورود سرمايه 
به بخش مولد كاهش پيدا مي‌كند و منابع به سمت 

فعاليت‌هاي مالي و غيرمولد حركت مي‌كنند.
اين مساله در اقتصاد ايران اهميت ويژه‌اي دارد، زيرا 
بخش مالي در س��ال‌هاي گذشته نتوانسته است به 
‌درستي در خدمت بخش واقعي اقتصاد قرار بگيرد. 
وقتي بازدهي يك فعاليت توليدي كمتر از نرخ سود 
بدون ريسك باشد، ادامه آن فعاليت از نظر اقتصادي 
توجيه خود را از دس��ت مي‌دهد. در چنين فضايي، 
توليدكننده بايد علاوه بر ريسك‌هاي معمول فعاليت 
اقتصادي، هزينه تامين مال��ي بالاتري را نيز تحمل 
كند؛ در حالي كه س��پرده‌گذاري در بانك مي‌تواند 
ب��دون پذي��رش همان س��طح از ريس��ك، بازدهي 
مش��خصي ايجاد كند. حاص��ل اين رقاب��ت نابرابر، 

تضعيف توليد و كاهش انگيزه سرمايه‌گذاري است.
افزايش نرخ بهره در اين ش��رايط يك شمشير دولبه 
است. از يك طرف، هزينه تامين مالي بنگاه‌ها را بالا 
مي‌ب��رد و اين افزايش هزينه مي‌تواند به قيمت تمام‌ 
شده محصولات منتقل شود و فشار تورمي ايجاد كند. 
از طرف ديگر، با كاه��ش صرفه اقتصادي طرح‌هاي 
توليدي، سرمايه‌گذاري را محدود و ركود را تشديد 
مي‌كند. به اين ترتيب، سياس��تي كه ممكن است با 
هدف كنترل متغيرهاي پولي اجرا شود، مي‌تواند از 
مسير افزايش هزينه توليد و كاهش فعاليت اقتصادي، 

به تشديد ركود تورمي منجر شود.
اقتصاد ايران در ش��رايطي به سرمايه‌گذاري بيشتر 
نياز دارد كه ريس��ك‌هاي بيروني و نااطميناني‌هاي 
داخلي نيز فضاي فعاليت اقتصادي را دشوار كرده‌اند. 
افزايش محسوس نرخ سود در چنين وضعيتي، فشار 
مضاعفي بر سرمايه‌گذار وارد مي‌كند و مي‌تواند بخش 
بزرگ‌تري از طرح‌ه��اي اقتصادي را از توجيه خارج 
كند. اين تصميم حتي ب��راي خود بانك‌ها نيز الزاما 
سودآور نيست. در اقتصادي با تورم بالا، ارزش واقعي 
اقساط تسهيلات بلندمدت به ‌ش��دت كاهش پيدا 
مي‌كند؛ به‌گونه‌اي كه اقساط تسهيلات پنج‌ساله پس 
از پنج س��ال كمتر از ۱۰ درصد و تسهيلات ۲۰ساله 
پس از دو دهه كمتر از پنج درصد قدرت خريد اوليه 
را حفظ مي‌كنند. بنابراين افزايش نرخ س��ود، بدون 
توجه به ساختار تورمي اقتصاد، ممكن است در نهايت 
به تضعيف همان نظام بانكي منجر شود كه قرار است 

از آن حمايت كند.
كنترل اضافه‌برداشت بانك‌ها نيز نبايد بهانه‌اي براي 
افزايش هزينه سرمايه در سراسر اقتصاد باشد. مشكل 
چند بانك را نمي‌توان با تحميل فشار به تمام بخش‌هاي 
ادامه در صفحه 6 اقتصادي حل كرد... �

حسين گودرزي بهمن اكبري

فواد شيراني


