
 حريم پايتخت 
گره كور مديريت شهري

 اقتصاد  ايران  ميان  فشار معيشتي  و  اميد  به ثبات

انتشار آمارهاي جديد تورم از سوي بانك مركزي بار ديگر 
ابعاد فشار قيمتي در اقتصاد ايران را آشكار كرده است. نرخ 
ت��ورم دوازده‌ماهه منتهي به مه��ر ۱۴۰۵ به ۷۱.۴ درصد 
رس��يده و ش��اخص بهاي كالاها و خدم��ات مصرفي در 
مناطق ش��هري نيز در اين م��اه ۴.۶ درصد افزايش يافته 
است. اين ارقام در شرايطي منتشر شده‌اند كه اقتصاد ايران 
همچنان با پيامدهاي جن��گ، محدوديت‌هاي تجاري و 

ارزي، نااطميناني در فضاي سرمايه‌گذاري و دشواري‌هاي 
معيشتي خانوارها مواجه است. در همين حال، بازار طلا 
در معاملات روز سه‌شنبه برخلاف نگراني‌هاي تورمي، با 
كاهش قيمت همراه ش��د؛ هر گرم طلاي ۱۸ عيار به ۲۵ 
ميليون و ۲۰۰ هزار تومان رسيد و تمام سكه طرح جديد نيز 
در محدوده ۲۵۴ ميليون تومان معامله شد.هم‌زماني اين دو 
اتفاق، تصويري دوگانه از اقتصاد ايران ارايه مي‌دهد: از يك 

طرف، تورم همچنان با سرعتي بالا قدرت خريد خانوارها 
را كاهش مي‌دهد و از طرف ديگر، بازار طلا نشانه‌هايي از 
تعديل قيمت را بروز داده اس��ت. اين كاهش مي‌تواند در 
صورت تداوم ثبات در بازار ارز و آرام‌تر شدن فضاي سياسي 
و اقتصادي، به اصلاح بيشتر قيمت‌ها كمك كند. با اين 
حال، نبايد افت مقطعي طلا را ب��ه معناي پايان تورم يا 
صفحه2را بخوانید برطرف شدن ريسك‌هاي... �

 تورم در مرز هشدار
 طلا در مسير اصلاح

ريیس ستاد کل نیروهای مسلح تاکید کرد

 شگفتانه‌های موشکی در جنگ 
آینده خود را نشان می‌دهند

»تعادل« روند معاملات بازار سهام را بررسي مي‌كند

بورس تهران پس از چند هفته اصلاح و افت شاخص‌ها، 
بار ديگر به مسير صعودي بازگشت و توانست دوباره 
ركوردشكن شود. اين بازگشت بازار و صعود درحالي 
تجربه مي‌ش��ود كه بازارهاي موازي روندي متفاوت 
را تجربه مي‌كنند و به نوعي با كاهش قيمت مواجه 
شده‌اند و به بيان ساده جذابيت سرمايه‌گذاري خود را 
از دست داده‌اند.  طي معاملات روزهاي اخير بورس 
تهران بار ديگر موفق شد از محدوده ۸ ميليون واحد 
عبور كن��د و هم‌زمان ب��ا ورود قابل‌توجه نقدينگي، 
نشانه‌هايي از بازگشت تقاضا به تالار شيشه‌اي به نمايش 
بگذارد. اين اتفاق پس از آن رخ داد كه بازار سرمايه طي 
هفته‌هاي گذشته تحت تأثير مجموعه‌اي از عوامل، 
روندي اصلاحي را تجربه كرد و حتي شاخص كل به 
محدوده كمتر از ۷.۵ ميليون واحد نيز عقب‌نشيني 
كرد.بازار س��هام در هفته‌هاي اخير با فشار فروش و 
كاهش تقاضا روبرو بود. مجموعه‌اي از ريس��ك‌هاي 
اقتصادي و سياس��ي، در كنار نگراني سرمايه‌گذاران 
نسبت به چشم‌انداز بازار، موجب شد روند اصلاحي 

بورس ادامه پيدا كند.با تجربه اين ش��رايط برخي از 
كارشناسان عقيده داشتند كه روند اصلاحي بورس 
تا پايان آبان ماه ادامه خواهد يافت و بازگشت بازار به 
مدار صعودي سخت خواهد بود اما روند بازار به گونه‌اي 
ديگر ش��د. با اين حال، معاملات روز شنبه نشان داد 
كه معادلات بازار تا حدودي تغيير كرده است. عبور 
مجدد شاخص كل از س��طح ۸ ميليون واحد و ورود 
نقدينگي قابل‌توجه، از تقويت نسبي تقاضا و تغيير 
رفتار بخشي از س��رمايه‌گذاران حكايت دارد. يكي از 
عواملي كه مي‌تواند در تغيير فضاي معاملاتي بورس 
موثر بوده باش��د، تحولات بازارهاي موازي است. در 
شرايطي كه بازارهايي مانند ارز و طلا با كاهش قيمت 
و اصلاح مواجه شده‌اند، بخشي از جذابيت اين بازارها 
براي سرمايه‌گذاران كاهش يافته است. چنين شرايطي 
مي‌تواند زمينه انتقال بخشي از منابع به سمت بازار 
سهام را فراهم كند. از سوي ديگر، كاهش نگراني‌ها 
درباره ريسك جنگ نيز در بهبود فضاي رواني معاملات 
صفحه4را بخوانید بي‌تأثير نبوده است...�

بورس دوباره ركورد  زد
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 انباشت بيت‌كوين 
در ميانه وحشت بازار

 تورم 
و عملكرد بانك‌ها

مدت‌هاست اين بحث 
مطرح اس��ت كه برخي 
بانك‌ها، به‌ويژه بانك‌هاي 
خصوصي، سياست‌هاي 
بان��ك مرك��زي را دور 
مي‌زنند. البته بانك‌هاي 
خصوصي و به‌طور كلي 
بانك‌ه��ا، بنگاه‌ه��اي 
 اقتصادي هستند كه به دنبال حداكثر كردن سود 
خود هستند.  بنابراين طبيعي است كه تلاش كنند 
با اعطاي تسهيلات بيش��تر، درآمد و سودشان را 
افزايش دهند؛ حتي اگر اين كار در مواردي خارج 
از چارچوب سياست‌هاي مورد نظر بانك مركزي 
باشد. در عمل نيز مدت‌هاست كه چنين وضعيتي 
وج��ود دارد. بانك‌ها در فرآين��د خلق پول كه در 
ادبيات اقتصادي مطرح است، نقش دارند و از اين 
طريق مي‌توانند در افزايش نقدينگي سهيم باشند.

بانك مرك��زي ابزارهاي��ي در اختي��ار دارد كه 
مي‌تواند قدرت پول‌آفرين��ي بانك‌ها را محدود 
كن��د، اما ب��ه نظر مي‌رس��د برخ��ي بانك‌هاي 
خصوصي با اس��تفاده از ابزارها و ظرفيت‌هايي 
 ك��ه در اختي��ار دارن��د، از اي��ن محدوديت‌ها 

عبور مي‌كنند. 
بنابراين بخشي از نقدينگي موجود مي‌تواند ناشي 
از عملكرد بانك‌ها و نحوه اعطاي تسهيلات آنها 
باشد. البته مس��اله فقط اين نيست كه بانك‌ها 
از نظر كمي چ��ه ميزان پول خل��ق مي‌كنند و 
نقدينگ��ي را افزايش مي‌دهن��د؛ جهت‌گيري 
تسهيلات آنها نيز اهميت دارد. بانك‌ها ممكن 
است منابع خود را به سمت بخش‌هايي هدايت 
كنند كه سود بالاتري دارند و در مدت كوتاه‌تري 

بازده ايجاد مي‌كنند.
 اين در حالي اس��ت كه بخ��ش توليد، به دلايل 
مختلف، ممكن است بازدهي كوتاه‌مدت كمتري 

داشته باشد يا با موانع بيشتري روبه‌رو باشد.
در نتيجه، اگ��ر بانك‌ها از سياس��ت‌هاي بانك 
مرك��زي فاصله بگيرند، از دو مس��ير مي‌توانند 
به اقتصاد آس��يب برسانند؛ نخس��ت، با اعطاي 
تسهيلات بيش��تر از آنچه با سياست‌هاي پولي 
مورد نظر بانك مركزي سازگار است، به خلق پول 

و افزايش نقدينگي دامن مي‌زنند. 
دوم، با هدايت تسهيلات به سمت فعاليت‌هاي 
غيرمولد، زمينه افزايش تقاض��اي دارايي‌ها و 
تش��ديد فش��ارهاي تورمي را فراهم مي‌كنند. 
بنابراين براي بررسي نقش نظام بانكي در تورم، 
بايد هم حجم تسهيلات و آثار آن بر نقدينگي 
را در نظر گرفت و هم به اين پرس��ش پاسخ داد 
كه منابع بانكي در نهاي��ت به كدام بخش‌هاي 

اقتصاد مي‌روند.
 وقت��ي اجازه داده مي‌ش��ود بان��ك خصوصي 
تاسيس شود، به اين معناست كه به گروهي از 
س��رمايه‌گذاران اجازه داده شده است در قالب 
يك بن��گاه اقتصادي فعاليت كنن��د و طبيعتا 
آنها نيز به دنبال كس��ب حداكثر سود هستند. 
در ش��رايط فعلي ك��ه بخش توليد ب��ا موانع و 
محدوديت‌هاي زيادي مواجه است، بانك‌ها نيز 
مانند ساير سرمايه‌گذاران به دنبال حوزه‌هايي 
مي‌رون��د كه بتوانند در آنها بازدهي بيش��تري 

كسب كنند. 
همان‌طور كه اش��اره كردم، بانك‌ها بررس��ي 
مي‌كنند ك��ه منابع خ��ود را در ك��دام بخش 
س��رمايه‌گذاري كنند تا بيشترين س��ود را به 

دست آورند. 
در چنين شرايطي، احتمال دارد بخشي از منابع 
به س��مت بازارهايي مانند ارز، طلا و مس��كن 
هدايت ش��ود؛ بازارهايي كه در مقاطع مختلف 
مي‌توانند براي سرمايه‌گذاران جذابيت بيشتري 
داشته باشند. اين مساله البته مختص شرايط 
كنوني نيست، اما به نظر مي‌رسد پس از تشديد 
تحريم‌ها و به‌ويژه در شرايط جنگي اخير، اين 

گرايش تشديد شده است.
به نظر من، بانك‌ها در س��ال‌هاي گذش��ته به 
سمت فعاليت‌هايي حركت كرده‌اند كه بتوانند 
ابت��دا ارزش دارايي‌هاي خ��ود را حفظ كنند و 

سپس آن را افزايش دهند. 
در چنين وضعيتي، مستغلات، ارز، طلا و ساير 
بازاره��اي غيرمولد مي‌توانند ب��ه گزينه‌هاي 
جذابي براي س��رمايه‌گذاري تبديل ش��وند. 
مش��كل اينجاس��ت كه اگر منابع بانك‌ها به‌ 
جاي تامين مالي فعاليت‌هاي مولد، به سمت 
خريد دارايي‌ها و فعاليت در بازارهاي غيرمولد 
حرك��ت كنند، ظرفي��ت تامين مال��ي توليد 

محدودتر مي‌شود. 
از طرف ديگ��ر، افزايش تقاضا در اي��ن بازارها 
نيز مي‌تواند بر قيمت دارايي‌ها اثر بگذارد و در 
شرايطي كه ساير عوامل تورمي هم وجود دارند، 

به تشديد تورم در اقتصاد منجر شود.
بنابراين مساله بنگاه‌داري بانك‌ها را بايد در ارتباط 
با ساختار انگيزش��ي آنها، موانع فعاليت بخش 
توليد و نحوه تخصيص منابع مالي بررسي كرد. تا 
زماني كه فعاليت‌هاي غيرمولد بازدهي بيشتري 
نسبت به توليد داشته باشند و انگيزه كافي براي 
هدايت منابع به بخش مولد ايجاد نشود، احتمال 

تداوم اين روند وجود خواهد داشت.

مرتضي افقه

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

بورس در خدمت كسري بودجه دولت

چرا بورس سقوط نمي‌كند؟

بازار س��رمايه در اقتصاد ايران، 
باوجود ظرفيت‌هاي قابل‌ توجه 
براي تامين مال��ي بنگاه‌هاي 
اقتصادي و هدايت نقدينگي، 
همچنان با چالشي جدي مواجه 
است؛ چالش��ي كه ريشه آن را 
بايد در ن��گاه دولت‌ها به بورس 
و اس��تفاده از اين بازار به عنوان 
اب��زاري براي تامين منابع مالي و جبران كس��ري بودجه 
جست‌وجو كرد.  تجربه س��ال ۱۳۹۹ و اتفاقاتي كه در آن 
مقطع براي بازار سرمايه رقم خورد، نشان داد كه دولت‌ها هر 
زمان با محدوديت منابع مالي مواجه مي‌شوند، بازار سرمايه 
را به عنوان يكي از مس��يرهاي در دس��ترس براي تامين 
نقدينگي مورد توجه قرار مي‌دهند. اين رويكرد اگرچه از 
منظر ظرفيت‌هاي بالقوه بورس قابل ‌درك است، اما زماني 
كه بدون توجه به منافع سهامداران و الزامات توسعه پايدار 
بازار دنبال شود، مي‌تواند به تضعيف اعتماد عمومي و افزايش 
ريسك سرمايه‌گذاري منجر شود. از سال ۱۳۹۹ به بعد، نگاه 
دولت به بازار سرمايه بيش از گذشته با موضوع تامين مالي و 
جبران كسري بودجه گره خورد. در آن مقطع، دولت با توجه 
‌به شرايط اقتصادي و محدوديت منابع، بازار سرمايه را يكي 
از ظرفيت‌هاي مهم براي جذب نقدينگي تشخيص داد.  
اگرچه در نهايت سهم اوراق دولتي از مجموع معاملات بازار 
در مقايسه با اندازه كل بازار چندان گسترده نبود، اما همين 
تجربه نشان داد كه بورس تا چه اندازه مي‌تواند در محاسبات 
مالي دولت‌ها نقش داشته باشد. در واقع، بازار سرمايه از آن 
زمان به بعد بي��ش ‌از پيش در معرض اين نگاه قرار گرفت 
كه مي‌تواند بخشي از فشارهاي مالي دولت را كاهش دهد.

اين موضوع در ش��رايط فعلي نيز همچنان قابل ‌مشاهده 
است. بررسي نسبت اندازه بازار سرمايه به توليد ناخالص 
داخلي و مقايسه آن با حجم نقدينگي و تورم انباشته ‌شده 
در اقتصاد كشور نش��ان مي‌دهد كه بورس ايران، باوجود 
رش��د قابل‌ توجه طي دو دهه گذش��ته، هنوز از نظر ابعاد 
و عمق معاملاتي فاصله زي��ادي با ظرفيت واقعي اقتصاد 
دارد. ارزش بازار س��رمايه در حدود ۲۵ هزار همت برآورد 
مي‌ش��ود، اما حجم معاملات در مقايس��ه با اي��ن اندازه 
همچنان محدود اس��ت. همين مساله نشان مي‌دهد كه 
بازار سرمايه ايران هنوز به نقطه بلوغ و توسعه متناسب با 
ظرفيت‌هاي اقتصادي كش��ور نرسيده و امكان گسترش 
نقش آن در جذب و مديريت نقدينگي وجود دارد. از اين 
منظر، بازار سرمايه را بايد يكي از ظرفيت‌هاي مهم اقتصاد 
ايران براي مديريت جريان نقدينگي دانست. حجم قابل‌ 
توجه منابع مالي در اقتصاد كشور، در صورت فراهم بودن 
زيرساخت‌هاي مناسب مي‌تواند از طريق ابزارهاي مختلف 
بازار س��رمايه به سمت تامين مالي توليد، توسعه فعاليت 
بنگاه‌ها و حتي تامين مالي دولت هدايت ش��ود. البته اين 
ظرفيت صرفا به معناي امكان جذب نقدينگي نيست، بلكه 
مساله اصلي چگونگي استفاده از اين منابع و ايجاد توازن 
ميان منافع دولت، بنگاه‌هاي اقتصادي و سرمايه‌گذاران 
است. در چنين شرايطي، طبيعي اس��ت كه دولت‌ها در 

زمان مواجهه با كسري بودجه يا محدوديت منابع مالي، به 
بازار سرمايه توجه ويژه‌اي داشته باشند. به‌ خصوص آنكه 
بخش قابل ‌توجهي از ساختار بازار سرمايه ايران، به ‌صورت 
مستقيم يا غيرمستقيم تحت تاثير سياست‌ها و تصميمات 
دولت قرار دارد. از مالكيت دولت در برخي شركت‌ها گرفته 
تا سياستگذاري در صنايع بزرگ، نرخ‌گذاري محصولات، 
تعيين تعرفه‌ها و انتشار اوراق بدهي، همگي نشان مي‌دهند 
كه دولت از مسيرهاي مختلف بر عملكرد اين بازار اثرگذار 
است، بنابراين دسترسي به ظرفيت‌هاي تامين مالي بورس 
براي دولت نسبتا آسان‌تر از بازاري است كه خارج از دايره 
سياستگذاري و نفوذ آن قرار دارد. با اين‌ حال، مساله مهم 
آن است كه استفاده از ظرفيت بازار سرمايه نبايد به قيمت 
تضعيف جذابيت سرمايه‌گذاري در بورس تمام شود. بازار 
س��رمايه زماني مي‌تواند به يك منبع پايدار براي تامين 
مالي دولت و اقتصاد تبديل شود كه اعتماد سرمايه‌گذاران 
حفظ شود و بازدهي مورد انتظار سهامداران در محاسبات 
سياستگذار موردتوجه قرار گيرد. اگر دولت از يك سو به 
دنبال جذب نقدينگي از بورس باش��د و از س��وي ديگر با 
تصميمات پولي و اقتصادي، جذابيت اين بازار را كاهش دهد، 

در عمل بخشي از ظرفيت بالقوه خود را از بين خواهد برد.
نمونه‌اي از اين تعارض را مي‌توان در تحولات اخير نرخ 
بهره بين‌بانكي مشاهده كرد. افزايش نرخ بهره بين‌بانكي 
از محدوده ۲۴ درصد به ۳۴ درصد، يكي از تصميماتي 
بود كه آثار آن به سرعت در بازارهاي مالي منعكس شد. 
اگرچه از منظر سياستگذاري پولي، افزايش نرخ بهره 
مي‌تواند با واقعيت‌هاي اقتصادي و ش��رايط نقدينگي 
شبكه بانكي ارتباط داشته باشد و حتي انتظار مي‌رفت 
اصلاح اين وضعيت زودتر انجام شود، اما نمي‌توان آثار 
آن بر بازار سرمايه را ناديده گرفت. رابطه ميان نرخ بهره 
و بازار س��هام، در بس��ياري از موارد رابطه‌اي معكوس 
است. افزايش نرخ بهره، هزينه فرصت سرمايه‌گذاري 
در سهام را بالا مي‌برد و در مقابل، سپرده‌هاي بانكي و 
ابزارهاي درآمد ثابت را براي بخشي از سرمايه‌گذاران 
جذاب‌تر مي‌كن��د. علاوه بر اين، افزايش هزينه تامين 
مالي مي‌تواند بر عملكرد شركت‌ها، هزينه‌هاي توليد و 
در نهايت سودآوري بنگاه‌هاي بورسي اثرگذار باشد. به 
همين دليل، تصميم اخير افزايش نرخ بهره نيز به عنوان 
يك شوك منفي در معاملات بورس منعكس شد و طي 
روزهاي گذشته فشار قابل ‌توجهي بر فضاي معاملاتي 
بازار وارد كرد. نكته قابل‌ توجه اين اس��ت كه دولت از 
يك ‌طرف بازار س��رمايه را به عنوان يكي از مسيرهاي 
تامين مالي و مديريت نقدينگي در اختي��ار دارد، اما 
از طرف ديگر، تصميمات مرتبط با بازار پول مي‌تواند 
منابع مالي را از بورس به س��مت سپرده‌هاي بانكي و 
اوراق با درآمد ثابت سوق دهد. اين تناقض سياستي، 
يكي از مهم‌ترين موانع توسعه بازار سرمايه در اقتصاد 
ايران اس��ت. نمي‌توان انتظار داش��ت كه بورس نقش 
پررنگي در تامين مالي اقتص��اد ايفا كند، اما همزمان 
 سياست‌هايي اتخاذ شود كه جذابيت سرمايه‌گذاري 
ادامه در صفحه3 در آن را كاهش دهد...�

1-تاري��خ هي��چ‌گاه تك��رار 
نمي‌شود! آنچه تكرارپذير است، 
الگوه��ا و مدل‌ه��اي تاريخي 
هستند نه خودِ تاريخ. به عبارت 
روشن‌تر، بنا بر ذات متغير انسان 
و مناس��بات حاكم ب��ر جوامع 
انساني، هيچ رخدادي قابليت 
تكرارپذي��ري ن��دارد. حتي به 
گفته كارل ماركس ك��ه قائل به تكرار تاري��خ بود، تاريخ 
يك‌بار به صورت »تراژدي« و يك‌بار به صورت »كمدي« 
تكرار مي‌شود و قهرمانان اين تاريخ دوبار زاييده مي‌شوند؛ 
»يك‌بار در قامت يك اسطوره و بار دوم به شكل دلقك«. در 
ذيلِ »نبرد طبقاتي«، »كشمكش« نيروهاي عرضه و تقاضا 
در بازارها و از جمله بازار سهام نيز بخشي از تاريخ را توضيح 
مي‌دهند. در چنين شرايطي است كه برخي فعالان بازار 
سهام »نگران« مغلوبه شدن نيروي عرضه و سقوط قيمت‌ها 

در اين بازار همچون 19 مرداد 1399 هستند.
2-علايم باليني بازار س��هام اما چني��ن پيامي را مخابره 
نمي‌كند. كارشناسان با استناد به روند نسبت »قيمت به 
درآمد« بازار سهام در دوره اخير رشد شاخص كل، تحليل 
مي‌كنند كه در اين دوره، بازار صرفا شاهد رشد قيمت‌ها 
نبوده، بلكه ارزندگي سهام نيز فزوني گرفته است. همچنين 
به گفته آنها، بازار با فاصله‌گذاري ميان نوس��ان‌ها، مجال 

تنفس داشته و دارد و از همين رو، از نفس نخواهد افتاد. از 
اين رو، تكرار ريزش سال 1399 بسيار بعيد به نظر مي‌رسد.

3- در اين حال، ‌ش��رايط بنيادين اقتصاد ايران در دو دوره 
1399 و 1405 را نيز نبايد از نظر دور داش��ت. در س��ال 
1399، اقتصاد اي��ران در اوج تحريم‌هاي يكجانبه امريكا 
و اپيدمي كرونا قرار داشت. شرايطي كه به كسري بودجه 
دولت دامن مي‌زد و موتور خلق اعتبار بدون پشتوانه را گرم 
نگه مي‌داشت. اين شرايط حتي منجر به عبور نرخ دلار از 
30 هزار تومان در مهرماه همان سال شد. با وجود اين، سايه 
نااطميناني‌ها بر سر اقتصاد ايران بسيار كوتاه‌تر از سايه كنوني 
نااطميناني‌ها بود. چه آنكه در نهايت در 13 آبان سال 1399، 
با برگ��زاري انتخابات رياس��ت‌جمهوري ايالات متحده، 
پيروزي جو بايدن به عنوان پنجاه و نهمين رييس‌جمهور 
امريكا رقم خورد و خروج ترامپ از كاخ سفيد مسجل شد. 
به همين واسطه، از نيمه دوم آبان 1399 همه بازارها شرايط 
متفاوتي را تجربه كردند. در اين روزهاي پس از دو جنگ 12 
روزه و 40 روزه، اما سايه جنگ و محاصره همه‌جانبه ايران 
از سوي امريكا، در كنار تحريم‌هاي يكجانبه همچنان بر سر 
اقتصاد كشور سنگيني مي‌كند و اين همه در حالي است كه 
تا زمان ترك كاخ سفيد از سوي ترامپ، حدود دو سال باقي 
مانده است. بنا به اين شرايط، به‌رغم اقدامات بانك مركزي 
طي ماه‌هاي اخير در كنترل رش��د پايه پولي و نقدينگي، 
چشم‌اندازي از كاهش كس��ري بودجه دولت و در نتيجه 

مهار پايدار و معنادار نقدينگي و نرخ ارز، پيش رو نيست.
4- اين ش��رايط به اين معناس��ت كه روند رشد قيمت 
هم��ه كالاها و خدم��ات، ارز و از جمله س��هام همچون 
سال‌هاي گذش��ته و به ويژه مانند ماه‌هاي رفته از سال 
1405 صعودي خواهد بود. به عبارت ديگر، اگرچه تاريخ 
و رويدادهاي س��ال 1399 در عرصه سياست و اقتصاد 
جهان و اي��ران و به‌طور اولي در زمين بازار س��هام تكرار 
نخواهد شد، اما الگوهاي اقتصادي آن دوره، يعني رشد 
فزاينده هزينه‌هاي دولت و تشديد كسري بودجه، خلق 
اعتبار بدون پشتوانه و در نتيجه افزايش عمومي قيمت‌ها، 
ارز، ملك و سهام و... همچون اغلب سال‌هاي دهه 1390 
)غير از س��ال‌هاي اجراي برجام( و دهه 1400، ‌با شدت 
مضاعفي در حال تكرار است. اين شرايط يك نكته ديگر 
را هم به وضوح به نمايش گذاش��ته و اثبات كرده است و 
آن اينكه »تورم« يك پديده پولي است و در غيابِ  رشد 
مثبت اقتصاد، الگوي افزايش قيمت‌ها را روي همه كالاها 
پياده مي‌كند، به گونه‌اي كه حتي ما در مواجهه با برخي 
پديده‌هاي قيمتي شگفت‌زده مي‌شويم، از جمله پديده‌اي 
كه احمد ميدري، وزير تعاون، كار و رفاه اجتماعي دوشنبه 
هفته جاري و در جريان رونمايي از اوراق »س��لف شير« 
به آن اش��اره كرده است: »بررس��ي‌هاي ۱۰ ساله نشان 
مي‌دهد، نرخ رشد قيمت دام شيري همپاي تغييرات نرخ 

ارز و فراتر از طلا بوده است.«

موضوع استفاده از ظرفيت‌هاي 
ارتباطي و كريدوري براي انتقال 
كالاهاي مورد نياز به كشورمان 
يك��ي از موضوعاتي اس��ت كه 
براي ايران امروز واجد اهميت 
بسياري است. مساله محاصره 
دريايي و فشار فزاينده آهنين كه 
رييس‌جمهور و وزير خزانه داري 
امريكا مطرح كرده‌اند، ضرورت استفاده مسيرهاي جايگزين 
براي تامين نيازهاي ايران را جدي‌تر از قبل مطرح ساخته 
است. جغرافياي ممتاز به ‌تنهايي قدرت اقتصادي نمي‌‌سازد. 
اي��ران زماني مي‌توان��د از يك »كريدور عب��وري« به يك 
»گرانيگاه اقتصادي« تبديل شود كه موقعيت جغرافيايي 
خود را به ش��بكه‌اي پايدار از زيرس��اخت، تجارت، توليد، 
سرمايه و خدمات پيوند دهد و سهم موثري از ارزش افزوده 
اين مبادلات به دست آورد. حال بايد ديد در شرايط فعلي 
كدام مسير‌هاي بافعل و بالقوه است كه مي‌تواند جايگزين 

مسير خليج فارس نيازهاي ايران را تامين كند. 
اول( جهش ترانزيت چين از مس��ير ايران: افزايش تردد 
قطارهاي ب��اري چين به ايران، رش��د ترانزي��ت در مرز 
اينچه‌برون و ورود قطارهاي كانتينري، نشانه تقويت جايگاه 
ايران در شبكه حمل‌ و نقل اوراسيا است. بر اساس آمارهاي 
اعلام ‌شده، ترانزيت اينچه ‌برون رشد ۲۳۵ درصدي داشته 
و از ۶۲ هزار تن فراتر رفته است. اهميت اين تحول، فراتر از 
افزايش تعداد قطارها است؛ مسير ايران در حال تبديل شدن 
از يك گزينه جايگزين محدود به مسيري قابل برنامه‌ريزي 

براي تجارت منطقه‌اي است.

دوم( چين؛ فرصت همكاري، نه وابستگي: توافق شش‌جانبه 
ايران، چين، قزاقستان، ازبكستان، تركمنستان و تركيه در 
 ـغرب  استانبول، زمينه هماهنگي بيشتر در كريدور شرق 
را فراهم مي‌كند. در سال ۲۰۲۵، حدود ۶۰ ميليون تن كالا 
در قالب نزدي��ك به ۲۰ هزار قطار كانتينري ميان چين و 
اروپا جابه‌جا شده است. جذب حتي بخشي از اين ظرفيت 
مي‌تواند براي ايران درآمد ارزي، اشتغال و توسعه خدمات 
لجستيكي ايجاد كند. اما س��رمايه‌گذاري چين بايد ابزار 
ارتقاي توان توليدي، فناورانه و لجستيكي ايران باشد، نه 

هدفي مستقل يا زمينه‌ساز وابستگي جديد.
سوم( ش��مال ـ جنوب؛ مكمل راهبرد شرق ـ غرب: رشد 
حمل كانتينري كريدور ش��مال ـ جنوب در سال ۲۰۲۵ 
و افزايش ترانزيت مس��ير غربي از طريق آستارا، ظرفيت 
ايران را براي اتصال روس��يه، قفقاز، آسياي مركزي و هند 
تقويت كرده است. تكميل راه ‌آهن رشت ـ آستارا، توسعه 
زيرساخت‌هاي مرزي و هماهنگي گمركي، شرط تبديل 

اين ظرفيت به يك مزيت رقابتي پايدار است.
چهارم: موانع ساختاري و رقابت منطقه ‌اي: تحريم‌هاي 
بانكي، مش��كلات بيمه و تسويه ارزي، كمبود لكوموتيو 
و ناوگان، ضعف زيرس��اخت‌‌هاي بندري و ريلي و رقابت 
تركيه، پاكستان، روسيه و كشورهاي خليج فارس، نشان 
مي‌دهد مزيت جغرافيايي ايران تضمين‌ ش��ده نيست. 
بنابراين، توسعه كريدورها بايد به بخشي از راهبرد ملي 
اصلاح محيط كسب‌ وكار، تأمين مالي، تسهيل تجارت و 

هماهنگي نهادي تبديل شود.
پنجم( ديپلماس��ي اقتصادي؛ عرضه يك بسته جامع به 
شركاي خارجي: ايران در مذاكره با چين و ديگر شركاي 

اقتصادي بايد به ‌جاي درخواس��ت صرف سرمايه‌گذاري، 
بسته‌اي جامع ش��امل زيرس��اخت‌‌هاي ريلي و بندري، 
ظرفيت صنعت��ي پس‌كرانه‌ها، ان��رژي، زمين صنعتي، 
نيروي انساني متخصص، تضمين‌هاي حقوقي و دسترسي 
به بازارهاي منطقه‌اي ارايه كند. در مقابل، انتقال فناوري، 
مشاركت شركت‌هاي ايراني، توسعه ساخت داخل و ايجاد 
ارزش افزوده در اقتصاد ملي بايد از شروط اصلي همكاري 

باشد.
ششم( چگونه موفقيت را بسنجيم؟: سه شاخص بايد مبناي 

ارزيابي عملكرد كريدورها قرار گيرد: 
۱. ميزان ارزش افزوده‌اي كه از خدمات حمل‌ونقل، بيمه، 
انبارداري، تعميرات و فرآوري كالا در داخل كش��ور ايجاد 

مي‌شود.
۲. سهم ش��ركت‌ها، فناوري و نيروي انس��اني ايراني در 

مديريت و بهره‌برداري از زنجيره لجستيك.
۳. ميزان تبديل ترانزيت به تجارت مولد، صادرات مجدد، 

فرآوري و توسعه صنايع پس‌كرانه.
جهش ترانزيت چين از مسير ايران، فرصتي براي بازگشت 
كش��ور به متن معادلات اقتصادي اوراس��يا است؛ اما اين 
فرصت تنها زماني به قدرت تبديل مي‌ش��ود كه ايران از 
دريافت‌كنن��ده جريان كالا به س��ازمان‌دهنده بخش��ي 
از تجارت منطق��ه‌اي ارتقا يابد. ق��درت كريدوري يعني 
توان اثرگ��ذاري پايدار بر مس��ير، هزينه، زم��ان و قواعد 
جريان تج��ارت، همراه ب��ا برخورداري از س��هم موثر در 
ارزش افزوده آن. مس��اله راهبردي ايران ديگر صرفاً عبور 
 كالا از جغرافياي كش��ور نيست؛ مس��اله، خلق ارزش در

 اين جغرافياست.

فردين آقابزرگي

مجيد اعزازي

بهمن اكبري

 »تعادل« در يادداشتي  ظرفيت‌هاي ارتباطي 
و كريدوري  براي انتقال كالا  به كشور را  بررسی می کند

 كريدورهاي جديد اقتصادي
 براي تامين نيازهاي ايران


