
بازارهاي جهاني س��هام در آغاز معاملات روز دوشنبه، در 
شرايطي با افزايش معاملات آتي شاخص‌هاي اصلي بورس 
امريكا همراه شدند كه سرمايه‌گذاران خود را براي انتشار 
داده‌هاي مهم تورمي و گزارش عملكرد مالي شركت‌هاي 
بزرگ فناوري و ه��وش مصنوعي آماده مي‌كنند. اگرچه 
بخشي از سهام فناوري پس از ريزش سنگين روز پنجشنبه 
توانس��تند در معاملات روز جمعه بخش��ي از افت خود را 
جبران كنند، اما نگراني‌ها درباره آينده سرمايه‌گذاري در 
زيرساخت‌هاي هوش مصنوعي، احتمال تشديد مقررات 
فناوري و چشم‌انداز سياست‌هاي پولي همچنان بر رفتار 

معامله‌گران سايه انداخته است.

    معاملات آتي وال‌استريت سبزپوش شدند
معاملات آتي سهام امريكا در روز دوشنبه با افزايش همراه 
شد. بر اساس داده‌هاي معاملاتي، قراردادهاي آتي شاخص 
S&P 500 حدود ۰.۴۲ درصد رشد كردند و معاملات آتي 
نزدك ۱۰۰ نيز افزايش ۰.۱۸ درصدي را به ثبت رساندند. 
همچنين معاملات آتي مرتبط با شاخص صنعتي داوجونز 
با رشد ۳۷۵ واحدي معادل ۰.۷۳ درصد همراه شدند.اين 
افزايش در شرايطي اتفاق افتاد كه سرمايه‌گذاران پس از 
تجربه نوسانات قابل‌توجه در روزهاي گذشته، در انتظار 
انتش��ار مجموعه‌اي از اطلاعات اقتصادي و گزارش‌هاي 
مالي شركت‌هاي بزرگ هستند. به نظر مي‌رسد عملكرد 
ش��ركت‌هاي فعال در حوزه هوش مصنوعي و همچنين 
داده‌هاي تورمي امريكا، از مهم‌ترين عوامل تعيين‌كننده 
مس��ير كوتاه‌مدت بازارهاي سهام در هفته جاري باشند.

معاملات روز جمعه نيز تا حدودي نشانه‌هايي از بازگشت 
تقاضا به ب��ازار فناوري را نمايان كرد. پ��س از موج فروش 
گسترده سهام مرتبط با هوش مصنوعي در روز پنجشنبه، 
بخشي از نمادهاي صنعت نيمه‌رسانا با ورود مجدد خريداران 
مواجه شدند. در نتيجه، شاخص تركيبي نزدك با رشد ۱.۰۹ 
درصدي به سطح ۲۴ هزار و ۵۷۹.۴۲ واحد رسيد و شاخص 
S&P 500 نيز با افزايش ۰.۳۱ درصدي در ارتفاع ۷ هزار و 
۳۷۶.۸۶ واحد قرار گرفت.با اين حال، روند معاملات براي 
تمامي شاخص‌ها يكسان نبود و شاخص داوجونز برخلاف 
دو شاخص ديگر، با كاهش ۲۳۷.۳۳ واحدي معادل ۰.۴۶ 
درصد به ۵۱ هزار و ۲۸۵.۷۳ واحد رسيد. اين واگرايي نشان 
مي‌دهد كه بازگشت تقاضا در بازار امريكا بيش از آنكه فراگير 
باشد، تحت تاثير تحركات س��هام فناوري و شركت‌هاي 

مرتبط با هوش مصنوعي قرار داشته است.

    بورس‌هاي آسيايي در مسير صعود
در بازاره��اي آس��يايي، معام�الت روز دوش��نبه عمدتا 
در محدوده مثبت دنبال ش��د و ب��ورس تايوان عملكرد 
برجسته‌تري نس��بت به س��اير بازارهاي منطقه به ثبت 
رساند. شاخص وزني تايوان در اين روز نزديك به ۶ درصد 
افزايش يافت؛ رشدي كه عمدتا تحت تاثير بازگشت تقاضا 
براي سهام شركت‌هاي بزرگ فناوري از جمله TSMC و 
شركت Hon Hai Precision Industry، معروف به 
فاكسكان رقم خورد.در ژاپن نيز شاخص نيكي ۲۲۵ با رشد 

۲.۵۶ درصدي همراه شد و شاخص تاپيكس افزايش ۳.۰۶ 
درصدي را تجربه كرد. تقويت سهام شركت‌هاي فعال در 
بخش‌هاي مالي و مصرفي از مهم‌ترين عوامل حمايت‌كننده 
از ش��اخص‌هاي ژاپني در معاملات اين روز بود.در مقابل، 
بورس كره جنوبي عملكرد متفاوتي داش��ت. ش��اخص 
كوسپي در اواخر معاملات با افت ۰.۱۵ درصدي مواجه شد 
و شاخص كوسداك نيز كه نماينده شركت‌هاي كوچك‌تر 
و متوسط است، كاهش ۰.۱ درصدي را ثبت كرد. با وجود 
اين، سهام برخي  غول‌هاي فناوري كره جنوبي همچنان در 
مسير صعودي قرار داشتند؛ به‌طوري‌كه سهام سامسونگ 
الكترونيكس ۱.۰۶ درصد و سهام SK Hynix حدود ۱.۶۸ 
درصد افزايش يافت.در ساير بازارهاي منطقه نيز شاخص 
هنگ‌سنگ هنگ‌كنگ با رشد ۰.۱۲ درصدي همراه شد و 
شاخص CSI 300 چين افزايش ۰.۱۳ درصدي را تجربه 
كرد. همچنين شاخص S&P/ASX 200 استراليا با رشد 

محدود ۰.۱ درصدي معاملات خود را دنبال كرد.

    نگراني از مقررات سخت‌گيرانه
 سايه سياست بر سهام فناوري

با وجود بازگش��ت نس��بي تقاضا در معاملات روز جمعه، 
احساسات سرمايه‌گذاران امريكايي همچنان محتاطانه 
ارزيابي مي‌شود. انتش��ار مجموعه‌اي از داده‌هاي اشتغال 
قوي‌تر از انتظارات، در كنار نگراني‌هاي سياسي و احتمال 
تغيير رويكرد نظارتي در حوزه فناوري، باعث ش��ده است 
معامله‌گران با احتياط بيشتري نسبت به آينده بازار سهام 
تصميم‌گيري كنند.يكي از مهم‌ترين نگراني‌هاي فعالان 
ب��ازار به پيامدهاي نتايج انتخابات مي��ان‌دوره‌اي امريكا و 
افزايش احتمال اعمال محدوديت‌هاي سخت‌گيرانه‌تر در 
حوزه توسعه زيرساخت‌هاي هوش مصنوعي بازمي‌گردد. 
نگراني از تشديد نظارت بر ساخت مراكز داده، ميزان مصرف 
انرژي و هزينه‌هاي توسعه فناوري، اين احتمال را تقويت 
كرده اس��ت كه سرعت گس��ترش زيرساخت‌هاي هوش 
مصنوعي در آينده كاهش پيدا كند.اين نگراني‌ها به‌ويژه 

براي ش��ركت‌هايي اهميت دارد ك��ه بخش قابل‌توجهي 
از ارزش‌گذاري و چش��م‌انداز رش��د آنها به توسعه هوش 
مصنوعي وابسته اس��ت. در واقع، بازار در شرايطي با موج 
سرمايه‌گذاري سنگين در اين حوزه مواجه شده كه هرگونه 
تغيي��ر در مقررات يا كاهش انتظارات نس��بت به بازدهي 
سرمايه‌گذاري‌ها مي‌تواند بر ارزش سهام شركت‌هاي فناوري 
اثرگذار باشد. از سوي ديگر، گزارش‌هايي درباره آغاز بررسي 
رابطه جنسن هوانگ، بنيانگذار و مديرعامل انويديا، با يك 
تاجر زن كه بنا بر ادعاي برخي نهادهاي اطلاعاتي امريكا با 
چين ارتباط جاسوسي دارد، توجه فعالان بازار فناوري را به 
خود جلب كرده است. در همين راستا، شاخص سهام انويديا 
در معاملات ۲۴ ساعته پلتفرم Hyperliquid حدود ۲ 
درصد كاهش يافت. البته اين گزارش‌ها و ادعاها همچنان 
بايد در چارچوب اطلاعات منتشرشده و بدون پيشداوري 

درباره نتيجه بررسي‌ها ارزيابي شوند.

    هشدار استراتژيست شواب درباره رفتار 
معامله‌گران خرد

ليز آن س��اندرز، استراتژيست ارشد سرمايه‌گذاري مركز 
تحقيقات مالي شواب، معتقد است شاخص‌هاي نزدك و 
نزدك ۱۰۰ پس از افت‌هاي اخير وارد محدوده بيش‌فروش 
ش��ده‌اند و معامله‌گران نيز بخش قابل‌توجهي از ريسك 
سرمايه‌گذاري خود را كاهش داده‌اند.بر اساس گزارش واندا 
ريسرچ، روز پنجشنبه بزرگ‌ترين روز فروش سرمايه‌گذاران 
خ��رد از زمان همه‌گيري كوويد به ش��مار مي‌رفت. نكته 
قابل‌توجه از نگاه ساندرز اين است كه برخلاف دوره‌هاي 
قبلي اصلاح بازار، سرمايه‌گذاران خرد در اين مرحله به شكل 
گسترده از افت قيمت‌ها براي خريد سهام استفاده نكرده‌اند.

او روز جمعه در برنامه فست ماني شبكه CNBC با اشاره 
به اين موضوع تاكيد كرد كه سرمايه‌گذاران خرد مانند 
گذشته در نقش خريداران فرصت‌طلب در قيمت‌هاي 
پايين ظاهر نشده‌اند و حجم قابل‌توجهي از فروش خالص 
در بازار مشاهده شده اس��ت. از نگاه اين استراتژيست، 

هنوز نمي‌توان با اطمينان گفت كه فشار فروش به پايان 
رسيده و بايد رفتار معامله‌گران خرد در روزهاي آينده 
را زيرنظر گرفت. ساندرز همچنين معتقد است تمركز 
كوتاه‌مدت بازار بايد از صرفا دنبال‌كردن رشد سهام هوش 
مصنوعي فراتر برود و به بررسي برنامه‌هاي سرمايه‌گذاري 
شركت‌ها و انتظارات مربوط به حاشيه سود آينده آنها 
معطوف ش��ود. به بي��ان ديگر، ب��ازار در مرحله‌اي قرار 
دارد كه س��رمايه‌گذاران علاوه بر ميزان رش��د درآمد 
شركت‌ها، به هزينه‌هاي تحقق اين رشد و بازدهي واقعي 

سرمايه‌گذاري‌ها نيز توجه بيشتري نشان مي‌دهند.

   گزارش شركت‌هاي بزرگ فناوري
و داده‌هاي تورمي

در هفت��ه جاري، چندي��ن رويداد مهم مي‌تواند مس��ير 
معاملات بازارهاي جهاني را تحت تاثير قرار دهد. از يك سو، 
سرمايه‌گذاران منتظر انتشار گزارش عملكرد شركت‌هاي 
مرتبط با هوش مصنوعي هستند و از سوي ديگر، داده‌هاي 
تورمي امريكا مي‌تواند س��رنخ‌هاي تازه‌اي درباره مس��ير 
سياست پولي فدرال رزرو ارايه كند.در ميان شركت‌هايي 
ك��ه گزارش‌هاي مالي آنها مورد توجه بازار ق��رار دارد، نام 
 Applied Materials سيس��كو و ،CoreWeave
ديده مي‌ش��ود. عملكرد اين شركت‌ها مي‌تواند تصويري 
از وضعيت تقاضا براي زيرساخت‌هاي فناوري، تجهيزات 
موردنياز صنعت نيمه‌رسانا و سرمايه‌گذاري در حوزه هوش 

مصنوعي ارايه دهد.

    ريزش سنگين وال‌استريت
پس از انتخابات ميان‌دوره‌اي

يكي از عوامل اصلي افزايش احتياط در بازار سهام امريكا، 
تغيير انتظارات سرمايه‌گذاران پس از انتخابات ميان‌دوره‌اي 
اين كشور اس��ت. بازارهاي سهام امريكا در ابتدا از پيروزي 
قاطع دموكرات‌ها استقبال كردند و همين موضوع به رشد 
اوليه شاخص‌ها منجر شد؛ اما اين خوشبيني چندان دوام 
نياورد و با افزايش نگراني‌ها درباره آينده مقررات فناوري و 
سرمايه‌گذاري در هوش مصنوعي، روند بازار تغيير كرد. در 
روز پنجشنبه پنجم نوامبر، سهام امريكا با افت قابل‌توجهي 
مواجه ش��د. نگراني درباره پيامده��اي احتمالي كنترل 
دموكرات‌ها بر كنگره و افزايش نظارت بر فعاليت شركت‌هاي 
فناوري، فش��ار فروش را به‌ويژه در س��هام مرتبط با هوش 
مصنوعي افزايش داد.در جريان اين معاملات، ش��اخص 
S&P 500 اف��ت ۴.۳۶ درصدي را تجربه كرد و ش��اخص 
نزدك نيز با كاهش شديدتر ۵.۵۲ درصدي مواجه شد. سهام 
فناوري به دليل وابستگي بالاي چشم‌انداز رشد آنها به توسعه 
مراكز داده و سرمايه‌گذاري‌هاي مرتبط با هوش مصنوعي، 
بيشترين حساسيت را نسبت به اين تحولات نشان دادند.

با وجود ريزش سنگين اخير، بررسي روند تاريخي بازارها 
نشان مي‌دهد كه عملكرد بورس امريكا در دوره‌هاي پس 
از انتخابات ميان‌دوره‌اي اغلب با بهبود همراه بوده است. با 
اين حال، در شرايط فعلي نمي‌توان صرفا بر مبناي الگوهاي 

تاريخي درباره مسير آينده بازار اظهارنظر قطعي كرد.
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بازار سرمايه در دوراهي
رشد و ريسك

باش�گاه خبرنگاران| پدرام روتيها، كارشناس بازار 
س��رمايه گفت: به‌طور كلي اگر بخواهيم چشم‌اندازي 
از وضعيت بازار س��رمايه ترسيم كنيم، علاوه بر عوامل 
كلان اقتصادي مي‌توان گفت بورس همچنان ظرفيت 
رشد دارد؛ اما اين ظرفيت به معناي ارزندگي يكپارچه 
بازار يا تداوم رش��د تمامي نماد‌ها نيست و متغير‌هاي 
اقتصادي تاثير قابل‌توجهي بر روند بازار سرمايه دارند.او 
افزود: مهم‌ترين متغيري كه در شرايط فعلي بازار دنبال 
مي‌كند، نرخ ارز است كه بر درآمد و سودآوري شركت‌ها 
تاثير مستقيم دارد. از سوي ديگر، حاشيه سود بسياري 
از شركت‌ها در دوره كنوني افزايش يافته است. بخشي از 
اين موضوع به سياست‌هاي دولت و اعطاي افزايش نرخ 
مناسب به شركت‌ها بازمي‌گردد تا امكان حفظ توليد 
فراهم شود. اين افزايش حاش��يه سود در كنار افزايش 
نرخ فروش، كمك قابل‌توجهي به شركت‌ها كرده است.

اين كارشناس بازار سرمايه عنوان كرد: اين شرايط براي 
شركت‌هايي كه نرخ‌گذاري محصولات آنها متناسب با 
يك معيار دلاري انجام مي‌ش��ود، از جمله شركت‌هاي 
فولادي، آلومينيومي و پتروشيمي، مزيت نسبي ايجاد 
كرده است. همچنين با رشد نرخ فروش حواله دلار در 
مركز مبادله به حدود ۱۸۹ هزار تومان و قرار گرفتن دلار 
آزاد در مح��دوده ۲۶۵ هزار توم��ان، همچنان مي‌توان 
اميدوار بود كه آثار افزايش نرخ ارز به‌تدريج در عملكرد 
تمامي شركت‌ها نمايان شود و اين روند ادامه‌دار باشد.

او افزود: اما در خصوص ساير عوامل مهم اقتصادي، بايد 
ب��ه نرخ بهره بين‌بانكي و بازده اوراق بدهي اش��اره كرد. 
همانطور كه اطلاع داريم، نرخ بهره بين‌بانكي حدود ۱۰ 
واحد درصد افزايش يافته و از محدوده ۲۴ درصد به ۳۴ 
درصد رسيده است. اين موضوع از چند جهت اهميت 
دارد؛ نخست اينكه از منظر ارزش‌گذاري، افزايش نرخ 
بهره موجب افزايش نرخ تنزيل و در نتيجه كاهش ارزش 
فعلي شركت‌ها مي‌ش��ود همچنين افزايش نرخ بهره، 
جذابيت سرمايه‌گذاري در اوراق بدهي و صندوق‌هاي 
درآمد ثاب��ت را افزايش مي‌دهد، هزين��ه تامين مالي 
شركت‌ها را بالا مي‌برد و مي‌تواند به كاهش حاشيه سود 
بنگاه‌هاي اقتصادي منجر شود. از سوي ديگر، نرخ بازده 
مورد انتظار س��رمايه‌گذاران در بازار سهام نيز افزايش 
مي‌يابد؛ چراكه سرمايه‌گذاران در ازاي پذيرش ريسك 
بازار سهام، انتظار بازدهي به‌مراتب بالاتري دارند؛ به‌طور 
كل��ي، افزايش نرخ به��ره دس��ت‌كم ورود جريان‌هاي 
نقدينگي به بازار سهام را مختل خواهد كرد و چه‌بسا به 
خروج پول از بازار سرمايه منجر شود.روتيها گفت: از طرف 
ديگر، يكي ديگر از موضوعات كلان و بسيار مهم در بازار 
سرمايه، وضعيت سودآوري و عملكرد صنايع است كه 
اين موضوع تحت تاثير سياستگذاري‌هاي دولت، از جمله 
قيمت‌گذاري‌ها، نرخ خ��وراك و هزينه انرژي قرار دارد. 
تاثير اين سياست‌ها را در گروه پالايشي مشاهده كرديم 
و بايد اين موارد را به عنوان يكي از ريسك‌هاي پيش روي 
بازار در نظر بگيريم. همچنين محدوديت‌هاي انرژي و 
ناترازي‌هاي موجود، شركت‌ها را با چالش مواجه كرده 
است و در فصل زمستان شاهد افت توليد خواهيم بود؛ 
موضوعي كه مي‌تواند بسياري از شركت‌ها را با مشكلات 
جدي روب��ه‌رو كند.او گفت: اگ��ر بخواهيم فرصت‌ها و 
ريس��ك‌هاي پيش روي بازار را جمع‌بندي كنيم، رشد 
نرخ ارز يكي از مهم‌ترين فرصت‌هاست، چراكه مي‌تواند 
درآمد ش��ركت‌ها را بهبود ببخشد. افزايش نرخ فروش 
محصولات در بورس كالا نيز طي هفته‌هاي اخير به بهبود 
اين شرايط كمك كرده است. علاوه بر اين، نرخ دلار مركز 
مبادله همچنان ظرفيت رشد قابل‌توجهي دارد و بسياري 

از سهم‌ها در محدوده‌هاي ارزنده‌اي قرار گرفته‌اند.

عرضه اوليه جديد در بازار سرمايه
بيست‌وهشتمين ش��ركت جديد بازار سرمايه با عرضه 
اوليه ۹ درصد از سهام ش��ركت هوشمند گستر هوتن 
پارس با نماد »مايكت« روز چهارشنبه ۲۰ آبان ۱۴۰۵ در 
فرابورس عرضه مي‌شود. اين عرضه اوليه به روش تركيبي 
و در دو مرحله انجام خواهد شد و سرمايه‌گذاران حقيقي 
و حقوقي در مرحله دوم امكان خريد حداكثر ۶۰ سهم را 
خواهند داشت.بر اساس اطلاعيه مديريت عمليات بازار 
فرابورس ايران، شركت هوشمند گستر هوتن پارس كه 
در تاريخ ۱۴ اس��فند ۱۴۰۲ در تابلوي دانش‌بنيان بازار 
نوآفرين پذيرش ش��ده بود، چهارشنبه ۲۰ آبان ۱۴۰۵ 
وارد بازار سرمايه مي‌شود.در اين عرضه اوليه، مجموعا ۴۵ 
ميليون سهم معادل ۹ درصد از كل سهام شركت در دو 
مرحله عرضه خواهد شد. قيمت ارزش‌گذاري هر سهم 
نيز ۱۳۱ هزار و ۷۴۹ ريال تعيين ش��ده است؛ اما قيمت 
نهايي عرضه در مرحله دوم، پس از كشف قيمت در مرحله 
نخست مشخص مي‌شود. عرضه اوليه مايكت به روش 

تركيبي و در دو مرحله انجام خواهد شد: 
    مرحل�ه اول؛ عرضه به س�رمايه‌گذاران واجد 

شرايط
در مرحله نخست، ۱۵ ميليون س��هم معادل ۳ درصد 
از كل سهام ش��ركت به س��رمايه‌گذاران واجد شرايط، 
از جمله صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري، ب��ه روش حراج 

عرضه مي‌شود.
    مشخصات مرحله اول: تعداد سهام قابل عرضه: ۱۵ 
ميليون سهم؛ تاريخ عرضه: چهارشنبه ۲۰ آبان ۱۴۰۵؛ 
حداكثر سهميه هر كد معاملاتي: ۱۸۷ هزار و ۵۰۰ سهم 
قيمت ارزش‌گ��ذاري: ۱۳۱ ه��زار و ۷۴۹ ريال؛ قيمت 

ارزش‌گذاري: ۱۳۱ هزار و ۷۴۹ ريال
    روش عرضه: حراج؛ مطابق اطلاعيه، محدوديتي براي 
ورود يك سفارش به سامانه معاملات اعمال نمي‌شود و 
سرمايه‌گذاران واجد شرايط مي‌توانند بيش از يك سفارش 
ثبت كنند. س��فارش‌ها نيز صرفا از طريق ايستگاه‌هاي 

معاملاتي نامك ارسال خواهند شد.
همچنين ۵۰ درصد از س��هام خريداري‌ش��ده توسط 
صندوق‌ها تا ۹۰ روز پس از عرضه اوليه، بدون مجوز بورس 

قابل عرضه نخواهد بود.
    مرحله دوم؛ عرضه به عموم سرمايه‌گذاران

در مرحله دوم، ۳۰ ميليون س��هم معادل ۶ درصد از كل 
سهام شركت به ساير سرمايه‌گذاران حقيقي و حقوقي 

عرضه مي‌شود.
    مشخصات اين مرحله عبارت است از: تعداد سهام 
قابل عرضه: ۳۰ ميليون سهم؛ تاريخ عرضه: چهارشنبه ۲۰ 
آبان ۱۴۰۵؛ حداكثر سهميه هر كد حقيقي و حقوقي: 
۶۰ سهم؛ قيمت عرضه: قيمت كشف‌شده در مرحله اول

    روش عرضه: قيم��ت ثابت؛ بنابراين، قيمت نهايي 
خريد براي عموم س��رمايه‌گذاران پس از انجام مرحله 
نخست و كشف قيمت توسط صندوق‌ها مشخص خواهد 
ش��د. قيمت ارزش‌گذاري هر سهم مايكت ۱۳۱ هزار و 
۷۴۹ ريال است. اگر قيمت كشف‌شده در مرحله نخست 
نيز برابر با همين رقم باشد، براي خريد حداكثر سهميه 
۶۰ ع��ددي در مرحله دوم، به ۷ ميلي��ون و ۹۰۴ هزار و 
۹۴۰ ري��ال، معادل ۷۹۰ ه��زار و ۴۹۴ تومان نقدينگي 

نياز خواهد بود.

تاكيد بر ضرورت صيانت از 
حقوق سهامداران عدالت

محمد نصيري، رييس فراكسيون نظارت بر نظام تعاون 
و سهام عدالت مجلس در گفت‌وگو با خبرنگار اقتصادي 
خبرگزاري تسنيم، با اشاره به فلسفه شكل‌گيري سهام 
عدال��ت اظهار كرد: اين طرح با هدف مش��اركت دادن 
مردم در اقتصاد كش��ور و توزيع عادلانه‌تر ثروت شكل 
گرفت و قرار بود اقشار مختلف جامعه، به‌ويژه دهك‌هاي 
پايين درآمدي، بتوانن��د در مالكيت بنگاه‌هاي بزرگ 
اقتصادي كش��ور سهيم ش��وند و از منافع فعاليت اين 

بنگاه‌ها بهره‌مند شوند.
نماينده مردم فردوس، طبس، س��رايان و بش��رويه در 
مجلس افزود: سهام عدالت پس از ابلاغ سياست‌هاي 
كل��ي اص��ل 44 قانون اساس��ي در س��ال 1384 و در 
چارچوب قانون اجراي اين سياس��ت‌ها شكل گرفت 
و اجراي آن از س��ال 1385 آغاز ش��د. در ادامه، فرآيند 
واگذاري س��هام و پرداخت اقس��اط آن دنبال شد و در 
س��ال 1399 نيز موضوع آزادس��ازي س��هام عدالت و 
انتخاب روش مستقيم يا غيرمستقيم مديريت سهام در 
دستور كار قرار گرفت.نصيري با بيان اينكه هنوز فاصله 
قابل توجهي ميان اهداف اوليه سهام عدالت و وضعيت 
فعلي آن وجود دارد، تصريح كرد: س��هام عدالت نبايد 
صرفا به يك دارايي اسمي يا دريافت سود سالانه محدود 
ش��ود، بلكه مردم بايد بتوانند در مديريت دارايي خود 
و تصميم‌گيري درباره ش��ركت‌هايي كه سهامدار آنها 

هستند، نقش واقعي داشته باشند.
رييس فراكسيون نظارت بر نظام تعاون و سهام عدالت 
مجلس، يكي از مهم‌ترين چالش‌هاي اين حوزه را فاصله 
ميان مالكيت مردم و اختيار آنه��ا در مديريت دارايي 
دانست و گفت: وقتي سهام به مردم واگذار شده است، 
بايد حقوق مالكانه آنها از جمله مش��اركت در انتخاب 
نماين��دگان، نظارت بر عملكرد ش��ركت‌ها و اطلاع از 

وضعيت دارايي‌ها به رسميت شناخته شود.
وي درباره ماموريت فراكس��يون نظارت بر نظام تعاون 
و سهام عدالت مجلس نيز اظهار كرد: اين فراكسيون با 
هدف ايجاد ظرفيت تخصصي در مجلس براي نظارت 
بر اجراي قوانين مرتبط با بخش تعاون و سهام عدالت 
تشكيل شده است و تلاش مي‌كند مسائل اين حوزه را از 
ابعاد حقوقي، اقتصادي، مديريتي و اجرايي بررسي كند.

رييس فراكسيون نظارت بر نظام تعاون و سهام عدالت 
مجلس افزود: طي حدود ش��ش ت��ا هفت ماه فعاليت 
فراكسيون، نزديك به 40 جلسه تخصصي برگزار شده 
و موضوعات متعددي در حوزه تعاون و س��هام عدالت 
مورد بررسي قرار گرفته اس��ت. اين در شرايطي است 
كه وظيفه اين فراكسيون صرفا طرح انتقاد نيست، بلكه 
بايد مشكلات را شناس��ايي كند، از مسوولان مربوطه 
توضيح بخواهد، اجراي قوانين را بررسي كند و در صورت 
مش��اهده تخلف يا ترك فعل، موضوع را از مسيرهاي 
قانوني و نظارتي مجلس پيگيري كند.نصيري با اشاره به 
اعتراض نمايندگان به برخي مفاد دستورالعمل اجرايي 
سهام عدالت گفت: نگراني اصلي اين بود كه برخي مفاد 
دستورالعمل اجرايي، جايگاه شركت‌هاي تعاوني سهام 
عدالت شهرستاني را تضعيف كند و زمينه تمركز بيشتر 
اختيارات در دست سرمايه‌گذاران بزرگ و ساختارهاي 
محدود مديريتي را فراهم آورد.رييس فراكسيون نظارت 
بر نظام تعاون و سهام عدالت مجلس ادامه داد: در همين 
زمينه، بيانيه‌اي با امضاي 150 نفر از نمايندگان مجلس 
در اعتراض به اين دستورالعمل صادر شد؛ ضمن اينكه 
يكي از موضوع��ات مورد انتقاد، محدود ش��دن نقش 
تعاوني‌هاي شهرستاني و همچنين پيش‌بيني دريافت 
كارمزد از سهامداران بدون اخذ رضايت آنها بود.نصيري 
تاكيد كرد: تعاوني‌هاي شهرس��تاني تنها يك ساختار 
اداري نيستند، بلكه مي‌توانند حلقه ارتباطي مردم با نظام 
مديريت سهام عدالت باشند. بنابراين، هيچ دستورالعمل 
اجرايي نبايد برخلاف قانون، حقوق سهامداران را محدود 
كند.وي در ادامه با اشاره به موضوع سودهاي رسوب‌شده 
س��هام عدالت اظهار كرد: سود سهام عدالت متعلق به 
مردم است و هيچ ابهامي نبايد درباره ميزان آن، محل 
نگهداري، زمان پرداخت و نحوه اس��تفاده از اين منابع 
وجود داشته باشد.وي افزود: دستگاه‌هاي مسوول بايد 
گزارشي دقيق و قابل راستي‌آزمايي از وضعيت سودهاي 
پرداخت‌نشده، مبالغ باقيمانده در شركت‌هاي واسط 
و مطالبات س��هامداران ارايه كنند. بدون ارايه گزارش 
رسمي و حسابرسي‌شده، اعلام رقم مشخص به عنوان 
سود رسوب‌شده نمي‌تواند مبناي تصميم‌گيري دقيق 
باشد.نصيري با بيان اينكه بايد ظرفيت سرمايه‌گذاري 
منابع س��هام عدالت نيز مورد توجه قرار گيرد، گفت: 
مي‌توان با رعايت قوانين و حقوق مالكانه مردم، بخشي از 
ظرفيت سود سهام عدالت را در مسير سرمايه‌گذاري مولد 
و توسعه اقتصادي به كار گرفت؛ به‌گونه‌اي كه منافع آن 
مجددا به سهامداران بازگردد.رييس فراكسيون نظارت 
بر نظام تعاون و سهام عدالت مجلس همچنين از پيگيري 
موضوع تخلفات احتمالي و ترك فعل‌ها در س��اختار 
مديريت سهام عدالت خبر داد و تصريح كرد: اخيرا در 
جلسه مشترك با مس��وولان ديوان محاسبات كشور، 
موضوع تخلفات احتمالي، ترك فعل‌ها و مشكلات قانوني 
در ساختار مديريت سهام عدالت مورد بررسي قرار گرفت 
و مقرر شد كارگروهي مش��ترك با حضور نمايندگان 
فراكسيون و مجموعه معاونان ديوان محاسبات تشكيل 
ش��ود.وي افزود: وقتي با چنين حجم بزرگي از دارايي 
متعلق به مردم مواجه هستيم، نمي‌توان نسبت به نحوه 
مديريت آن بي‌تفاوت بود، بلكه بايد مشخص شود چه 
كساني از طرف مردم تصميم مي‌گيرند، اين تصميمات 
بر چه مبناي قانوني اتخاذ مي‌شود و منافع سهامداران 
چگونه تامين مي‌ش��ود.نصيري با اش��اره به اهميت 
تعيين تكليف جاماندگان سهام عدالت نيز اظهار كرد: 
در بررسي‌هاي مطرح‌شده، از حدود 19 ميليون نفر به 
عنوان جاماندگان ياد ش��ده است، اما بايد ميان برآورد 
جمعيتي افراد فاقد س��هام و افرادي كه طبق قوانين و 
ضوابط واجد شرايط دريافت سهام هستند، تفاوت قائل 
شد.وي افزود: همه افرادي كه فاقد سهام عدالت هستند 
الزاما مشمول قانوني اين طرح نيستند و بايد وضعيت 
آنها بر اساس اطلاعات رسمي و معيارهاي قانوني بررسي 
شود. به علاوه اينكه مطالبه ما اين است كه هيچ فرد واجد 
شرايطي به دليل نقص اطلاعات يا ضعف سازوكار اجرايي 

از حق قانوني خود محروم نماند.
رييس فراكسيون نظارت بر نظام تعاون و سهام عدالت 
مجلس در پايان با تاكيد بر ضرورت بازگش��ت س��هام 
عدالت به اهداف اوليه خود خاطرنشان كرد: بايد ساختار 
مديريت سهام عدالت اصلاح شود، جايگاه تعاوني‌هاي 
شهرستاني حفظ شود، وضعيت سودهاي رسوب‌شده 
و مطالبات س��هامداران تعيين تكليف شود و عملكرد 
مديران و نهادهاي مسوول به‌صورت مستمر مورد نظارت 
قرار گيرد.نصيري تاكيد كرد: سهام عدالت سرمايه مردم 
است و صيانت از آن، صيانت از حقوق اقتصادي ميليون‌ها 
ايراني محسوب مي‌شود؛ بنابراين هدف نهايي بايد اين 
باشد كه مردم نه‌تنها مالك اسمي سهام، بلكه صاحبان 

واقعي اختيار و منافع اقتصادي دارايي خود باشند.

»تعادل« روند معاملات بازارهاي جهاني را بررسي مي‌كند

بورس‌هاي جهاني در دوراهي صعود و سقوط

حجت‌الله صيدي، رييس سازمان بورس و اوراق بهادار مطرح كرد 

شكاف ۴۰ درصدي ارز و هزينه‌هاي ۴ برابري، بلاي جان فولادي‌ها!
حجت‌الله صيدي در پنجمين سمينار تحليلي انديشكده 
فولاد و صنايع معدني ايران گفت: نوس��ان در شناسايي 
س��ود يا زياندهي برخي ش��ركت‌هاي ف��ولادي ممكن 
است نگراني‌هايي را درباره آينده اين صنعت ايجاد كند، 
بااين‌حال، بايد توجه داشت كه ساخت و توسعه هر صنعت 
نيازمند بررسي و برنامه‌ريزي مستمر است، زيرا اقتصاد 
ماهيتي رقابتي دارد و در اغلب بازارها، توليدكنندگان، 
عرضه‌كنن��دگان و مصرف‌كنن��دگان متعددي حضور 
دارن��د، بنابراين، صنعت فولاد نيز از رقابت و چالش‌هاي 
ناش��ي از آن مستثني نيس��ت و نمي‌توان انتظار داشت 
كه اين صنع��ت در يك بازار انحص��اري و بدون دغدغه 
فعاليت كند.او با ذكر يك مثال توضيح داد: اگر شركتي 
مانند ذوب‌آهن اصفهان كه از افتخ��ارات صنعت ايران 
محسوب مي‌ش��ود، با زيان مواجه شود، بايد مسووليت 
بررسي و برطرف‌كردن مشكلات آن را در درون صنعت 
نيز جست‌وجو كرد، نمي‌توان تمام مسووليت‌ها را متوجه 
ديگران دانس��ت.رييس س��ازمان بورس و اوراق بهادار 
تاكيد كرد: خوشبختانه صنعت فولاد از ظرفيت انساني 
و مديريتي لازم براي برطرف‌كردن مشكلات و حركت 
به سمت بالندگي بيشتر برخوردار است. صيدي ضمن 
اشاره به ظرفيت خالي مانده در صنعت فولاد افزود: توليد 
حدود ۳۲ ميليون تن فولاد حاصل تلاش همين نيروهاي 
متخصص و مديران صنعت است. البته در كنار اين ميزان 
توليد، حدود ۲۳ ميليون تن ظرفيت خالي نيز وجود دارد 
كه بايد براي بهره‌برداري از آن برنامه‌ريزي شود. مسووليت 
اس��تفاده از اين ظرفيت‌ها بر عه��ده مجموعه مديران و 

فعالان صنعت فولاد است.

    ضرورت تكميل و متوازن‌سازي
زنجيره فولاد

صيدي با اش��اره به مباحث ارايه ش��ده در پنجمين 
سمينار تحليلي انديشكده فولاد و صنايع معدني افزود: 
در اين نشس��ت، مطالب ارزشمندي را كارشناسان و 
پيشكسوتان صنعت فولاد مطرح كردند كه مي‌توان 
از مجموع��ه اي��ن مباح��ث، ۳ محور اصل��ي را براي 
برنامه‌ريزي آين��ده صنعت فولاد اس��تخراج كرد.به 
گفته رييس س��ازمان بورس و اوراق بهادار، ۳ موضوع 
پيش‌روي صنعت فولاد قرار دارد كه نخستين موضوع، 
تكمي��ل زنجيره تولي��د و متوازن‌س��ازي ظرفيت‌ها 
در حلقه‌ه��اي مختلف صنعت فولاد اس��ت.صيدي 
توضي��ح داد: در بخش‌هايي از زنجيره ف��ولاد با نبود 
توازن مواجه هس��تيم. مقايس��ه ظرفيت‌ها از مرحله 
توليد گندله تا آهن اس��فنجي و از آهن اس��فنجي تا 
شمش نش��ان مي‌دهد س��رمايه‌گذاري‌ها در برخي 
حلقه‌ها به‌صورت متوازن انجام نشده است. اين مساله 
ضرورت بازنگري در برنامه‌ريزي‌هاي سرمايه‌گذاري 
و توسعه ظرفيت‌هاي توليد را آشكار مي‌كند.رييس 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به لزوم توجه به 
ساير زواياي بااهميت در صنعت فولاد افزود: موضوع 
مهم ديگر اين است كه نبايد صرفا به افزايش ظرفيت 
توليد در حلقه‌هاي ابتدايي زنجيره توجه كنيم. توسعه 
توليد محصولات نهايي، به‌ويژه مقاطع خاص فولادي 
و محصولات داراي ارزش افزوده بالاتر، بايد در اولويت 
برنامه‌ريزي‌ه��ا ق��رار گيرد.به گفته او، اين پرس��ش 
وجود دارد كه چرا همچنان سهم صادرات سنگ‌آهن 

و كنس��انتره در مقايس��ه با ظرفيت‌ه��اي صادراتي 
محصولات نهايي فولادي قابل‌توجه است. درحالي كه 
مي‌توان با سرمايه‌گذاري هدفمند در تكميل زنجيره، 

ارزش افزوده بيشتري ايجاد كرد.

    ضرورت توسعه بازارهاي صادراتي فولاد
صيدي به تغيير جغرافياي بازارهاي صادراتي صنعت فولاد 
اشاره كرد و گفت: در برخي بازارهاي جهاني با مازاد عرضه 
و در برخي ديگر با كس��ري عرضه مواجه هستيم. از سوي 
ديگر، هزينه‌هاي بالاي حمل‌ونقل مي‌تواند دسترس��ي 
توليدكنندگان به بازارهاي جديد را محدود كند. باوجوداين 
محدوديت‌ها، بازارهايي مانند هند، كشورهاي جنوب شرق 
آس��يا و خاورميانه ظرفيت‌هاي قابل توجهي براي توسعه 
صادرات فولاد ايران دارند.رييس س��ازمان بورس و اوراق 
بهادار با اشاره به برنامه‌هاي توسعه‌اي كشورهاي خاورميانه 
در حوزه صنعت فولاد و ساير فلزات توضيح داد: كشورهاي 
منطقه سرمايه‌گذاري‌هاي گس��ترده‌اي را در پروژه‌هاي 
عمراني، زيرس��اختي و صنعتي آغاز كرده‌اند و برنامه‌هاي 
توسعه‌اي آنها تا سال‌هاي ۲۰۳۰ و ۲۰۳۵ مي‌تواند تقاضاي 
قابل‌توجهي براي محصولات فولادي ايجاد كند؛ بنابراين 
لازم است صنعت فولاد ايران هم با شناخت دقيق اين بازارها، 
براي حضور موثرتر در آنها برنامه‌ريزي كند.او افزود: صنعت 
فولاد ايران باوجود قرارگرفتن در ميان توليدكنندگان بزرگ 
جهان، با رقباي قدرتمندي مواجه است. به همين دليل، 
توسعه بازارهاي جديد و حفظ بازارهاي سنتي بايد به‌صورت 
هم‌زمان دنبال شود.صيدي با اشاره به چشم‌انداز صنعت 
فولاد در جهان و ضمن تاكيد بر اين نكته كه چش��م‌انداز 
صنعت فولاد، در آينده همچنان مثبت است، توضيح داد: 
در اقتصاد، معمولا افق ۵ تا ۱۰ س��ال را مي‌توان به عنوان 
يك دوره قابل‌بررسي براي برنامه‌ريزي در نظر گرفت و در 
چنين افقي، صنعت فولاد جهان همچنان از ظرفيت‌هاي 
قابل توجهي برخوردار است.رييس سازمان بورس و اوراق 
بهادار افزود: ممكن است در برخي مناطق مازاد عرضه و در 
برخي ديگر كسري عرضه وجود داشته باشد، اما اين وضعيت 
مختص صنعت فولاد نيس��ت و در بازار بسياري از كالاها 
مشاهده مي‌ش��ود. آنچه اهميت دارد، شناسايي بازارهاي 
هدف، ارتقاي بهره‌وري و سرمايه‌گذاري در حلقه‌هايي از 

زنجيره است كه بيشترين ارزش افزوده را ايجاد مي‌كند.

    صنعت فولاد تكليف خود را با بازار آزاد 
روشن كند

صيدي سومين موضوع اساس��ي صنعت فولاد را اصلاح 
سازوكارهاي بازار دانست و گفت: صنعت فولاد و برخي ديگر 
از صنايع بايد تكليف خود را با موضوع بازار آزاد روشن كنند.

رييس سازمان بورس و اوراق بهادار توضيح داد: نمي‌توان 
در بخشي از فعاليت‌هاي اقتصادي، قيمت‌ها و هزينه‌ها را بر 
اساس سازوكارهاي بازار و نرخ‌هاي ارزي تعيين كرد، اما در 
بخش‌هاي ديگر، شركت‌ها را به رعايت قيمت‌ها و ضوابطي 
ملزم كرد كه با واقعيت‌هاي اقتصادي آنها سازگاري ندارد. 
اين وضعيت موج��ب برهم‌خوردن تع��ادل در هزينه‌ها 
و درآمدهاي بنگاه‌هاي توليدي مي‌ش��ود و برنامه‌ريزي 
بلندمدت را دشوار مي‌كند.صيدي با اشاره به پيگيري‌هاي 
سازمان بورس براي رفع مشكلات شركت‌ها، به‌ويژه صنعت 
فولاد گف��ت: نامه‌هاي زيادي به مراجع ذي‌ربط ارس��ال 
كرده‌ايم و در جلس��ات متعدد، مس��ائل مربوط به حقوق 

سهامداران و ذي‌نفعان ش��ركت‌ها را با رييس‌جمهوري، 
معاونان ايشان و وزيران مرتبط مطرح كرده‌ايم.او با تاكيد 
بر ضرورت رعايت حقوق همه ذي‌نفعان افزود: در بررسي 
حقوق ذي‌نفعان نبايد صرفابه سهامداران خرد توجه كرد. 
البته سهامداران خرد اهميت زيادي دارند، اما سهامداران 
عمده، كاركنان، مش��تريان و ساير ذي‌نفعان بنگاه‌ها نيز 
داراي حقوق و منافع مشروعي هستند كه بايد مجموعه 

اين منافع به‌صورت متوازن موردتوجه قرار گيرد.

    شكاف بيش از ۴۰ درصدي نرخ ارز
بايد اصلاح شود

رييس س��ازمان بورس و اوراق بهادار با اش��اره به افزايش 
شكاف نرخ ارز در بازار رسمي و آزاد گفت: در حال حاضر 
اين ش��كاف به بيش از ۴۰ درصد رسيده است. تداوم اين 
شكاف بر فعاليت بنگاه‌هاي اقتصادي، از جمله شركت‌هاي 
توليدكننده فولاد، آثار قابل توجهي بر جاي مي‌گذارد. در 
اين زمينه، مذاكرات و پيگيري‌هايي با مس��وولان بانك 
مركزي انجام ش��ده و موضوع همچنان در دست بررسي 
اس��ت.او با تاكيد بر ضرورت اصلاح سازوكارهاي بازار ارز 
اعلام كرد: تداوم شكاف ميان نرخ ارزها مي‌تواند زمينه‌ساز 
ايجاد رانت و اختلال در س��ازوكارهاي اقتصادي ش��ود. 
اگر خريدوفروش در بازار مبادله بر اس��اس سازوكارهاي 
واقعي بازار انجام ش��ود، بخشي از اين مشكلات مي‌تواند 
از طريق خود بازار اصلاح ش��ود.صيدي افزود: نمي‌توان 
از يك‌س��و هزينه‌هاي يك بنگاه را بر مبناي نرخ‌هاي ارز 
محاسبه كرد، اما از سوي ديگر انتظار داشت درآمدهاي 
آن با سازوكارهاي متفاوت و محدودكننده تعيين شود. 
اين تعارض بايد برطرف شود تا بنگاه‌ها بتوانند با اطمينان 
بيشتري براي توليد، سرمايه‌گذاري و توسعه فعاليت‌هاي 

خود برنامه‌ريزي كنند.

   انتقاد از افزايش ۴ برابري هزينه‌هاي 
مسووليت اجتماعي برخي شركت‌ها

رييس س��ازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به مشكلات 
ش��ركت‌هاي توليدكننده فولاد در سال‌هاي اخير گفت: 
ع�الوه بر محدوديت‌هاي انرژي و س��اير مس��ائل توليد، 
برخي ش��ركت‌ها نيز در جريان حملات و درگيري‌هاي 
نظامي متحمل خس��ارت ش��ده‌اند.صيدي ب��ا انتقاد از 
تحميل هزينه‌هاي جديد به شركت‌هاي توليدي، به‌ويژه 
توليدكنندگان ف��ولاد تاكيد ك��رد: در چنين وضعيتي، 
نمي‌توان ب��دون توجه به ش��رايط بنگاه‌ها و فش��ارهاي 
واردشده بر آنها، هزينه‌هاي جديد و سنگيني را تحميل 
كرد. نمي‌توان هزينه‌هاي مسووليت اجتماعي را به‌يك‌باره 
۴ برابر كرد و سپس انتظار داشت شركت‌ها بدون مشكل 
اين تعهدات را بپذيرند. موضوع فعاليت باشگاه‌هاي فرهنگي 
و ورزشي وابسته به شركت‌ها نيز بايد در همين چارچوب 
بررسي شود.رييس سازمان بورس اعلام كرد: ضروري است 
درباره حدود مسووليت‌ها، هزينه‌ها و اختيارات شركت‌ها 
در حوزه مسووليت اجتماعي تصميم‌گيري روشني صورت 
گيرد.صيدي با ارجاع دوباره به سخنان قبلي خود مبني بر 
ضرورت پايبندي فعالان صنعت فولاد به اصول اقتصاد بازار 
آزاد تاكيد كرد: اگر اقتصاد بازار آزاد را پذيرفته‌ايم، بايد قواعد 
آن را نيز رعايت كنيم. در غير اين صورت، بايد به‌صراحت 
اعلام كنيم قصد بازگش��ت به‌نظام توزيع و قيمت‌گذاري 
متمركز را داريم. در آن صورت نيز بايد مانند دهه ۶۰، مراكز 

توزيع مسوول تخصيص كالا شوند و سازمان برنامه‌وبودجه 
منابع موردنياز بنگاه‌ها را متناسب با مصارف آنها تعيين و 
تامين كند.رييس سازمان بورس و اوراق بهادار تاكيد كرد: 
نمي‌توان همزمان از بنگاه‌ها انتظار فعاليت در فضاي رقابتي 
داشت و در بخش‌هاي مختلف، تصميم‌هايي اتخاذ كرد كه 

با اصول بازار رقابتي سازگار نيست.

    همكاري بورس و صنعت فولاد
رييس سازمان بورس و اوراق بهادار، ضمن ارايه پيشنهاد 
تشكيل يك كارگروه كوچك، اما كارآمد براي همكاري بازار 
سرمايه و صنعت فولاد توضيح داد: اين كارگروه مي‌تواند 
به‌جاي برگزاري جلس��ات گس��ترده و طرح موضوعات 
متعدد بدون دستيابي به نتيجه مشخص، نتايج ملموسي 
را نصيب صنعت فولاد كند.رييس سازمان بورس و اوراق 
بهادار با اعلام آمادگي بازار س��رمايه براي كمك به تامين 
مالي طرح‌هاي توسعه‌اي صنعت فولاد گفت: بازار سرمايه 
آمادگي دارد براي رفع مشكلات صنعت فولاد، به‌ويژه در 
حوزه تامين مالي و توسعه فناوري، همكاري بيشتري داشته 
باشد. او افزود: اين آمادگي وجود دارد كه با همكاري مديران 
بورس كالا و نمايندگان صنعت فولاد، چند پروژه مشخص 

تعريف و براي اجراي آنها اقدام شود.

    تلاش بورس كالا براي كشف
قيمت منصفانه محصولات فولادي

صيدي به سازوكار معاملات محصولات فولادي در بورس 
كالا اشاره كرد و گفت: بورس كالا تمام تلاش خود را براي 
فراهم‌كردن بستري مناسب به‌منظور كشف قيمت منصفانه 
بر اساس عرضه و تقاضا انجام مي‌دهد. لازم است تمام فعالان 
بازار هم اعم از عرضه‌كنندگان و خريداران، به قواعد و الزامات 
معاملات پايبند باشند.رييس سازمان بورس و اوراق بهادار با 
اشاره به فرآيند كشف قيمت محصولات فولادي در بورس 
كالا تاكيد كرد: نمي‌توان انتظار داشت مديران بورس كالا 
به‌صورت موردي به هر توليدكننده اعلام كند كه چه زماني 
عرضه كند يا به هر خريدار بگويند در چه زماني تقاضاي خود 
را ثبت كند. وظيفه بورس كالا فراهم‌كردن بستر مناسب 

براي انجام معاملات شفاف و منصفانه است.

    بازار سرمايه آيينه ارزيابي عملكرد بنگاه‌ها
رييس سازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به كاركردهاي 
بازار سرمايه گفت: بازار سرمايه علاوه بر نقش خود در تامين 
مالي و تشكيل سرمايه، بستري براي افزايش شفافيت و 
ارزيابي عملكرد بنگاه‌هاي اقتصادي اس��ت. قيمت سهام 
شركت‌ها در بازار سرمايه مي‌تواند بازتابي از تفاوت عملكرد، 
بهره‌وري، س��ودآوري و چش��م‌انداز آنها باشد. او توضيح 
داد: براي مثال، ممكن اس��ت ارزش‌گذاري يك ش��ركت 
توليدكننده فولاد در بازار س��رمايه به‌مراتب بالاتر از يك 
شركت فولادي ديگر باش��د. اين تفاوت مي‌تواند ناشي از 
بهره‌وري بيشتر، كنترل بهتر هزينه‌ها، دسترسي به بازارهاي 
صادراتي جديد يا عملكرد مديريتي مناسب‌تر باشد. رييس 
سازمان بورس و اوراق بهادار تاكيد كرد: بازار سرمايه صرفا 
محل خريدوفروش سهام نيست، بلكه مي‌تواند به عنوان 
سازوكاري براي ارزيابي عملكرد بنگاه‌ها و هدايت منابع 
به سمت فعاليت‌هاي مولد نيز عمل كند. به همين دليل، 
توسعه صنعت فولاد و تقويت بازار سرمايه مي‌تواند در يك 

مسير مشترك قرار گيرد.


