
بازارهاي س��هام جهان در معام�لات اخير تحت تاثير 
مجموع��ه‌اي از عوامل اقتصادي و سياس��ي، روزهاي 
متفاوتي را پش��ت س��ر گذاش��تند. نگراني از كاهش 
سودآوري سرمايه‌گذاري‌هاي سنگين در حوزه هوش 
مصنوعي، افت سهام ش��ركت‌هاي فناوري، ابهام‌هاي 
سياس��ي پيرامون انتخاب��ات مي��ان‌دوره‌اي امريكا و 
تحولات خاورميانه، از مهم‌ترين عواملي بودند كه رفتار 
سرمايه‌گذاران را تحت تاثير قرار دادند. در مقابل، بورس 
تهران روز سه‌ش��نبه برخلاف فضاي نوساني حاكم بر 
بسياري از بازارهاي جهاني، با افزايش قابل‌توجه تقاضا 
مواجه شد و شاخص‌هاي اصلي آن رشد چشمگيري را 
ثبت كردند. معاملات بورس تهران در روز سه‌ش��نبه با 
برتري محسوس خريداران آغاز شد. بررسي سفارش‌هاي 
ثبت‌شده در مرحله پيش‌گشايش نشان مي‌داد تقاضاي 
قابل‌توجهي در انتظار آغاز معاملات اس��ت. با ش��روع 
دادوستدها نيز فضاي عمومي بازار به سرعت تغيير كرد 
و بخش گس��ترده‌اي از نمادها در محدوده مثبت قرار 
گرفتند. در اين ميان، صندوق‌هاي اهرمي نيز به‌صورت 
يكپارچه با صف خريد مواجه ش��دند؛ موضوعي كه از 
افزايش تمايل معامله‌گران به پذيرش ريسك و بازگشت 
نسبي اعتماد به بازار سهام حكايت داشت. قدرت تقاضا 
در ادام��ه معاملات ني��ز حفظ ش��د و ارزش صف‌هاي 
خريد در نيمه بازار به حدود ۱۹ همت رس��يد. در پايان 
دادوستدها نيز حدود ۸۵ تا ۸۶ درصد نمادهاي بازار در 
محدوده مثبت قرار داشتند. اين موضوع نشان مي‌دهد 
صعود بورس تهران صرفا به رشد چند شركت بزرگ و 
شاخص‌ساز محدود نبوده و بخش قابل‌توجهي از نمادها 

در اين روند صعودي مشاركت داشته‌اند.

    رشد ۱۷۵ هزار واحدي شاخص كل بورس
ش��اخص كل بورس تهران در معاملات روز سه‌شنبه با 
افزايش ۱۷۵ هزار و ۱۷۹ واحدي، معادل ۲.۲۹ درصد 
رشد كرد و در ارتفاع ۷ ميليون و ۸۲۴ هزار و ۵۸۵ واحد 
قرار گرفت. شاخص كل هم‌وزن نيز همسو با نماگر اصلي 
بازار حركت كرد و با افزاي��ش ۳۹ هزار و ۲۸۳ واحدي، 
معادل ۱.۸۱ درصد رش��د، به س��طح ۲ ميليون و ۲۱۴ 
هزار و ۸۲۹ واحد رسيد. افزايش همزمان شاخص كل و 
هم‌وزن در كنار گستردگي نمادهاي مثبت نشان مي‌دهد 
جريان تقاض��ا در معاملات اين روز از دامنه مناس��بي 
برخوردار بوده اس��ت. البته رش��د بيشتر شاخص كل 
نسبت به شاخص هم‌وزن بيانگر آن است كه شركت‌هاي 
بزرگ بازار نيز س��هم مهمي در صعود بورس داشته‌اند. 
در بخش معاملات س��هام، حق‌تقدم‌ها و صندوق‌هاي 
س��هامي، حدود ۴۳ ميليارد س��هم به ارزش ۲۸ هزار و 
۷۰۳ ميليارد تومان دادوستد شد. سرانه خريد حقيقي‌ها 
۷۸ ميليون تومان و سرانه فروش آنها ۸۰ ميليون تومان 
بود كه قدرت خريد منفي ۱.۰۲ را نشان مي‌داد. بنابراين 
با وجود ورود قابل‌توجه نقدينگي به بازار، نسبت سرانه 
خريد و فروش همچنان از برتري اندك فروش��ندگان 
در اين بخش حكايت داشت. با اين حال، ورود ۴ هزار و 
۵۴۹ ميليارد تومان پول حقيقي به سهام، حق‌تقدم‌ها و 
صندوق‌هاي سهامي از مهم‌ترين اتفاقات معاملات روز 
سه‌شنبه بود. همراهي ورود نقدينگي با رشد شاخص‌ها و 
افزايش تعداد نمادهاي مثبت، تصوير متفاوتي از وضعيت 
تقاضا در ب��ازار ارايه كرد. در كنار متغيرهاي معاملاتي، 
اخبار مثبت منتشرش��ده درباره تحولات ديپلماتيك 
نيز در بهبود فضاي روان��ي بازار بي‌تاثير نبودند. به نظر 
مي‌رسد بخشي از معامله‌گران با اميد به كاهش تنش‌هاي 
سياسي و روشن‌تر شدن چشم‌انداز تحولات منطقه‌اي، 
تمايل بيشتري به خريد سهام پيدا كرده‌اند. با اين حال، 
هنوز تحول قطعي يا توافق مشخصي اعلام نشده است و 
نمي‌توان صعود اخير بورس را به معناي پايان ريسك‌هاي 

سياسي و اقتصادي تلقي كرد.

    افت سهام فناوري در بازارهاي امريكا
در سوي ديگر، بازارهاي سهام امريكا با فشار فروش در 
بخش فناوري مواجه شدند. معاملات آتي شاخص‌هاي 
اصلي اين كش��ور در آغاز روز سه‌ش��نبه عمدتا روندي 
منفي داش��تند؛ به‌طوري‌كه قراردادهاي آتي داوجونز 
 500 S&P ۰.۴۶ درصد كاهش ياف��ت و معاملات آتي
نيز اف��ت ۰.۱۴ درصدي را تجربه ك��رد. معاملات آتي 
نزدك ۱۰۰ نيز تحت تاثير فشار فروش در سهام فناوري 
در مح��دوده منفي قرار گرفت. اي��ن وضعيت در ادامه 
معاملات روز دوش��نبه نيز قابل مشاهده بود. شاخص 

نزدك كامپوزيت كه سهم بالايي از شركت‌هاي فناوري 
دارد، ۱.۰۷ درصد افت كرد و شاخص S&P 500 نيز با 
كاهش ۰.۵۱ درصدي مواجه ش��د. در مقابل، شاخص 
صنعتي داوجونز برخ�لاف دو نماگر ديگر، حدود ۲۱۴ 
واحد معادل ۰.۴۱ درصد افزايش يافت. يكي از مهم‌ترين 
عوامل فشار بر س��هام فناوري، نگراني سرمايه‌گذاران 
از چشم‌انداز سودآوري س��رمايه‌گذاري‌هاي گسترده 
در ح��وزه هوش مصنوعي بود. در اي��ن ميان، تحولات 
 Marvell Technology، مربوط به ش��ركت‌هاي
Lumentum و Oracle توج��ه فعالان ب��ازار را به 
 Marvell Technology خود جلب كرد. ش��ركت
اعلام كرد قصد دارد شركت Lumentum را از طريق 
مبادله سهام و در معامله‌اي با ارزش سازماني حدود ۱۱۵ 
ميليارد دلار خريداري كند. انتشار اين خبر با واكنش 
منفي بازار همراه شد و سهام Marvell حدود ۱۲.۷۲ 
درصد و س��هام Lumentum حدود ۱۸.۵۹ درصد 
كاهش يافتند. در همين حال، سهام Oracle نيز پس 
از اعلام برنامه اين شركت براي انتشار ۱۰ ميليارد دلار 
سهام عادي و ۱۰ ميليارد دلار اوراق قرضه با هدف تامين 
مالي س��رمايه‌گذاري‌هاي مرتبط با هوش مصنوعي، با 
افت قابل‌توجهي مواجه ش��د. ارزش سهام اين شركت 

در جريان معاملات حدود ۸.۷۶ درصد كاهش يافت.
اين تحولات نشان مي‌دهد سرمايه‌گذاران علاوه بر توجه 
به ظرفيت رشد هوش مصنوعي، نسبت به هزينه‌هاي 
سنگين توس��عه زيرس��اخت‌هاي اين فناوري و زمان 
موردنياز براي تبديل س��رمايه‌گذاري‌ها به سودآوري 

پايدار حساس‌تر شده‌اند.

    انتخابات امريكا در كانون توجه سرمايه‌گذاران
در كن��ار تح��ولات ش��ركت‌هاي فن��اوري، انتخابات 
ميان‌دوره‌اي امريكا نيز يك��ي از عوامل مهم اثرگذار بر 
رفتار معامله‌گران بود. پيش‌بيني‌هاي بازار حاكي از آن 
بود كه احتمال تصاحب سنا توسط دموكرات‌ها به حدود 
۷۵ درصد رسيده است. بر اساس ارزيابي‌هاي مطرح‌شده 
از سوي JPMorgan، پيروزي دموكرات‌ها در هر دو 
مجلس نمايندگان و سنا مي‌تواند زمينه‌ساز فشار فروش 
در سهام ش��ركت‌هاي فعال در حوزه هوش مصنوعي 
شود. دليل اين نگراني آن است كه تغيير تركيب سياسي 
كنگره مي‌تواند بر سياستگذاري‌ها، نظارت‌هاي دولتي 
و رون��د فعاليت صنايع مختل��ف، از جمله دفاع، هوش 
مصنوعي و مراقبت‌هاي بهداش��تي تاثير بگذارد. رايان 
 ،Carson دتريك، استراتژيست ارش��د بازار در گروه
معتقد اس��ت نگراني‌هاي پي��ش از انتخابات مي‌تواند 
پس از مش��خص ش��دن نتايج تا حدودي كاهش يابد. 
به اعتقاد او، عبور از فضاي ابهام سياس��ي ممكن است 
احساس آرامش بيشتري به بازارها منتقل كند و زمينه 
بهبود عملك��رد آنها را فراهم آورد. ب��ا اين حال، نتيجه 
انتخابات نيز مي‌تواند بر رفتار سرمايه‌گذاران تاثيرگذار 
باشد. پيروزي قاطع يكي از دو حزب و شكل‌گيري موج 

سياسي گسترده، ممكن است به افزايش نگراني درباره 
تمركز ق��درت و تغييرات احتمالي در سياس��ت‌هاي 
اقتصادي و هزينه‌كرد دولت منجر شود. از سوي ديگر، 
سه‌ش��نبه روز مهمي از نظر انتش��ار گزارش‌هاي مالي 
 Pfizer، شركت‌هاي امريكايي بود. شركت‌هايي مانند
 Marathon Petroleum و Shopify، Eaton
قرار بود پيش از آغاز معاملات گزارش‌هاي خود را منتشر 
 Super و AMD كنند. همچني��ن انتظار مي‌رف��ت
Micro Computer در ادام��ه روز نتايج مالي خود 
را اعلام كنند. در بخش داده‌هاي اقتصادي نيز انتش��ار 
گزارش فرصت‌هاي ش��غلي و جابه‌جاي��ي نيروي كار 
امريكا )JOLTS( براي ماه سپتامبر و آمار سفارش‌هاي 

كارخانه‌اي مورد توجه معامله‌گران قرار داشت.

    نگراني از تورم و احتمال افزايش نرخ بهره
داده‌هاي اقتصادي منتشرشده در امريكا نيز بر انتظارات 
بازار از سياست پولي فدرال رزرو تاثير گذاشته است. بر 
اساس آمار منتشرشده، شاخص مديران خريد بخش 
توليد موسس��ه مديريت عرضه )ISM( در ماه اكتبر به 
۵۵.۵ رسيد كه از تقويت فعاليت در اين بخش حكايت 
داش��ت. تداوم فعاليت اقتصادي قدرتمن��د در امريكا، 
در كنار نگراني‌ها درباره ماندگاري فش��ارهاي تورمي، 
انتظارات براي تغيير سياست پولي فدرال رزرو را تحت 
تاثير قرار داده است. برآوردهاي بازار پول نشان مي‌داد 
احتمال افزايش نرخ بهره در ماه دس��امبر به حدود ۷۵ 
درصد رسيده است. در همين راستا، سرمايه‌گذاران توجه 
ويژه‌اي به داده‌هاي بازار كار امريكا، به‌خصوص گزارش 
اشتغال بخش غيركشاورزي كه قرار بود روز جمعه منتشر 
شود، داش��تند. اظهارات ميش��ل بومن، معاون رييس 
فدرال رزرو، نيز از ديگر موضوعاتي بود كه مي‌توانست بر 

انتظارات بازار اثر بگذارد.

    بازارهاي آسيايي 
زير فشار شركت‌هاي فناوري

بازارهاي سهام آسيا نيز در معاملات روز سه‌شنبه عمدتا 
با افت مواجه ش��دند. كاهش ارزش سهام شركت‌هاي 
فناوري و نيمه‌هادي در كره جنوبي و تايوان از مهم‌ترين 
عوامل فش��ار بر ش��اخص‌هاي منطقه بود. ش��اخص 
كوس��پي كره جنوبي با افت ۳.۵۹ درصدي به سطح ۵ 
هزار و ۶۴۸.۷۹ واحد رس��يد. شاخص وزني تايوان نيز 
كاهش ۳.۵۹ درصدي را ثبت كرد و در سطح ۴۳ هزار و 
۳۰۷.۵۴ واحد قرار گرفت. شاخص CSI 300 چين نيز 
۰.۲ درصد كاهش يافت و به ۴ هزار و ۸.۸۷ واحد رسيد. 
در بازار كره جنوبي، سهام شركت‌هاي بزرگ فناوري از 
 Samsung و LG Electronics، SK Hynix جمله
Electronics به‌ترتي��ب ۶.۶ درص��د، ۶ درص��د و 
۴.۵ درص��د افت كردند. اين كاهش‌ها نش��ان مي‌دهد 
نگراني‌هاي مربوط به چش��م‌انداز صنعت نيمه‌هادي 
و هزينه‌هاي س��رمايه‌گذاري در فن��اوري، به بازارهاي 

S&P/ آسيايي نيز سرايت كرده است. در مقابل، شاخص
ASX 200 اس��تراليا با رشد ۰.۳۴ درصدي به ۸ هزار و 
۸۸۶.۸ واحد رس��يد. شاخص هنگ‌سنگ هنگ‌كنگ 
نيز در س��اعات پاياني معاملات افزايش ۰.۳۷ درصدي 
را تجربه كرد. در همين حال، دولت چين از برنامه‌هاي 
حمايتي جديد براي تقويت بازار سرمايه و افزايش اعتماد 
سرمايه‌گذاران خبر داد. بانك مركزي اين كشور اعلام 
كرد از طريق انجام معاملات سوآپ با موسسات مالي، 
بيش از ۱۵ ميليارد دلار منابع به بازار سهام تزريق خواهد 
كرد. همچنين گزارش‌هايي درباره بررس��ي تس��هيل 
الزامات معاملات اعتباري با هدف افزايش نقدشوندگي 
بازار منتشر شد. با وجود اين اقدامات، شاخص تركيبي 
ش��انگهاي در نزديكي پايان معاملات سه‌ش��نبه ۰.۸ 
درصد و ش��اخص كوس��پي ۳.۹ درصد افت كردند؛ در 
حالي كه ش��اخص هنگ‌سنگ هنگ‌كنگ ۰.۵ درصد 

افزايش يافت.

    خوشبيني به تحولات خاورميانه
 و تغيير مسير بازار اروپا

در بازاره��اي جهاني، تح��ولات سياس��ي خاورميانه 
نيز همچن��ان يك��ي از عوام��ل اثرگذار ب��ر انتظارات 
س��رمايه‌گذاران اس��ت. اظهارات دونالد ترامپ درباره 
مخالفت با حمله به ايران پس از انتخابات ميان‌دوره‌اي 
و همچنين سخنان جي‌دي ونس، معاون رييس‌جمهور 
امري��كا، درباره پيش��رفت در گفت‌وگوه��اي تهران و 
واشنگتن، اميدواري‌هايي نسبت به كاهش تنش‌ها ايجاد 
كرد. ونس اعلام كرد: دولت امريكا در مذاكرات با تهران 
پيشرفت‌هايي داشته و كاخ سفيد نسبت به دستيابي به 
مصالحه از مسير گفت‌وگو خوشبين است. اين تحولات 
باعث شد بخشي از نگراني‌هاي مربوط به ريسك جنگ 
كاهش يابد و تمايل به پذيرش ريسك در برخي بازارها 
تقويت ش��ود. در بازار اروپا نيز معاملات روز دوش��نبه 
عمدتامثبت بود. كاهش قيمت نفت و تعديل نگراني‌هاي 
تورمي در كنار اميدواري به كاهش تنش‌هاي خاورميانه، 
به بهبود فضاي معاملاتي كمك كرد. افت قيمت انرژي 
به نفع ش��ركت‌هاي هواپيمايي و گردشگري تمام شد. 
س��هام Air France-KLM حدود ۴.۸ درصد، گروه 
IAG حدود ۳.۸ درص��د و Ryanair حدود ۵ درصد 
 100 FTSE افزاي��ش يافتند. در همين روز، ش��اخص
بريتانيا ۰.۲۹ درصد، شاخص FTSE MIB 30 ايتاليا 
۰.۹ درصد، ش��اخص DAX 40 آلمان ۰.۶۳ درصد و 
شاخص CAC 40 فرانس��ه ۰.۹۸ درصد رشد كردند؛ 
هرچند ش��اخص‌هاي اروپايي در آغ��از معاملات روز 
سه‌ش��نبه با روندي نزولي مواجه ش��دند. در بازارهاي 
كالايي و مالي نيز س��رمايه‌گذاران تحولات سياسي و 
اقتصادي را با دقت دنبال كردند. بازده اوراق خزانه‌داري 
۱۰ ساله امريكا در روز سه‌شنبه در محدوده ۴.۹ درصد 
باقي ماند و ش��اخص دلار نيز بدون تغيير محسوس در 

سطح ۱۰۱.۸ معامله شد.
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 رونمايي از سامانه تعاملي
 تامين مالي فرابورس

سامانه تعاملي تامين مالي فرابورس با هدف شناسايي 
و مقايسه ابزارهاي تامين مالي در دسترس متقاضيان 
رونمايي شد.فرابورس ايران در راستاي اجراي نقشه راه 
تحول ديجيتال، از »سامانه تعاملي تامين مالي فرابورس« 
رونمايي كرد؛ سامانه‌اي كه امكان شناسايي، مقايسه و 
انتخاب ابزارهاي متناسب با نياز مالي متقاضيان را فراهم 
مي‌كند. بر اساس اعلام مديريت ارتباطات فرابورس ايران، 
تنوع بازارها و ابزارهاي تامين مالي در فرابورس، نياز به 
بستري براي تسهيل فرآيند شناخت و تصميم‌گيري 
متقاضيان را افزايش داده و طراحي اين س��امانه نيز با 
همين هدف انجام ش��ده است. اين سامانه با رويكردي 
تعاملي، اطلاعات كليدي هر يك از ابزارهاي تامين مالي 
را به‌صورت شفاف و گام‌به‌گام در اختيار متقاضيان قرار 
مي‌دهد تا بتوانند متناسب با نياز و شرايط خود، گزينه‌هاي 
موجود را بررسي و مقايسه كنند. متقاضيان تامين مالي، 
نهادهاي مالي و س��اير علاقه‌مندان مي‌توانند از طريق 
نش��اني listing.ifb.ir به اين سامانه دسترسي پيدا 
كنند. همچنين امكان ورود به سامانه از طريق وب‌سايت 
رسمي فرابورس ايران به نشاني ifb.ir فراهم شده است.

افزايش دامنه نوسان 
صندوق‌هاي اهرمي از شنبه

معاون عمليات بازار فرابورس ايران در اطلاعيه‌اي اعلام 
كرد: دامنه نوسان روزانه قيمت واحدهاي سرمايه‌گذاري 
قابل معامله صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري اهرمي در بازار 
ابزاره��اي نوين مالي فرابورس ايران، از روز ش��نبه 16 
آبان‌ماه 1405 به مثبت و منفي 6 درصد تغيير خواهد 
كرد. بر اين اس��اس، دامنه نوس��ان قيمت واحدهاي 
سرمايه‌گذاري صندوق‌هاي اهرمي از تاريخ اعلام‌شده با 

محدوده مثبت و منفي 6 درصد اعمال مي‌شود.

سهام كدام شركت‌ها به 
پذيره‌نويسي عمومي رسيد؟

نبض بورس| طبق اطلاعيه‌هاي منتشرشده، چهار 
شركت بورسي با انتشار آگهي پذيره‌نويسي عمومي، 
تعداد سهام باقيمانده از افزايش سرمايه خود را براي خريد 
عموم عرضه كرده‌اند. طبق اطلاعيه‌هاي منتشرشده، 
چهار شركت بورسي شامل كمرجان، تفارس، شصفها 
و فجهان با انتش��ار آگهي پذيره‌نويسي عمومي، تعداد 
س��هام باقي‌مانده از افزايش سرمايه خود را براي خريد 
عموم عرضه كرده‌اند. مهلت پذيره‌نويسي اين شركت‌ها 
از ۱۰ تا ۲۷ آبان‌ماه تعيين شده است. شركت بازرگاني 
و تولي��دي مرجانكار ب��ا نماد كمرجان، پ��س از پايان 
مهلت استفاده از حق‌تقدم س��هامداران فعلي، آگهي 
پذيره‌نويسي عمومي سهام باقيمانده را منتشر كرد. بر 
اساس تصميمات مجمع عمومي فوق‌العاده مورخ ۲۳ 
تير ۱۴۰۵، سرمايه شركت از يك هزار و ۱۰۰ ميليارد 
ريال به يك هزار و ۹۰۰ ميليارد ريال افزايش يافته است.

از مجموع سهام جديد، ۶۴۷ ميليون و ۴۱۰ هزار و ۷۸۸ 
سهم از طريق حق‌تقدم مورد استفاده سهامداران فعلي 
قرار گرفته و تعداد ۱۵۲ ميليون و ۵۸۹ هزار و ۲۱۲ سهم 
يك‌هزار ريالي براي پذيره‌نويسي عمومي عرضه شده 
است.مهلت پذيره‌نويس��ي كمرجان از ۱۰ تا ۲۴ آبان 
۱۴۰۵ تعيين شده است. شركت تامين سرمايه خليج 
فارس با نماد تفارس نيز آگهي پذيره‌نويس��ي عمومي 
سهام باقيمانده از افزايش سرمايه خود را منتشر كرد.بر 
اساس تصميمات مجمع عمومي فوق‌العاده مورخ اول 
شهريور ۱۴۰۵، سرمايه اين شركت از ۱۵ هزار ميليارد 
ريال به ۳۰ هزار ميليارد ريال افزايش يافته است. پس از 
استفاده سهامداران فعلي از ۱۴ ميليارد و ۳۵۱ ميليون و 
۴۲۰ هزار و ۷۸۷ سهم از حق‌تقدم، تعداد ۶۴۸ ميليون 
و ۵۷۹ هزار و ۲۱۳ سهم يك‌هزار ريالي براي پذيره‌نويسي 
عمومي عرضه مي‌شود. مهلت پذيره‌نويسي تفارس از ۱۱ 
تا ۲۵ آبان ۱۴۰۵ اعلام شده است.سهام باقيمانده شصفها 
براي پذيره‌نويسي عمومي عرضه شد. شركت پتروشيمي 
اصفهان با نماد شصفها نيز در فهرست شركت‌هايي قرار 
گرفت كه آگهي پذيره‌نويسي عمومي منتشر كرده‌اند. 
بر اساس تصميمات مجمع عمومي فوق‌العاده مورخ اول 
تير ۱۴۰۵، سرمايه شركت از ۳۰۰ ميليارد ريال به ۱۵ 
هزار و ۳۰۰ ميليارد ريال افزايش يافته است.از مجموع 
سهام جديد، ۱۳ ميليارد و ۷۴۷ ميليون و ۴۲۱ هزار و 
۳۳۰ سهم از طريق حق‌تقدم مورد استفاده سهامداران 
قرار گرفت��ه و تعداد يك ميليارد و ۲۵۲ ميليون و ۵۷۸ 
هزار و ۶۷۰ س��هم يك‌هزار ريالي براي پذيره‌نويس��ي 
عمومي عرضه شده است. مهلت پذيره‌نويسي شصفها 
از ۱۳ تا ۲۷ آبان ۱۴۰۵ تعيين شده است. پذيره‌نويسي 
عمومي فجهان تا ۲۶ آبان ادامه دارد. ش��ركت جهان 
فولاد سيرجان با نماد فجهان نيز آگهي پذيره‌نويسي 
عمومي سهام باقيمانده از افزايش سرمايه را منتشر كرد. 
بر اساس تصميمات مجمع عمومي فوق‌العاده مورخ ۷ 
تير ۱۴۰۵ و صورت‌جلسه هيات‌مديره مورخ ۱۸ مرداد 
۱۴۰۵، سرمايه شركت از ۱۶۳ هزار ميليارد ريال به ۱۷۰ 
هزار ميليارد ريال افزايش يافته اس��ت. پس از استفاده 
سهامداران از ۶ ميليارد و ۵۶۳ ميليون و ۶۴۲ هزار و ۶۹ 
سهم حق‌تقدم، تعداد ۴۳۶ ميليون و ۳۵۷ هزار و ۹۳۱ 
سهم يك‌هزار ريالي براي پذيره‌نويسي عمومي عرضه 
مي‌شود.مهلت پذيره‌نويس��ي فجهان از ۱۲ تا ۲۶ آبان 
۱۴۰۵ اعلام شده است.پذيره‌نويسي عمومي مربوط به 
سهامي است كه پس از پايان مهلت استفاده از حق‌تقدم، 
توسط سهامداران فعلي خريداري نشده‌اند. علاقه‌مندان 
براي اطلاع از ش��رايط و نحوه مشاركت بايد جزييات 

اطلاعيه رسمي هر شركت را بررسي كنند.

سهامدار عمده انبوه ساز 
فرابورسي تغيير كرد

شركت س��رمايه‌گذاري س��اختماني اعتماد گستر 
از تغيير س��هامدار عمده با عرض��ه بلوك تجميعي و 
واگذاري 46.81 درصد س��هام و احراز قطعي ش��دن 
معامله خبر داد.بر اساس اين گزارش، »ثعتما« با اشاره 
به اطلاعيه ۲۲ مهر در خصوص عرضه بلوك ۴۶.۸۱ 
درصدي شركت س��رمايه‌گذاري ساختماني اعتماد 
گستر توسط ش��ركت طرح و ساخت عامر مستقل و 
ارسطو حسامي )دو سهامدار حقوقي و حقيقي(، اعلام 
كرد: اين بلوك ۱۰ آبان با قيمت پايه ۵۲۰۰ تومان براي 
هر سهم و ارزش 344.3 ميليارد تومان مورد معامله 
قرار گرفت و پس از احراز شرايط، معامله قطعي شد . 
خريدار اين سهام شركت مديريت اموال و ابنيه سامان 
بوده كه پيش از اين ۲.۰۱۳ درصد سهام اين شركت را 
در اختيار داشت و با اضافه شدن سهام خريداري شده 
در اين معامله مجموع سهام اين شركت به بيش از ۶۹ 
ميليون س��هم معادل ۴۸.۸ درصد افزايش يافت و به 

عنوان سهامدار عمده )كنترلي( شناخته شد.

 معرفي برترين سكوهاي
 تامين مالي جمعي در ۷ ماه امسال

نتايج بررسي‌هاي اداره تحليل‌هاي اقتصادي و ريسك 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار از رش��د ۱۹۸ درصدي 
عملكرد سكوهاي تامين مالي جمعي در ۷ ماه امسال 
نسبت به مدت مشابه سال قبل حكايت دارد. بر اساس 
گزارش آماري اين اداره در ۷ ماه امسال ۲۴.۲ همت براي 
۹۰۵ طرح تامين مالي شده در حالي كه در مدت مشابه 
سال قبل ۸.۱ همت براي ۳۳۶ طرح تامين مالي شده 
بود. در مهر امسال، از طريق سكوها ۵.۲ همت براي ۱۶۶ 
طرح تامين مالي شد. تامين مالي جمعي روشي است كه 
در آن سرمايه مورد نياز براي تامين مالي يك كسب‌وكار 
از پس‌اندازهاي خُرد جمع‌آوري مي‌شود. اين مشاركت 
جمعي از طريق سكوهاي داراي مجوز تامين مالي جمعي 
از فرابورس و سازمان بورس و اوراق بهادار انجام مي‌گيرد. 
گ��زارش آماري اداره تحليل‌هاي اقتصادي و ريس��ك 
سازمان بورس و اوراق بهادار از عملكرد سكوهاي تامين 
مالي جمعي از ابتداي امسال تا پايان مهر ۱۴۰۵ گوياي 
اين است كه سكوهاي »زيما« با ۲۲، ۱۵۲ براي ۸۶ طرح، 
»ايساتيس كراد« با ۲۰,۱۶۳ براي ۷۴ طرح و »كاريزما 
كراد« با ۱۳.۶۱۷ ميليارد ريال براي ۴۰ طرح رتبه‌هاي 

اول تا سوم را از حيث ارزش تامين مالي داشته‌اند.

مصوبه جديد دولت
 براي اوره‌سازها

هيات وزيران در مصوبه‌اي جديد، سازوكار عرضه و توزيع 
كود اوره مورد نياز بخش كش��اورزي و نحوه پرداخت 
يارانه اين محصول را تغيير داد. بر اس��اس اين مصوبه، 
شركت ملي صنايع پتروشيمي مكلف به ساماندهي 
عرضه س��الانه 2.4 ميليون تن كود اوره شده و دولت 
نيز ام��كان تهاتر مطالبات قطعي و حسابرسي‌ش��ده 
شركت‌هاي پتروشيمي از طريق واگذاري دارايي‌هاي 
قابل فروش خود را خواهد داش��ت. اين تصويبنامه به 
پيشنهاد وزارتخانه‌هاي جهاد كشاورزي، صنعت، معدن 
و تجارت و نفت و همچنين س��ازمان برنامه و بودجه 
كشور به تصويب رسيد و در تاريخ 10 آبان‌ماه با شماره 
94328 توسط معاون اول رييس‌جمهور ابلاغ شد. بر 
اساس مفاد اين مصوبه، شركت ملي صنايع پتروشيمي 
ايران موظف است با همكاري انجمن صنفي كارفرمايي 
صنعت پتروشيمي، نسبت به ساماندهي عرضه سالانه 
2 ميلي��ون و 400 ه��زار تن كود اوره در كيس��ه‌هاي 
50 كيلوگرم��ي از طريق واحدهاي توليدكننده براي 
تامين نياز بخش كشاورزي و بر اساس برنامه زمانبندي 
هماهنگ‌شده با وزارت جهاد كش��اورزي اقدام كند. 
همچنين شركت ملي صنايع پتروشيمي موظف شده 
است با هماهنگي ش��ركت‌هاي توليدكننده كود اوره 
و نظارت بر عملكرد آنها، برنامه معاوضه )س��وآپ( را با 
هدف كاهش هزينه‌هاي حمل‌ونقل تهيه و اجرا كند. 
در بخش ديگري از اين مصوبه، وزارت جهاد كشاورزي 
مكلف شده است با همكاري انجمن صنفي كارفرمايي 
صنعت پتروشيمي، كود اوره را به شبكه توزيع با قيمت 
پايه بهابازار )بورس( كه به‌صورت هفتگي در ش��ركت 
بورس كالاي ايران اعلام مي‌شود، عرضه كند. بر اساس 
اين سازوكار، كود اوره از طريق شركت خدمات حمايتي 
كشاورزي و با هدف ساماندهي توزيع مويرگي، استفاده 
از ظرفيت‌هاي موجود و دسترسي متناسب كشاورزان 
به اين محصول توزيع خواهد شد. همچنين سازوكار 
پرداخت يارانه كود اوره تغيير كرده است؛ به‌طوري‌كه 
از زم��ان ابلاغ مصوبه، اعتبار م��ورد نياز براي حمايت 
از مصرف‌كنندگان و توليدكنن��دگان در قالب اعتبار 
خريد و از طريق شركت خدمات حمايتي كشاورزي در 
اختيار كشاورزان قرار مي‌گيرد.ميزان اعتبار و يارانه نيز 
با توجه به الگوي كشت، نوع محصول، سطح زيركشت 
و نوع كشت تعيين مي‌شود و وزارت جهاد كشاورزي 
موظف است فهرست كشاورزان مشمول را به سازمان 
هدفمندسازي يارانه‌ها اعلام كند. يكي از بخش‌هاي 
مهم اين مصوبه به تعيين تكليف مطالبات شركت‌هاي 
پتروشيمي اختصاص دارد. بر اين اساس، وزارت امور 
اقتصادي و دارايي مكلف شده است با هماهنگي سازمان 
برنامه و بودجه كشور و انجمن صنفي كارفرمايي صنعت 
پتروشيمي، اقدامات لازم براي تهاتر مطالبات قطعي 
و حسابرسي‌شده شركت‌هاي پتروشيمي را از طريق 

واگذاري دارايي‌هاي قابل فروش دولت انجام دهد.

پيگيري سازمان بورس براي تعيين 
تكليف نرخ خوراك پالايشگاهي

مدير نظارت بر ناشران س��ازمان بورس و اوراق بهادار از 
پيگيري مستمر سازمان بورس در خصوص شفافيت 
موضوع قيمت‌گذاري نرخ خوراك صنعت پالايشگاهي 
خبر داد. ولي‌الله جعفري با اشاره به شروع روند پيگيري 
موضوع تعيين تكليف نرخ خوراك صنعت پالايشگاهي 
از زمس��تان س��ال گذش��ته گفت: »با توجه به اينكه 
دستورالعمل قبلي قيمت‌گذاري خوراك و فرآورده‌هاي 
نفتي تا پايان س��ال ۱۴۰۴ اعتبار داش��ت، از دي‌ سال 
گذشته تا شهريور امسال، مكاتبات متعددي براي اعلام 
تعيين تكليف ش��فاف نرخ خوراك و اعلام آن به بازار 
صورت گرفت. يكي از مهم‌ترين مطالبات سازمان بورس 
در اين مكاتبات اين بود كه دس��تورالعمل به گونه‌اي 
تدوين ش��ود كه امكان برنامه‌ري��زي مالي و عملياتي 
براي شركت‌هاي پالايشي و امكان تصميم‌گيري براي 
سهامداران و سرمايه‌گذاران فراهم باشد.« مدير نظارت بر 
ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به توقف نماد 
شركت‌هاي پالايشي در مهر ۱۴۰۵ توضيح داد: همزمان، 
پيگيري‌هاي سازمان بورس از مراجع ذي‌ربط براي ابلاغ 
سريع‌تر دستورالعمل، با هدف جلوگيري از توقف طولاني 
مدت نمادها، ادامه داشته است. مدير نظارت بر ناشران 
سازمان بورس و اوراق بهادار ادامه داد: »سازمان بورس 
در تاريخ ۲۶ مهر ۱۴۰۵ در مكاتبه‌اي تاكيدي از اركان 
ذي‌ربط درخواست كرد با توجه به اينكه برخي مصوبات 
هيات وزيران بر صنايع و شركت‌ها و ناشران تاثيرگذار 
است، مصوبات هيات وزيران چنانچه شامل موضوعاتي 
مثل دستورالعمل قيمت‌گذاري خوراك و فرآورده‌هاي 
نفتي، مصوبه قيمت‌گذاري گاز سوخت و گاز طبيعي و 
تعيين نرخ سوخت نيروگاه‌ها باشد، بايد در اسرع وقت به 
شركت‌ها، انجمن‌ها يا دستگاه‌هاي اجرايي ابلاغ شود تا 
شركت‌ها بلافاصله در جريان موضوعات قرار گرفته و 
شفاف‌سازي لازم را براي اطلاع سهامداران انجام دهند.« 
جعفري تاكيد كرد: »اخيرا نيز مكاتبات و رايزني‌هاي 
متعددي به منظور تشريح مسائل و ابهامات دستورالعمل 
جديد قيمت‌گذاري نفت خ��ام و فرآورده‌هاي نفتي با 
توجه به تفاوت س��ود شركت‌هاي پالايشي در ۲ روش 
محاسبه نرخ خوراك در شرايط عادي و شرايط اضطرار 
صورت گرفته اس��ت تا در ص��ورت امكان، برخي مفاد 
دس��تورالعمل به نحوي اصلاح ش��ود كه شرايط براي 

سرمايه‌گذاران پيش‌بيني‌پذير و قابل تحليل باشد.«

روزهاي متفاوت بازارهاي سهامي جهان

رشد بورس ها در روز افت  سهام فناوري

رمزگشايي از كلاف سردرگم بنزين در بورس انرژي
محم��د نظيفي، مديرعام��ل بورس ان��رژي ايران در 
نشستي با موضوع آينده بازار حامل‌هاي انرژي خصوصا 
بنزين با تاكيد بر ضرورت بازنگري در سياس��ت‌هاي 
انرژي گفت: مساله بنزين را بايد از منظر امنيت انرژي، 
شامل دسترسي مستمر به انرژي و توان پرداخت هزينه 
آن بررسي كرد و در اين راستا استفاده از سازوكارهاي 
بازار براي كشف قيمت، اصلاح سياست‌هاي يارانه‌اي 
و تنوع‌بخشي به عرضه مي‌تواند بخشي از چالش‌هاي 
موجود را برطرف كند. وي با بيان اينكه مساله بنزين 
ابعاد مختلف اجتماعي و اقتص��ادي دارد، اظهار كرد: 
پيش از تصميم‌گي��ري درباره گام‌ه��اي بعدي، بايد 
مش��خص كنيم با چه مس��اله‌اي مواجه هستيم. اگر 
بنزين را ابزاري براي دسترسي به حمل‌ونقل ارزان و 
اين دسترسي را نوعي حق در نظر بگيريم، دامنه بحث 
به ساير يارانه‌ها و سياست‌هاي حمايتي و توزيعي در 
حوزه حمل‌ونقل نيز گس��ترش پيدا مي‌كند. نظيفي 
با اشاره به سابقه چند ده‌هاي سياست‌هاي حمايتي 
قيمت در حوزه بنزين و ساير حامل‌هاي انرژي افزود: با 
وجود تداوم اين سياست‌ها، امروز با چالش‌هاي جدي 
مواجه هستيم كه پاس��خ آن را بايد در مساله امنيت 
انرژي جست‌وجو كرد. امنيت انرژي دو ركن اصلي دارد؛ 
نخست، دسترسي مستمر به انرژي و دوم، امكان و توان 
پرداخت هزينه آن. مديرعامل بورس انرژي ايران ادامه 
داد: اين مساله به بنزين محدود نيست و برق، آب و گاز 
را نيز در بر مي‌گيرد. از يك سو، ممكن است دسترسي 
مستمر به حامل‌هاي انرژي با اختلال مواجه شود؛ از 
س��وي ديگر، توان پرداخت هزينه انرژي متناسب با 
درآمد و توان مالي خانوارهاي متوسط جامعه اهميت 
دارد. نمي‌توان براي مدت طولاني قيمت‌ها را سركوب 
كرد و مانع انعكاس واقعيت‌هاي اقتصادي ش��د، زيرا 
ممكن اس��ت در نهايت، علاوه بر توان پرداخت، اصل 

دسترسي به انرژي نيز با مشكل مواجه شود.

    اصلاح بازار بنزين با راهكارهاي متنوع
نظيفي ب��ا تاكيد بر اينكه تمام ابعاد مس��اله بنزين را 
نمي‌توان با ي��ك راهكار واحد مديري��ت كرد، گفت: 
استفاده از سازوكارهاي بازار براي كشف قيمت، اصلاح 
سياست‌هاي يارانه‌اي، تنوع‌بخشي به عرضه و فراهم 
كردن امكان انتخاب براي مصرف‌كنندگان مي‌تواند 
بخشي از مشكلات موجود را حل كند. وي افزود: لزوما 
نبايد تمام حدود ۱۴۰ ميلي��ون ليتر بنزين مصرفي 
كشور را با يك روش مديريت كرد. مي‌توان بخش‌هاي 
مختلف اين مساله را با ابزارهاي متنوع مورد رسيدگي 
ق��رار داد؛ به‌گونه‌اي كه بخش��ي از مص��رف از طريق 
سازوكارهاي واقعي بازار و كشف قيمت مديريت شود 
و بخش ديگري از طريق اصلاح سياست‌هاي يارانه‌اي 
مورد توجه قرار گيرد. مديرعامل بورس انرژي ايران با 
اشاره به تجربه بازار برق اظهار كرد: يكي از تجربه‌هاي 
قابل استفاده، بهره‌گيري از س��ازوكارهاي بازار براي 
كشف قيمت مرجع، شفافيت و ارايه خدمات تسويه 
پس از معاملات اس��ت. حتي در شرايطي كه عرضه و 
تقاضا تحت تاثير سياست‌هاي حاكميتي قرار دارند 
و كش��ف قيمت آزادانه اقتصادي به‌طور كامل اتفاق 
نمي‌افتد، مي‌ت��وان از زيرس��اخت‌ها و خدمات بازار 

بهره‌مند شد.

    تنوع‌بخشي به عرضه 
و شكل‌گيري قيمت مرجع

نظيفي با اشاره به پيش��نهاد بورس انرژي ايران براي 
عرضه بخش��ي از ب��ازار بنزين ب��ا س��ازوكار آزاد و از 
طريق تابل��و معاملاتي تصريح ك��رد: در حال حاضر، 
مساله بنزين را بسيار محدود و تك‌محصولي بررسي 
مي‌كنيم؛ در حالي كه بنزين ويژه يا سوپر نيز مي‌تواند 
بخشي از راه‌حل باشد. برخي مصرف‌كنندگان با توجه 
به ش��رايط و ترجيحات خود براي كيفيت محصول و 

امكان انتخاب اهميت قائلن��د و اين موضوع صرفا به 
طبقات مرفه اقتصادي محدود نمي‌ش��ود. وي درباره 
عرضه بنزين سوپر وارداتي با اكتان ۹۵ گفت: اين اقدام 
به‌تنهايي مساله كلي مصرف بنزين را حل نمي‌كند، اما 
مي‌تواند امكان انتخاب را افزايش دهد و به شكل‌گيري 
علامت‌هاي قيمتي نزديك‌تر ب��ه واقعيت اقتصادي 
كمك كن��د. زماني كه تنها يك ن��وع بنزين با قيمت 
مشخص عرضه مي‌ش��ود، قيمت حاصل الزاما مرجع 
كاملا قابل اتكايي براي كل بازار نيست؛ اما وجود طيفي 
از قيمت‌ها مي‌تواند علامت‌دهي دقيق‌تري ايجاد كند.

نظيفي تاكيد كرد: اين اقدام در درجه نخس��ت به مساله 
علامت‌دهي قيمت پاسخ مي‌دهد، نه اينكه لزوما به‌تنهايي 
مصرف بنزين را به سطح مش��خصي برساند. با اين حال، 
مي‌تواند زمينه اقدامات بعدي، از جمله اصلاح سياست‌هاي 
يارانه‌اي و طبقه‌بندي بازار را فراهم كند. وي افزود: بخشي 
از شركت‌هاي فعال در صنعت پالايش نيز در صورت فراهم 
شدن ش��رايط مناس��ب مي‌توانند توليد خود را افزايش 
دهند. اگر امكان عرضه و فروش محصولات آنها از طريق 
سازوكارهاي شفاف بازار فراهم شود، مي‌توان از ظرفيت 
توليد داخلي بهتر استفاده كرد. عرضه محصول با منشاتوليد 
و برند مش��خص نيز به مصرف‌كننده ام��كان مي‌دهد با 

اطمينان بيشتري از منشا و كيفيت آن آگاه شود.

    رقابت‌پذيري و شفافيت در بازار انرژي
مديرعامل ب��ورس انرژي اي��ران با بي��ان اينكه بازار 
حامل‌هاي انرژي با بازار اوراق بهادار تفاوت دارد، اظهار 
كرد: در اين حوزه، هدف اصلي لزوما ايجاد بازار رقابتي 
به معناي متعارف آن نيست، بلكه بايد بر رقابت‌پذيري 
تمركز كنيم. حتي در بازارهاي بالغ انرژي جهان نيز 
تعداد عرضه‌كنندگان و خريداران محدود است، زيرا 
ماهيت صنعت انرژي و به‌ويژه شبكه‌هاي توزيع، چنين 
س��اختاري را ايجاد مي‌كند. وي ش��فافيت در كشف 

قيمت حامل‌هاي انرژي را اولويت نخست بورس انرژي 
ايران دانست و افزود: افشاي قيمت و حجم معاملات 
بيش از هر چيز به ش��كل‌گيري قيمت مرجع كمك 
مي‌كند، البته شناس��ايي و معرفي بازيگران بازار نيز 
اهميت دارد، اما الزامات افشاي اطلاعات در اين بازار با 

بورس اوراق بهادار يكسان نيست.

    سازوكار معاملات عمده بنزين 
در بورس انرژي

نظيفي با اش��اره به ضرورت اس��تفاده از معامله‌گران 
عم��ده در بازار انرژي گف��ت: در بازارهاي بالغ جهان، 
حتي با وجود رقابت و فعاليت معاملات الگوريتمي با 
سرعت بالا، معامله‌گران عمده همچنان حضور دارند. 
در حوزه برق نيز در بورس انرژي ايران، خرده‌فروشان 
به عنوان خريداران عمده وارد معاملات مي‌شوند و پس 
از انجام معام�لات در بازار، خريدوفروش با خريداران 
و فروش��ندگان كوچك‌تر را مديريت و س��ازماندهي 
مي‌كنند. مديرعام��ل بورس انرژي اي��ران ادامه داد: 
پيشنهاد ما براي بازار بنزين نيز از همين جنس است. 
جايگاه‌داران مي‌توانند به عنوان گروهي از خريداران 
عمده، در ساختار بازار حضور داشته باشند و خريد خود 
را از طريق تابلو معاملاتي انجام دهند. در طرف عرضه 
نيز شركت ملي پخش فرآورده‌هاي نفتي، شركت‌هاي 
واردكننده و حتي پالايشگاه‌ها مي‌توانند در چارچوب 
مقررات، محصولات خود را عرضه كنند. وي تصريح 
ك��رد: در اين معم��اري، قيمت عمده در بازار ش��كل 
مي‌گيرد و سپس از طريق خرده‌فروشان يا جايگاه‌داران 
به مصرف‌كنن��ده نهايي منتقل مي‌ش��ود. بنابراين، 
پيشنهادي كه در بورس انرژي ايران دنبال مي‌كنيم، 
بر پايه يك معماري بازار است كه تجربه اجراي آن را 
در حوزه‌هاي ديگر داريم و معتقديم مي‌تواند سيگنال 

دقيق‌تري به اقتصاد بنزين منتقل كند.


