
روي جاده مرگ

»تعادل« در يادداشتي وضعیت اقتصادی کشور در شرایط »نه جنگ و نه صلح« را بررسی می کند

بازاره��اي مالي ايران ماه‌ها اس��ت در مي��ان دو نيروي 
متضاد »اميد به توافق« و »بيمِ تش��ديد بحران« دست‌ 
و پا مي‌زنند. تحليلگران بر اين باورند كه تا زمان تعيين 
‌تكليف قطعي پرونده‌هاي سياسي و مذاكرات، بورس و 
ارز قطب‌‌نماي خود را از متغيرهاي سنتي از دست داده 
و تنها بر اساس برآوردهاي سياسي نوسان خواهند كرد؛ 

وضعيتي كه قيمت‌ها را بالاتر از نرخ‌هاي تعادلي نگه ‌داشته 
است. پرسش اساسي اين روزهاي فعالان اقتصادي اين 
است كه تحولات بازار بورس و س��اير بازارها مانند بازار 
ارز را چگونه مي‌توان تحليل كرد؟ و اساس��اً در ش��رايط 
نااطميناني و نوسان، چگونه مي‌توان بازارها را به سمت 
ثبات هدايت كرد؟ براي پاسخ به اين پرسش، نگاهي به 

روند كلي بازارها در ماه‌هاي گذشته راهگشا خواهد بود. 
از مدت‌ها پيش، دو بازار اصلي اقتصاد ايران يعني »ارز« و 
»سهام« نقش لنگرگاه را براي ساير بازارها ايفا كرده‌اند. به 
گونه‌اي بازارهاي موازي نظير طلا، خودرو و مسكن عملًا از 
سيگنال‌‌هاي اين دو بازار تبعيت مي‌كنند. اما نكته كليدي 
اينجاست كه در حال حاضر، عرضه‌‌كنندگان و تقاضاكاران 

)خريداران و فروش��ندگان( در بورس و بازار ارز، بر اساس 
»برداشت سياسي‌ش��ان« از رويدادها، به دو دسته كاملًا 
مجزا تقسيم شده‌اند. دوگانه خوش‌بينان و بدبينان در بازار: 
در يك سو، گروهي از فعالان بازار قرار دارند كه رويكردي 
خوش‌بينانه به آينده دارند. اين دسته معتقدند كه تفاهم‌هاي 
ادامه در صفحه 3 سازنده‌اي در راه است... �

بازارهاي مالي
در گروي انتظارات سياسي

قيمت‌گذاري در كارخانه 
رهاشدگي در بازار

اقتصاد خليج‌فارس
در سايه جنگ

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 روايتي از تعداد قربانيان 
تصادفات رانندگي در كشور

يك ميليون تصادف فقط در نيمه نخست ۱۴۰۵
صفحه   8    صفحه   5    

تهران با ۷۵ متروباس
متحول مي‌شود؟

روزهاي متفاوت
بازارهاي سهامي جهان

بازارهاي سهام جهان در معاملات اخير تحت تاثير 
مجموعه‌اي از عوامل اقتصادي و سياس��ي، روزهاي 
متفاوتي را پش��ت سر گذاش��تند. نگراني از كاهش 
سودآوري سرمايه‌گذاري‌هاي سنگين در حوزه هوش 
مصنوعي، افت سهام شركت‌هاي فناوري، ابهام‌هاي 
سياسي ...� صفحه 4 را بخوانيد

رشد بورس ها
 در روز افت 
سهام فناوري

آژانس بين‌المللي انرژي
هشدار داد

آژانس بين‌المللي انرژي )IEA( هشدار داد وضعيت 
محدوديت عرضه در بازار جهاني گاز طبيعي ممكن 
است تا سال آينده ادامه يابد، چرا كه اروپا با خطر خروج 
از زمستان امسال با كمترين ميزان ذخاير سوخت در 
تاريخ مواجه است و ناچار خواهد بود اين ذخاير را دوباره 
بازسازي كند. به گزارش ايسنا، اين آژانس در گزارشي 
كه روز سه‌شنبه س��وم نوامبر منتشر شد، اعلام كرد 
كه پايين بودن س��طح ذخاير گاز در سراسر اتحاديه 
اروپا، همراه با ت��داوم اختلالات عرضه در خاورميانه، 
به معناي آن اس��ت كه اين منطقه در طول ماه‌هاي 
سرد، بخش عمده‌اي از ذخاير خود را مصرف خواهد 
 كرد. در اين گزارش آمده است: »مخازن گاز اتحاديه 
اروپا ممكن است...� صفحه 3 را بخوانيد

 محدوديت
 عرضه گاز

در سال آينده

نفت گران و تناقض 
بزرگ بازار سرمايه ايران

براي سال‌ها يك تصور 
ساده درباره بورس ايران 
وجود داش��ت: اقتصاد 
ايران نفتي است، بنابراين 
وقتي نفت بالا مي‌رود، 
درآمد كشور افزايش پيدا 
مي‌كند، سود شركت‌ها 
بيشتر مي‌شود و بورس 
نيز بايد رشد كند.اما بازار سهام در سال‌هاي اخير 
نشان داده كه اين رابطه ديگر به اين سادگي نيست.

حتي اكنون ك��ه قيمت نفت در ب��ازار جهاني به 
حوالي ۱۰۶ دلار در هر بشكه رسيده، بازار سهام 
ايران لزوما رفتار يك بازار نفتي را نشان نمي‌دهد. 
در معاملات ۱۴ اكتبر، ش��اخص‌هاي فرابورس و 
برخي صنايع حركت‌هاي متفاوتي داشتند و در 
همان روز قيمت نفت WTI ني��ز بالاي ۹۳ دلار 
قرار داشت.پس چرا نفت گران لزوما به معني بورس 
صعودي نيست؟ پاس��خ را بايد در ساختار بورس 

ايران جست‌وجو كرد.
 نخستين عامل، نرخ ارز است.بخش قابل‌ توجهي 
از ش��ركت‌هاي بزرگ بورس ايران صادرات‌محور 
هستند. صنايع پتروشيمي، فلزي و معدني درآمد 
ارزي دارند. بنابراين براي آنها نرخ ارز داخلي گاهي 
حتي مهم‌تر از قيمت جهاني نفت است.اگر نفت 
گران شودt اما نرخ ارز تثبيت شود، اثر مثبت نفت 
بر سود ريالي شركت‌ها ممكن است محدود باشد.

برعك��س، افزايش نرخ ارز مي‌توان��د حتي بدون 
افزايش قيمت نفت، س��ود ريالي ش��ركت‌هاي 
صادراتي را بالا ببرد.به همين دليل است كه رابطه 

بورس ايران با نفت بايد از فيلتر دلار عبور كند.
عامل دوم، تحريم و دسترسي به بازارهاي جهاني 
اس��ت.قيمت نفت در ب��ازار جهاني تنه��ا زماني 
براي ش��ركت نفتي يا اقتص��اد صادركننده معنا 
دارد ك��ه بتواند نفت را توليد و با هزينه قابل قبول 
بفروش��د و درآمد آن را به اقتصاد داخلي منتقل 
كند.در ش��رايط فعلي، گزارش‌هاي منتشر شده 
درباره توقف صادرات نفت ايران نش��ان مي‌دهد 
كه قيمت بالاي نفت الزاما به معناي درآمد بالاي 
ايران نيست. گزارشVortexaكه رويترز منتشر 
كرده، صادرات دريايي نفت ايران را در اكتبر تقريبا 
صفر گزارش كرده است.بنابراين ممكن است نفت 
جهاني گران باش��د، اما ش��ركت‌ها و دولت ايران 

نتوانند متناسب با آن درآمد كسب كنند.
عامل سوم، ريسك سياسي است.بازار سهام آينده 
را قيمت‌گذاري مي‌كند. سرمايه‌گذار امروز سهم را 
نه براساس سود گذشته، بلكه براساس انتظاراتش 
از س��ود آينده مي‌خرد.اگ��ر افزايش قيمت نفت 
ناش��ي از جنگ و بحران ژئوپليتيك باشد، همان 
عاملي كه نفت را گران كرده ممكن است ريسك 
سرمايه‌گذاري در ايران را نيز افزايش دهد.در اين 
حالت، نفت افزايش مي‌يابد، اما همزمان ريسك 
سياس��ي نيز بالا خواهد رفت.اثر نهايي بر بورس 

ممكن است خنثي يا حتي منفي شود.
عامل چهارم، تورم است.تورم بالا در ظاهر بايد براي 
دارايي‌هاي مالي مفيد باش��د، اما هميشه چنين 
نيست.تورم شديد مي‌تواند قدرت خريد خانوارها 
را كاهش دهد، هزينه توليد شركت‌ها را بالا ببرد 
و نرخ بهره و هزينه تامين مالي را افزايش دهد.در 
چنين ش��رايطي، افزايش اسمي شاخص بورس 
الزاما به معناي افزايش واقعي ثروت س��هامداران 
نيست.IMFتورم ايران در سال ۲۰۲۶ را نزديك 
۶۹ درصد برآورد كرده است. چنين سطحي از تورم 

اساسا تعريف »بازده« را تغيير مي‌دهد.
عامل پنجم، س��اختار مالكيت و سياس��تگذاري 
است.بخش قابل‌ توجهي از ش��ركت‌هاي بزرگ 
بازار س��رمايه ايران به دول��ت، نهادهاي عمومي 
يا مجموعه‌هاي ش��به‌دولتي مرتبطند. بنابراين 
تصميمات قيمت‌گ��ذاري، ماليات، نرخ خوراك، 
انرژي، عوارض صادراتي و سياس��ت‌هاي تجاري 
مي‌توانند مستقيما بر سود شركت‌ها اثر بگذارند.در 
نتيجه ممكن است قيمت جهاني كالايي بالا برود، 
اما سياست داخلي اجازه ندهد تمام اين افزايش 
قيمت به سود شركت منتقل شود.پس آيا بورس 
ايران كاملا از نفت جدا شده است؟نه.نفت هنوز از 
چند مسير بر بورس اثر دارد: نرخ ارز، بودجه دولت، 
قيمت مواد اوليه، هزينه انرژي، درآمد شركت‌هاي 

صادراتي و چشم‌انداز اقتصاد كلان.
اما رابطه ديگر »مستقيم« نيست.مي‌توان گفت 
بورس ايران از نفت جدا نش��ده، بلكه بين نفت و 
بورس چند متغير واسطه قرار گرفته‌اند و مهم‌ترين 
آنها دلار، سياس��ت و انتظارات است.اين موضوع 
يك نتيجه مهم براي سرمايه‌گذار دارد.كسي كه 
تنها با اين منطق وارد بورس شود كه »نفت گران 
ش��ده، پس بورس بايد بالا ب��رود«، بخش بزرگي 
از معادله را ناديده گرفته اس��ت.بايد پرسيد: نفت 
چرا گران شده؟ايران چقدر از اين افزايش قيمت 
منتفع مي‌شود؟نرخ ارز چه مي‌شود؟هزينه توليد 
ش��ركت‌ها چقدر تغيير مي‌كند؟سياست دولت 
درباره صادرات و قيمت‌گذاري چيست؟و مهم‌تر 
از هم��ه، بازار چه ميزان از اي��ن اتفاقات را قبلا در 
قيمت س��هام لحاظ كرده اس��ت؟بنابراين شايد 
عنوان دقيق‌تر مساله اين باشد: بورس ايران از نفت 
جدا نش��ده؛ بورس ايران از »منطق ساده نفتي« 
جدا شده است.در اقتصاد امروز ايران، قيمت نفت 
به‌ تنهايي تعيين‌كننده نيست.گاهي نفت ۱۰۰ 
دلاري مي‌تواند خبر خوبي براي اقتصاد باشد؛ اما 
اگر صادرات مختل، ارز غيرقابل دس��ترس، تورم 
بالا و ريس��ك سياسي شديد باش��د، همان نفت 
۱۰۰ دلاري ممكن است براي س��هامدار ايراني 
خبر چندان خوبي نباشد.بازار سرمايه در نهايت 
نه قيمت نفت، بلكه سود آينده و ريسك آينده را 

معامله مي‌كند.
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ضرورت شكل‌گيري 
همكاري‌ها در خليج‌فارس

سه ترمز همزمان براي صعود بورس

مسير سبز ديپلماسي براي عبور از خط قرمزهاي تحميلي در حوزه انرژي

تحولات سياس��ي و امنيتي 
س��ال‌هاي اخي��ر در منطقه 
خليج‌فارس، بيش از هر زمان 
ديگ��ري ض��رورت بازنگري 
در الگ��وي هم��كاري ميان 
كش��ورهاي منطقه را آشكار 
كرده است. تجربه تنش‌ها و 
درگيري‌هاي نظامي نش��ان 
داده است كه امنيت و اقتصاد در اين جغرافيا دو مقوله 
جدا از يكديگر نيس��تند و هرگونه بي‌ثباتي سياس��ي 
مي‌تواند مستقيما بر تجارت، سرمايه‌گذاري، صادرات 
ان��رژي و بهره‌برداري از ظرفيت‌ه��اي اقتصادي تاثير 
بگذارد. در چنين ش��رايطي، گسترش گفت‌وگوهاي 
منطقه‌اي و شكل‌گيري ترتيبات اقتصادي مشترك، نه 
صرفا يك انتخاب ديپلماتيك، بلكه ضرورتي براي تامين 

منافع بلندمدت كشورهاي منطقه است.
حضور مقامات عاليرتبه عربس��تان، تركيه و پاكستان 
در تهران و برگزاري نشس��ت ب��ا رييس‌جمهور و دبير 
ش��وراي عالي امنيت مل��ي را مي‌ت��وان از اين منظر 
ارزيابي كرد. اهميت اين تح��رك ديپلماتيك تنها به 
سطح مقامات حاضر يا موضوعات سياسي مطرح‌شده 
محدود نمي‌شود، بلكه پيام اصلي آن، پذيرش ضرورت 
گفت‌وگوي مستقيم در ش��رايطي است كه تحولات 
منطقه‌اي بر آينده اقتصادي و امنيتي كش��ورها سايه 
انداخته است. كشورهاي منطقه به ‌تدريج دريافته‌اند كه 
منافع مشترك آنها، از امنيت و ثبات گرفته تا استفاده از 
منابع طبيعي و توسعه تجارت، به يكديگر پيوند خورده 
است. بنابراين گفت‌وگو مي‌تواند زمينه‌ساز توافق‌هايي 

باشد كه منافع جمعي را تامين كند.
براي درك ظرفيت چني��ن همكاري‌هايي مي‌توان به 
تجربه شكل‌گيري سازمان كش��ورهاي صادركننده 
نف��ت، اوپك، بازگش��ت. اوپك نمون��ه‌اي از همكاري 
ميان كش��ورهايي بود كه با وجود تفاوت‌هاي سياسي 
و ساختارهاي اقتصادي، در حوزه‌اي راهبردي از منافع 
مشترك برخوردار بودند. اين كشورها به اين جمع‌بندي 
رسيدند كه هماهنگي و همكاري در بازار نفت مي‌تواند 
قدرت چانه‌زني و امكان بهره‌مندي آنها از منابع انرژي را 
افزايش دهد. تجربه چند دهه فعاليت اين سازمان نشان 
داد كه همكاري اقتصادي ميان كشورهاي منطقه، در 
صورت وجود اراده سياس��ي و تعريف منافع مشترك 
مي‌تواند دستاوردهايي ايجاد كند كه دستيابي به آنها از 
مسير اقدامات انفرادي دشوارتر است. امروز نيز امكان 
استفاده از چنين تجربه‌اي وجود دارد؛ البته نه لزوما با 
تكرار ساختارهاي گذشته، بلكه با بازتعريف همكاري‌ها 
متناس��ب با ش��رايط جديد ژئوپليتيكي. كشورهاي 
منطقه مي‌توانند در حوزه‌هايي مانند انرژي، تجارت، 
حمل‌ونقل، س��رمايه‌گذاري و توس��عه زيرساخت‌ها، 
سازوكارهاي مشترك و توافق‌هاي بلندمدت ايجاد كنند. 
تحقق اين ظرفيت، مستلزم آن است كه كشورها به جاي 
تعريف منافع خود در تقابل با يكديگر، به دنبال شناسايي 
زمينه‌هاي همكاري باشند. يكي از اصول اساسي در اين 
مسير، پذيرش مشاركت همه كشورهاي ذي‌نفع است. 
نمي‌توان درباره آينده اقتصادي خليج‌فارس، صادرات 
منابع انرژي و ترتيبات تجاري منطقه تصميم گرفت، 
اما نقش و منافع برخي كشورهاي اصلي اين جغرافيا را 
ادامه در صفحه 3 ناديده گرفت. �

بازار س��هام در شرايطي قرار 
گرفته است كه مجموعه‌اي 
از متغيرهاي اقتصادي، ارزي 
و سياسي، مس��ير معاملات 
را تحت ‌تاثير ق��رار داده‌اند. 
در حالي كه انتظار مي‌رفت 
تح��ولات ن��رخ ارز بتوان��د 
همچنان به عن��وان يكي از 
محرك‌هاي بازار سرمايه عمل كند، بررسي وضعيت 
دلار آزاد و ن��رخ ارز مرك��ز مبادله نش��ان مي‌دهد كه 
اين متغيرها فعلا نتوانسته‌اند نيروي لازم براي ادامه 
حركت پرشتاب بورس را فراهم كنند. به نظر مي‌رسد 
بازار سهام پس از پشت سر گذاشتن يك دوره تحرك 
بيشتر، اكنون وارد مرحله‌اي از درجا زدن شده و براي 
تعيين مسير بعدي خود با مجموعه‌اي از ابهامات مواجه 
است. يكي از موضوعات مهم در بررسي وضعيت فعلي 
بورس، تحولات بازار ارز است. دلار آزاد طي مدت اخير 
در محدوده قيمتي مشخصي قرار گرفته و تقريبا در 
همان كانال قبلي در حال نوسان است. به بيان ديگر، 
برخلاف انتظاراتي كه ممكن است درباره افزايش نرخ 
ارز وجود داشته باشد، دلار آزاد طي اين مدت رشد قابل 
‌توجهي را تجربه نكرده و تغييرات آن چندان محسوس 
نبوده است. همين ثبات نسبي باعث شده است كه بازار 
سهام نيز از محل افزايش نرخ دلار آزاد، محرك تازه و 

قدرتمندي دريافت نكند.
در ط��رف مقابل، نرخ ارز مرك��ز مبادله يا همان نرخ 
رسمي ارز، به ‌تدريج در مس��ير افزايشي قرار گرفته 
است. البته اين افزايش نيز چندان پرشتاب نبوده و 
نمي‌توان گفت نرخ ارز رسمي با جهش قابل ‌توجهي 

همراه ش��ده اس��ت. آنچه در حال حاضر مش��اهده 
مي‌ش��ود، حركت تدريجي ن��رخ ارز مركز مبادله به 
سمت س��طوح بالاتر اس��ت؛ روندي كه در مقايسه 
باثبات نس��بي دلار آزاد، تفاوت‌هايي را در رفتار دو 

نرخ ارزي نشان مي‌دهد.
با اين‌ حال، افزايش تدريجي نرخ ارز رسمي نيز تاكنون 
نتوانسته است تاثير قابل ‌توجهي بر شتاب معاملات 
بازار سهام بگذارد. به نظر مي‌رسد بازار در شرايط فعلي 
بخشي از حركت قبلي خود را پشت سر گذاشته و اكنون 
در وضعيتي قرار گرفته اس��ت كه براي ادامه مسير به 
محرك‌هاي بيشتري نياز دارد. در واقع، مساله اصلي 
در شرايط فعلي را بايد كاهش سرعت حركت بورس 
و ورود آن ب��ه مرحله‌اي از ركود نس��بي در معاملات 
دانست؛ وضعيتي كه در آن، تحولات ارزي به ‌تنهايي 

براي ايجاد تحرك جديد در بازار كافي نيستند.
در كنار مسائل ارزي، اخبار مربوط به صنعت پتروشيمي 
نيز به يكي ديگر از عوامل اثرگذار بر فضاي بازار تبديل 
شده است. مطرح ‌شدن موضوع‌ بند اضطرار و انتشار 
خبرهاي مرتبط با پتروش��يمي‌ها، نگراني‌هايي را در 
بازار سهام ايجاد كرده اس��ت. صنعت پتروشيمي به 
دليل اهميت و جايگاهي كه در بازار س��رمايه دارد، از 
جمله گروه‌هايي است كه اخبار و تصميمات مرتبط 
با آن مي‌تواند ب��ر فضاي كلي معام�الت اثر بگذارد؛ 
بنابراين انتشار خبرهايي كه ابهاماتي را درباره شرايط 
اين صنعت ايجاد مي‌كنند، مي‌تواند بر تصميم‌گيري 
فعالان بازار نيز تاثيرگذار باش��د. نكته قابل‌ توجه اين 
است كه در شرايط فعلي، بازار سهام علاوه بر متغيرهاي 
اقتصادي، به اخبار و تحولات مرتبط با صنايع مختلف 
نيز واكنش نش��ان مي‌دهد. موضوع ‌بن��د اضطرار در 

صنعت پتروشيمي از جمله مسائلي است كه در كنار 
ساير عوامل، فضاي معاملات را تحت تاثير قرار داده و 
مانع از شكل‌گيري شرايطي با اطمينان بيشتر براي 

فعالان بازار شده است.
عامل ديگري كه در وضعيت فعلي بازار سهام نقش 
دارد، نرخ س��ود بانك��ي و بازدهي اوراق اس��ت. اين 
متغيرها همچنان ب��ه عنوان يكي از موضوعات مهم 
در تحليل شرايط بورس مطرح هستند و مي‌توانند 
بر جذابيت سرمايه‌گذاري در بازار سهام اثر بگذارند. 
نرخ سود بانكي و نرخ بازدهي اوراق، از جمله عواملي 
هستند كه در مقايسه س��رمايه‌گذاري در بازارهاي 
مختلف مورد توج��ه قرار مي‌گيرند. به همين دليل، 
وضعيت اين نرخ‌ها مي‌تواند بر تصميم سرمايه‌گذاران 
ب��راي ورود به ب��ورس يا انتخ��اب س��اير ابزارهاي 

سرمايه‌گذاري تاثيرگذار باشد.
در واقع، زماني كه نرخ س��ود بانكي و بازدهي اوراق 
به يكي از دغدغه‌هاي فعالان بازار تبديل مي‌ش��ود، 
بخشي از توجه سرمايه‌گذاران از بازار سهام به سمت 
اين متغيرها معطوف خواهد ش��د. در شرايط فعلي 
نيز نرخ س��ود و بازدهي اوراق در كنار س��اير مسائل 
اقتصادي، به عنوان يكي از عوامل فشار بر بازار سرمايه 
مطرح است و نمي‌توان نقش آن را در كاهش تحرك 

معاملات ناديده گرفت.
اما تمام مشكلات بازار سهام به مسائل اقتصادي و ارزي 
محدود نمي‌شود. تحولات سياسي و اخبار مرتبط با 
رواب��ط ايران و امريكا نيز در روزه��اي اخير به يكي از 
موضوعات مهم مورد توجه فعالان بازار تبديل ش��ده 
اس��ت. پس از انتخابات كنگره امريكا، برخي رسانه‌ها 
مطالب و تحليل‌هايي درباره احتمال افزايش تنش‌ها و 

حتي احتمال حمله نظامي دولت ترامپ به ايران مطرح 
كرده‌اند. انتشار چنين اخباري در شرايطي كه بازار با 
ابهامات اقتصادي ديگري نيز روبه‌رو است، مي‌تواند بر 

فضاي رواني معاملات تاثير بگذارد.
در واقع، بازار سهام در ش��رايطي با اين اخبار مواجه 
ش��ده كه همزمان بايد وضعيت ن��رخ ارز، تحولات 
صنعت پتروشيمي و نرخ سود بانكي و اوراق را نيز در 
محاس��بات خود در نظر بگيرد. كنار هم قرار گرفتن 
اين عوامل باعث شده است فضاي معاملات از شرايط 
مطلوب فاصل��ه بگيرد و س��رمايه‌گذاران با احتياط 
بيشتري تحولات را دنبال كنند. برآيند اين شرايط 
نش��ان مي‌دهد كه بازار س��هام در حال حاضر با يك 
عامل منفي مشخص مواجه نيست، بلكه مجموعه‌اي 
از متغيرها به‌صورت همزمان ب��ر روند معاملات اثر 
گذاش��ته‌اند. ثب��ات نس��بي دلار آزاد، افزايش آرام 
ن��رخ ارز مركز مبادله، اخبار مرب��وط به بند اضطرار 
پتروشيمي‌ها، مساله نرخ سود بانكي و بازدهي اوراق 
و همچنين نگراني‌هاي سياس��ي پ��س از انتخابات 
كنگره امريكا، همگي در شكل‌گيري وضعيت فعلي 

بورس نقش دارند.
بنابراين كاهش شتاب بازار و درجا زدن معاملات را 
بايد در چارچوب همين مجموعه تحولات بررس��ي 
كرد. ت��ا زماني كه اين ابهام��ات همچنان در فضاي 
اقتصادي و سياس��ي وجود داشته باشند، نمي‌توان 
انتظار داش��ت بازار س��هام صرفا با اتكا ب��ه افزايش 
تدريجي نرخ ارز رس��مي، حركت پرقدرتي را تجربه 
كند. بورس براي خروج از وضعيت فعلي، پيش از هر 
چيز به روشن‌تر شدن شرايط و كاهش فشار ناشي از 

اخبار و متغيرهاي اثرگذار نياز دارد.

دش��من غدار از همه س��و 
كارزاري همه‌جانب��ه عليه 
ايران به راه انداخته اس��ت، 
جنگ اقتصادي كه نزديك 
به س��ه ده��ه از جنبه‌هاي 
مختل��ف و به بهان��ه برنامه 
هسته‌اي ايران به راه انداخته 
بودند و با فراز و نشيب آن را 
پي مي‌گرفتند، اين بار عريان‌تر از هر زمان ديگري و 
بي‌پرواتر از هميشه پس از تحميل دو جنگ نظامي 
تمام عيار، در دستور كار دش��من قرار گرفته است.

ضمن آنكه از اجرايي شدن قانون داماتو تا هم اكنون 
قسمت مركزي تحريم‌هاي دشمن بر صنعت انرژي 
ايران بي��ش و پيش از ه��ر حوزه ديگ��ري متمركز 
و معطوف بوده اس��ت. در ش��رايط كنوني در حوزه 
نفت قصد و هدف دش��من حداكثر فشار براي ايجاد 
محدوديت در صادرات نفت به واسطه اعمال محاصره 
دريايي است و در حوزه گاز ايجاد مشكل در سيستم 
گازرساني داخلي با حمله به زيرساخت‌هاي عسلويه 
بوده است. حال س��وال اينجاست كه در كنار تلاش 
براي بازگش��ت ظرفيت‌هاي آس��يب ديده به مدار 
توليد و ترغيب مردم ب��ه مديريت بهينه مصرف در 
س��طح كلان و راهبردي بايد چه تمهيداتي در نظر 
گرفت؟ اينجاست كه پاي ديپلماسي به ميان مي‌آيد، 

به خصوص كه در حوزه گازي زيرس��اخت‌هاي قابل 
قبولي در حوزه تبادلات گازي وجود داشته و امكان 

نقش‌آفريني موثر و محسوس وجود دارد.
ايران و روسيه منابع موثر؛ امكان هم‌افزايي راهبردي

در حالي كه توجه همه رس��انه‌هاي جهاني و ناظران 
بين‌المللي ب��ه تهران و برگزاري دي��دار چهارجانبه 
امنيتي منطقه‌اي آن معطوف بود، رييس‌جمهوري 
كش��ورمان پس از حضوري كوتاه در اين جلس��ه به 
سمت مسكو روانه شد. اين در حالي بود كه سرپرست 
وزارت نفت هم از دو روز قبل به مسكو سفر كرده بود 
تا پيش‌مقدمات يك پيمان راهبردي را فراهم آورد. 
حضور رييس‌جمهوري در اين شرايط در مسكو هر 
چند از لحاظ ظاهري براي حضور در جلس��ه سران 
كش��ورهاي صادر كننده گاز جامه عمل پوشيد اما 
حكايت از آن داش��ت كه بعد از لااقل پنج س��ال كه 
موضوع صادرات گاز روس��يه به اي��ران بعد از جنگ 
اوكراين براي مقامات روسي بسيار حايز اهميت شده 
بود و حرف و سخن‌هاي آن در ميان بود، طرف ايراني 
هم براي امنيت پايدار انرژي گازي خود به خصوص 
با توجه ب��ه تبعات جنگ اخير با جديت وقوع اين ابر 
پروژه را در دس��تور كار قرار داده است. هر چند اين 
پروژه علي‌رغم عزم و اراده ج��دي دو طرف و منافع 
مشترك فراوان آن، با چالش‌هاي ژئوپلیتيكي خود 
مواجه اس��ت اما به نظر مي‌رسد بعد از چند سال و با 

جديت مقامات عاليه سياسي دو طرف، زمينه براي 
احداث خط لوله انتقالي و ترانزيت گازي از جمهوري 
آذربايجان فراهم آمده باش��د ب��ه خصوص كه براي 
طرف باكويي نيز مي‌تواند عايدات فراوان اقتصادي 
و سياس��ي به همراه داشته باشد. سوآپ گازي ميان 
دو ق��درت اول و دوم گازي جه��ان ع�الوه بر منافع 
دوجانبه، مي‌تواند در ش��رايط كنوني و پيش رو بازار 
انرژي و اقتصاد جهان��ي را هم تحت تاثير قرار داده و 
كارت‌هاي بازي ايران را شارژي حياتي كند. البته كه 
در اين مسير علاوه بر مذاكره و اقدامات ژئوپولیتيكي، 
نيازمند تمهيدات داخلي و برنامه‌ريزي موثر در زمينه 
تامين منابع مالي و فراهم آوردن بسترهاي ضروري 
براي تحقق عمليات ميداني و موثرسازي روندهاي 

ديپلماتيك در جريان هست. 

     ديپلماسي و نقش گره‌گشاي آن
در روند تحولات حوژه انرژي 

البته ك��ه مهم‌ترين پروژه در دس��ت جري��ان حوزه 
ديپلماس��ي انرژي همين موضوع تبادل گازي ميان 
روس��يه و ايران بوده ام��ا بديهي اس��ت كه ظرفيت 
ديپلماسي براي س��اماندهي بهينه با حداكثر تامين 
 كنندگي در مس��ير منافع مل��ي در عرص��ه انرژي، 
به خصوص در شرايط تحديدات دشمن، بسيار فزون‌تر 
از اين اس��ت و به خصوص در دوران تازه مديريتي در 

وزارت نفت اين موضوع در صدر اولويت‌هاي تيم كاري 
جديد و سرپرست وزارت نفت قرار گرفته است تا به رغم 
مضايق موجود و كارشكني‌هاي دشمن، براي اقتصاد 
ايران و معيشت مردمان كشورمان از بستر ديپلماسي 
ظرفيت‌سازي رو به جلويي محقق شود. ظرفيت‌سازي 
كه مي‌توان��د در عرصه‌هايي چون توس��عه ميادين 
گازي و نفتي با حضور و س��رمايه‌گذاري و استفاده از 
تكنولوژي‌هاي روز كشورهاي دوست همچون روسيه 
و چين و يا استفاده از ظرفيت كشورهاي عضو بريكس 

و پيمان شانگهاي جامه عمل بپوشد. 
در نهاي��ت آنچه واضح و مبرهن اس��ت اينكه ايران 
برخوردار از منابع عظيم و فراوان خدادادي در حوزه 
انرژي و منابع هيدروكربوري كه سال‌هاي سال تحت 
فشار تحريم‌هاي ظالمانه قرار داشته است، اكنون به 
مثابه يك فنر فشرده شده امكان رشد و توسعه و در 
اختيار‌گيري بازارهاي انرژي و نقش‌آفريني به عنوان 
يك بازيگر تراز اول را برخوردار است و در اين مسير 
مي‌تواند با بهره‌گيري از ظرفيت‌هاي ديپلماس��ي 
از تولي��د و توس��عه زيرس��اخت‌هاي اكتش��افي تا 
زمينه‌سازي براي توسعه صادرات و ابتكارهاي ويژه 
در خلق بازارهاي تازه و ظرفيت‌سازي در اين زمينه، 
جهشي قابل قبول و دشمن‌شكنانه را رقم بزند و بايد 
ديد تا چه حد از اين بستر براي تحقق اين مقدورات 
تحليلگر اقتصادي بهره‌برداري خواهد کرد.�
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