
س��رويس انرژي در آخرين ساعات معاملات هفتگي 
در بازارهاي بين‌المللي انرژي، تالارهاي معاملات نفت 
بار ديگر شاهد تپش‌هاي نامتعارف و هجوم خريداران 
براي پوشش ريسك‌هاي ناشي از تنش‌هاي خاورميانه 
بودند. شاخص‌هاي معيار جهاني با جهشي فراتر از ۲ 
درصد، قله‌هاي ۶ ماه اخير را لمس كردند تا پرونده ماه 
اكتبر با بازدهي‌هاي چشمگير دو رقمي بسته شود. در 
پايان اين ماراتن هفتگي، بهاي معاملات آتي نفت خام 
برنت براي تحويل در دسامبر با جهشي ۲.۲ درصدي 
به محدوده ۱۱۳ دلار و ۲۵ سنت در هر بشكه رسيد؛ 
 )WTI( هم‌زمان، شاخص وست‌تگزاس اينترمديت
امريكا با ثبت رشد ۰.۹ درصدي در سطح ۱۰۲ دلار و 
۹۳ سنت آرام گرفت. بازدهي ماهانه اكتبر براي برنت 
به ۱۵.۵ درصد و براي نفت ش��اخص امريكا به ۱۳.۹ 
درصد بالغ شد؛ اعدادي كه به‌روشني نشان مي‌دهند 
بازار جهاني انرژي از يك دوره تعادل ش��كننده خارج 
شده و وارد فاز پيش‌خور كردن بحران‌هاي ساختاري 
شده است. آنچه در ساعات پاياني معاملات روز جمعه 
بر تابلوي قيمت‌ها نقش بست، فراتر از نوسانات هيجاني 
و سفارش‌هاي كوتاه‌مدت الگوريتمي است. كانون توجه 
فعالان بين‌المللي بازار به شكل بي‌سابقه‌اي بر تداوم و 
امنيت جريان نفت خروجي از منطقه خليج فارس و 
خاورميانه دوخته شده اس��ت. با تداوم بن‌بست‌هاي 
ژئوپليتيكي و سايه سنگين تجاوزات نظامي و تحركات 
نيروهاي امريكايي و متحدان منطقه‌اي‌شان كه از اواخر 
فوريه آغاز شد، ساختار كش��تيراني تجاري در تنگه 
هرمز عملًا ب��ا بزرگ‌ترين آزمون تاريخي خود مواجه 
شده است. هرمز نه صرفايك آبراه باريك، بلكه شريان 
تنفسي پالايشگاه‌هاي قاره آسيا و موتور محرك اقتصاد 
جهاني است. انتشار گزارش‌هايي مبني بر وقوع حادثه 
امنيتي براي يك فروند نفتكش در اين تنگه از سوي 
مراجع ناظر بر امنيت تجارت دريايي، موجي از احتياط 
و به دنبال آن جه��ش نرخ بيمه حمل‌ونقل دريايي را 
در پي داشت. اين اختلالات، شركت‌هاي كشتيراني 
بين‌المللي و كارتل‌هاي نفتي را ناچار ساخته برنامه‌هاي 
لجستيكي و حمل محموله‌هاي خام خود را با تأخيرها، 
مسيرهاي جايگزين و هزينه‌هاي گزاف تطبيق بدهند. 
واقعيت ميداني حاكي از آن اس��ت كه هرگونه لغزش 
امنيتي يا اختلال فيزيك��ي ولو موقت در اين گذرگاه 
استراتژيك، مي‌تواند ريس��ك‌گريزي معامله‌گران را 

فوراً به پرش‌هاي قيمتي تبديل كند.
تغيير رفتار قيمت‌ها تنها بازت��اب حوادث لحظه‌اي 
نيس��ت، بلكه حاكي از دگرگون��ي بنيادين در ادراك 
ريس��ك توس��ط بازارهاي مالي اس��ت. پيش از آغاز 
تقابل‌هاي نظامي اخير، برآورد نهادهاي سرمايه‌گذاري 
بين‌المللي از تعادل عرضه و تقاضا، نوس��ان قيمت در 
محدوده امن ۶۰ ت��ا ۷۰ دلار به ازاي هر بش��كه بود. 
ام��ا با تثبيت تنش‌ها در خاورميانه و گس��ترش ابعاد 
زنجيره اختلالات، كف حمايتي بازار به‌كلي دگرگون 

شده است.

محاسبات و مدل‌هاي تحليلگران ارشد بازارهاي كالايي 
نشان مي‌دهد كه حتي در صورت برقراري آتش‌بس 
فرضي يا فروكش مقطعي تب درگيري‌ها، كف نوسان 
طلاي س��ياه به ترازهاي به مراتب بالاتري، يعني بازه 
۷۰ تا ۹۰ دلار، منتقل شده است. به بيان ديگر، »صرف 
ريسك ژئوپليتيك« ديگر متغيري زودگذر نيست، بلكه 
به عنوان يك فاكتور ساختاري و پايدار در قراردادهاي 
تحويل آتي جذب شده است. بازار متقاعد شده است 
كه احياي ثبات س��اختاري در جريان صادرات نفت 
خاورميان��ه، پروژه‌اي زمان‌بر و مس��تلزم تنش‌زدايي 

پايدار امنيتي خواهد بود.
افزون بر جبهه عملياتي خاورميانه، تقويم سياس��ي 
ماه نوامبر به عنوان سوخت مضاعف بر آتش نوسانات 
ارزيابي مي‌ش��ود. نتاي��ج انتخاب��ات پارلماني اخير 
در تل‌آوي��و از ي��ك س��و و در پيش ب��ودن انتخابات 
سرنوشت‌ساز ميان‌دوره‌اي كنگره امريكا در سوم نوامبر 
از سوي ديگر، چشم‌انداز تصميم‌گيري‌هاي كلان در 

واشنگتن را در پرده‌اي از ابهام فرو برده است.
بسياري از معامله‌گران در دفاتر مديريت دارايي انرژي 
معتقدند بازار در چند هفته آتي رفتاري نامتعادل‌تر و 
پرتلاطم‌تر در پيش خواهد گرفت. از س��ويي، نگراني 
دول��ت امريكا از ت��ورم فزاينده س��وخت و نارضايتي 
مصرف‌كنندگان در آستانه رأي‌گيري ميان‌دوره‌اي، 
گزينه‌هاي واشنگتن را در اعمال اهرم‌هاي مستقيم 
يا اقدامات نس��نجيده در حوزه ان��رژي محدود كرده 

اس��ت؛ و از سوي ديگر، هرگونه تغيير در توازن قدرت 
سياسي پس از انتخابات نوامبر مي‌تواند سياست‌هاي 
مداخله‌جويانه كاخ س��فيد در بحران‌هاي منطقه‌اي 
را وارد فازهاي غيرقابل پيش‌بيني جديدي كند. اين 
عدم‌قطعيت مطلق سياسي، بازارهاي آتي را در وضعيت 

آماده‌باش نگه داشته است.
در كنار عوامل ژئواستراتژيك، سيگنال‌هاي دريافتي 
از قطب توليد انرژي امريكاي ش��مالي نيز دوگانگي 
عميقي را به تصوير مي‌كشد. بر اساس آمارهاي صنعتي 
هفتگي، تعداد دكل‌هاي حفاري فعال در امريكا تنها 
دو حلقه افزايش يافته است؛ افزايشي قطره‌چكاني كه 
پيام آشكار شركت‌هاي ش��يل اويل به وال‌استريت را 
بازتاب مي‌دهد: ترجيح سود تقسيمي و انضباط مالي 

سهامداران بر سرمايه‌گذاري‌هاي سنگين اكتشافي.
در عين حال، گزارش ماهانه عرض��ه و تقاضاي اداره 
اطلاعات انرژي امري��كا )EIA( حاكي از ثبت ركورد 
افزايشي در توليد ماه آگوست بوده، در حالي كه آمار 
تقاضاي داخلي براي نفت خام و فرآورده‌هاي پالايشي 
روندي نزولي را تجربه كرده اس��ت. در شرايط عادي 
بازار، تضعي��ف تقاضاي داخل��ي بزرگ‌ترين اقتصاد 
مصرف‌كننده نفت جهان باید محركي كاهشي براي 
قيمت‌ها باشد؛ اما چراغ قرمزهاي مكرر ژئوپليتيكي 
و آسيب‌پذيري تنگه‌هاي بين‌المللي چنان هشداري 
مخابره كرده‌اند كه داده‌هاي تضعيف تقاضاي كل عملا 

زير سايه سنگين تهديد عرضه دفن شده‌اند.

اگرچه خاورميانه صحنه اصلي زورآزمايي قيمت‌هاست، 
اما ش��وك‌هاي غيرمنتظره در ساير پايانه‌هاي توليد 
و ترانزيت، ش��كنندگي بازار را مضاعف كرده اس��ت. 
رويدادهاي روز جمعه در ليبي مصداق بارز اين وضعيت 
است؛ جايي كه بسته‌شدن خودسرانه شير خط لوله 
اصلي نفت خام حماده به پالايشگاه زاويه توسط يك 
گروه شبه‌نظامي مسلح، روزانه ۱۵ هزار بشكه از جريان 

نفت اين كشور را از مدار خارج كرد.
اگرچه رقم ۱۵ هزار بش��كه در قياس با مصرف روزانه 
۱۰۰ ميليون بش��كه‌اي نفت در جهان ناچيز به نظر 
مي‌رس��د، اما پيامي بنيادين ب��راي بازارهاي كالا به 
همراه دارد: ذخاير مازاد ظرفيت توليد جهاني به حداقل 
رسيده و سيستم عرضه آن‌چنان تحت فشار كار مي‌كند 
كه حتي از دست رفتن قطره‌اي نفت در شمال آفريقا 
نيز محرك تلاطم و واكنش سريع الگوريتم‌ها مي‌شود.

مرور برآيند فاكتورهاي اثرگذار نشان مي‌دهد كه بازار 
نفت وارد يك »ابرچرخه نوسان« با سوخت ژئوپليتيك 
شده است. عبور برنت از مرز ۱۱۳ دلار و تسخير كانال 
۱۰۲ دلار توسط وس��ت‌تگزاس اينترمديت، گواهي 
اس��ت بر اينكه اقتصاد جهان بايد خود را براي انرژي 
گران‌قيمت در ماه‌هاي پاياني سال آماده كند. تا زماني 
كه س��ايه درگيري‌ه��اي نظامي بر ف��راز تنگه هرمز 
سنگيني كند و تقويم سياسي بين‌المللي آرام نگيرد، 
هر تلاش براي بازگردان��دن پايدار نفت به كانال‌هاي 

ارزان دو رقمي گذشته، تلاشي نافرجام خواهد بود.
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كاهش ۳،۲  درصدي
مصرف آب  در كشور

بررسي آمار مقايسه‌اي حجم مصرف آب در سال‌هاي 
۱۴۰۳ و ۱۴۰۴ از كاهش حدود ۳.۲ درصدي مصرف 
آب در كشور حكايت دارد؛ كاهشي كه همراهي مردم و 
توجه مشتركان به ضرورت مديريت مصرف آب از عوامل 
مهم تحقق آن به شمار مي‌رود. به گزارش ايسنا، مسعود 
علويان صدر،  معاون برنامه‌ريزي و امور اقتصادي شركت 
مهندسي آب و فاضلاب كشور  در اين زمينه اظهار كرد: 
بر اساس آمارهاي ثبت‌شده مجموع حجم مصرف آب 
از حدود 6 ميليارد و ۲۲۳ ميليون مترمكعب در س��ال 
۱۴۰۳ ب��ه حدود 6 ميلي��ارد و ۲۴ ميليون مترمكعب 
در سال ۱۴۰۴ رس��يده است كه بيانگر كاهش حدود 
۱۹۹ ميليون مترمكعبي مصرف آب، معادل ۳.۲ درصد 
در مقايسه با سال قبل اس��ت.  به گفته صدر، تهران با 
كاهش ح��دود ۱۳۴ ميليون مترمكعبي معادل بيش 
از ۱۱ درصد بيش��ترين ميزان كاهش حجم مصرف را 
به خود اختصاص داده است؛ همچنين مصرف آب در 
استان آذربايجان شرقي با كاهش ۱.۳ درصدي، روند 
نزولي داشته است. وي افزود: در ميان شهرهاي ديگر 
نيز، شيراز با ثبت كاهش حدود 6 ميليون مترمكعبي، 
معادل چهار درصد در حجم مصرف آب عملكرد كاهشي 
داشته است. به گفته علويان صدر، كاهش نزديك به ۲۰۰ 
ميليون مترمكعبي مصرف آب در كشور، در شرايطي 
محقق ش��ده اس��ت كه مديريت منابع آب و ضرورت 
س��ازگاري با محدوديت‌هاي اقليمي بيش از گذشته 
اهميت يافته است و اين روند نشان مي‌دهد همراهي 
مردم، اصلاح الگوي مصرف و مش��اركت مشتركان در 
استفاده مسوولانه از منابع آبي مي‌تواند نقش موثري در 
كاهش فشار بر تأسيسات و منابع تأمين آب داشته باشد. 

۱۱ استان در چالش
 احتمالي تامين گاز

با نزديك‌ش��دن روزهاي سرد سال و افزايش تقاضا براي 
مصرف گاز، مديريت مصرف انرژي بيش از گذشته اهميت 
پيدا مي‌كند. به‌ويژه آنكه محدوديت‌هاي توليد و آسيب به 
بخشي از زيرساخت‌هاي گاز، تأمين پايدار اين انرژي را 
با چالش‌هايي همراه كرده اس��ت؛ در اين شرايط رعايت 
چند راهكار ساده در خانه مي‌تواند به كاهش مصرف گاز و 
پايداري شبكه كمك كند.  به گزارش ايسنا، تأمين گاز مورد 
نياز كشور در ماه‌هاي پيش‌رو با توجه به محدوديت‌هاي 
موج��ود در بخش توليد و تداوم نات��رازي نيازمند توجه 
بيشتري به مديريت مصرف است. در اين ميان آسيب‌ديدن 
بخشي از زيرساخت‌هاي گاز در جنگ تحميلي سوم نيز بر 
شرايط تأمين گاز اثر گذاشته است؛ به‌طوري‌كه از مجموع 
۲۳۰ ميليون مترمكعب ظرفيت تحت‌تأثير قرار گرفته 
تاكنون حدود ۱۰۰ ميليون مترمكعب به مدار بازگشته و 
۱۳۰ ميليون مترمكعب همچنان باقي مانده است.  بررسي 
شرايط تأمين و انتقال گاز نشان مي‌دهد حدود ۱۱ استان 
كشور ممكن است در زمس��تان پيش‌رو با چالش‌هايي 
مواجه ش��وند. در اين ميان مازندران، خراسان شمالي و 
گلس��تان به دليل موقعيت جغرافيايي و شرايط شبكه 
گازرساني از جمله مناطقي هستند كه محدوديت‌هاي 
تأمين گاز در آنها حساس��يت بيشتري دارد. بنابراين در 
كنار تأمين و توزيع نحوه مصرف گاز نيز نقش مهمي در 
مديريت شرايط دارد به‌ويژه آنكه تغييرات دمايي مي‌تواند 
ميزان تقاضا را به شكل قابل‌توجهي افزايش دهد. به ازاي 
هر درجه كاهش دماي ه��وا معادل توليد يك فاز پارس 
جنوبي به مصرف گاز كشور افزوده مي‌شود! طبق برآورد 
كارشناسان در روزهاي اوج مصرف به ازاي هر يك درجه 
كاهش دماي هوا حدود ۲۵ ميليون مترمكعب به مصرف 
گاز كشور افزوده مي‌شود، رقمي معادل توليد يك فاز پارس 
جنوبي. به همين دليل رعايت برخي نكات ساده در منازل و 
اصلاح شيوه استفاده از وسايل گرمايشي مي‌تواند به كاهش 

مصرف و حفظ پايداري شبكه گاز كمك كند.
    تنظي�م دم�اي محي�ط خان�ه روي ۲۰ درج�ه 
س�انتي‌گراد: يكي از مهم‌ترين اقدامات براي كاهش 
مصرف گاز تنظيم دماي فضاي داخلي خانه در محدوده 
۱۸ تا ۲۱ درجه سانتي‌گراد است. در همين راستا پويش 
»۲۰درجه« با هدف ترويج تنظيم دماي منازل روي ۲۰ 
درجه سانتي‌گراد راه‌اندازي شده است بر اساس پيام اين 
پويش افرادي كه دماي خانه خ��ود را روي عدد ۲۰ نگه 
مي‌دارند، در مديريت مصرف انرژي مشاركت موثري دارند. 
كاهش حتي يك درجه‌اي دماي محيط در روزهاي اوج 
مصرف مي‌تواند حدود ۲۵ ميليون مترمكعب صرفه‌جويي 
در مصرف گاز كشور به همراه داشته باشد رقمي معادل 
توليد يك فاز پارس جنوبي كه مي‌تواند به تأمين پايدار 

گاز در شبكه كمك كند.
     لباس گرم به‌جاي مصرف بيشتر انرژي: استفاده از 
لباس گرم در محيط‌هاي داخلي، پوشيدن ژاكت يا استفاده 
از پتوهاي سبك مي‌تواند نياز به استفاده طولاني‌مدت از 
وسايل گرمايشي را كاهش دهد و جايگزين مناسبي براي 

افزايش دماي بخاري و شوفاژ باشد. 
    جلوگي�ري از اتلاف گرما در س�اختمان: بخش 
قابل‌توجهي از انرژي مصرفي در س��اختمان‌ها ممكن 
است به دليل عايق‌بندي نامناسب و ورود هواي سرد به 
محيط هدر برود. استفاده از پرده‌هاي ضخيم، درزگيري 
پنجره‌ها و بستن منافذي كه موجب ورود هواي سرد به 
داخل ساختمان مي‌شوند از جمله راهكارهاي ساده براي 
حفظ گرماي محيط است. اين اقدامات علاوه بر كاهش 
اتلاف حرارت نياز به استفاده مداوم از وسايل گرمايشي 
را نيز كاهش مي‌دهد و در نهايت به مديريت مصرف گاز 

كمك  مي‌كند. 
    تنظيم دماي پكيج و سامانه‌هاي گرمايشي: تنظيم 
صحيح تجهيزات گرمايشي از ديگر مواردي است كه بايد 
مورد توجه مش��تركان قرار گيرد. بر اين اساس تنظيم 
دماي پكيج و سامانه‌هاي گرمايشي در محدوده ۵۵ تا ۶۰ 
درجه سانتي‌گراد از جمله توصيه‌هاي مطرح‌شده براي 
مديريت مصرف گاز است. همچنين استفاده صحيح از 
تجهيزات گرمايشي و پرهيز از افزايش بيش از نياز دماي 
دستگاه‌ها مي‌تواند در جلوگيري از مصرف غيرضروري 

انرژي موثر باشد.
    بستن دريچه‌هاي كولر در فصل سرما: بازماندن 
دريچه‌هاي كولر مي‌تواند زمينه ورود هواي سرد به داخل 
ساختمان و افزايش نياز به استفاده از وسايل گرمايشي را 
فراهم كند. از اين رو بستن دريچه‌هاي كولر و جلوگيري 
از نفوذ هواي س��رد از اين مس��ير از ديگر اقداماتي است 
كه مي‌تواند به حفظ دماي محيط و كاهش مصرف گاز 

كمك كند. 
    رعايت الزامات بهينه‌سازي انرژي در ساختمان‌ها: 
در كنار اقدامات روزمره خانوارها، توجه به استانداردهاي 
س��اختماني و رعايت الزامات مرتبط با مصرف انرژي نيز 
اهميت دارد. مبحث ۱۹ مقررات ملي ساختمان با هدف 
بهينه‌سازي مصرف انرژي در ساختمان‌ها تدوين شده و 
رعايت الزامات آن مي‌تواند در كاهش اتلاف حرارت و پايين 

آوردن ميزان مصرف انرژي موثر باشد.

اقتصاد سياسي
و يك بحران اروپايي

 آيا اروپا در ارزيابي اعتراضات و عملكرد دولت‌ها از معيارهاي 
يكسان استفاده مي‌كند؟در فرانسه، اعتراضات اجتماعي و 
دانش‌آموزي در بستر مشكلات آموزش، معيشت و بحران 
اعتماد سياسي جريان دارد؛ در آلباني، مطالبات مشابه با 
مسائلي چون فساد، بيكاري، هزينه آموزش و چشم‌انداز 
عضوي��ت در اتحاديه اروپا پيوند خورده اس��ت. بنابراين، 
نمي‌توان اين دو بحران را از نظر ساختار سياسي و زمينه‌هاي 
اقتصادي يكسان دانست؛ اما هر دو در معرض يك آزمون 
مشترك قرار دارند: توازن ميان حفظ نظم عمومي و تضمين 
حقوق شهروندان. اعتبار اتحاديه اروپا در دفاع از دموكراسي، 
تنها با مواضع آن در قبال كش��ورهاي رقيب س��نجيده 
نمي‌شود؛ بلكه به نحوه برخورد با اعضا و شركاي سياسي 
خود نيز وابسته است. اگر رفتار مشابه پليس در پاريس و 
تيرانا با معيارهاي متفاوت ارزيابي شود، ادعاي جهان‌شمولي 
ارزش‌هاي اروپايي با پرسش جدي مواجه خواهد شد. آينده 
تحولات آلباني را مي‌توان در سه مسير احتمالي ارزيابي كرد: 
نخست، مهار بحران از طريق »گفت‌وگو« و »پاسخ‌گويي 
به مطالبات آموزشي و اقتصادي«؛دوم، »تشديد رويكرد 
امنيتي« كه مي‌تواند فشار اتحاديه اروپا و هزينه‌هاي سياسي 
روند عضويت را افزايش دهد؛ و سوم، »تبديل اعتراضات به 
جنبشي گسترده‌تر« با مشاركت اتحاديه‌هاي كارگري و 
احزاب مخالف كه در صورت تداوم نارضايتي‌ها، س��اختار 
سياس��ي را با چالش جدي روبرو خواهد كرد. بااين‌حال، 
مسير درست؛ نه در تشديد برخوردهاي انتظامي، بلكه در 
اصلاح سياست‌هاي اقتصادي و بازسازي اعتماد عمومي قرار 
دارد. دولت آلباني بايد ميان جذب سرمايه خارجي و صيانت 
از منافع عمومي، ميان انضباط بودجه‌اي و سرمايه‌گذاري 
در آموزش، و ميان حفظ نظم و تضمين آزادي‌هاي مدني 
توازن برقرار كند. اعتراضات آلباني را بايد فراتر از يك بحران 
خياباني، نشانه‌اي از دشواري‌هاي الگوي توسعه و حكمراني 
در بخش��ي از اروپاي شرقي و بالكان دانست. اين تحولات 
نشان مي‌دهد كه عضويت در اتحاديه اروپا، به‌تنهايي ضامن 
توسعه اقتصادي، عدالت اجتماعي يا مشروعيت سياسي 
نيست. توسعه زماني معنا پيدا مي‌كند كه رشد اقتصادي 
به فرصت‌هاي برابر، سرمايه‌گذاري به رفاه عمومي و ثبات 
سياسي به اعتماد اجتماعي بينجامد. آزمون آلباني تنها 
آزمون دولت ادي رما نيست؛ بلكه آزمون اتحاديه اروپاست 
كه آيا مي‌تواند ميان منافع ژئوپليتيكي، ضرورت ثبات و تعهد 
به ارزش‌هاي دموكراتيك توازن برقرار كند. در نهايت، مساله 
اصلي آلباني انتخاب ميان اروپا و اعتراض نيس��ت؛ مساله 
اين است كه آيا مي‌توان آينده اروپايي را بر پايه حكمراني 

پاسخگو، اقتصاد شفاف و حقوق شهروندي بنا كرد؟

بورس در اسارت ترس از جنگ
در حقيقت، نبود اعتماد باعث شده است سرمايه‌گذاران 
نسبت به ورود دوباره به بازار با ترديد مواجه شوند. بسياري 
از معامله‌گران نمي‌دانند در روزهاي آينده چه اتفاقي رخ 
خواهد داد و آيا شرايط به سمت كاهش تنش‌ها حركت 
مي‌كند يا احتمال تشديد درگيري‌ها وجود دارد؟ همين 
بلاتكليفي، تصميم‌گيري را دشوار كرده است.  از نگاه يك 
سرمايه‌گذار، خريد سهم در چنين فضايي مي‌تواند با اين 
نگراني همراه باشد كه در صورت انتشار اخبار منفي جديد، 
روند نزولي بازار ادامه پيدا كند و س��رمايه او براي مدتي 
طولاني درگير اصلاح قيمت‌ها شود. نكته قابل ‌توجه ديگر، 
كمرنگ بودن حمايت حقوقي‌ها از بازار در روزهاي منفي 
اخير اس��ت. در حالي كه در برخي مقاطع انتظار مي‌رود 
بازيگران بزرگ بازار با ورود به سمت تقاضا از شدت فشار 
فروش بكاهند و مانع تشديد هيجان منفي شوند، حمايت 
قابل توجهي از سوي حقوقي‌ها مشاهده نشده است.  البته 
نمي‌توان انتظار داشت كه صرفا با خريد حقوقي‌ها، تمام 
مشكلات بازار برطرف شود، زيرا ريشه شرايط فعلي را بايد 
در متغيرهاي كلان و فضاي پرريسك سياسي جست‌وجو 
كرد. با اين‌ حال، نبود حماي��ت موثر مي‌تواند بر نگراني 
سهامداران بيفزايد و اين تصور را تقويت كند كه بازار در 
شرايط فعلي پشتوانه قدرتمندي براي كنترل فشار عرضه 
ندارد. واقعيت اين است كه فشار فروش در بازار سهام تا 
حد زيادي از جنس هيجان است. اخبار جنگ، نگراني از 
آينده و انتشار مداوم شايعات و تحليل‌هاي متفاوت، فضاي 
تصميم‌گيري را براي معامله‌گران پيچيده‌تر كرده است. 
در چنين شرايطي، يك خبر مي‌تواند از طريق شبكه‌هاي 
اجتماعي و نقل‌قول‌هاي غيررس��مي دست ‌به دست و 
پيش از آنكه ابعاد واقعي آن مشخص شود، بر رفتار تعداد 
زيادي از سرمايه‌گذاران اثر بگذارد. اين چرخه انتشار خبر، 
شكل‌گيري نگراني و افزايش عرضه، در نهايت به تداوم 
فضاي منفي بازار منجر مي‌شود. با اين‌ حال نبايد فراموش 
كرد كه وضعيت بنيادي شركت‌ها و شرايط رواني حاكم 
بر بازار دو موضوع متفاوت هستند. ممكن است شركتي از 
منظر سودآوري و عملكرد عملياتي شرايط مناسبي داشته 
باشد، اما به دليل افزايش ريسك‌هاي بيروني با افت قيمت 
سهام مواجه شود؛ بنابراين ريزش قيمت‌ها را نمي‌توان در 
تمام موارد به معناي تضعيف عملكرد اقتصادي شركت‌ها 
دانس��ت. همان‌طور كه انتشار گزارش‌هاي مثبت نيز به 
‌تنهايي تضميني براي رشد بازار نيست. به نظر مي‌رسد 
تا زماني كه ابهامات سياسي و اخبار مربوط به جنگ در 
صدر توجه معامله‌گران قرار داشته باشد، نمي‌توان انتظار 
داشت بازار صرفا بر اساس متغيرهاي بنيادي حركت كند. 
بازگشت اعتماد، مهم‌ترين پيش‌نياز خروج بورس از شرايط 
فعلي است؛ اعتمادي كه با انتشار چند گزارش خوب يا 
حمايت مقطعي از شاخص‌ها به دست نمي‌آيد، بلكه به 
كاهش نااطميناني‌ها و شكل‌گيري چشم‌اندازي روشن‌تر از 
آينده نياز دارد. مساله اصلي بورس در مقطع كنوني كمبود 
شركت‌هاي سودآور يا فقدان فرصت‌هاي سرمايه‌گذاري 
نيست؛ مشكل اين است كه ترس از آينده بر جذابيت فعلي 
سهام غلبه كرده است. تا زماني كه اين ترس جاي خود را 
به اطمينان ندهد، احتمالا اخبار سياسي همچنان مسير 
معاملات را تعيين خواهن��د كرد و گزارش‌هاي بنيادي، 
با وجود اهميت بالاي خود، در حاش��يه تصميم‌گيري 

سرمايه‌گذاران باقي مي‌مانند.

نيازمندي‌هاي صادركنندگان
اس��تفاده از ظرفيت كشورهاي همس��ايه و مسيرهاي 
منطقه‌اي، تنوع‌بخشي به مبادي و مقاصد تجاري و توسعه 
همكاري‌هاي گمركي نيز بايد در اولويت قرار گيرد. البته 
اين اقدامات بايد با ارزيابي مستمر ريسك‌هاي امنيتي و 
تجاري انجام شود. چهارمين محور، تنوع‌بخشي به بازارهاي 
صادراتي و تقويت ديپلماس��ي اقتصادي اس��ت. تمركز 
بيش از حد بر تعداد محدودي از بازارها، آس��يب‌پذيري 
صادركنندگان را در برابر تحولات سياسي و محدوديت‌هاي 
تجاري افزاي��ش مي‌دهد. توس��عه رواب��ط اقتصادي با 
كش��ورهاي همس��ايه، اعضاي بريكس و ديگر بازارهاي 
مستعد مي‌تواند فرصت‌هاي جديدي براي صادرات كالا 
و خدمات فراهم كند. در اين مسير، سفارتخانه‌ها، رايزنان 
بازرگان��ي، اتاق‌هاي بازرگاني و تش��كل‌هاي تخصصي 
بايد با تقسيم كار روشن، در شناسايي فرصت‌ها، معرفي 
محصولات ايراني، حل مشكلات فعالان اقتصادي و ايجاد 

ارتباط ميان بنگاه‌ها نقش موثرتري ايفا كنند.

»تعادل«گزارش مي‌دهد

بازگشت نفت  به مدار  سه‌رقمي

آرامكو  براي محافظت از صادرات نفت به غارهاي سنگاپور متوسل شد

گاز تركمنستان راهكاري براي عبور از  زمستان

عربس��تان در راستاي كاهش آس��يب‌پذيري صادرات 
نفت خود در برابر تنش‌هاي ترانزيتي و نزديك‌تر كردن 
محموله‌ها به بازارهاي مصرف آسيا، درصدد اجاره مخازن 
زيرزميني در سنگاپور برآمده اس��ت. به گزارش ايسنا، 
ش��ركت دولتي آرامكو عربس��تان در حال نهايي‌سازي 
توافقي با نهادهاي انرژي س��نگاپور اس��ت تا بخشي از 
نفت خام خود را در غارهاي صخره‌اي »جورونگ« واقع 
در عمق ۱۵۰ متري زمين ذخيره كند.  رس��انه قطري 
العربي الجديد نوش��ت اين اقدام با هدف تثبيت زنجيره 
تأمين مشتريان ش��رقي و كاستن از وابستگي مستقيم 
به عبور نفتكش‌ه��ا از گلوگاه‌هاي پرتنش دريايي انجام 
مي‌ش��ود. انتظار م��ي‌رود بهره‌ب��رداري عملياتي از اين 

ظرفيت ۹ ميليون بشكه‌اي در نيمه دوم سال ۲۰۲۷ آغاز 
شود. بر اس��اس داده‌هاي بازارهاي انرژي، اين تحركات 
لجستيكي تحت تأثير تش��ديد مخاطرات دريانوردي و 
افزايش پنج‌برابري هزينه‌هاي حمل نفت خام از خليج 
فارس به مقصد آسيا صورت مي‌گيرد؛ هزينه‌هايي كه طي 
هفته‌هاي اخير اجاره روزانه نفتكش‌هاي غول‌پيكر در اين 
مسير را به بيش از ۱.۳ ميليون دلار رسانده و حاشيه سود 

پالايشگاه‌هاي آسيايي را به‌شدت محدود كرده است.
كارشناسان حوزه انرژي بر اين باورند كه تشديد تنش‌هاي 
منطقه‌اي و چالش‌هاي مداوم در تردد دريايي، كشورهاي 
توليدكننده حاش��يه خليج ف��ارس را ناگزير به طراحي 
مسيرها و مراكز ذخيره‌سازي جايگزين كرده است؛ كما 

اينكه كويت نيز در مقاطعي توس��عه خطوط انتقال لوله 
به س��مت بنادر امارات يا ذخيره‌س��ازي خارجي را براي 
گريز از اختلالات صادراتي در دس��تور كار قرار داده بود. 
احمد حسن كرم كارشناس نفتي در گفت‌وگو با العربي 
الجديد اين حركت‌ها را به مس��ووليت توليدكنندگان 
در قبال ادامه فعاليت نيروگاه‌ها و كاهش آسيب‌پذيري 
آنه��ا در برابر اختلالات منطقه‌اي ك��ه زنجيره تامين را 
تهديد مي‌كند، مرتبط دانس��ت. بر اساس آنچه توسط 
پلتفرم G-Captain  كه متخصص در ناوبري دريايي 
و كش��تيراني بين‌المللي در گزارشي به نقل از بلومبرگ 
در اكتبر ۲ منتشر ش��ده، گزارش شده است، فشارهاي 
كش��تيراني به نفت خام خليج فارس محدود نمي‌شود، 

زيرا تقاضاي پالايشگاه‌هاي آس��يايي براي نفت امريكا 
جهت تحويل در ماه نوامبر ح��دود ۵۰ درصد به صورت 
ماهان��ه كاهش يافته اس��ت كه بين ۲۴ ت��ا ۲۶ ميليون 
بش��كه متغير اس��ت. س��نگاپور به دليل برخورداري از 
زيرساخت‌هاي بندري پيشرفته و موقعيت راهبردي در 
مجاورت واردكنندگان عمده نفت نظير چين، هند، ژاپن 
و كره‌جنوبي، يك پايگاه استراتژيك براي توزيع منطقه‌اي 
با نفتكش‌هاي كوچك‌تر در شرايط اضطراري محسوب 
مي‌شود.  پيش از اين نيز شركت آرامكو قراردادهايي براي 
نگهداري ذخاير راهبردي نفت در تأسيس��ات ساحلي 
كره جنوبي، ژاپن، هلند و بندر سيدي كرير مصر منعقد 

كرده بود.

عضو پيشين كميسيون انرژي مجلس تاكيد كرد: موضوع 
قيمت گاز دريافتي از تركمنستان بايد حل و فصل شود كه 
مي‌توانيم با صادرات و تأمين گاز مورد نياز تركيه، اين مساله 
را رفع كنيم؛ به اين صورت كه ۵۰ درصد گاز وارداتي را براي 
مصرف داخلي در استان‌هاي شمالي به كار بگيريم و مابقي 
را به تركيه انتقال دهيم تا مجبور نباشيم طبق روال سال‌هاي 
گذشته، گاز ارسالي به اين كشور را به‌رغم تعهدات، محدود 
يا متوقف كنيم. به گزارش ايلنا، كشور ما امروز با ناترازي گاز 
دست‌ و پنجه نرم مي‌كند. شكاف ميان توليد و مصرف در 
سال‌هاي اخير از يك نوسان فصلي به بحران تبديل شده 
و نه تنها صنايع و نيروگاه‌ه��ا را در وضعيت قرمز قرار داده، 
بلكه به جايي رسيديم كه پيش بيني‌ها حاكي از اين است 
كه بخش خانگي نيز در فصل زمستان پيش رو از ‌قطعي يا 
محدوديت مصون نخواهد ماند و صنايع را نيز در مس��ير 

استفاده از سوخت جايگزين خواهد كشاند. ناترازي گاز در 
كشور در شرايطي است كه بر اساس آخرين ارزيابي‌ها، از 
مجموع حدود ۲۳۰ ميليون مترمكعب ظرفيت توليد گاز كه 
به دليل آسيب ‌ديدگي ناشي از جنگ از مدار خارج شده بود، 
تنها ۱۰۰ ميليون مترمكعب توانسته است مجددا به چرخه 
توليد بازگردد. با اين حال، همچنان ۱۳۰ ميليون مترمكعب 
از ظرفيت حياتي كشور در وضعيت خارج از دسترس قرار 
دارد و‌ اين‌ مديريت شبكه را در زمستان امسال با چالش‌‌هاي 
جدي مواجه خواهد كرد. به‌طوري كه طبق پيش ‌بيني‌ها؛ 
۱۱ استان كشور احتمال مواجهه با تنش گازي را دارند و 
در اين بين مازندران، گلس��تان و خراسان شمالي در صدر 
فهرست اس��تان‌هايي قرار دارند كه با دشوارترين شرايط 
مواجه خواهند بود. ضمن اينكه بر اساس آنچه اعلام شده 
استان‌هاي تهران، البرز، سمنان، كرمان، اصفهان، آذربايجان 

شرقي، آذربايجان غربي، اردبيل، كردستان و خراسان رضوي 
نيز احتمالا بدون محدوديت يا نوسان نباشند. در اين اوضاع 
حل ماجراي واردات گاز از تركمنستان كه سال‌ها به دليل 
اختلافات مالي و اصرار عشق‌آباد بر تسويه بدهي‌‌هاي معوق 
با چالش و حتي قطعي مواجه بود، مي‌تواند تاحدي به رفع 
چالش كمك كند، گاز روسيه نيز باتوجه به تلاش مسكو 
براي يافتن بازار جديد پس از تحريم‌هاي غرب؛ يك گزينه 
شايان توجه است كه ديپلماسي انرژي براي كاستن از فشار 
مي‌تواند به صورت جدي‌تري به آن بپردازد. در همين ارتباط 
علي بختيار در گفت‌وگو با ايلنا با اشاره به پيش‌‌بيني‌‌هاي 
هواشناسي مبني بر زمستاني سخت و چالش‌هاي پيش‌رو 
و در ارزيابي تامين ان��رژي با توجه به وضعيت ناترازي گاز 
اظهار داشت: امسال با پيش‌ بيني زمستاني سخت، شرايط 
دش��وارتري براي تأمي��ن انرژي خواهيم داش��ت. اگرچه 

اميدواريم بارندگي‌‌هاي خوبي داش��ته باشيم تا تابستان 
مشكل آب و برق نداشته باشيم؛ اما تمهيدات تأمين گاز بايد 
به صورت ويژه و متفاوت از سال‌هاي گذشته انديشيده شود. 
ما به لحاظ فني، تكنيكي و تجهيزات مشكل زيادي نداريم، 
بلكه مساله اصلي ما كسري گاز است كه به دليل آسيب‌‌هاي 
جنگي به برخي پالايشگاه‌ها، به ناترازي‌‌هاي قبلي اضافه 
شده است. اين موضوع با توجه به دوري استان‌هاي شمالي 
از مبادي توليد، اين مناطق را با چالش و نگراني جدي‌تري 
مواجه كرده است. اين عضو پيشين كميسيون انرژي مجلس 
تصريح كرد: با توجه به شرايط كنوني تامين انرژي در كشور؛ 
 CIS ما حتما بايد ديپلماسي گاز را به‌ويژه در حوزه كشورهاي
و به‌طور مشخص تركمنستان و همچنين روسيه با جديت 
دنبال كنيم تا استان‌هاي شمالي را از كسري احتمالي گاز 

در زمستان برهانيم.

 محدوديت سهميه  سوخت
در برخي استان‌ها  نيازمند  بازنگري است

ناترازي گاز روزانه  به 
حدود ۴۰۰ ميليون مترمكعب مي‌رسد

مديرعامل شركت ملي گاز ايران:عضو كميسيون انرژي:

يك عضو كميس��يون انرژي مجلس شوراي اسلامي، با 
انتقاد از مشكلات ايجادشده در سهميه آرد روستاييان 
و همچني��ن محدوديت‌ه��اي جديد توزي��ع بنزين در 
برخي استان‌هاي كشور، خواستار بازنگري دولت در اين 

تصميمات شد.
به گزارش ايسنا احمد مرادي، نماينده مردم بندرعباس 
در مجلس شوراي اسلامي، در تذكري شفاهي در جريان 
جلسه علني مجازي )يكشنبه ۱۰ آبان( مجلس خطاب 
به نيكزاد، نايب‌رييس مجلس ش��وراي اسلامي، با اشاره 
به مشكلات سهميه آرد روستاييان گفت: مشكلات آرد 
روستاييان در سراسر كشور متأسفانه نارضايتي شديدي 
ايجاد كرده اس��ت؛ به‌گونه‌اي كه اگر يك روستايي به هر 
دليلي در يكي از نقاط شهري خريدي انجام بدهد و چهار 

قرص نان تهيه كند، سهميه آرد او قطع  مي‌شود.
وي با بيان اينكه چنين تصميمي با عدالت سازگار نيست، 
اظهار كرد: اين اقدام بي‌انصافي در حق روستاييان عزيزي 
اس��ت كه جز خداوند متعال پناهگاهي ندارند و مجلس 
بايد به اين موضوع توجه جدي داش��ته باشد. اين عضو 
كميس��يون انرژي مجلس در ادامه با اشاره به مشكلات 
ناش��ي از تصميمات اتخاذشده درباره سهميه سوخت و 

بنزين در برخي استان‌هاي كشور تصريح كرد: موضوع 
ديگري كه لازم مي‌دانم به آن اشاره كنم، مشكلاتي است 
كه در پي تصميمات دولت و وزارت نفت درباره سوخت و 
بنزين در سراسر كشور و به‌ويژه ۱۰ استاني كه اجراي اين 
طرح از آنها آغاز شده، ايجاد شده است. مرادي با اشاره به 
شرايط اس��تان هرمزگان و فاصله زياد آن تا مركز كشور 
تصريح كرد: در استاني مانند هرمزگان كه حدود ۱۵۰۰ 
كيلومتر با مركز كشور فاصله دارد، اگر شهروندي به هر 
دليلي بخواهد با خودروي شخصي به مركز كشور سفر 
كند و به بيمارستان مراجعه داشته باشد، با سهميه فعلي 
بنزين امكان انجام چنين سفري را نخواهد داشت. وي در 
ادامه گفت: در طول مسير شخصا مشاهده كردم كه برخي 
از شهروندان براي تهيه حتي ۱۰ ليتر بنزين به خواهش 
و التماس متوسل مي‌شدند تا بتوانند مسير خود را ادامه 
بدهند. اين نماينده مجلس با درخواس��ت از دولت براي 
تجديدنظر در اين تصميمات خاطرنشان كرد: از دولت 
مي‌خواهيم اين موض��وع را مدنظر قرار بدهد و حتما در 
اين زمينه بازنگري كند؛ چراكه اين محدوديت‌ها فشار 
مضاعفي بر م��ردم وارد مي‌كند و نبايد بي��ش از اين در 
شرايط فعلي بر مشكلات و فشارهاي مردم افزوده شود. 

مديرعامل شركت ملي گاز ايران با اشاره به كاهش توليد 
گاز امس��ال، مقدار ظرفيت و ناترازي گاز در اوج مصرف را 
حدود ۴۰۰ ميليون مترمكعب در روز اعلام كرد. به گزارش 
ايلنا به نقل از شركت ملي گاز ايران، سعيد توكلي با اشاره 
به شرايط تأمين گاز گفت: امس��ال حدود ۱۳۰ ميليون 
مترمكعب كاه��ش ظرفيت داريم. آن ه��م پس از اينكه 
توانستيم ۱۰۰ ميليون مترمكعب از مجموع ۲۳۰ ميليون 
مترمكعب ظرفيت ازدست‌رفته به‌ دنبال حمله به تأسيسات 
۴ پالايشگاه در ۲۷ اسفند را به چرخه بازگردانيم. وي افزود: 
اين موضوع در كنار ناترازي‌اي قرار مي‌گيرد كه سال‌هاي 
گذشته در اوج مصرف با آن روبرو بوديم و حدود ۲۵۰ تا ۳۰۰ 
ميليون مترمكعب برآورد مي‌شد. بنابراين، اگر بخواهيم 
مجموع شرايط امسال را در اوج مصرف جمع‌بندي كنيم 
با حدود ۴۰۰ ميليون مترمكعب كاهش ظرفيت و ناترازي 
روبرو هستيم. مديرعامل شركت ملي گاز ايران با اشاره به 
راهكارهاي مديريت مصرف بيان كرد: براي مديريت مصرف، 
راهكارهاي ساده‌اي ازجمله استفاده از پرده‌هاي ضخيم، 
درزگيري پنجره‌ها و جلوگيري از ورود هواي سرد به داخل 
ساختمان وجود دارد. افزون‌براين، بايد دماي محيط خانه را 
در محدوده ۱۸ تا ۲۱ درجه سانتي‌گراد تنظيم كنيم. توكلي 

در ادامه گفت: امسال پويش »۲۰« را راه‌اندازي كرديم كه 
مي‌گويد كسي نمره‌اش ۲۰ است كه درجه دماي خانه را 
روي عدد ۲۰ نگاه دارد. دليل تأكيد بر اين موضوع روشن 
اس��ت. در اوج مصرف، به‌ازاي هر يك درجه كاهش دماي 
محيط، نزديك ب��ه ۲۵ ميليون مترمكعب در مصرف گاز 
صرفه‌جويي مي‌ش��ود؛ رقمي معادل توليد يك فاز پارس 
جنوبي كه مي‌تواند به شبكه گاز كشور كمك كند. وي با 
اش��اره به ديگر اقدام‌هاي موثر در مديريت مصرف تأكيد 
كرد: بستن دريچه‌هاي كولر در فصل سرما، تنظيم دماي 
پكيج و سامانه‌هاي گرمايشي در محدوده ۵۵ تا ۶۰ درجه 
س��انتي‌گراد و رعايت الزام‌هاي زيرساختي ساختمان‌ها، 
ازجمله مبحث ۱۹ مقررات ملي س��اختمان، نيز از ديگر 
اقدام‌هايي است كه مي‌تواند موثر باشد. وي درباره توسعه 
شبكه گازرساني در كش��ور گفت: ما به اندازه ۱۱.۵ برابر 
محيط كره زمين فقط طول خطوط انتقال و توزيع گاز در 
كشور داريم. توكلي افزود: آنچه اهميت دارد، سبد انرژي 
كشور است و در اين سبد، تفاوتي نمي‌كند كه حامل انرژي 
سوخت مايع، گاز يا برق باشد، بلكه مساله مهم‌تر اين است 
كه آيا زيرساخت‌ها و سامانه‌هاي كشور از نظر بازده، در سطح 

استاندارد  قرار  دارند يا خير.


