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 در محاصره ريسك‌هاي جهاني

فرماندهان ارشد نيروهاي مسلح با فرمانده كل قوا ديدار كردند

 هر تهديدي بايد با پاسخ فوري اثرگذار و بدون محدوديت جغرافيايي روبه‌رو شود

فرمان  ))  بازدارندگي حداكثري((

مجيد رضا حريري در گفت‌وگو با» تعادل« نقش اقتصاد در دور جديد مذاكرات را واكاوي مي‌كند

نبايد به محاصره عادت كنيم

نيـاز اقتـصاد ايـران
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‌چه كسي توان 
نوسازي ناوگان را دارد؟

 دبير انجمن صنايع روغن در گفت‌وگو
  با »تعادل«: احتمال افزايش

 قيمت روغن در ماه‌هاي آينده 

تعادل | فرش�ته فريادرس |ت��داوم تنش‌هاي 
منطقه‌اي و نااطميناني در مسيرهاي تجاري، اگرچه 
تاكن��ون اخت�لال ج��دي در واردات و تأمين روغن 
خوراكي كش��ور ايجاد نكرده، اما هزينه‌هاي تجارت 
اين محصول را تحت تأثير قرار داده است. افزايش ۷ تا 
صفحه 7را بخوانید ۱۰ درصدي هزينه... �

‌بازار روغن
 در منگنه 

 »تعادل« عوامل تأثيرگذار 
روي بازار سهام را بررسي مي‌كند

بورس دوباره به وضعيت قرمز رسيد، خروج نقدينگي 
از بازار س��هام هر روز ادام��ه دارد. در اصل بازار با غلبه 
عرضه بر تقاضا مواجه است و فضاي منفي بر بازار سايه 
انداخته است. در شرايطي كه انتظار مي‌رفت بازار پس از 
اصلاح‌هاي اخير بتواند بخشي از فشار فروش را جبران 
كند، ادامه‌دار شدن نگراني‌ها و افزايش احتياط ميان 
فعالان بورسي باعث شده است تا خريداران با ترديد 
بيشتري وارد معاملات ش��وند و فروشندگان مسير 
بازار را تعيين كنند.  ف��اً به كاهش قيمت چند نماد 
بزرگ يا عملكرد ضعيف برخي صنايع نسبت داد. آنچه 
امروز بيش از هر عامل ديگري بر رفتار معامله‌گران اثر 
گذاشته، مجموعه‌اي از ريسك‌هاي سياسي، اقتصادي 
و انتظارات نامشخص نسبت به آينده است. به بيان 
ساده‌تر آينده بازار مبهم است و چيزي مشخص نيست 
و همين موضوع باعث شده كه سرخ‌پوشي بازار تقويت 
شود. يكي از عوامل اصلي تداوم فضاي منفي در بازار 
سرمايه، ريسك‌هاي سياس��ي و نگراني از تحولات 
منطقه‌اي و بين‌المللي است. بورس در مقاطع مختلف 
صفحه4را بخوانید نشان داده كه نسبت به... �

‌بازار سهام
 گرفتار   بلاتكليفي

بورس قرباني سود بانكي 
يا ريسك‌هاي سياسي؟

بازار س��رمايه همواره 
تحت تاثير مجموعه‌اي 
از متغيرهاي اقتصادي 
و غيراقتص��ادي ق��رار 
دارد؛ متغيرهاي��ي كه 
گاهي در مس��ير رشد 
ب��ازار حركت مي‌كنند 
و گاه��ي ب��ا افزاي��ش 
ريس��ك‌ها، زمينه‌س��از اصلاح قيمت سهام و 
خروج نقدينگي مي‌ش��وند. در ش��رايط فعلي 
بورس تهران نيز نمي‌توان روند معاملات را به يك 
عامل مشخص محدود كرد، چراكه مجموعه‌اي 
از تحولات اقتصادي، سياسي و ژئوپليتيكي در 
شكل‌گيري وضعيت كنوني بازار نقش داشته‌اند. 
يكي از متغيرهاي مهم در تحليل بازار س��هام، 
نرخ بازده بدون ريسك است. اين نرخ كه معمولا 
با توج��ه به بازدهي س��پرده‌هاي بانكي و اوراق 
ب��ا درآمد ثابت مورد ارزيابي ق��رار مي‌گيرد، در 
مدل‌هاي ارزش‌گذاري س��هام جايگاه ويژه‌اي 
دارد. به بيان ديگر، تغيير نرخ سود سپرده‌هاي 
بانكي و بازدهي اوراق مي‌تواند بر ارزش‌گذاري 
سهام و ميزان جذابيت سرمايه‌گذاري در بورس 
تاثير بگذارد. هر چه بازدهي سرمايه‌گذاري‌هاي 
كم‌ريسك افزايش پيدا كند، ممكن است بخشي 
از سرمايه‌گذاران تمايل بيشتري به استفاده از 
اين فرصت‌ها پيدا كنن��د و در مقابل، جذابيت 
نس��بي بازار س��هام كاهش يابد. ب��ا اين حال، 
بررسي ش��رايط فعلي بورس نشان مي‌دهد كه 
براي تحليل وضعيت ب��ازار، نبايد صرفا بر نرخ 
سود بانكي يا بازدهي اوراق تمركز كرد. يكي از 
عوامل مهم در اصلاح اخير بازار، رشد قابل ‌توجه 
بورس طي پنج تا شش ماه ابتدايي سال ۱۴۰۵ 
و افزايش ريسك‌هاي سياس��ي و ژئوپليتيكي 
پس از اين دوره بوده اس��ت. ب��ورس تهران در 
ماه‌هاي گذشته رشد قابل ‌توجهي را تجربه كرد 
و شاخص كل تا محدوده ۸ ميليون و ۵۰۰ هزار 
واحد پيش رفت؛ اما پس از آن، با افزايش ابهامات 
و تشديد ريسك‌هاي سياسي، روند بازار تغيير 
كرد و ش��اخص كل وارد مس��ير اصلاحي شد. 
اين تغيير مس��ير را مي‌ت��وان حاصل همزماني 
دو عامل دانست: از يك سو، بازدهي قابل ‌توجه 
بازار در يك بازه زماني نس��بتا كوتاه و از س��وي 
ديگر، افزايش نااطميناني نسبت به چشم‌انداز 
سياسي و اقتصادي كشور. در روزهايي كه بازار 
سهام با فش��ار فروش و خروج نقدينگي مواجه 
مي‌شود، معمولا نرخ سود سپرده‌هاي بانكي و 
بازدهي اوراق به عنوان يكي از دلايل اصلي اين 
وضعيت مطرح مي‌ش��وند. اين متغيرها بدون 
ترديد بر تصميم سرمايه‌گذاران تاثير دارند، اما 
نس��بت دادن تمام تحولات بورس به تغييرات 
نرخ سود، ش��رايط بازار ارايه نمي‌دهد. در واقع، 
نرخ سود بانكي و بازدهي اوراق زماني مي‌توانند 
اثر پررنگ‌تري بر رفتار س��رمايه‌گذاران داشته 
باشند كه بازار سهام پس از يك دوره رشد قابل 
‌توجه، با افزايش حساس��يت نسبت به ريسك 
مواجه ش��ده باشد. در چنين ش��رايطي، حتي 
تغييرات محدود در بازدهي ابزارهاي كم‌ريسك 
نيز مي‌تواند در تصميم‌گيري س��رمايه‌گذاران 
اثرگذار باشد و بخش��ي از آنها را به بازنگري در 
تركيب دارايي‌هاي خود وادار كند. از سوي ديگر، 
تصميمات اقتصادي دولت، تغييرات احتمالي در 
نرخ خوراك صنايع و ساير سياست‌هاي اثرگذار 
بر سودآوري شركت‌ها نيز مي‌توانند بر انتظارات 
فعالان بازار س��رمايه تاثير بگذارن��د. بنابراين 
براي تحلي��ل روند بورس باي��د هم متغيرهاي 
كلان اقتصادي و هم سياست‌هايي را كه به‌طور 
مس��تقيم بر هزينه‌ها و درآمدهاي شركت‌هاي 
بورس��ي اثر مي‌گذارند، در نظر گرفت.در كنار 
متغيرهاي اقتصادي، ريس��ك‌هاي سياس��ي 
و ژئوپليتيك��ي ني��ز نقش مهم��ي در وضعيت 
كنوني ب��ازار س��هام دارند. افزاي��ش نگراني‌ها 
درباره تنش‌هاي سياسي، تهديدهاي نظامي و 
تحولات منطقه‌اي مي‌تواند پيش‌بيني‌پذيري 
فضاي اقتصادي را كاهش دهد و سرمايه‌گذاران 
را به اتخاذ رويكردي محتاطانه‌تر سوق دهد. در 
چنين فضايي حتي ش��ركت‌هايي كه از منظر 
بنيادي شرايط مناس��بي دارند، ممكن است از 
فشار عمومي بازار در امان نمانند. دليل اين مساله 
آن اس��ت كه در دوره‌هاي افزايش نااطميناني، 
تصميم��ات س��رمايه‌گذاري تنها ب��ر مبناي 
سودآوري شركت‌ها و نسبت‌هاي ارزش‌گذاري 
اتخاذ نمي‌شوند، بلكه ميزان ريسك‌هاي پيش‌ 
روي ب��ازار نيز نقش تعيين‌كنن��ده‌اي در رفتار 
معامله‌گران دارد.به همين دليل، تشديد ابهامات 
سياسي و ژئوپليتيكي در كنار بازدهي قابل‌ توجه 
ماه‌هاي گذش��ته بورس، زمينه را براي افزايش 
احتياط س��رمايه‌گذاران فراهم كرده است. در 
اين ش��رايط، تغييرات نرخ س��ود سپرده‌هاي 
بانكي و بازده��ي اوراق نيز مي‌تواند بر ش��دت 
واكن��ش بازار اثر بگذارد. نكت��ه مهم در ارزيابي 
وضعي��ت فعلي بازار س��هام، تفكي��ك مفهوم 
اصلاح از ريزش است. كاهش شاخص‌ها پس از 
يك دوره رش��د قابل ‌توجه، لزوما به معناي آغاز 
يك روند نزولي بلندمدت نيست. براي قضاوت 
درباره مسير آينده بورس، بايد عوامل اثرگذار بر 
روند معاملات، وضعيت س��ودآوري شركت‌ها، 
ارزش‌گذاري س��هام و چش��م‌انداز متغيرهاي 
اقتصادي و سياسي را به ‌صورت همزمان بررسي 
كرد. در شرايط فعلي، قرار گرفتن شاخص كل 
در مسير اصلاحي را مي‌توان در چارچوب افزايش 
 ريس��ك‌ها پس از ي��ك دوره رش��د قابل ‌توجه 
ادامه در صفحه3 تحليل كرد...�
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يادداشت-2

رقابت‌پذيري صادرات 
فراتر از بازگشت ارز

چهار ضلعي فلاكت مستاجران

توس��عه ص��ادرات غيرنفتي 
زماني به نتيجه مي‌رس��د كه 
صادركننده بتواند با اطمينان 
از هزينه توليد، تامين مواد اوليه 
و بازگشت سرمايه، در بازارهاي 
جهاني حضور مستمر داشته 
باشد. با اين حال، شكاف ميان 
نرخ‌ه��اي رس��مي و آزاد ارز و 
شيوه اجراي سياس��ت رفع تعهد ارزي، در مواردي فشار 
قابل ‌توجهي بر بنگاه‌هاي صادراتي وارد كرده است. زماني 
كه توليدكننده هزينه مواد اوليه و جايگزيني آن را با يك 
مبناي قيمتي مي‌پردازد، اما درآمد صادراتي خود را با نرخي 
پايين‌تر تسويه مي‌كند، حاشيه سود و سرمايه در گردش 
او كاهش مي‌يابد. در چنين شرايطي، ممكن است بنگاه 
در حسابداري سودآور به نظر برسد، اما منابع كافي براي 
توليد و سفارش بعدي در اختيار نداشته باشد؛ مساله‌اي 
كه براي بنگاه‌هاي كوچك با حاش��يه سود محدود حتي 
مي‌تواند ادامه فعاليت را دش��وار كند. البته اصل بازگشت 
ارز صادراتي به چرخه اقتصاد قابل تفكيك از شيوه اجراي 
آن است. منابع حاصل از صادرات بايد قابل رديابي باشند، 
اما سازوكار وصول و تسويه نبايد به‌گونه‌اي طراحي شود 
كه صرفه اقتصادي صادرات رسمي را از بين ببرد. كاهش 
تدريجي شكاف نرخ‌هاي معاملاتي، دسترسي شفاف‌تر 
صادركننده و واردكننده به يكديگر و تس��هيل استفاده 
مس��تند از ارز صادراتي ب��راي تامين نيازه��اي توليد، از 
جمله راهكارهاي قابل پيگيري است. در اين مسير، مهلت 
بازگشت ارز نيز بايد با دوره وصول مطالبات، نوع محصول 
و اختلالات مستند حمل‌ونقل تناسب داشته باشد. تاخير 
مستند يك توليدكننده خوش‌سابقه نبايد با عدم بازگشت 
عمدي ارز يكس��ان تلقي شود. از س��وي ديگر، نمي‌توان 
ضعف رقابت‌پذيري كالاهاي ايراني را صرفا به كيفيت يا 
ظرفيت توليد نسبت داد. مساله اصلي، فاصله ميان توان 
توليد و امكان حضور پايدار در بازارهاي بين‌المللي است. 
خريدار خارجي فقط محص��ول نمي‌خرد، بلكه كيفيت 
تكرارپذير، تحويل به ‌موقع، اسناد معتبر، خدمات پس از 
فروش و پاس��خگويي قابل اتكا مي‌خواهد. قيمت رقابتي 
نيز تنها به هزينه توليد در كارخانه محدود نيست و هزينه 
حمل، ترخيص، انبارداري، توزيع، ثبت محصول و جذب 
مشتري را هم دربرمي‌گيرد. بخشي از ضعف صادراتي ما از 
آنجا ناشي مي‌شود كه ابتدا محصولي براي بازار داخلي توليد 
مي‌كنيم و سپس به دنبال مشتري خارجي مي‌گرديم؛ در 
حالي كه بايد مسير را از بازار مقصد آغاز كرد. صادركننده 
بايد بداند مشتري چه مي‌خواهد، چه قيمتي مي‌پردازد و 
چرا بايد محصول ايراني را به رقيب ترجيح دهد. محصول 
خوب، به ‌تنهايي محصول صادراتي نيست. در اين ميان، 
سه مانع اصلي رقابت‌پذيري كالاهاي ايراني قابل شناسايي 
است: نخست، نااطميناني در هزينه‌ها و اجراي تعهدات؛ 
دوم، ناقص ‌ماندن فرآيند تجاري‌سازي و تطبيق محصول با 
استانداردها و نياز بازار هدف و سوم، ضعف ارتباط مستقيم با 
مشتري و شبكه فروش در بازارهاي بين‌المللي. كيفيت فني 
شرط لازم صادرات است، اما بسته‌بندي، برچسب‌گذاري، 
مجوزه��ا، قابليت رديابي و خدمات نيز بايد متناس��ب با 
مقصد طراحي ش��وند. همچنين همكاري با واسطه‌ها به 
‌خودي ‌خود اي��رادي ندارد، اما وابس��تگي كامل به آنها و 
 بي‌اطلاعي از بازار مقصد، قدرت مذاكره و اصلاح محصول را 
ادامه در صفحه3 كاهش مي‌دهد...�

زهرا س�ليماني|   آيا بايد مذاكرات براي دستيابي 
به توافقي در راس�تاي منافع ملي را ادامه دهيم يا 
با تكيه بر تاب‌آوري اقتص�اد همچنان رو‌يارويي با 
دشمن را انتخاب كنيم؟ در شرايطي كه دور جديد 
رايزني‌ها و مباحث پيرامون مذاكره و ديپلماسي در 
فضاي سياسي و اقتصادي كشور بالا گرفته است، 
برخي افراد و گروه‌ها استمرار مقاومت و تاب‌‌آوري 
حداكثري را راه‌حل برون‌ رفت از بحران مي‌‌دانند. 
گروهي ديگر هم ضرورت توافق براي رفع تحريم 
و محاصره را مطالبه مي‌كنند. مجيدرضا حريري، 
كارشناس و تحليلگر ارشد اقتصادي، در گفت‌وگو 
با تعادل زواياي پنهان و آشكار اقتصاد سياسي در 
دور جديد مذاكرات را كالبدشكافي كرده و هشدار 
مي‌دهد كه عادت كردن به شرايط محاصره و تكيه 
بر مكانيزم‌هاي دور زدن، به ايجاد فساد ساختاري 
و ش�كل‌گيري »كاس�بان تحريم« و »تراستي‌ها« 
منجر شده است؛ بن‌بستي كه به گفته وي، بسيار 

خطرناك‌تر از هزينه‌هاي كوتاه‌مدت توافق است. 

   اين روزها موضوع آغاز دور جديدي از مذاكرات 
در س�طح سياس�ي و ديپلماتيك مطرح شده و 
طبعا هر مذاكراتي يك پيوست اقتصادي بسيار 
جدي هم دارد. در درون جريان‌هاي كارشناسي 
و اقتصادي كش�ور دو ديدگاه عمده وجود دارد؛ 
طيفي معتقدن�د اقتصاد ملي به چنان س�طح از 
تاب‌آوري و استحكام رسيده كه مي‌تواند همچنان 
سياست مقاومت و تحمل محاصره را ادامه دهد و 
نيازي به تن دادن به مذاكرات نيس�ت. در مقابل، 
گروه ديگري بر اين باورند كه براي صيانت از منافع 
ملي و جلوگيري از فروپاشي ساختارهاي زيربنايي 
اقتصاد، بايد به س�مت ديپلماس�ي و حل‌وفصل 
مساله رفت. ارزيابي شما از شرايط كنوني چيست 
و اساسا تا چه اندازه مي‌توانيم اين »فضاي تعليق« 

و فرسايش اقتصادي را ادامه دهيم؟

در وهله اول بايد يك اصل بديهي را مرور كنيم؛ اينكه اساسا 
»مذاكره« پديده‌اي نكوهيده، منفي يا غيرمنطقي نيست. 
من فكر نمي‌كنم در فضاي كارشناس��ي و عقلاني كشور 
كسي با نفس مذاكره كردن مخالفتي اصولي داشته باشد. 
مس��اله اصلي در هر فرآيند ديپلماتيك، معطوف به سه 
مولفه بنيادين است: نخست اينكه »چه زماني« مذاكره 
مي‌كنيم؟ دوم اينكه »پيرامون چه موضوعاتي« پش��ت 
ميز مذاكره مي‌نشينيم؟ و سوم و مهم‌تر از همه اينكه در 
اين فرآيند »چه چيزي مي‌دهيم و چه چيزي به دس��ت 
مي‌آوريم؟« اگر بتوانيم پاسخ‌هاي دقيق، شفاف و مبتني 
بر منافع ملي به اين س��ه سوال كليدي بدهيم، آنگاه قادر 
خواهيم بود تصميمات راهبردي و مناسبي اتخاذ كنيم. اما 
اجازه بدهيد وضعيت مشخص كنوني را از منظر تاريخي 
و حقوقي بازخواني كنيم. تا آنجا كه شواهد و واقعيت‌هاي 
عيني نش��ان مي‌دهد، ما در اين معادله همواره در جايگاه 
»طرف مذاكره‌كننده« بوده‌ايم و ايالات متحده در جايگاه 
»طرف جنگ و تهاجم«. ما همواره در حال دفاع بوده‌ايم و 
در اين موضع دفاع��ي، بارها و بارها اعلام كرده‌ايم كه اهل 
منطق، گفت‌وگو و مذاكره‌ايم. سوابق عملكردي ما و طرف 
مقابل به روشني نشان مي‌دهد كه چه كسي پايبند به ميز 
مذاكره بوده و چه كسي ميز را ترك كرده است. آن كسي كه 
همواره از توافقات و معاهدات بين‌المللي خارج شده، ايالات 
متحده بوده است. حداقل از زمان انعقاد برجام تا به امروز را 
در نظر بگيريد؛ ما پس از حدود دو سال مذاكرات فشرده، 
نفس‌گير و طاقت‌فرسا با گروه ‌۱+‌5 )يعني علاوه بر ايران، 
پنج قدرت ديگر جهاني( به يك توافقنامه مكتوب، دقيق و 
بين‌المللي رسيديم. آن توافقنامه توسط شش كشور امضا 
شد و شوراي امنيت سازمان ملل متحد نيز آن را تاييد كرد. 
اما ديديم كه ايالات متحده امريكا به‌صورت كاملًايك‌جانبه 
و بدون هيچ توجيه حقوقي، از اين توافق خارج شد. بنابراين، 
تاريخ روابط ما با غرب گواهي مي‌دهد كه هر زمان ما در حال 
پيشبرد ديپلماسي و گفت‌وگو بوده‌ايم، اين طرف امريكايي 
بوده كه با اقدامات خصمانه، تحريم‌هاي جديد يا حملات 
مس��تقيم، ميز مذاكره را بمباران كرده يا به آتش كشيده 

است. ما در هيچ مقطعي آغازكننده هيچ جنگ يا تهاجمي 
نبوده‌ايم؛ ما صرفا در ح��ال دفاع از كيان خود بوده‌ايم. اگر 
حق انتخاب مطلق با ما بود، قاعدتا به عنوان كش��وري كه 
خواهان توس��عه و آرامش اس��ت، ترجيح مي‌داديم كار با 
كمترين تلفات اقتصادي، نظامي، جاني و امنيتي و از طريق 
ابزارهاي مسالمت‌آميز پايان يابد. اما واقعيت اين است كه 
طرف مقابل به‌ويژه در ساختار حاكم بر غرب، خيلي اهل 
مذاكره پايدار نيس��ت و ديپلماس��ي را صرفا ابزاري براي 

تحميل اراده خود مي‌داند.
   با توجه به اين توصيف و بن‌بس�تي كه در اراده 
طرف مقاب�ل براي تعامل س�ازنده وج�ود دارد، 
موضوع »تاب‌آوري اقتصادي« مطرح مي‌ش�ود. 
برخي معتقدند چون ما در سال‌هاي گذشته ياد 
گرفته‌ايم چگونه با تحريم‌ها زندگي كنيم، اكنون 
نيز مي‌توانيم در برابر محاصره اقتصادي مقاومت 
كني�م. لذا نبايد مذاك�ره كنيم، ارزيابي ش�ما از 
مفهوم تاب‌‌آوري در اقتصاد ايران و مقايسه آن با 

اقتصادهاي ديگر چيست؟
وقتي مذاكره و ديپلماسي كارايي خود را از دست مي‌دهد 
يا با مانع‌تراشي طرف مقابل متوقف مي‌شود، موضوع اصلي 
معطوف به اين پرسش حياتي مي‌ش��ود كه: »تاب‌آوري 
چه كسي بيشتر اس��ت؟« اما اجازه بدهيد درك درستي 
از مفهوم تاب‌آوري داش��ته باشيم. تاب‌آوري به اين معنا 
نيست كه چه كسي قرار است برنده قطعي يك مسابقه 
سرعت باشد؛ بلكه مساله اين است كه چه كسي مي‌تواند 
كمتر ببازد و چه كس��ي مي‌تواند بيشتر در يك وضعيت 
فرسايشي طاقت بياورد. اين مسابقه شبيه به يك دو سرعت 
۱۰۰ متر نيست كه در آن سرعت انفجاري حرف اول را بزند 
و سريع‌تر به خط پايان برسيد؛ بلكه شباهت تام و تمام به 
يك »دو ماراتن« دارد. در دو ماراتن، به خط پايان رسيدن 
و تحمل شرايط سختِ مسير، خودش يك امتياز بزرگ و 
تعيين‌كننده است. اگر بخواهيم نگاهي مطلق به اقتصادها 
بيندازيم، شكي نيست كه اقتصاد ايران به دليل كوچك‌تر 
بودن حجم كلي و آس��يب‌پذيري‌هاي ساختاري، ضرر و 

زيان مطلق بيشتري نسبت به اقتصاد بزرگ ايالات متحده 
تحمل مي‌كند. اما اگر قضيه را به صورت »نسبي« بسنجيم، 
تصوير متفاوتي آشكار مي‌ش��ود. از نظر نسبي، جامعه و 
اقتصاد ما داراي تاب‌آوري بيشتري در برابر تورم‌هاي بالا و 
شوك‌هاي اقتصادي است. دليل اين امر ريشه در ساختار 
زيست اقتصادي دهه‌هاي اخير ما دارد. نوع زندگي مردم 
ما به گونه‌اي شكل گرفته كه حداقل طي ۵۰ سال گذشته با 
تورم‌هاي بالاي ۲۰ درصد زندگي كرده‌اند و به‌طور متوسط، 
دست‌كم يك دهه است كه اقتصاد ايران با تورم‌هاي بالاي 
۴۰ درصد دست‌وپنجه نرم مي‌كند. وقتي جامعه‌اي ساليان 
متمادي با تورم بالاي ۴۰ درصد زيست كرده و ياد گرفته 
چگونه گليم خود را از آب بيرون بكشد، ديگر تورم‌هاي بالا 
يا شوك‌هاي شديد برايش آنقدرها وحشتناك و فلج‌كننده 
نيس��ت كه نتواند لحظه‌اي آن را تحمل كند. در مقابل، 
اقتصاد و جامعه امريكا چنين تجربه‌اي ندارد. اگر در اقتصاد 
ايالات متحده نرخ تورم از مرزهاي معمول خود يعني حدود 
يك‌ونيم ت��ا دو درصد فاصله بگيرد و مثلا به چهار درصد 
برسد، كل سيستم اقتصادي، بانكي و رواني جامعه دچار 
بحران و شوك مي‌شود. بنابراين، قدرت تاب‌آوري نسبي 
سيس��تم ما در برابر تورم و فشارهاي مزمن، به دليل اين 

آمادگي تاريخي، بالاتر از آنهاست.
   ب�ا اين اوص�اف، آيا اين تاب‌آوري نس�بي به اين 
معناس�ت كه ما مي‌توانيم وضعي�ت »نه جنگ، نه 
صلح« و شرايط تعليق كنوني را براي ساليان متمادي 

ادامه دهيم و هزينه‌هاي آن را بپردازيم؟
خير! به هيچ‌وجه نبايد دچار اين خطاي محاس��باتي 
خطرناك بش��ويم. هيچ‌كدام از اين تحليل‌ها به اين 
مفهوم نيست كه وضعيت »نه جنگ، نه صلح« و تداوم 
محاصره مي‌تواند به صورت بلندمدت ادامه پيدا كند 
و اقتصاد ما س��الم بماند. اين ي��ك خودفريبي بزرگ 
اس��ت. ما بايد به سرعت اين ش��رايط مخرب را تغيير 
دهيم؛ ح��الا يا از طريق يك ديپلماس��ي قدرتمند و 
 مبتني بر رفع موانع، يا از طريق سياس��ت‌هاي عاجل
ادامه در صفحه3  اقتصادي و عملياتي...�

در شرايطي كه اقتصاد ايران با 
چالش‌هاي ساختاري كلاني 
دس��ت ‌و پنجه نرم مي‌كند، 
بازار مس��كن به كانون بحران 
و فشارهاي معيشتي براي 40 
ميليون مستاجر ايراني تبديل 
شده اس��ت. واكاوي آمارهاي 
سال ۱۴۰۵ نشان مي‌دهد كه 
شكاف درآمدي مستأجران به رقم بي‌سابقه ۱۴۳ درصد 
رسيده وتركيب مرگبار تورم ۸۸ درصدي، فرمول‌هاي 
منحصربه‌فرد و ظالمانه اج��اره‌داري در ايران و هجوم 
سرمايه‌هاي دلاري مهاجران براي دلاري‌سازي املاك، 
بساط سرپناه را بيش از پيش از دست اقشار متوسط و 
ضعيف خارج كرده است. اين يادداشت به واكاوي ابعاد 

اين فاجعه اقتصادي مي‌پردازد.
1( بررسي تحولات بازار مسكن در سال ۱۴۰۵ گوياي 
يك فاجعه خاموش در معيشت نزديك به ۳۰ ميليون 
ايراني مس��تاجر اس��ت. در س��ال جاري، با وجود آنكه 
افزايش دستمزدها در بازه ۲۰ تا ۶۰ درصد )و با ميانگين 
حدود ۴۰ درصد( تصويب شد، اما تورم عمومي و مسكن 
ركوردشكني كرد و به رقم سرسام‌آور ۸۸ درصد رسيد. 
اين شكاف مرگبار ميان تورم و درآمد به معناي كاهش 

دس��ت‌كم ۴۸ درصدي قدرت خريد مستأجران است. 
وضعيت در بازار وديعه مس��كن نيز به همين نس��بت 
بحراني اس��ت؛ تورم ۸۸ درصدي بيش از ۴۷ درصد از 
ارزش واقعي و قدرت خريد پول رهن مستأجران را نابود 
كرده اس��ت. در حالي كه تصور عمومي بر اين است كه 
مالكان س��قف افزايش ۲۵ درصدي اجاره‌بها را رعايت 
مي‌كنند، فشارهاي واقعي بازار بسيار فراتر از اين ارقام 
اس��ت. در نهايت، مستأجران براي پر كردن اين شكاف 
عميق و جبران كسري بودجه خود، ناچار شده‌اند تن به 
استقراض با وام‌هاي وديعه مسكن با نرخ بهره سنگين 
۲۳ درصدي بدهند؛ چرخ��ه‌اي معيوب كه خانوارها را 

روزبه‌روز بيشتر در باتلاق بدهي فرو مي‌برد.
2( يكي از بزرگ‌ترين انحرافات س��اختاري در اقتصاد 
ايران، شكل روابط مالي ميان موجر و مستأجر است. در 
بسياري از كشورهاي جهان، نظام اجاره‌داري از الگوهاي 
شفاف، ساده و تك‌ساحتي تبعيت مي‌كند؛ اما در بازار 
مسكن ايران، مستأجران مجبورند تاوان ناكارآمدي‌هاي 
كلان اقتصادي را با پرداخت »چهار نوع هزينه مختلف« 
براي يك سرپناه بپردازند؛ پديده‌اي كه فلاكت روزافزون 
ميليون‌ها خانواده را رقم زده اس��ت. به جرأت مي‌توان 
گفت غلط‌ترين، ناعلانه‌ترين و استثمارگراترين روابط 
اقتصادي در بازار مسكن ايران در جريان است و در برخي 

موارد، سيس��تم »وديعه قرض‌الحسنه« عملًا ماهيت 
يك كلاهبرداري ساختاري را به خود گرفته است. در 
بازار مسكن ايران، اين چهار لايه هزينه عبارتند از: اول( 
اجاره معمول يا مبلغ پايه؛ كه مستأجر ماهانه پرداخت 
مي‌كند. دوم( افزايش س��الانه اجاره؛ كه همپاي تورم 
لجام‌گسيخته بالا مي‌رود. سوم( كاهش ارزش وديعه يا 
وجه‌التزام؛ پولي كه تحت عنوان قرض‌الحسنه پرداخت 
مي‌شود و به غلط با ارزش زماني صفر محاسبه مي‌گردد، 
در حالي كه عملًا بخشي پنهان از اجاره است كه سالانه 
بر اساس تورم و كاهش شديد ارزش پول ملي، آب رفته 
و به زيان مستأجر تمام مي‌شود. چهارم( سود سنگين 
بانكي تس��هيلات؛ هزينه‌هاي گزافي كه مستأجر بايد 
براي گرفتن وام جهت به‌روزرساني و جبران تورم وديعه 
پرداخت كند. اين س��اختار چندلايه، مسكن را از يك 
كالاي مصرفي ضروري به ابزاري براي اس��تثمار مالي 

تبديل كرده است.
3( معض��ل بزرگ و مخرب بعدي كه پيكره نحيف بازار 
مسكن را آزار مي‌دهد، حضور و فعاليت مخرب »ايرانيان 
مهاجر و خارج‌نشين« است. گروهي از كساني كه از كشور 
مهاجرت كرده‌اند، واحدهاي مسكوني خود را در داخل 
كشور نه مي‌فروشند و نه حتي براي استفاده جامعه اجاره 
مي‌دهند؛ بلكه بدت��ر از آن، با درآمدهاي ارزي و دلاري 

كه حداقل ۱۰ برابر توان درآمدي ساكنين داخل كشور 
است، دست به خريد و دپوي گسترده املاك مسكوني 
مورد نياز مردم مي‌زنند. براي اين افراد، بازار مسكن ايران 
در مقايسه با كشورهاي اروپايي و امريكايي بسيار ارزان‌تر 
است، در حالي كه نرخ جهش‌هاي قيمتي در ايران ده‌ها 
برابر بازارهاي غربي است. آنها توان پرداخت قيمت‌هاي 
چندبرابري را دارند، اما ايرانيان مقيم داخل كه با ريال 
حقوق مي‌گيرند، قادر به رقابت با اين سرمايه‌هاي نجومي 
نيستند. اين گروه عموماً خواستار اجاره‌هاي دلاري يا 
قيمت‌گذاري املاك خود بر اساس نرخ دلار هستند تا 
بتوانند همزمان از سود سرشار افزايش قيمت مسكن و 
جهش نرخ ارز بهره‌مند شوند. اين روند، به معناي واقعي 
كلمه، غ��ارت دارايي‌هاي داخلي با رانت ارزي اس��ت. 
دولت و نهادهاي سياست‌گذار ديگر نمي‌توانند نسبت 
به اين بحران بي‌تفاوت بمانند. منافع مردمي كه با ريال 
امرار معاش مي‌كنند بايد خط قرمز حاكميت باش��د. 
بايد با اعمال ماليات‌هاي سنگين بر خانه‌هاي دپوشده 
و سوداگري خارج‌نشينان، مانع از بحران‌آفريني آنها در 
بازار مسكن شد و اين سرمايه‌هاي سرگردان را به سمت 
بخش‌هاي مولد اقتصاد هداي��ت كرد. اگر امروز جلوي 
اين س��وداگري گرفته نشود، فردا براي نجات معيشت 

مستأجران بسيار دير خواهد بود.

محمد وحيدي‌راد

مجيد گودرزي

 يك‌بار به تحريم عادت كرديم و اين عادت براي ما دستاوردي جز فساد، رانت‌خواري
 ‌و به وجود آمدن طيفي با عنوان كاسبان تحريم نداشت

فرماندهان ارشد نيروهاي مسلح با فرمانده كل قوا ديدار 
كردند و ايشان در اين ديدار »آمادگي رزمي هوشمندانه 
براي مقابله پرقدرت با دشمنان« را از الزامات »بازدارندگي 
حداكثري« دانس��تند و مقرر كردند هر سطح و نوعي از 
تهديد بايد با پاس��خ فوري و اثرگ��ذار و بدون محدوديت 
جغرافيايي روبه‌رو شود.رهبر انقلاب در اين ديدار، »آمادگي 

رزمي هوش��مندانه براي مقابله پرقدرت با دشمنان« را از 
الزامات »بازدارندگي حداكثري« دانستند و مقرر كردند 
هر سطح و نوعي از تهديد بايد با پاس��خ فوري و اثرگذار و 
بدون محدوديت جغرافيايي روبه‌رو شود.حضرت آيت‌الله 
سيدمجتبي خامنه‌اي تصريح كردند: اگر دشمنان مجددا 
حملات نظامي يا تروريستي را شروع كنند، اين نيروهاي 

مسلح جمهوري اسلامي و ملت ايران هستند كه زمان و 
شرايط پايان آن را تعيين مي‌كنند.فرمانده كل قوا همچنين 
بر تقويت معماري اطلاعات نظامي، تعميق دفاع بومي در دو 
حوزه »دكترين« و »تاكتيك«، رشد توانمندي‌هاي روزآمد 
دفاعي و امنيتي با بهره‌گيري از فناوري‌هاي نوين و تقويت 
بنيه معنوي و روحيه جهادي، همزمان با تلاش بي‌وقفه 

براي تأمين نيازهاي معيشتي و پش��تيباني از نيروهاي 
مسلح، تأكيد كردند.در بخش ديگري از تدابير فرمانده كل 
قوا مقرر شد بانك اهداف به‌نحوي به‌روزرساني شود كه انواع 
دارايي‌هاي مادي و غيرمادي دشمن امريكايي - صهيوني 
 در تيررس نيروهاي مسلح قرار گيرد.ايشان حمايت ملي از
صفحه 2را بخوانید  نيروهاي مسلح را از...�


