
بيت‌كوين 
در ايستگاه ۸۳  هزار  دلار

بخش خصوصي براي عبور صادرات از هزارتوي مقررات راهكار داد

تعادل | فهرس��ت موانع صادرات ايران طولاني‌تر از آن 
است كه با يك تصميم يا بخشنامه حل شود؛ از رفع تعهد 
ارزي و تغييرات مكرر مقررات تا معطلي كاميون‌ها در مرز 
و دشواري تأمين مواد اوليه. با اين حال، بخش خصوصي 
در نشست كميس��يون توس��عه صادرات اتاق ايران يك 
تغيير رويكرد را نيز مطالبه كرد: عبور از صادرات كالاهاي 
كم‌ارزش‌افزوده و حركت به س��مت ص��ادرات خدمات و 

محصولاتي كه امكان اتص��ال ايران به زنجيره‌هاي ارزش 
جهاني را فراهم مي‌كنند. ص��ادرات ايران فقط با افزايش 
حجم صادرات از بن‌بس��ت فعلي عبور نمي‌كند؛ فعالان 
بخش خصوصي معتقدند تغيير قواعد بازي تجارت، از اصلاح 
سازوكار رفع تعهد ارزي و كاهش موانع مرزي تا حركت به 
سمت كالاها و خدمات با ارزش افزوده بالاتر، پيش‌شرط 
عبور از محدوديت‌هاي فعلي است. در نشست كميسيون 

توسعه صادرات اتاق ايران، صادركنندگان مجموعه‌اي از 
مشكلات و راهكارها را مطرح كردند؛ از بي‌ثباتي مقررات و 
سياست‌هاي ارزي تا معطلي كاميون‌ها در مرزها و دشواري 
دسترس��ي به بازارهاي خارجي. صمد حسن‌زاده، رييس 
اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران در نشست 
ماهانه كميسيون توسعه صادرات اتاق ايران با اشاره به آثار 
تورم و بي‌ثباتي اقتصادي بر فعاليت بنگاه‌ها گفت: بخشي از 

خسارت‌هايي كه به بنگاه‌هاي اقتصادي وارد مي‌شود، خارج 
از كنترل صاحبان آنهاست. به گفته او، تحريم‌ها و جنگ 
نيز تبعات گس��ترده‌اي براي اقتصاد به همراه دارند و آثار 
آنها تمامي بخش‌هاي اقتصادي را تحت تأثير قرار مي‌دهد. 
حسن‌زاده، بهبود روابط بين‌الملل و توسعه روابط تجاري با 
كشورهاي مختلف را يكي از بسترهاي اصلي رفع مشكلات 
صفحه 7 را بخوانيد صادراتي دانست و گفت... �

گره تجارت از ارز تا مرز

 ايران آماده ديپلماسي،  امريكا در برابر انتخاب جنگ يا توافق

پيام تهران از نيويورك

نيـاز اقتـصاد ايـران
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گزارش »تعادل«
از اقتصاد شكننده نيروگاه‌ها

بازار رمزارزها پس از يك رالي قدرتمند
زير  فشار نرخ  بهره  و بازده اوراق قرار دارند
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وقتي تاوان خاموشي
از بهاي برق پيشي مي‌گيرد

»تعادل« روند معاملات
بازارهاي مالي جهان را بررسي مي‌كند

بازارهاي س��هام اروپا در معاملات روز سه‌شنبه، ۲۹ 
سپتامبر ۲۰۲۶، در حالي مسير صعودي را دنبال كردند 
كه دو نيروي متضاد همزمان بر رفتار سرمايه‌گذاران اثر 
گذاشتند؛ از يك‌سو، موج سرمايه‌گذاري در فناوري 
و به‌ويژه هوش مصنوعي همچنان محرك بخشي از 
تقاضا براي سهام است و از سوي ديگر، رشد قيمت نفت 
صفحه 4 را بخوانيد و افزايش بازده اوراق... �

زنگ خطر
براي بورس‌هاي 

جهان؟

دبير ستاد ملي جمعيت از پيشنهاد 
مسكن استيجاري ارزان‌قيمت

و افزايش تسهيلات ازدواج خبر داد

تعادل|  مسكن، هزينه‌هاي زندگي، اشتغال و امنيت 
شغلي از جمله موضوعاتي هس��تند كه مستقيماً با 
تصميم زوج‌هاي جوان براي ازدواج و فرزندآوري ارتباط 
پيدا مي‌كنند. در شرايطي كه هزينه‌هاي زندگي خانوار 
افزايش يافته و قدرت خريد مردم نيز با كاهش مواجه 
شده است، سياست‌هاي حمايتي حوزه جمعيت بيش 
از گذشته به س��مت حمايت‌هاي اقتصادي و ايجاد 
مشوق‌هاي ملموس براي زوج‌هاي جوان حركت كرده 
است. حالا دبير ستاد ملي جمعيت از مجموعه‌اي از 
پيشنهادها و اقدامات در حوزه ازدواج، مسكن، حمايت 
از كودكان و مادران ش��اغل خبر داده است؛ اقداماتي 
كه بخش��ي از آنها در قالب وام و بخشي ديگر در قالب 
حمايت‌هاي مسكني و ش��غلي دنبال مي‌شود. يكي 
از مهم‌ترين پيشنهادهاي مطرح‌شده، ايجاد مسكن 
استيجاري كوچك‌مقياس و ارزان‌قيمت براي زوج‌هاي 
صفحه 8 را بخوانيد جوان است؛ طرحي كه ... �

سياست‌هاي 
جمعيتي

در پيچ اقتصاد

فرسایش در طلای جهانی
در حال حاضر در ناحیه‌ای 
زمانی و قیمتی قرار داریم 
که ط�الی جهانی پس 
از ماه‌ها رش��د مستمر و 
ثبت س��قف‌های جدید، 
نشانه‌های محسوسی از 
ضعف و فرس��ایش را به 
نمایش گذاش��ته است. 
اگرچ��ه طی این مدت ب��ازار طلا ب��ا مجموعه‌ای از 
ریسک‌های سیس��تماتیک و غیرسیستماتیک و 
همچنین رویدادهای متعدد اقتصادی و سیاس��ی 
مواجه بوده، اما بخش قابل ‌توجهی از این ریسک‌ها 
پیش‌تر در قیمت‌ها پیش‌خور شده و بازار عملا طی 
یک تا دو س��ال اخیر بخش بزرگی از این انتظارات را 
هضم کرده است. به همین دلیل، رفتار فعلی طلا را 
می‌توان بیشتر به‌ عنوان ورود به یک مرحله فرسایشی 
و شکل‌گیری یک ناحیه رنج در نظر گرفت؛ مرحله‌ای 
که در آن بازار پس از یک‌روند صعودی طولانی، برای 
مدتی نیازمند استراحت، تجمیع انرژی و تعیین مسیر 
جدید خواهد بود. در نگاه کلی، اگرچه به دلیل محدود 
بودن عرضه طلا، ارزش ذاتی بالا، جایگاه تاریخی آن 
به ‌عنوان دارای��ی ذخیره و همچنین وجود تقاضای 
دايمی از س��وی طیف‌های مختلف سرمایه‌گذاران، 
معمولا افت‌های شدید و پایدار در این بازار نسبت به 
میزان رشدهای آن کمتر مشاهده می‌شود، اما این 
موضوع به معنای حرکت دائمی و بدون وقفه قیمت 
به سمت بالا نیست. تجربه تاریخی نشان داده است 
که طلا نیز پس از دوره‌های طولانی رش��د، معمولا 
وارد مقاطعی از رنج، نوسان خنثی و فرسایش زمانی 
می‌شود. در چنین شرایطی ممکن است قیمت حتی 
بدون آنکه یک ‌روند نزولی قدرتمند شکل بگیرد، برای 
مدت قابل‌ توجهی در یک محدوده مشخص نوسان 
کند و با رفت‌وبرگشت‌های متعدد، معامله‌گران را از 
نظر زمانی فرسوده کند. در شرایط فعلی، بسیاری از 
معامله‌گران، تحلیلگران و حتی برخی موسسات بزرگ 
همچنان دیدگاه‌های صعودی نسبت به طلا دارند. با 
این‌ حال، نکته قابل‌ توجه آن است که در برخی موارد، 
انتظارات قیمتی بسیار خوشبینانه گذشته نیز تعدیل 
شده و اعداد و اهدافی که در مقاطع قبلی با احتمال 
بالایی مطرح می‌ش��دند، اکنون بااحتیاط بیشتری 
مورد بحث قرار می‌گیرند. از س��وی دیگر، در فضای 
رسانه‌ای و شبکه‌های اجتماعی مرتبا با اخباری مانند 
افزایش خرید طلا توسط دولت‌ها، بانک‌های مرکزی 
و موسسات بزرگ مواجه می‌شویم. این موضوع بدون 
تردید از عوام��ل مهم حمایت‌کننده از تقاضای طلا 
محس��وب می‌ش��ود، اما باید توجه داشت که خرید 
طلا توسط بانک‌های مرکزی و سایر بازیگران بزرگ، 
پدیده‌ای جدید و مختص شرایط فعلی نیست. طلا در 
طول تاریخ یکی از مهم‌ترین دارایی‌های ذخیره‌ای بوده 
و خرید و نگهداری آن توسط نهادهای مختلف همواره 
بخشی از ساختار بازار بوده است. بنابراین صرف انتشار 
هر خبر جدید درباره خرید طلا نمی‌تواند به‌ تنهایی 
به معنای شکل‌گیری یک موج صعودی جدید باشد؛ 
به ‌خصوص زمانی که بخش قابل ‌توجهی از این عوامل 
پیش‌تر در قیمت بازار منعکس شده باشند. در یک تا 
دو ماه اخیر، پس از افت نسبی قیمت، طلا چند حرکت 
جنبشی و نسبتا پرقدرت را تجربه کرده است؛ با این‌ 
حال، در ش��رایط فعلی بخش قابل ‌توجهی از مسیر 
طی‌شدن مجددا پس گرفته شده و این رفتار نشان 
می‌دهد که بازار هنوز از شکل‌گیری یک ‌روند جدید و 
پایدار اطمینان کافی ندارد. برای تغییر این وضعیت، 
به نظر می‌رسد بازار نیازمند ورود یک جریان نقدینگی 
قابل ‌توجه و پرحجم باشد؛ جریانی که بتواند قیمت 
را از مح��دوده فعلی خارج کرده و در کنار شکس��ت 
مقاومت‌های مهم، ساختار جدیدی از سقف‌ها و کف‌ها 
ایجاد کند. در شرایط فعلی، احتمال وقوع چنین ورود 
سنگین سرمایه در کوتاه‌مدت را نمی‌توان سناریوی 
غالب در نظر گرفت. حتی در افق میان‌مدت نیز برای 
تایید یک‌روند صعودی جدی��د، صرفا افزایش‌های 
مقطعی قیمت کافی نیس��ت و بازار باید بتواند این 
حرکت را با تثبیت، افزایش تقاضا و ایجاد س��اختار 
تکنیکالی جدید همراه کند. برای شفاف‌تر شدن مسیر 

احتمالی طلا، می‌توان چند سناریو را در نظر گرفت.
   سناریوی نخست: شکل‌گیری یک ناحیه 

رنج و فرسایشی
به نظر می‌رس��د محتمل‌ترین سناریو، ورود طلا به 
یک محدوده خنثی و فرسایشی باشد. در این حالت، 
قیمت می‌تواند برای مدتی در یک بازه مش��خص 
حرکت کند و چندین مرتبه سقف و کف این محدوده 
را مورد آزمایش قرار دهد. نکته مهم این اس��ت که 
در چنین س��اختاری الزاما نباید انتظار داشت تمام 
حرکات قیمت کوچک و آرام باشند. حتی در یک رنج 
فرسایشی نیز ممکن است شاهد حرکت‌های شارپ و 
ناگهانی به سمت بالا یا پایین باشیم؛ اما این حرکات در 
صورتی‌که نتوانند به ایجاد موج جدید و تثبیت خارج 
از محدوده منجر شوند، در نهایت می‌توانند مجددا با 
بازگشت قیمت به داخل ناحیه رنج همراه شوند. به‌ 
عبارت ‌دیگر، ممکن است بازار چندین بار معامله‌گران 
را با شکست‌های کوتاه‌مدت در سقف یا کف محدوده 
مواجه کند، اما تا زمانی که این شکست‌ها با تثبیت و 
ادامه حرکت همراه نشوند، نمی‌توان آنها را به‌ عنوان 

آغاز یک ‌روند جدید در نظر گرفت.
   سناریوی دوم: ادامه اصلاح قیمتی

سناریوی دیگری که می‌توان در نظر گرفت، ادامه 
اصلاح قیمت و حرکت به سمت سطوح پایین‌تر 
است. البته از منظر ساختاری، این سناریو در شرایط 
فعلی نسبت به شکل‌گیری یک ناحیه رنج از احتمال 
کمتری برخوردار اس��ت؛ با ای��ن‌ حال، همچنان 
نمی‌توان آن را نادیده گرفت. در صورت افزایش فشار 
فروش، طلا می‌تواند بخشی دیگر از رشد قبلی خود 
را اصلاح کند و وارد محدوده‌های قیمتی پایین‌تر 
شود. با این‌ حال، حتی در این شرایط نیز باید میان 
یک اصلاح قیمتی و آغاز یک‌روند نزولی بلندمدت 
تفاوت قائل شد.� ادامه در صفحه 3

علی فراقی

يادداشت-1

يادداشت-3 گفت و گو

يادداشت-2

تاب‌آوري اقتصاد ايران بيت‌الله ستاريان از راه‌هاي كاستن از بار مشكلات محروم‌ها مي‌گويد

واگذاري زمين به محرومان نفع دهك‌هاي بالا را تضمين مي‌كند

پارادوكس مسكن حمايتي و تله فقر در اقتصاد جنگي

چرا سقف‌شكني دلار شتاب گرفته است؟

زهرا سليماني|
جهش‌‌هاي پياپي نرخ ارز و فرسايش شديد قدرت 
خريد خانوارها، ابعاد فقر معيشتي و بحران سرپناه 
را ب�ه بحراني‌‌تري�ن نقطه دهه‌هاي اخير رس�انده 
اس�ت. در ميانه اين تلاط�م س�نگين، گروهي از 
سياس�تگذاران و تحليلگران نس�خه »واگذاري 
زمين دولتي به اقش�ار كم‌برخ�وردار« را به عنوان 
مُس�كني براي مهار بحران مس�كن و جبران افت 
معيشتي دهك‌هاي فرودس�ت مطرح مي‌كنند، 
نسخه‌اي كه به باور صاحب‌نظران اقتصاد مسكن، 
در صورت عدم‌برنامه‌ريزي مناس�ب در حمايت از 
مردم ‌براي ساخت مسكن، تنها به بستري تازه براي 
رانت، دلالي و انتقال معكوس منابع به نفع طبقات 
برخوردار بدل خواهد شد. بيت‌الله  ستاريان، استاد 
دانشگاه و كارش�ناس ارش�د اقتصاد مسكن، در 
گفت‌وگو با »تعادل«  به كالبدشكافي چرايي شكست 
تزريق‌‌هاي يارانه‌اي در س�اختار انحصاري اقتصاد 
ايران پرداخته است. به باور وي، در حالي كه كشور 
درگير نبردي سهمگين در ابعاد تحريمي، محاصره 
اقتص�ادي و تنش‌‌هاي ژئوپليتيك اس�ت، فقدان 
يك »ستاد عملياتي و هوش�مند اقتصاد جنگ« 
سبب شده تا مديريت كلان كشور در چرخه باطل 
تصميمات لحظه‌‌اي، انحصارات دولتي و شبه‌دولتي، 
و اميد بستن صرف به تحولات ديپلماتيك گرفتار 
بماند؛ غفلتي س�اختاري كه ضربات آن بر پيكره 
معيش�ت جامعه، به مراتب مهلك‌تر از فشارهاي 

بيروني دشمن ارزيابي مي‌شود.

    با صعود افسار گسيخته نرخ ارز و جهش تورمي، 
بخش كثيري از طبقات فرودس�ت و حتي اقش�ار 
متوسط جامعه با بحران حاد معيشتي و مسكن روبرو 
شده‌اند. اخيرا در ميان برخي صاحب‌نظران و محافل 

دولتي مجددا اين ايده قوت گرفته كه اگر سيستم 
توان كنترل شاخص‌هاي كلان پولي را ندارد، حداقل 
با واگذاري گسترده زمين‌هاي شهري به دهك‌‌هاي 
كم‌ برخوردار و مس�تأجران، بار هزينه مسكن را از 
دوش آن�ان بردارد. آيا چني�ن رويكردي مي‌تواند 

شوك‌هاي معيشتي اخير را جبران كند؟
متأسفانه سياست‌گذاران ما دهه‌هاست كه از درك بديهيات 
علم اقتصاد عاجزند و تصور مي‌كنند با دستكاري متغيرهاي 
فيزيكي مي‌ت��وان ناكارآمدي‌‌هاي پولي و س��اختاري را 
پنهان كرد. در علم اقتصاد ي��ك اصل ثابت وجود دارد: در 
اقتصادي كه توزيع نامتعادل دارد و ساختار آن بيمار است، 
هر نوع تزريق مالي، دارايي و حمايتي به دهك‌هاي پايين 
درآمدي، به سرعت سازوكار انتقال معكوس پيدا مي‌كند و 
منتفع نهايي آن، دهك‌هاي بالاي جامعه خواهند بود. توجه 
داشته باشيد كه امروز با جهش‌‌هاي بي‌وقفه نرخ ارز و كاهش 
ارزش پول ملي، توزيع فقر به ابعاد نگران‌كننده‌اي رسيده 
اس��ت؛ بيش از يك‌سوم جمعيت كشور رسما به زير خط 
فقر سقوط كرده‌اند. ما براي فرار از واقعيت، مدام واژه‌سازي 
مي‌كنيم؛ اصطلاحاتي من‌درآوردي مانند »فقر مطلق«، 
»فقر خشن« يا »فقر نس��بي« درست مي‌كنيم تا عمق 
فاجعه را تقليل دهيم، در حالي كه در هيچ نظام اقتصادي 
مدرني چنين فاصله‌گذاري‌هاي ساختگي وجود ندارد. وقتي 
ارزش پول ملي افت مي‌كند، بهاي تمامي كالاها و خدمات 
متناسب با ارز بالا مي‌رود. حالا عده‌اي ساده‌انگارانه مي‌گويند 
بياييم زمين‌هاي دولتي را تفكيك كنيم و به قشر محرومي 
بدهيم كه در تأمين قوت لايموت روزمره خود وامانده است. 
پرسش بنيادين اين است: خانواده‌اي كه توان سير كردن 
ش��كم اعضاي خود را ندارد، با يك قطعه زمين در حاشيه 
يا درون شهر چه خواهد كرد؟ آيا اين خانوار با قيمت‌هاي 
نجومي امروزِ مصالح ساختماني -  از سيمان و فولاد گرفته 
تا تأسيسات و دستمزدهاي سرسام‌آور ساخت - اساسا توان 
و سرمايه ساخت‌وساز دارد؟ مسلما خير. نتيجه كاملا قابل 

پيش‌بيني است؛ اين فرد يا زمين را زير قيمت به دلالان و 
سازندگان وابسته به دهك‌هاي متمول واگذار مي‌كند تا با 
پول آن زخمي از زخم‌هاي معيشتي روزمره‌اش را ببندد، 
يا اينكه ناچار مي‌شود در قالب قراردادهاي نامتوازن با افراد 
متمول وارد مشاركت ش��ود كه در نهايت سهم ناچيزي 

نصيبش خواهد شد.
    يعني شما معتقديد واگذاري زمين حتي به عنوان 
ي�ك دارايي پايه براي فقرزداي�ي عمل نمي‌كند و 
مس�اله مس�كن اين خانوارها همچنان حل‌نشده 

باقي مي‌ماند؟
دقيقا همين‌طور است. ما نبايد از زاويه تخصصي اقتصاد 
مسكن به اين ماجرا نگاه كنيم؛ اين پديده اصلا ربطي به 
حل بحران مسكن ندارد. اگر فرض كنيم دولت در بالاترين 
حد توان اجرايي خود بيايد در يك دوره مش��خص ۱۰۰ 
هزار، ۲۰۰ هزار يا اصلا ۵۰۰ هزار قطعه زمين ش��هري 
آماده‌سازي كند و به اين افراد واگذار نمايد، در واقعيت چه 
رخ داده اس��ت؟ ما صرفا يك رانت دارايي نقدي يا معادل 
نقدي را به ۵۰۰ هزار خانوار تزريق كرده‌ايم. حتي اگر فرض 
محال كنيم كه با مشاركت، سقفي هم بالاي سر تعدادي 
از آنها برود، اين خانواده آنقدر زير بار بدهي و بحران‌هاي 
مالي خردكننده است كه بلافاصله خانه را مي‌فروشد و به 
دو يا س��ه دهك بالاتر از خود واگذار مي‌كند تا به حاشيه 
شهر يا سكونت‌گاه‌هاي نامناسب‌تر برگردد. از سوي ديگر، 
مساله اصلي مقياس بحران است. آيا چالش فقر در ايران 
محدود به ۵۰۰ هزار خانوار اس��ت؟ ما امروز با جمعيتي 
بالغ بر ۳۰ تا ۳۵ ميليون نف��ر مواجهيم كه گرفتار خط 
فقر شديد هستند؛ افرادي كه با بحران سرپناه، ناتواني در 
تأمين اجاره‌بها و حتي عدم امنيت غذايي در ابتدايي‌ترين 
نيازهاي حياتي روبرو هستند. اين جامعه آماري گسترده 
با پاشيدن قطره‌چكاني زمين و ايجاد بازارهاي سوداگري 
ثانويه نجات پيدا نمي‌كند. اين نوع سياست‌ها تنها پاك 

كردن صورت‌مساله در اقتصاد كلان است.

    اما قبول داري�د كه به هر حال مردم به كمك 
نياز دارند؟

بله، ما اين واقعيت را ان��كار نمي‌كنيم. كاملا قابل درك 
است كه كش��ور در ش��رايط خطير محاصره اقتصادي، 
تحريم‌هاي فلج‌كننده و تنش‌هاي سنگين منطقه‌اي به 
سر مي‌برد. كشور بايد هزينه‌هاي دفاعي و امنيت ملي خود 
را تأمين كند، خطوط توليد تسليحات بايد فعال باشد و 
دولت ناگزير است منابع مالي هنگفتي را به بازدارندگي 
اختصاص بدهد؛ اي��ن الزامات غيرقابل انكار اس��ت. اما 
مغالطه بزرگ درست در همين نقطه رخ مي‌دهد: عده‌اي 
فكر مي‌كنند چون شرايط جنگي است، اقتصاد بايد بيش 
از پيش بسته، امنيتي، دس��توري و رانتي شود! رويكرد 
درست درس��ت برعكس اين است. فرياد ما سال‌هاست 
اين اس��ت كه اين ساختار فرس��وده، متمركز و رانتي را 
متوقف كنيد. ش��ما نمي‌توانيد در يك جنگ اقتصادي 
پيروز شويد در حالي كه بيش از ۸۰ درصد اقتصاد كشور 
در تيول دولت، شركت‌هاي خصولتي، نهادهاي عمومي 
غيردولتي و حلقه‌هاي رانتي متصل به منابع ارزي و بانكي 
اس��ت. وقتي گلوگاه‌هاي توليد و تجارت در انحصار اين 
نهادهاست، بخش خصوصي و توده مردم عملا از ميدان 
خارج مي‌شوند. امروز اگر ستاد جنگي و اتاق فرماندهي 
دفاعي داريم كه مسائل ميداني و نظامي را با دقت راهبري 
مي‌كند، بايد متناظر با آن يك »س��تاد عملياتي اقتصاد 
جنگ« هم داشته باشيم. وظيفه اين ستاد چيست؟ وظيفه 
بانك مركزي، وزارت اقتصاد و سازمان برنامه در اين ساختار 
جنگي اين نيست كه بنشينند و منتظر دلار بمانند يا مدام 
بخش‌نامه‌هاي محدودكننده صادر كنند؛ كاركرد اصلي 
آنها بايد طراحي ابزارهاي نوين مالي، گش��ايش بازارهاي 
جديد و خلق ساختارهايي باشد كه پاي بخش خصوصي 
و توده مردم را به فعاليت‌ه��اي اقتصادي باز كند. اقتصاد 
 بس��ته توان جنگيدن ندارد؛ اقتصادي تاب‌آور اس��ت كه
ادامه در صفحه 3  نامتمركز و مردمي باشد. �

در روزهايي كه ن��رخ ارز مدام 
در حال افزايش اس��ت، يافتن 
پاس��خي براي اين پرسش كه 
چرا سقف‌ش��كني دلار تا اين 
اندازه شدت گرفته است؟ داراي 
اهميت است. اساسا در اقتصاد 
ايران، دلار ديگر تنها يك متغير 
پولي نيست، بلكه به دماسنج 

اعتماد و امنيت رواني جامعه تبديل شده است.
اگر در گذش��ته، اقتصاد كش��ور پس از هر شوك ارزي، 
فرصتي براي تنفس، بازس��ازي ذخاير و انطباق نسبي 
داشت، امروز اين بازه‌هاي زماني به‌‌ شدت كوتاه‌تر شده‌اند. 
نگاهي به روند حركتي نرخ ارز نشان مي‌دهد كه فاصله 
ميان جهش‌ها به‌طور محسوسي كاهش يافته است. اين 
كوتاه‌تر شدن دوره‌ها، نه يك نوسان گذرا، بلكه نشانه ورود 
به يك »چرخه تشديدشونده ارزي« است؛ چرخه‌اي كه 

هر بار با ش��دت بيشتر و عمق فرسايشي‌تر، پيكر نحيف 
اقتصاد را ه��دف قرار مي‌دهد. اما بايد ديد موتور محرك 

ناترازي‌ها شامل چه مواردي است: 
اول( كسري بودجه و تحريم: ريشه اين چرخه را بايد در 
تقارن دو عامل »كسري بودجه مزمن« و »محدوديت‌هاي 
تحريمي« جس��ت‌وجو كرد. دولت براي جبران كسري 
بودجه در ش��رايطي ك��ه درآمدهاي نفت��ي تحت تاثير 
تحريم‌هاست، ناگزير به استقراض غيرمستقيم و افزايش 
پاي��ه پولي روي مي‌آورد. اين خلق پولِ بدون پش��توانه، 
موتور تورم را روشن نگه مي‌دارد. در سوي ديگر، تحريم‌ها 
با محدود كردن عرضه ارز و ايجاد فضاي رواني مبهم، هر 
تنش سياسي را به يك شوك ارزي تبديل مي‌كنند. در 
واقع، اين دو عامل مانند دو تيغه قيچي عمل مي‌كنند كه 

ارزش پول ملي را مي‌برند.
دوم( دلار؛ از ابزار مبادله تا سنگر دفاعي: يكي از تحولات 
خطرناك در سال‌هاي اخير، تغيير ماهيت دلار در ايران 

اس��ت. دلار كه زماني ابزار اصلي واردات كالا بود، اكنون 
به »كالا«يي براي حفظ ارزش دارايي تبديل شده است. 
برآوردها حاكي از حبس شدن ۵۰ ميليارد دلار ارز خانگي 
در گاوصندوق‌ها و پستوهاست. وقتي ارز به يك دارايي 
نقدشونده تبديل مي‌شود، تقاضا براي آن ديگر از منطق 
تجارت پيروي نمي‌كند، بلكه تابعي از »ترس از آينده« و 
»انتظارات تورمي« است. در اين شرايط، دلار نقش سپر 
دفاعي را براي مردم بازي مي‌كند تا در برابر كاهش قدرت 

خريد، به نوعي ايمني نسبي دست يابند.
سوم( حلقه بازخورد مخرب: اين وضعيت، يك حلقه 
بازخورد خودتحقق ‌يابنده ايجاد كرده است. هر جهش 
قيمت ارز، انتظارات تورمي را يك پله بالاتر مي‌برد. اين 
انتظارات باعث مي‌شود مردم براي خريدهاي آتي يا حفظ 
ارزش دارايي، تقاضاي بيش��تري براي دلار ايجاد كنند. 
تقاضاي بيشتر، فشار را بر بازار ارز افزايش داده و منجر به 
جهش بعدي مي‌شود. اين چرخه معيوب، دقيقا همان 

چيزي است كه »چرخه تشديدشونده« ناميده مي‌شود؛ 
جايي كه هر شوك، پيش‌زمينه و سوختِ شوك بعدي 

را فراهم مي‌كند.
چهارم( كاهش تاب‌آوري اقتصاد: پرسش اساسي 
اين است: چرا فواصل زماني ميان جهش‌ها مدام كوتاه 
مي‌شود؟ پاسخ در »فرسايش ذخاير دفاعي« نهفته است. 
هر شوك ارزي، بخشي از ذخاير ارزي و اعتبار سياستگذار 
را مي‌بلعد. اقتصاد با هر جهش، ضعيف‌تر و آسيب‌پذيرتر 
مي‌ش��ود. وقتي ناترازي‌ها درمان نمي‌ش��وند، اقتصادِ 
نحيف‌ش��ده، توان مقابله كمتري در برابر شوك بعدي 
دارد. به همين دليل است كه هر بار، »عمق اصلاحات« 
)پس از هر سقف‌شكني( بيشتر مي‌شود و اقتصاد بسيار 
س��ريع‌تر از قبل، در برابر تكانه‌ها تسليم مي‌شود. ما در 
حال حاضر در نقطه‌اي هستيم كه اقتصاد براي رسيدن 
به نقطه فروپاشي يا جهش بعدي، به زمان كمتري نسبت 
ادامه در صفحه 3 به گذشته نياز دارد.�

اقتص��اد اي��ران در ماه‌ه��اي 
گذش��ته تحت فشار همزمان 
تحريم‌ه��ا، محدوديت‌ه��اي 
تج��اري و تبع��ات جنگ قرار 
داشته، اما با وجود اين فشارها، 
تاكن��ون كمب��ود گس��ترده 
كالاهاي اساس��ي ي��ا قحطي 
شكل نگرفته اس��ت. توجه به 
ذخاير كالاهاي اساس��ي و تامين نيازهاي داخلي باعث 
شده اقتصاد بتواند اين مرحله از فشار را پشت سر بگذارد؛ 
با اين حال، ادامه شرايط فعلي مي‌تواند جنس چالش‌ها 
را تغيير دهد و فشار اصلي را از حوزه تامين كالا به بخش 

توليد منتقل كند.
واقعيت اين است كه بخش مهمي از فشار اقتصادي در اين 
دوره بر دوش مردم قرار گرفته است. افزايش قيمت كالاها 
و رشد شديد قيمت برخي كالاهاي اساسي، قدرت خريد 
خانوارها را كاهش داده و هزينه زندگي را بالا برده است. با 
اين حال، تحمل و همراهي مردم نيز يكي از عواملي بوده 
كه ب��ه اقتصاد ايران براي عبور از اي��ن دوره كمك كرده 
است. نمي‌توان اين همراهي را ناديده گرفت، اما در عين 
حال نمي‌ت��وان آن را جايگزين اصلاح��ات اقتصادي و 

سياستگذاري مناسب دانست.
از س��وي ديگر، محدوديت منابع مالي يكي از مهم‌ترين 
چالش‌هاي اقتصاد ايران در ش��رايط فعلي است. فاصله 
ميان منابع و مصارف ارزي باعث شده بخشي از نيازهاي 
مالي از مسير افزايش نقدينگي و چاپ پول تامين شود؛ 
فرآيندي كه در نهايت هزينه آن از طريق تورم و كاهش 
قدرت خريد به جامعه منتقل مي‌شود. در چنين شرايطي، 
هر چه فشارها طولاني‌تر شوند، توان اقتصاد براي تحمل 

يك دوره فرسايشي نيز اهميت بيشتري پيدا مي‌كند.
مساله فقط به محدوديت منابع بازنمي‌گردد. اقتصاد ايران 
طي سال‌هاي گذشته به اندازه كافي در برابر شوك‌هاي 
خارجي تقويت نشده و مشكلاتي مانند رانت و فساد نيز 
بخشي از ظرفيت اقتصادي كشور را تضعيف كرده‌اند. اگر 
منابع اقتصادي با كارايي بيشتري تخصيص پيدا مي‌كرد 
و برخورد جدي‌تري با رانت و فس��اد صورت مي‌گرفت، 
مي‌توانس��ت بخش��ي از آس��يب‌پذيري اقتصاد در برابر 

تحريم‌ها و فشارهاي خارجي را كاهش دهد.
از طرف ديگر نبايد فراموش كرد كه توليد حتي پيش از 
جنگ نيز با مشكلات متعددي مواجه بود. حاشيه سود 
محدود، تورم، دش��واري تامين مالي و نااطميناني‌هاي 
اقتصادي باعث شده بود فعاليت توليدي براي بسياري از 
بنگاه‌ها جذابيت كافي نداشته باشد. در چنين شرايطي، 
ادامه فشارهاي اقتصادي مي‌تواند توان بنگاه‌ها براي حفظ 
سطح توليد را كاهش دهد و در نهايت به كاهش عرضه، 

تعديل نيروي كار و افزايش فشار بر اقتصاد منجر شود.
وابستگي بخشي از توليد به واردات مواد اوليه و وابستگي 
بخش��ي از توليدكنندگان به بازارهاي صادراتي نيز اين 
مس��اله را پيچيده‌تر مي‌كند. هرگونه اختلال در مسير 
واردات مواد اوليه يا صادرات محصولات مي‌تواند مستقيما 
بر فعاليت بنگاه‌ها اثر بگذارد. به همين دليل، اگر شرايط 
فعلي ادامه پيدا كند، سياس��تگذار بايد علاوه بر تامين 
كالاهاي اساس��ي، حفظ ظرفيت تولي��د و جلوگيري از 
خروج بنگاه‌ها از چرخه فعاليت را نيز در اولويت قرار دهد.

يكي ديگر از نشانه‌هاي فش��ار بر توليد، حركت بخشي 
 از س��رمايه در گ��ردش بنگاه‌ه��ا به س��مت بازارهايي 
ادامه در صفحه 3 مانند طلا و ارز است.�
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