
كرونا از آستانه هشدار بالا
عبور كرد

كاهش شتاب رشد نقدينگي چه نتيجه‌اي دارد؟

اقتصاد ايران سال‌هاست با يك متغير كليدي دست‌وپنجه 
نرم مي‌كند؛ نقدينگي. هر زمان كه صحبت از تورم، كاهش 
قدرت خريد، جهش نرخ ارز يا افزايش قيمت دارايي‌ها به 
ميان آمده، يكي از نخستين مفاهيمي كه اقتصاددانان به آن 
اشاره كرده‌اند، رشد حجم پول و نقدينگي بوده است. امروز 
نيز تازه‌ترين برآوردهاي بانك مركزي نشان مي‌دهد حجم 
نقدينگي كشور به حدود ۱۸ هزار و ۵۰۰ هزار ميليارد تومان 

)همت( رسيده؛ رقمي بزرگ كه در ظاهر نگران‌كننده است، 
اما همزمان سياستگذار پولي تأكيد مي‌كند سرعت رشد آن 
نسبت به گذشته در حال كنترل شدن است. اين دو گزاره 
در كنار هم تصويري پيچيده از اقتصاد ايران ارائه مي‌دهد؛ 
از يك سو حجم نقدينگي همچنان بسيار بالاست و ميراث 
سال‌هاي طولاني كس��ري بودجه، ناترازي بانكي و تورم 
مزمن را با خود حمل مي‌كند و از سوي ديگر، نشانه‌هايي 

ديده مي‌شود كه نشان مي‌دهد دولت و بانك مركزي تلاش 
كرده‌اند ش��تاب خلق پول را كاهش بدهند تا مسير تورم 
آرام‌تر  شود.نقدينگي در ساده‌ترين تعريف، مجموع پول و 
شبه‌پولي است كه در اختيار مردم، بنگاه‌ها و شبكه بانكي قرار 
دارد. در اقتصادهاي متعارف، رشد نقدينگي زماني خطرناك 
مي‌شود كه بسيار سريع‌تر از رشد توليد افزايش يابد؛ زيرا پول 
بيشتري براي خريد همان مقدار كالا و خدمات وجود خواهد 

داشت و نتيجه آن افزايش قيمت‌هاست. در ايران اين رابطه 
طي دهه‌هاي گذشته بارها مشاهده شده است. رشد بالاي 
نقدينگي معمولا با فاصله زماني خود را در بازار ارز، مسكن، 
طلا و سپس كالاهاي مصرفي نشان داده و فشار مستقيم آن 
بر معيشت خانوارها وارد شده است. به همين دليل كنترل 
نقدينگي در همه دولت‌ها يكي از اهداف اصلي سياست پولي 
صفحه 2 را بخوانيد بوده؛ هدفي كه رسيدن ... �

مهار خلق  پول، افزايش اميد  به ثبات

 پیام رهبر انقلاب به مناسبت هفته دفاع مقدس
 و سالگرد شهادت شهید سیدحسن نصرالله:

ایران به دوران سابق
بازنخواهد گشت

نيـاز اقتـصاد ايـران
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 خانه‌هاي ۷۵ متري
 از رهن ۱،۲ تا ۲،۹ ميلياردي

زنگ خطر عفونت‌هاي تنفسي به صدا درآمد

سهم كودكان از موارد مثبت آنفلوآنزا قابل توجه است
صفحه   8    صفحه   5    

 اجاره‌نشيني در تهران
 چقدر سرمايه مي‌خواهد؟

هزينه حمل برخي مواد اوليه دارويي
تا 7 برابر شده و زمان تامين
از هفته‌ به ماه‌ها رسيده است

تعادل | زنجي��ره تامين دارو در اي��ران همزمان با 
چند چالش جدي مواجه ش��ده اس��ت؛ محدوديت 
در مس��يرهاي حمل‌ونقل هوايي و زميني، افزايش 
چشمگير هزينه جابه‌جايي مواد اوليه، دشواري تامين 
ارز و فشار بر نقدينگي شركت‌هاي دارويي، مجموعه‌اي 
از ريس��ك‌ها را ايجاد كرده كه مي‌تواند در نهايت بر 
صفحه 7 را بخوانيد قيمت، موجودي و... �

دارو
در محاصره

»تعادل« روند معاملات بازار سهام را 
بررسي مي‌كند

روند صعودي شاخص‌هاي بازار همچنان ادامه دارد و 
بورس در معاملات روز گذشته نيز به حركت روبه‌رشد 
خود ادامه داد. در شرايطي كه شاخص كل توانست 
به محدوده‌هاي پيشين خود بازگردد، نشانه‌هايي از 
افزايش توجه سرمايه‌گذاران به بازار سهام و بازگشت 
تدريجي نقدينگي به معاملات ديده مي‌شود؛ موضوعي 
كه مي‌تواند معادلات بازار سرمايه در هفته‌هاي پيشرو 
را تحت‌تأثير قرار دهد. رشد اخير بورس را نمي‌توان 
صرفاً يك حركت كوتاه‌مدت در شاخص‌ها دانست. 
رفتار معاملات نش��ان مي‌دهد بازار س��رمايه پس از 
پشت سر گذاشتن دوره‌اي پرنوس��ان، در حال ورود 
به مرحله‌اي متفاوت اس��ت. بازگشت شاخص كل 
به سطوح گذشته از يك سو براي فعالان بازار از نظر 
تكنيكال اهميت دارد و از س��وي ديگ��ر مي‌تواند بر 
نگاه س��رمايه‌گذاران به آينده بورس اثرگذار باش��د. 
درصورتي‌كه جريان نقدينگي در بازار تداوم داش��ته 
صفحه 4 را بخوانيد باشد، بورس مي‌تواند... �

بورس
در آستانه

فصل جديد

اقتصاد ايران و دورنماي 
توسعه روابط با همسايگان

يك��ي از وعده‌ه��اي 
بنيادين رييس‌جمهور 
پزش��كيان در اي��ام 
ل  س��ا ت  ب��ا نتخا ا
1403، توس��عه روابط 
با همس��ايگان و بهبود 
مناس��بات ارتباط��ي 
در س��طح منطقه بود. 
راهبردي كه هر چند در جنگ‌هاي تحميلي اخير 
با دشواري‌هايي روبه‌رو شد، اما نمي‌توان انكار كرد 
كه دولت همواره پيگير تحقق آن بود. در شرايطي 
كه ايران با فش��ارهاي اقتص��ادي و تحريم‌هاي 
گس��ترده‌اي روبه‌‌رو اس��ت، يك��ي از مهم‌ترين 
مسائل سياست خارجي فقط چگونگي مواجهه 
با دشمنان نيست، بلكه چگونگي كاهش انزواي 
ارتباطي و افزايش گزينه‌هاي كشور نيز محسوب 
مي‌ش��ود. از اين نگاه، حضور يك مقام ايراني در 
مراس��م رسمي سفارت يك كش��ور همسايه را 
مي‌توان نقد كرد، اما تبديل آن به نش��انه فاصله 
گرفتن از آرمان‌‌ها يا بي‌‌احترامي به شهدا، نيازمند 
استدلال و شواهدي فراتر از اصل حضور در يك 
مراسم است. نقد اخير برخي رسانه‌هاي اصولگرا 
عليه دولت چهاردهم و مع��اون رييس‌جمهور 
در خصوص ارتباط با س��فارت عربستان، بر اين 
فرض اس��توار اس��ت كه با توجه به اختلافات و 
منازعات منطق��ه‌‌اي، به‌ويژه تح��ولات يمن و 
مواضع مورد اختلاف ايران و عربستان، شركت 
مقام‌هاي ايراني در مراس��م روز ملي عربستان 
ب��ا منافع جبهه مقاومت و منافع ايران س��ازگار 
نيست. اين نگراني را نمي‌توان ناديده گرفت؛ اما 
ميان »نقد سياست‌هاي عربستان«، »نقد سطح 
حضور يك هيات ايران��ي« و »نفي اصل ارتباط 
ديپلماتيك« بايد تفكي��ك كرد. در عرف روابط 
بين‌الملل، حضور در يك مراس��م رسمي الزاما 
به معناي تاييد همه سياست‌هاي كشور ميزبان 
نيس��ت. همان‌گونه كه مذاكره با يك دولت به 
معناي پذيرش همه مواضع آن نيست، شركت 
در مراسم رسمي نيز لزوما به معناي چشم‌‌پوشي 
از اختلافات سياسي، تاريخي يا منطقه‌اي ايران با 
عربستان يا هر كشور ديگري در منطقه نيست. 
البته س��طح، زم��ان و تركيب هي��ات مي‌تواند 
حامل پيام سياسي باش��د و از همين زاويه، نقد 
درباره اينكه چه مقامي، در چه سطحي و با چه 
ملاحظه‌اي در چنين مراس��مي ش��ركت كند، 
كاملا قابل طرح اس��ت. اما يك پرسش مهم‌تر 
وجود دارد: آيا ايران در ش��رايط تحريم و فش��ار 
اقتصادي، بايد دامنه ارتباطات خود را محدودتر 
كند يا گس��ترده‌تر؟ تحريم زماني آس��يب‌‌زاتر 
مي‌شود كه فش��ار خارجي با انزواي ارتباطي در 
داخل منطقه نيز همراه شود. ايران براي كاهش 
آسيب‌پذيري اقتصادي خود، به بازارهاي منطقه، 
مسيرهاي ترانزيتي، همكاري‌هاي انرژي، تجارت، 
س��رمايه‌گذاري، مناس��بات بانكي و كانال‌هاي 
سياسي نياز دارد. هيچ رابطه‌اي به‌تنهايي تحريم 
را برطرف نمي‌كند؛ اما ه��ر رابطه‌اي كه بتواند 
گزينه‌هاي اقتصادي، سياسي و امنيتي ايران را 
افزايش دهد، بالقوه بخشي از ظرفيت ملي براي 
مديريت فشار اس��ت. از اين منظر، ديپلماسي 
همسايگي يك انتخاب تشريفاتي نيست، مي‌تواند 
بخش��ي از راهبرد كاهش آسيب‌پذيري كشور 
باشد. همس��ايه را نمي‌توان از نقشه حذف كرد، 
حتي اگر با او اختلافات جدي داشته باشيم. اتفاقا 
ديپلماسي زماني معنا پيدا مي‌كند كه اختلاف 
وجود دارد؛ در شرايط توافق كه گفت‌وگو چندان 
دشوار نيست. البته اين استدلال به معناي ناديده 
گرفتن يمن، فلس��طين يا ساير مس��ائل مورد 
اختلاف نيست. حمايت از حقوق ملت‌ها و داشتن 
مواضع اصول��ي، با حفظ كانال‌ه��اي گفت‌وگو 
و رابطه ب��ا دولت‌هاي منطقه الزام��ا در تعارض 
نيس��ت. همچنين »هم‌سرنوشتي منطقه‌اي« 
كه مورد تاكيد رهبري فرزانه انقلاب اس��ت؛ به 
معناي »هم‌موضعي سياس��ي« نيست. ممكن 
است دو كشور درباره پرونده‌هاي مهمي اختلاف 
داشته باشند، اما همزمان در امنيت خليج‌فارس، 
تجارت، ان��رژي، زيارت، ترانزيت و ثبات منطقه 
منافع مشتركي پيدا كنند. حتي اگر گزارش‌ها 
و ادعاهايي درباره نقش مستقيم يا غيرمستقيم 
عربس��تان در اقدامات نظامي اخير عليه ايران 
مطرح شده باشد، چنين ادعاهايي بايد جداگانه 
و با اس��ناد قابل بررس��ي ارزيابي شود. نقل يك 
گزارش رسانه‌اي، هر قدر معتبر باشد، به‌تنهايي 
جايگزين ارزيابي مستقل شواهد نيست. سياست 
خارجي را نمي‌ت��وان بر پاي��ه جمع‌بندي‌هاي 
قطعي از ادعاهاي اثبات ‌نش��ده بنا كرد. از سوي 
ديگر، اگر گفته مي‌ش��ود حضور مقام ايراني در 
مراسم با هماهنگي نهادهاي ذي‌ربط و با هدف 
تامين مناف��ع ملي و تقوي��ت روابط منطقه‌اي 
صورت گرفته است، مطالبه منطقي اين نيست 
كه پرونده را با يك »بله« يا »خير« ببنديم، بلكه 
بايد پرسيد منافع ملي مورد نظر دقيقا چه بوده 
و چگونه سنجيده خواهد شد؟ آيا اين تعامل به 
افزايش تجارت، تسهيل ترانزيت، كاهش موانع 
اقتصادي، هم��كاري انرژي، امني��ت دريايي يا 
كاهش تنش منطقه‌اي منجر مي‌شود؟ اين همان 
جايي است كه بايد از »ادعا« به »شاخص« رسيد. 
اگر حضور در يك مراسم صرفا به عكس و تعارف 
محدود ش��ود، ارزش راهبردي آن محل سوال 
است؛ اما اگر چنين ارتباطاتي در چارچوب يك 
سياست منسجم‌تر براي كاهش تنش، گسترش 
تجارت و افزايش قدرت انتخاب ايران تعريف شود، 
نمي‌توان اصل ارتباط را به معناي عدول از اصول 
ادامه در صفحه 7 دانست. �
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 وقتي تامين مالي
گران‌تر از توليد مي‌شود

احتياط در بازار سهام

پوشش شكاف ۴۰ درصدي معيشت حقوق بگيران

سال‌هاس��ت ك��ه يك��ي از 
مهم‌ترين مطالبات فعالان 
اقتص��ادي، دسترس��ي به 
منابع مال��ي ارزان و پايدار 
براي توليد اس��ت. اما امروز 
مس��اله فقط كمبود منابع 
نيس��ت، بلكه هزينه تامين 
مالي ب��ه نقطه‌اي رس��يده 
كه براي بس��ياري از بنگاه‌هاي كوچك و متوسط، 
استفاده از تسهيلات و ابزارهاي موجود ديگر توجيه 

اقتصادي ندارد.
وقتي هزينه تامين مالي به محدوده ۴۰ تا ۵۰ درصد 
مي‌رسد، طبيعي است كه توليدكننده‌اي با حاشيه 
سود محدود نتواند از وام يا ساير ابزارهاي اعتباري 
استفاده كند. در چنين ش��رايطي، حتي اگر منابع 
نيز در دسترس باش��ند، قيمت پول آنقدر بالاست 
كه ادامه فعالي��ت اقتصادي را دش��وار مي‌كند. به 
همين دليل، امروز چالش اصلي اقتصاد ايران فقط 
»تامين مالي« نيس��ت، بلكه »قابليت اس��تفاده از 

تامين مالي« است.
واقعيت اين اس��ت كه اقتصاد ايران همچنان بيش 
از حد به ش��بكه بانكي متكي است. بخش بزرگي از 
بنگاه‌ها، به‌ويژه واحدهاي كوچك و متوسط، مسير 
ديگري ج��ز بانك براي تامين س��رمايه در گردش 
يا اجراي طرح‌هاي توس��عه‌اي ندارند. در حالي كه 
ظرفيت ابزاره��اي موجود بازار پ��ول و حتي بازار 
سرمايه براي پاسخگويي به نياز اين بخش، به تدريج 

به سقف خود رسيده است.
از س��وي ديگر، نمي‌توان اين مس��اله را صرفا يك 
موضوع اقتصادي دانست. تحريم‌ها، محدوديت‌هاي 
ارزي، افزاي��ش ريس��ك‌هاي منطق��ه‌اي و كاهش 
دسترس��ي دولت و بانك‌ها ب��ه منابع مالي، همگي 
هزينه پول را افزايش داده‌اند. بنابراين اصلاح نظام 
تامين مالي بدون كاهش نااطميناني‌هاي اقتصادي 
و بهبود فضاي كلان، نتيجه مطلوبي نخواهد داشت.

راهكار امروز، تنوع‌بخش��ي به ابزارهاي تامين مالي 
اس��ت. اقتصاد ايران بايد بيش از گذشته از ظرفيت 
بازار س��رمايه، صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري، انتشار 
اوراق و ساير روش‌هاي نوين براي تامين منابع بخش 
خصوصي استفاده كند تا فشار از دوش شبكه بانكي 
برداش��ته ش��ود. در غير اين صورت، بنگاه‌هايي كه 
موتور اشتغال و توليد كشور هستند، ناچار خواهند 
شد فعاليت خود را كوچك‌تر كنند يا از چرخه توليد 

خارج شوند.
اگر هدف سياستگذار رش��د اقتصادي و مهار ركود 
اس��ت، بايد هزينه تامين مالي ني��ز با واقعيت‌هاي 
توليد هماهنگ شود، زيرا توليدي كه نتواند سرمايه 
در گردش خ��ود را با نرخ منطقي تامين كند، حتي 
در صورت وجود بازار و تقاضا نيز دوام نخواهد آورد. 
اص�الح نظام تامي��ن مالي، در نهاي��ت فقط به نفع 
بنگاه‌ها نيس��ت، بلكه به نفع كل اقتصاد اس��ت. هر 
چه سرمايه ارزان‌تر و در دسترس‌تر به سمت توليد 
حركت كند، ظرفيت اش��تغال، رش��د اقتصادي و 
افزايش عرضه كالا بيشتر خواهد شد و زمينه براي 
كاهش فشار تورمي و تقويت قدرت خريد خانوارها 

نيز فراهم مي‌شود.

بازار س��رمايه در هفته‌هاي 
اخي��ر پ��س از پش��ت س��ر 
گذاشتن يك دوره رشد قابل 
توجه، حالا بيش از گذشته به 
ريسك‌هاي پيراموني واكنش 
نشان مي‌دهد. طبيعي است 
ب��ازاري كه در يك��ي، دو ماه 
گذش��ته مس��ير صعودي را 
تجربه كرده، در مواجهه با اخب��ار و تحولات جديد با 
احتياط بيشتري رفتار كند. به همين دليل، منفي‌هاي 
سنگين ابتداي هفته گذشته را نمي‌توان صرفا به يك 
عامل مشخص نسبت داد، بلكه مجموعه‌اي از عوامل 
در شكل‌گيري فش��ار فروش و افزايش احتياط ميان 

سرمايه‌گذاران نقش داشتند.
يكي از نكات مهم در ش��رايط فعلي اين است كه بازار 
سرمايه همچنان از منظر بنيادي شرايط قابل توجهي 
دارد. بخش مهمي از رش��دي كه ب��ورس در ماه‌هاي 
گذشته تجربه كرد، در شرايطي اتفاق افتاد كه كشور 
همچنان با ريسك‌هاي سياسي و نظامي مواجه بود. 
بنابراين نمي‌توان تمام تحولات بازار را تنها به فضاي 
سياسي نسبت داد. در واقع، يكي از عواملي كه باعث 
شد بازار سهام در چنين شرايطي مسير رشد را دنبال 
كند، وضعيت بنيادي مناسب بسياري از شركت‌ها و 
گروه‌هاي بورس��ي بود.در حال حاضر نيز اين موضوع 

همچنان براي سرمايه‌گذاران اهميت دارد. با نزديك 
شدن به زمان انتشار گزارش‌هاي ماهانه شركت‌ها و 
سپس گزارش‌هاي شش‌ماهه، تحليلگران به تدريج 
تصوي��ر دقيق‌تري از عملكرد ش��ركت‌ها به دس��ت 
مي‌آورند. گزارش‌هاي ش��هريورماه در حال انتش��ار 
هستند و اين گزارش‌ها مي‌توانند نشانه‌هاي اوليه‌اي 
از وضعيت عملكرد ش��ركت‌ها در پايان نيمه نخست 

سال ارايه كنند.
بازار در هفته‌هاي گذش��ته تا حدودي ب��ا اين انتظار 
حركت كرد كه وضعيت عملياتي شركت‌ها همچنان 
قابل قبول باش��د. به عبارت ديگر، بخش��ي از اعتماد 
ايجاد شده در بازار ناشي از اين نگاه بود كه ريسك‌هاي 
موجود در فضاي سياسي و اقتصادي، هنوز نتوانسته‌اند 
بنيان سودآوري بخش مهمي از شركت‌هاي بورسي 
را به ش��كل جدي تحت تاثير قرار دهند. حالا انتشار 
گزارش‌هاي جديد مي‌تواند اين برداش��ت را تقويت 

يا تعديل كند.
در كنار عوامل بنيادي، برخي تصميمات و رويه‌هاي 
معاملاتي نيز در افزايش فش��ار فروش هفته گذشته 
بي‌تاثير نبودند. در روزهاي پاياني شهريورماه، موضوع 
تسويه بخشي از اعتبارات كارگزاري‌ها مطرح مي‌شود 
و طبيعت��ا زماني كه مهلت كافي ب��راي مديريت اين 
موضوع وجود نداشته باشد، بخش��ي از معامله‌گران 
ناچار به ف��روش دارايي‌هاي خود مي‌ش��وند. چنين 

فشاري مي‌تواند در مقاطع كوتاه‌مدت بر روند معاملات 
اثر بگذارد و حتي در شرايطي كه متغيرهاي بنيادي 
بازار تغيير محسوس��ي نكرده‌اند، فضاي معاملاتي را 

منفي كند.
بنابراين بخشي از منفي‌هاي هفته گذشته را مي‌توان در 
كنار ساير عوامل، ناشي از همين فشارهاي كوتاه‌مدت 
دانست. در عين حال، نحوه مديريت برخي سياست‌ها و 
تصميمات سازماني نيز از نگاه فعالان بازار اهميت دارد، 
چراكه هر تصميمي كه به صورت ناگهاني فشار فروش 
ايجاد كند، مي‌تواند در كوتاه‌مدت رفتار معامله‌گران را 

تحت تاثير قرار دهد.
با اين ح��ال، روند معام�الت در يك��ي، دو روز اخير 
نشانه‌هايي از بهبود را نش��ان داده است. پس از فشار 
فروش ابتداي هفته، تقاضا در بسياري از نمادها دوباره 
افزايش پيدا كرده و بازار تا حدودي به مسير قبلي خود 
بازگشته است. اين موضوع نشان مي‌دهد كه با وجود 
افزايش احتياط، جريان تقاضا همچنان در بازار وجود 
دارد و سرمايه‌گذاران نسبت به كليت بازار سرمايه كاملا 

بي‌اعتماد نشده‌اند.
البته در ش��رايط فعلي نمي‌توان ريس��ك‌هاي بازار را 
ناديده گرفت. يكي از مهم‌ترين ريس��ك‌ها، احتمال 
تشديد دوباره تنش‌هاي نظامي است. كشور همچنان 
در شرايط جنگي قرار دارد و تاكنون اتفاقي كه بتوان از 
آن به عنوان يك توافق قطعي براي پايان اين وضعيت 

ياد كرد، رخ نداده است. بنابراين هرگونه افزايش دوباره 
تنش‌ها مي‌تواند بر رفتار سرمايه‌گذاران اثرگذار باشد 
و سطح ريسك‌گريزي در بازار را افزايش دهد.ريسك 
مهم ديگر، نرخ بهره اس��ت. نرخ بهره در حال افزايش 
اس��ت، اما نحوه افزايش آن نيز اهمي��ت زيادي دارد. 
افزايش تدريجي و مرحله‌اي نرخ بهره مي‌تواند فرصت 
بيشتري براي تطبيق بازارها فراهم كند و اثر آن بر بازار 
سرمايه را نسبت به يك افزايش ناگهاني كاهش دهد. 
در مقابل، اگر نرخ بهره به صورت جهشي افزايش پيدا 
كند، شرايط مي‌تواند متفاوت باشد و فشار بيشتري بر 

بازار سهام وارد شود.
در واقع، براي بازار سرمايه صرفا افزايش نرخ بهره مهم 
نيست، بلكه س��رعت و شدت اين افزايش نيز اهميت 
دارد. افزاي��ش ناگهاني نرخ به��ره مي‌تواند جذابيت 
نس��بي برخي گزينه‌هاي رقيب بازار سهام را افزايش 
دهد و همزمان هزينه تامين مالي شركت‌ها را تحت 
تاثير قرار دهد. به همين دليل، رفتار سياستگذار پولي 
در اين زمينه يكي از متغيرهايي است كه فعالان بازار 

با دقت دنبال مي‌كنند.
بازار سهام اكنون در نقطه‌اي قرار دارد كه از يك سو 
پش��توانه‌اي از وضعيت بنيادي ش��ركت‌ها و انتظار 
براي گزارش‌هاي مناس��ب دارد و از س��وي ديگر با 
ريسك‌هايي مانند تحولات جنگي و مسير نرخ بهره 
ادامه در صفحه 7 مواجه است.�

ب��ا ورود به نيمه دوم س��ال، 
پرونده معيشت حقوق‌‌بگيران 
و بازنشستگان بار ديگر روي 
ميز تصميم‌س��ازان باز شده 
اس��ت. پرون��ده‌‌اي كه طبق 
وعده پايان سال گذشته، قرار 
بود در صورت استمرار تورم 
فزاينده، با بازنگري در حقوق 
كارگران و كارمندان ترميم ش��ود. واقعيت ملموس 
اقتصاد ايران نش��ان مي‌دهد ك��ه فاصله عميق ميان 
رشد ۲۰ تا ۳۰ درصدي دستمزدها با تورم واقعي كه در 
سبدهاي مختلف از ۵۰ تا بيش از 80 درصد در نوسان 
اس��ت، تاب‌‌آوري اقشار محروم را به نقطه شكنندگي 
رسانده است. حل اين معادله چند مجهولي، نه از مسير 
تكرار آزمون‌ و خطاهاي گذشته و تنها پمپاژ پول، بلكه 
نيازمند بس��ته‌اي جامع از تعهد به وعده‌ها، مديريت 
گراني‌هاي انتظ��اري و مهار س��اختاري هزينه‌هاي 
اجتناب‌ناپذير است. معادله دخل و خرج حقوق‌‌بگيران 
و بازنشستگان ديگر با مدل‌هاي متعارف و توصيه‌هاي 

تك‌ خطي قابل حل نيست.
در پايان بررسي لايحه بودجه در انتهاي سال گذشته، 
توافقي ضمني ش��كل گرفت مبني بر اينكه افزايش 

مصوب حقوق‌‌ها تنها »گام نخست« است و در نيمه دوم 
سال متناسب با نبض تورم، ترميم مجدد دستمزدها 
در دس��تور كار قرار گيرد. امروز كه در نيمه دوم سال 
ايس��تاده‌‌ايم، همگان به وض��وح مي‌‌بينند كه كمبود 
منابع مالي دولت يك واقعيت است، اما شكننده‌‌تر از 
آن، وضعيت زيستي طبقات مزدبگير است. اين معادله 
را نمي‌توان با ناديده گرفتن يكي از طرفين حل كرد، 
هم بايد محدوديت‌هاي بودجه‌اي دولت را ديد و هم 

سفره تحليل‌رفته كارگران و كارمندان را.
در مجلس هفتم، اينجانب ش��خصا پيگير موضوعي 
بودم كه در نهايت به قانون بدل شد و آن، لزوم استقرار 
يك رويكرد منطق��ي و واقع‌گرايانه در موازنه »درآمد 
و هزينه« بود. امروز وقت��ي از تورم‌هاي ۵۰، ۶۰ يا 80 
درصدي س��خن مي‌گوييم، بايد اين تفكيك كليدي 
را مدنظ��ر قرار دهيم كه بس��ياري از اقش��ار ضعيف 
مصرف‌‌كننده همه اقلام موجود در سبد آماري بانك 
مركزي يا مركز آمار نيس��تند )و اق�الم ديگري اقلام 
مصرفي غالب آنها را تشكيل مي‌دهد( اما آسيب اصلي 
را از جايي مي‌‌خورند ك��ه تورم به بخش »هزينه‌هاي 
اجتن��اب‌ ناپذير« اصابت مي‌كند. مس��كن، خوراك، 
پوشاك و هزينه‌هاي رو به افزايش آموزش و بهداشت، 
مواردي نيستند كه خانوار بتواند آنها را از سبد مصرفي 

خود حذف كند. پوشش دادن چنين تورمي با افزايشي 
۲۰ تا ۳۰ درصدي در احكام حقوقي ناممكن اس��ت، 
يعني ما به‌طور رس��مي با يك »شكاف دست‌كم ۴۰ 
درصدي« ميان ق��درت خريد و هزينه‌هاي تحميلي 
روبرو هس��تيم. از اين‌رو، مطالبه نخست جامعه اين 
است كه دولت بر اس��اس قانون و متناسب با شرايط 
خطير و اضطراري كنون��ي، به وعده بازنگري خود در 
حقوق كارمندان، كارگران و به‌ ويژه بازنشستگان عمل 
كند. اين يك تعهد اخلاقي و سياستي است كه نبايد 

مشمول مرور زمان شود.
اما گام دوم، فراتر از پرداخت نقدي است. تجربه نشان 
داده است كه افزايش اسمي دستمزد اگر بدون كنترل 
بازار باشد، بلافاصله توسط موج بعدي گراني‌ها بلعيده 
مي‌ش��ود. بخش قابل توجهي از گراني‌‌ه��اي امروز، 
گراني‌‌هاي تصنعي و مبتني بر »قيمت‌گذاري بر مبناي 

انتظارات آينده« است.
مشاهدات ميداني روزمره تاييد مي‌كند كه بسياري 
از عرضه‌كنن��دگان كالا و خدمات، نه بر مبناي بهاي 
تمام‌ ش��ده و س��ود معقولِ فقهي و اقتصادي، بلكه با 
محاس��به قيمت روزگار و هزينه‌هاي احتمالي فردا، 
روي اجناس خود نرخ مي‌گذارند. اين بدترين ش��يوه 
قيمت‌‌گذاري و تضييع حقوق مصرف‌كننده اس��ت. 

وظيفه نظارتي حاكميت اين اس��ت كه انضباط را به 
زنجيره توزيع برگرداند تا اثر هرگونه تعديل دستمزد از 
بين نرود. محور سوم به ساماندهي ساختاري هزينه‌ها 
بازمي‌گردد. دولت بايد بپذيرد كه تمام راه‌حل در فيش 
حقوقي خلاصه نمي‌شود، بلكه »كاهش هزينه‌هاي 
عمومي« همانند افزايش حقوق عمل مي‌كند. بازنگري 
منطقي و اصولي در نظ��ام پرداخت يارانه‌ها و هدايت 
دقيق منابع به سمت اين اقشار بايد در اولويت باشد. 
علاوه بر آن، در كلان‌شهرها بخش اعظم دستمزد يك 
كارگر صرف كرايه خانه و حمل‌ونقل مي‌شود. توسعه 
فوري زيرساخت‌هاي حمل‌ونقل ريلي و عمومي سريع 
و ارزان، فوري‌ترين اقدامي است كه مي‌تواند مستقيماً 
از دوش هزينه‌هاي ماهانه خانوار ب��ار بردارد. در يك 
كلام، هم حكم قانون، هم عقلانيت اقتصادي در شرايط 
خاص، و هم مطالبه عمومي حكم مي‌كند كه دولت در 
گام اول با ترميم حقوق و دستمزد در نيمه دوم سال، 
شكاف ناش��ي از تورم را پوش��ش دهد و در گام دوم با 
مديريت هزينه‌هاي بخش مسكن، درمان و آموزش، 
امكان بقا و زندگي عزتمندانه را براي اقش��ار محروم 
فراهم آورد. پرداخت‌هاي فعلي نه با فرمول‌‌هاي قانوني 
انطب��اق دارد و نه با واقعيت تلخ تورم؛ بازنگري در اين 

مسير، ضرورتي اجتناب ‌ناپذير است.
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