
نياز آموزش و پرورش
به ۲۰ تا ۳۰ هزار نيروي جديد

آيا اقتصاد از اوج بحران فاصله مي‌گيرد؟

تورم در اقتصاد ايران تنها يك ش��اخص آماري نيست؛ 
متغيري اس��ت كه به‌طور مستقيم بر س��فره خانوارها، 
سرمايه‌گذاري، توليد، اشتغال و حتي تصميم‌هاي روزمره 
مردم اثر مي‌گذارد. در سال‌هاي اخير اقتصاد ايران يكي از 
دشوارترين دوره‌هاي تورمي خود را پشت‌سر گذاشته و 
همزمان با تحريم، جنگ، محدوديت‌هاي ارزي و كسري 
بودجه، نرخ رشد قيمت‌ها به سطوحي رسيده كه بسياري 
از اقتصاددانان آن را بي‌سابقه در دهه‌هاي اخير توصيف 

كرده‌ان��د. با اين حال تازه‌ترين گ��زارش بانك مركزي از 
ش��هريور ۱۴۰۵، نشانه‌اي از كاهش شتاب تورم را نشان 
مي‌دهد. هرچند اين كاهش از نظر عددي محدود است، اما 
از منظر اقتصاد كلان مي‌تواند به معناي تغيير جهت روندي 
باشد كه بيش از يك سال صعودي بود. پرسش اصلي اكنون 
اين است كه آيا اين تغيير مي‌تواند به آغاز يك مسير پايدار 
براي مهار تورم تبديل شود يا اقتصاد ايران همچنان با خطر 
بازگشت موج‌هاي جديد تورمي روبه‌رو است؟براساس آمار 

بانك مركزي، شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در 
مناطق شهري ايران در شهريور نسبت به مرداد ۳.۹درصد 
افزايش يافته است. تورم نقطه‌به‌نقطه نيز از ۸۴.۴درصد در 
مرداد به ۸۳.۸درصد كاهش يافته؛ اتفاقي كه از آن جهت 
اهميت دارد كه نخستين كاهش اين شاخص پس از حدود 
۱۵ ماه روند افزايش��ي محسوب مي‌شود. همچنين نرخ 
تورم سالانه در دوازده ماه منتهي به شهريور به ۶۸.۴درصد 
صفحه 2 را بخوانيد رسيده است. �

تورم ايران در نقطه تغيير
»تعادل« روند معاملات بازارسهام را بررسي مي‌كند

شاخص‌هاي بازار س��رمايه ميان رنگ سبز و سرخ در 
رفت‌وآمد هستند و هر روز شاهد آن هستيم كه بازار 
يك‌رنگ جديد به خود مي‌گيرد. بازار سهام در ماه‌هاي 
اخير دوره‌اي متفاوت را پشت سر گذاشته است؛ دوره‌اي 
كه در آن رشد قيمت‌ها، افزايش توجه سرمايه‌گذاران و 
ورود نقدينگي، فضاي متفاوتي نسبت به گذشته ايجاد 
كرد و اين روزها در حال تعديل مثبت‌هاي گذش��ته 
خود اس��ت. اين روزها ديگر رش��د يا نزول ش��اخص 

براي س��رمايه‌گذاران مهم نيست و آنان به كليت بازار 
و قيمت سهام نگاه مي‌كنند. درگذشته، رشد شاخص 
مي‌توانست به‌تنهايي نشانه‌اي از وضعيت مطلوب بازار 
تلقي ش��ود، اما اكنون سرمايه‌گذاران بيش از هر چيز 
به كيفيت اين رشد، وضعيت س��ودآوري شركت‌ها، 
ارزش‌گذاري سهام و چشم‌انداز صنايع توجه مي‌كنند. 
اين موضوع باعث شده است كه حتي در روزهايي كه 
صفحه 4 را بخوانيد فضاي كلي بازار مثبت است... �

روي خوش بورس
به سهامداران

ماجراي يك آزادسازي محدود:
لوازم خانگي كره‌اي چگونه به بازار ايران بازمي‌گردند؟

تعادل | فرش�ته فريادرس | سال‌هاست كه نام 
»سامس��ونگ و ال‌جي« براي بازار لوازم خانگي ايران 
بيش��تر با »ممنوعيت« گره خورده تا واردات. از سال 
۱۳۹۷، در شرايطي كه كشور با تحريم، كمبود منابع 

ارزي و فش��ار براي مديريت واردات روبه‌رو بود، ورود 
بسياري از كالاهاي خارجي از جمله لوازم خانگي محدود 
شد و در ادامه، حمايت از توليد داخلي به يكي از دلايل 
صفحه 7 را بخوانيد اصلي ادامه اين... �

رقيب خارجي
پشت مرزهاي ايران

نيـاز اقتـصاد ايـران
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وزير آموزش و پرورش در حاشيه مراسم
آغاز سال تحصيلي در دانشگاه فرهنگيان بيان كرد
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چرا سرمايه‌گذاري ديجيتال دولت
به نتيجه مطلوب نمي‌رسد؟

 پيام آمار
و فهم سياستمدار!

آم��ار و گزارش‌ه��اي 
اقتصادي مراكز معتبر 
و رس��مي به چ��ه كار 
مي‌آيند؟! آيا انتش��ار 
آنها، صرف��ا يك عادت 
و انج��ام وظيف��ه‌اي 
اداري است يا راهنماي 
عم��ل و چراغ��ي فرا 
راه سياس��تگذاران و فع��الان اقتصادي و آحاد 
اجتماعي كه هر يك به فراخور جايگاه و وظيفه 
و نياز خود از اين آمار و ارقام بهره برده و مس��ير 
فعلي س��ازماني، كاري و زندگي خ��ود را بهتر 

سامان دهند؟!
گزارش اخير مركز آمار از كاهش 10 درصدي 
رش��د اقتصادي كش��ور كه ميانگين س��قوط 
رش��د اقتصادي در بخش‌ه��اي مختلف اعم از 
نفت و صنعت و معدن و خدمات )به اس��تثناي 
كش��اورزي( اس��ت و قب��ل از آن ني��ز گزارش 
همين نه��اد از نرخ ت��ورم نقطه ب��ه نقطه 89 
درصدي و رشد نقدينگي 19 درصدي پنج ماهه 
اخير )رش��د 54 درصدي مرداد 1405 نسبت 
به مرداد1404( و رش��د منف��ي 12 درصدي 
سرمايه‌گذاري در سال گذشته و... چند روزي 
تيتر رس��انه‌ها مي‌ش��وند و بحث و جدل‌هايي 

برمي‌انگيزند و تا انتشار آمار بعد و... .
يافته‌هاي آماري نش��ان مي‌دهد در حدود پنج 
ده��ه اخير )2025-1979( متوس��ط رش��د 
اقتص��ادي كش��ور 2.3 درص��د )تقريبا نصف 
ميانگين رش��د اقتصادي تركي��ه با حدود 4.1 
درصد( و متوسط نرخ تورم نيز حدود 20 درصد 
)19.8درصد( و رش��د س��رانه توليد نيز تقريبا 
سالانه 0.4 درصد بوده است. دكتر هاشم پسران 
و همكار وي »ران اس��ميت« اخيرا در مقاله‌اي 
تحليلي با اشاره به اين اعداد و ارقام، اين وضعيت 
ناگوار اقتصادي طي پنج دهه اخير را »تركيبي 
از تحري��م، جن��گ، ش��وك‌هاي ژئوپليتيك و 
سوءمديريت اقتصادي« عنوان مي‌كنند كه به 
»الگويي از كاهش ارزش پول، تورم بالا، رش��د 

پايين« منجر شده است.
اي��ن وضعيت در تحلي��ل اي��ن دو اقتصاددان 
برجس��ته، ايران را بر سر دوراهي قرار مي‌دهد؛ 
يك س��ناريو ت��داوم تنش‌ه��ا و درگيري‌ها با 
خارج و در نتيجه محدوديت دسترسي به ارز، 
همراه با تش��ديد تورم، كمب��ود كالا و احتمال 
س��هميه‌بندي و حرك��ت به س��مت ابرتورم و 
سناريو دوم، خاتمه درگيري و كاهش تنش‌ها 
و آغاز اصلاحات اقتصادي )اصلاح نظام ارزي و 
يارانه‌اي، ساماندهي نظام بانكي و كاهش رانت 
و ناكارآمدي‌هاي ساختاري( كه مي‌تواند زمينه 
ثبات ارزي، كاهش تورم و بازگش��ت رش��د را 

فراهم آورد .
در چارچوب اين تحليل و دو سناريو متصور، اين 
اقتصاددانان آينده اقتصاد ايران را در گروي صلح 
و ثبات و اج��راي تدريجي اصلاحات اقتصادي 
مي‌دانند و به سياس��تمداران و سياستگذاران 
هشدار مي‌دهند كه اگرچه اقتصاد ايران تاكنون 
به عللي توانس��ته مقاومت بالايي از خود نشان 
دهد، اما اين مقاومت را نبايد ب��ا توانايي ادامه 
وضعيت موجود اش��تباه گرفت و دچار اشتباه 

محاسبه شد. 
به نظر اصل قضيه همين جاس��ت. اينكه اعداد 
و ارقام آم��اري مانند علاي��م حياتي همچون 
ضربان قلب و ميزان فشار و قند خون و... كيفيت 
س�المتي بدن را نش��ان مي‌دهند و با تجزيه و 
تحليل آنها توس��ط دكتر متخصص ‌بايد در پي 
تداوم يا تغيير رفتار و عادات زندگي روزمره بود.

آمار و ارقام منتش��ره اخير از رش��د اقتصادي و 
س��رمايه‌گذاري و نقدينگي و تورم و...به خوبي 
بحران عميق و ساختاري اقتصاد كشورمان را 
نشان مي‌دهد و اين پيام را به سياستگذار ارسال 
مي‌كند كه به س��رعت در پي چاره‌انديش��ي و 
تغيي��ر عادات سياس��تگذاري و البته بيش��تر 
»سياست‌ورزي« باشد، چراكه مشكل اقتصاد 
كشورمان متاسفانه به سبب غفلت و پشت هم 
اندازي طي ساليان از تغييرات »سياستي« گذر 
كرده و به تحولات ضروري و حياتي »سياسي« 
يا به عبارت بهتر تغيير »پارادايم« و »راهبرد« 

رسيده است. 
همان تحولي كه حدود يك‌سال قبل در بيانيه 
گروهي از اقتصاددانان و اس��اتيد دانشگاهي بر 
ضرورت انجام آن هشدار داده شد و بر اصلاحات 
بنيادين در رويكرد نظ��ام حكمراني )افزايش 
مشاركت جامعه و سرمايه اجتماعي با تضمين 
آزادي بيان صاحبان انديش��ه و پايان دادن به 
انحصار رسانه‌اي و...( و تقويت شايسته‌سالاري 
و آزادي زندانيان سياس��ي و خ��روج نهادها و 
بنيادهاي مذهب��ي و نظام��ي از فعاليت‌هاي 
اقتصادي امور بنگاهداري و اصلاح سياست‌هاي 
پولي و مالي و ارزي و...تاكيد ش��د )وقت تغيير 

پارادايم- 1404/4/17( .
اينكه عينك بدبيني نس��بت به جهان و البته 
جهان غرب برداشته و همچون تمام كشورهاي 
جهان راه تعامل هوشمند با كشورها و نهادهاي 
قدرتمند و ثروتمند جهان و در همين طريق در 
روابط اقتصادي، سياسي و اجتماعي داخلي نيز 
راه اعتماد و گش��ودگي و آزادي و ايجاد فضاي 
رقابت��ي به جاي فض��اي انحص��ار و ...در پيش 

گرفته شود.
به نظر پي��ام آن آمار و داده‌ها، جز اين س��خن 
ش��يخ اجل نيس��ت كه »من آنچه شرط بلاغ 
اس��ت با تو مي‌گويم/ تو خواه از سخنم پند گير 

و خواه ملال«.
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 چرا بدون صلح
رشد اقتصادي توهم است؟

از قلعه‌هاي تاريك انحصار تا رانت‌هاي ارزي

 پيش‌نياز اصلاح اقتصادي
در شرايط بحران

 بورس
آماده صعود

س��فر اخير رييس‌جمهور به 
مجمع عمومي س��ازمان ملل 
متح��د در نيوي��ورك، فرات��ر 
از س��خنراني‌هاي رس��مي، 
واجد يك ويژگ��ي كليدي در 
ديپلماس��ي پنهان و عمومي 
بود؛ ارسال سيگنال‌‌هاي مكرر 
تنش‌زدايي و اع�الم آمادگي 
مش��روط براي مذاكره و ورود به فضاي ثبات. در‌حالي‌كه 
برخي جريان‌‌ه��اي راديكال و كوتاه‌بي��ن در داخل، اين 
پالس‌هاي صلح‌‌طلبان��ه را هدف انتقاد ق��رار داده و آن را 
عقب‌نشيني قلمداد مي‌كنند، بررسي داده‌هاي تاريخي و 
متغيرهاي اقتصاد كلان نشان مي‌دهد كه تنش‌‌زدايي نه 
يك انتخاب تاكتيكي يا ژست سياسي، بلكه يك ضرورت 
حياتي و شرط بنيادين براي بقاي اقتصاد ملي است. تاريخ 
اقتصادي ايران ثابت كرده است كه در غياب صلح پايدار و 
عدم اولويت‌يابي رشد اقتصادي، نه انباشت سرمايه شكل 
مي‌گيرد و نه گره‌اي از سفره‌هاي مردم باز خواهد شد. براي 
تحليل وزن و ارزش پالس‌هاي تنش‌زدايي، نيازي به مباحث 
ايدئولوژيك نيست؛ كافي است نگاهي واقع‌بينانه به كارنامه 
رشد اقتصادي ايران در شش دهه گذشته بيندازيم. در بازه 
زماني سال‌هاي ۱۳۴۰ تا ۱۳۵۵، اقتصاد ايران با ميانگين 
رشد سالانه ۱۱.۸درصدي، يكي از بالاترين نرخ‌هاي رشد 
اقتصادي در جهان را تجربه كرد. هر چند بس��ياري اين 
موفقيت را صرفا به حضور تكنوكرات‌هاي شايسته‌اي چون 
عاليخاني و نيازمند نسبت مي‌دهند، اما واقعيت بنيادين 

اي��ن بود كه آن تيم در بس��تري از »ثبات، صلح و محيط 
مساعد سرمايه‌گذاري داخلي و خارجي« توانستند چنين 
كارنامه‌اي رقم بزنند. پس از دوران پرفراز و نشيب انقلاب 
و جنگ تحميلي نيز همين الگو به صراحت تكرار شد. از 
پايان جنگ تا سال ۱۳۸۸، يعني دوره‌اي كه كشور توانست 
به درجاتي از ثبات منطقه‌اي، تنش‌زدايي نسبي و آرامش 
در تعاملات خارجي دست يابد، متوسط رشد اقتصادي 
ايران به رقم ۵.۵درصد رسيد. اين آمار نشان مي‌دهد هر 
زمان ريسك‌هاي ژئوپليتيك كاهش يافته، موتور اقتصاد 

روشن شده است.
ام��ا نقطه عطف منفي ماجرا از س��ال ۱۳۹۰ و با تحميل 
تحريم‌هاي بين‌المللي آغاز ش��د؛ دوره‌اي كه با افزايش 
تنش‌ها و قطع ارتباط مالي با جهان، ميانگين رشد اقتصادي 
كشور تقريبا به صفر و در دوره‌هايي به ارقام منفي ميل كرد 
و دهه از دست‌رفته‌اي از منظر تشكيل سرمايه رقم خورد. 
اين قاعده رياضي ربطي به چپ و راس��ت، اصلاح‌طلب و 
اصولگرا ندارد؛ اقتصاد به تنش واكنش منفي نشان مي‌دهد 
و تا زماني كه كش��ور وارد دالان ثبات و تنش‌زدايي پايدار 
نشود، رشد اقتصادي پايدار رويايي دست‌نيافتني خواهد 
بود. كاهش رشد اقتصادي نيز حاصلي جز افول درآمدهاي 
ملي، فرسودگي زيرساخت‌ها و گسترش فقر نخواهد داشت. 
اما سوال اين است كه وقتي از ضرورت تنش‌زدايي و بهبود 
مناسبات با جهان پيراموني صحبت مي‌كنيم، دقيقا از چه 
بستري س��خن مي‌گوييم؟ نگاهي به تجربه كشورهاي 
پيراموني مانند مالزي، تركيه، قزاقستان يا ازبكستان نشان 
مي‌دهد كه اين كشورها بدون تعارف، »رشد اقتصادي و 

رفاه عمومي« را به عنوان اولويت نخست استراتژيك خود 
تعريف كرده‌اند. در جهان امروز براي دستيابي به رفاه نيازي 
به اختراع دوباره چرخ نيست؛ تجربه جهاني و علم اقتصاد 
نشان مي‌دهد توسعه پايدار بر دو ستون اصلي استوار است: 
۱- آزادي اقتص��ادي و ۲- احت��رام بي‌چون ‌و چرا به حق 
مالكيت. در بررسي تطبيقي كشورها مشاهده مي‌كنيم 
تنها تعداد معدودي از كش��ورها هستند كه از قطار رشد 
جهاني جا مانده‌اند؛ كشورهايي كه يا با تهديدهاي دايمي 
امنيتي و انزواي بين‌المللي دست‌ به ‌گريبانند، يا فضاي 
داخلي‌شان فاقد آزادي اقتصادي و حاكميت شفاف قانون 
بر مالكيت است. پالس‌هايي كه در سفر نيويورك مبني بر 
تمايل به تعامل و كاستن از سطح رويارويي صادر شد، از 
منظر علم اقتصاد يك تصميم عقلاني و گامي در جهت 
كاهش ريسك سرمايه‌گذاري در ايران بود. منتقداني كه 
اين سيگنال‌ها را برنمي‌تابند، بايد پاسخ دهند كه بدون 
ارتباط مالي بين‌المللي، بدون جذب سرمايه خارجي و در 
فضاي دايمي تنش و سايه جنگ، چگونه مي‌توان كسري 
سرمايه‌گذاري چند صد ميليارد دلاري كشور در بخش‌هاي 
ان��رژي، صنعت و حمل ‌و نقل را جبران كرد؟ تنش‌زدايي 
در سياست خارجي بايد همزمان با اصلاحات ساختاري 
در داخل )يعني عقب‌نشيني دولت از قيمت‌گذاري‌هاي 
دس��توري، كاهش مداخلات در سازوكار بازار و تضمين 
امنيت سرمايه‌گذاري( تثبيت شود. مواضع تنش‌زدايانه 
در نيويورك، اگر با اجماع حاكميتي در داخل پشتيباني 
شود، مي‌تواند آغازگر خروج اقتصاد ايران از تله ركود تورمي 

و بازگشت به مسير رشد و بالندگي باشد.

تصمي��م اخي��ر ب��راي رف��ع 
ممنوعيت واردات لوازم خانگي، 
بيش از آنكه صرفا يك گشايش 
تجاري باشد، مي‌تواند تلنگري 
باش��د به يك ساختار معيوب. 
اما آيا اي��ن اقدام ب��ه‌ تنهايي 
گره‌گشاست؟ شخصا معتقدم 
آنچه سال‌ها تحت لواي حمايت 
از توليد داخل و با استفاده از گزارش‌هاي غيرواقعي پيش 
برده شده، نه يك صنعت پيشرو، بلكه »قلعه‌هاي تاريك« 
رانت و فسادي بوده كه هم توليد‌كننده واقعي را زمينگير 
كرده و هم قدرت انتخاب را از مصرف‌‌كننده ايراني گرفته 
است. ريشه اين فساد، در »ارز چندنرخي« و »انحصار« 
نهفته است، جايي كه حتي صادرات غيرنفتي كشور نيز 
قربان��ي تأمين ارز براي خطوط مونتاژ مي‌ش��ود. دنياي 
امروز به دهكده‌‌اي كوچك بدل شده كه در آن »رقابت«، 
موتور محرك كيفيت و پيشرفت است. هرگونه اقدام براي 
شكستن انحصار در اقتصاد، خبري اميدبخش است. در 
اقتصاد آزاد، رقيب نه يك دشمن، كه عاملي براي تقويت 
و به‌ روزرساني است. ما نبايد با سياست‌هاي بسته خود، 
مسير توسعه را با كش��ورهاي توسعه‌ نيافته يا الگوهاي 
شكست‌ خورده اشتباه بگيريم. هدف غايي، رسيدن به 
رويكردي صادرات‌محور و استفاده از مزيت‌هاي نسبي 
كشور اس��ت، اما ما سال‌هاس��ت در هزارتوي »رانت« و 
»انحصار« گير كرده‌ايم. مساله اين است كه اغلب فساد 
در لباس »حمايت« نمايان مي‌ش��ود. ريشه اصلي تمام 

چالش‌هايي كه ام��روز در صنايع لوازم خانگي، خودرو و 
حتي كالاهاي اساسي نظير چاي و برنج شاهد هستيم، 
»آربيتراژ قيمتي« )تفاوت قيمت ارز دولتي و بازار( است. 
ش��ركت‌ها با تكيه بر اين انحصارهاي فس��ادزا، به جاي 
تمركز بر توليد باكيفيت و رقابت‌پذير، به دنبال »سهميه« 
و »تخصي��ص ارز« مي‌روند. هيچ‌كس نمي‌آيد بگويد ما 
مي‌خواهيم دورهمي تشكيل دهيم، ارز ارزان بگيريم و 
با واردات قطع��ه، كالاي نهايي را با هر قيمتي كه دلمان 
خواست بفروشيم. اين صنايع كه عمدتاً به »قطعه‌بندي 
و مونتاژ« مشغولند، با ارايه گزارش‌هاي گمراه‌‌كننده به 
مقامات عالي كشور، از »مصونيت« برخوردار شده‌اند. گواه 
اين مدعا، تعبير صريح رهبري شهيد درباره »گزارش‌هاي 
مهمل« اس��ت. گزارش‌هاي��ي كه مبن��اي تصميمات 
اقتصادي قرار مي‌گيرند و فضا را براي سوءاستفاده‌هاي 

كلان فراهم مي‌كنند. 

    وقتي صادرات فداي مونتاژ مي‌شود
يكي از تلخ‌ترين تبعات اين سيستم، آسيب به صادرات 
غيرنفتي است. وقتي شركت‌هاي مونتاژكار براي تأمين 
ارزِ قطعات خود به تكاپو مي‌افتند، وارد بازارهاي صادراتي 
كالاهاي استراتژيك )مانند پسته و خرما( مي‌شوند. آنها 
پسته يا خرماي ايران را با قيمت‌هاي غيررقابتي و حتي با 
ضرر در بازارهاي هدف )مانند چين( مي‌فروشند تا صرفاً 
بتوانن��د »ارز صادراتي« خود را س��ريع‌تر دريافت كرده 
و قطع��ات خودرو يا لوازم خانگ��ي وارد كنند. اين يعني 
»دامپينگ« و نابود ك��ردن برندهاي ايراني در بازارهاي 

جهاني صرفاً براي تغذيه خطوط مونتاژي كه خروجي‌اش 
نه‌تنها قدرت رقابت ندارد، بلكه گران‌تر به دس��ت مردم 
مي‌رسد. قرباني اصل در اين معادله مصرف‌كننده است. 
در نهاي��ت، اين بازي انحص��ار، بازنده اصل��ي‌اش مردم 
هس��تند. مصرف‌كننده‌اي كه حق انتخاب ندارد و ناچار 
اس��ت كالاي با كيفيت پايين را با قيمت بالا بخرد. اين 
محدوديت‌ها باعث ش��ده بازارهاي غيررس��مي )مانند 
تلويزيون‌هاي قاچاقِ مرزي( رونق بگيرند. در اين ميان، 
تقلب‌هاي گسترده‌اي نيز شكل گرفته؛ از برچسب‌هاي 
تقلبي كره‌اي و ژاپني روي كالاهاي بي‌نام‌ونشان چيني تا 
گارانتي‌هاي صوري. دولت نيز در اين ميان بازنده است؛ 
چرا كه به جاي درآمدزايي از تعرفه‌هاي گمركي، شاهد 

قاچاق سازمان‌يافته است. 

    پايان عصر حمايت‌هاي ظاهري
كارنامه ۵ سال اخير صنايع تحت حمايت نشان مي‌دهد 
كه نه »صادرات« رونق گرفته و نه »اشتغال‌زايي« پايدار 
ايجاد شده است. زمان آن رسيده كه با آزادسازي واقعي، 
»امضاهاي طلايي« حذف شوند. هر چقدر محدوديت‌هاي 
تحت عنوان حمايت از توليد داخل برداشته شود، جامعه 
نفس��ي تازه خواهد كرد. حركت به س��مت آزادسازي - 
به‌معناي واقعي كلمه، يعني امكان ثبت سفارش و ورود 
كالاهاي استاندارد- نه تنها فساد را كاهش مي‌دهد، بلكه 
صنايع واقع��ي را وادار به بل��وغ و رقابت‌پذيري مي‌كند. 
انحص��ار، قاتل توليد اس��ت و وقت آن رس��يده كه اين 
قلعه‌هاي تاريك، در برابر نورِ شفافيت و رقابت فرو بريزند.

اقتصاد اي��ران ام��روز بيش از 
هر زمان ديگ��ري در نقطه‌اي 
حساس قرار دارد؛ نقطه‌اي كه 
در آن هم فشارهاي خارجي و 
هم كاستي‌هاي داخلي به‌طور 
همزمان بر رشد اقتصادي، توليد 
و معيشت مردم اثر گذاشته‌اند. 
در چنين شرايطي، مهم‌ترين 
پرسش اين نيس��ت كه آيا اقتصاد به اصلاح نياز دارد يا نه، 
بلكه اين اس��ت كه چه نوع اصلاحي، در چه زماني و با چه 

اولويتي بايد اجرا شود.
واقعيت اين اس��ت كه رش��د منفي اقتصاد در س��ه ‌ماهه 
نخست س��ال را نمي‌توان صرفا به جنگ يا تحريم نسبت 
داد. جنگ بدون ترديد شوكي جدي به اقتصاد وارد كرده 
و هم آثار واقعي و هم آثار رواني بر بازارها گذاش��ته است، 
اما آس��يب‌پذيري اقتصاد ايران ريش��ه‌اي عميق‌تر دارد. 
سال‌ها وابستگي توليد به واردات ماشين‌آلات، مواد اوليه 
و نهاده‌هاي صنعتي باعث ش��ده هر موج جديد تحريم يا 
تنش خارجي، با شدت بيشتري به بخش توليد منتقل شود.

بخش بزرگي از صنايع كشور همچنان براي ادامه فعاليت 
به واردات وابسته‌اند. اين وابستگي موجب شده هر اختلال 
در تجارت خارجي، حمل‌ونقل يا دسترسي به ارز، مستقيما 
هزينه توليد را افزايش دهد و در نهايت به رشد قيمت‌ها و 
كاهش توليد بينجامد. بنابراين اگر قرار است اقتصاد مقاوم‌تر 
شود، نخستين گام كاهش همين وابستگي ساختاري و 

تقويت توان توليد داخلي است.
در عين حال باي��د ميان »اصلاح اقتص��ادي« و »اصلاح 
قيمتي« تفاوت قائل شد. در سال‌هاي اخير بارها مشاهده 
ش��ده كه اصلاحات اقتص��ادي صرفا ب��ه افزايش قيمت 
حامل‌هاي انرژي يا آزادسازي نرخ ارز تقليل يافته است؛ در 
حالي كه افزايش قيمت به ‌تنهايي نه ساختار اقتصاد را اصلاح 
مي‌كند و نه بهره‌وري را بالا مي‌برد. حتي ممكن است در 

شرايط بحراني، خود به منشا بحران تازه‌اي تبديل شود.
در اقتصاد جنگي، اولويت دولت بايد حفظ توليد، تامين 
كالاهاي اساس��ي و جلوگيري از آسيب ديدن معيشت 
مردم باشد. تجربه بسياري از كشورها نشان مي‌دهد كه 
در دوره‌هاي جنگ و بحران، حت��ي اقتصادهاي آزاد نيز 
به سمت كنترل بازار، مديريت قيمت‌ها، سهميه‌بندي و 
مداخله مستقيم دولت حركت كرده‌اند. اين اقدامات نه از سر 
مخالفت با بازار، بلكه براي حفظ ثبات اجتماعي و جلوگيري 
از گسترش نااطميناني انجام مي‌شود. امروز نيز اقتصاد ايران 
به جاي شوك‌هاي قيمتي، به مديريت هوشمندانه نياز دارد. 
آزادسازي گسترده قيمت‌ها در شرايطي كه خانوارها با تورم 
بالا، كاهش قدرت خريد و پيامدهاي جنگ روبه‌رو هستند، 
مي‌تواند فشار مضاعفي بر جامعه وارد كند. وجود كالا در 
فروش��گاه زماني معنا دارد كه مردم توان خريد آن را نيز 
داشته باشند؛ در غير اين صورت، گراني تفاوت چنداني با 
كمبود كالا نخواهد داشت. از سوي ديگر، پايان تنش‌هاي 
خارجي همچنان مهم‌ترين متغير كوتاه‌مدت اقتصاد ايران 
است. هر بار كه نشانه‌اي از پيشرفت مذاكرات يا كاهش 
تنش‌ها منتشر شده، بازار ارز و طلا واكنش مثبت نشان 
داده اس��ت. اين موضوع نشان مي‌دهد بخش مهمي از 
انتظارات تورمي به فضاي سياسي گره خورده و كاهش 
ريسك‌هاي خارجي مي‌تواند زمينه بازگشت آرامش به 
اقتصاد را فراهم كند.� ادامه در صفحه 3

بازار سهام در روزهاي اخير پس 
از يك دوره رشد قابل‌ توجه، وارد 
مرحله‌اي شده است كه مي‌توان 
آن را بيشتر يك استراحت زماني 
و تعديل نسبي دانست تا تغيير 
مسير جدي در روند معاملات. 
در اي��ن مي��ان، صندوق‌هاي 
اهرمي كه در هفته‌هاي گذشته 
رشد سنگيني را تجربه كرده بودند، بيش از ساير بخش‌هاي 
بازار در معرض شناسايي سود و كاهش موقت تقاضا قرار 
گرفتند. همزمان، نمادهاي بزرگ بازار نيز با اصلاحي نسبي 
مواجه ش��دند؛ اتفاقي كه باتوجه‌ به رشد پرشتاب قبلي، 

چندان دور از انتظار نبود.
با اي��ن‌ حال، نكته مهم اين اس��ت كه رفتار بازار س��هام 
تنها تحت ‌تاثير متغيرهاي درون بورس��ي قرار ندارد. در 
ش��رايط فعلي، اخبار و تحولات سياس��ي و ريسك‌هاي 
ناشي از تنش‌هاي سياسي نيز يكي از متغيرهاي اثرگذار 
بر تصميم سهامداران محسوب مي‌شود. طبيعي است كه 
سرمايه‌گذار در چنين فضايي با احتياط بيشتري معاملات 
خود را دنبال كند و پيش از افزايش حجم سرمايه‌گذاري، 
وضعيت متغيرهاي اثرگذار بر اقتصاد و شركت‌ها را مورد 

بررسي قرار دهد.
در واقع، بازار س��رمايه در شرايطي قرار دارد كه واكنش به 
اخبار سياسي را نمي‌توان ناديده گرفت. شركت‌هاي فعال 
اقتصادي نيز به‌طور طبيعي تحولات سياس��ي، شرايط 
اقتصاد كلان، نرخ ارز و چشم‌انداز آينده فعاليت خود را در 
تصميماتشان لحاظ مي‌كنند؛ بنابراين افزايش احتياط 
سهامداران در مقاطعي كه اخبار سياسي با ابهام يا تنش 
همراه است، رفتاري قابل ‌انتظار است. اين احتياط لزوما 
به معناي تغيير نگاه بلندمدت به بازار نيست، بلكه مي‌تواند 
بخشي از فرآيند طبيعي مديريت ريسك در معاملات باشد. 
از سوي ديگر، براي تحليل مسير آينده بورس بايد به موضوع 
مهم‌تري نيز توجه داشت؛ اينكه بخش قابل توجهي از رشد 
اخير بازار الزاما ناش��ي از توسعه واقعي فعاليت شركت‌ها 
نبوده است. در بسياري از موارد، رشد سود ريالي شركت‌ها 
تحت ‌تاثير افزايش قيمت‌ها، تورم و رشد متغيرهاي اسمي 
اقتصاد اتفاق افتاده است. به بيان ديگر، بخشي از افزايش سود 
شركت‌ها را بايد در چارچوب رشد ريالي درآمدها و هزينه‌ها 

مورد بررسي قرار داد.
اين موضوع اهميت گزارش‌هاي مالي پيشرو را دوچندان 
مي‌كند. بازار در ماه‌هاي آينده بيش از گذشته به دنبال آن 
خواهد بود كه مشخص شود رشد قيمت سهام تا چه اندازه 
با رشد سودآوري شركت‌ها پشتيباني مي‌شود. اگر افزايش 
سود ش��ركت‌ها در گزارش‌هاي مالي تداوم داشته باشد، 
مي‌تواند يكي از عواملي باش��د كه زمينه را براي بازگشت 
تقاضا به بازار فراهم مي‌كن��د. در مقابل، اگر فاصله ميان 
قيمت سهام و عملكرد واقعي شركت‌ها افزايش پيدا كند، 
طبيعي است كه سرمايه‌گذاران حساسيت بيشتري نسبت 

به ارزش‌گذاري سهام نشان دهند.
در اين ميان، رشد نرخ ارز نيز از متغيرهاي مهم براي بخش 
قابل توجهي از شركت‌هاي بورسي است. بسياري از صنايع 
بزرگ بازار سرمايه، به‌صورت مستقيم يا غيرمستقيم تحت‌ 
تاثير نرخ ارز قرار دارند؛ بنابراين تغييرات نرخ ارز مي‌تواند 
در درآمدهاي ريالي، سودآوري و در نهايت ارزش‌گذاري 
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