
اين روزها بازار ميان س��بز و قرمز در حركت اس��ت و 
هر روز شاهد آن هس��تيم كه نقدينگي به‌گونه‌اي از 
چرخه معاملات خارج مي‌ش��ود؛ البت��ه در روزهاي 
مثبت نقدينگي وارد مي‌شود اما تقابل نقدينگي و سبز 
و قرمزهاي بازار به‌اندازه‌اي پيچيده شده كه برخي از 
سرمايه‌گذاران به فكر سيو سود و خروج موقت از بازار 

افتاده‌اند.
درحال حاضر مي‌توان دلايل مختلفي براي ريزش بازار 
آورد؛ ولي بسياري از كارشناسان عقيده دارند كه افت 
فعلي بازار براي استراحت شاخص‌هاست. در اصل بازار 
سهام پس از رشدهاي متوالي و رسيدن به قله اكنون 
نياز به استراحت دارد و اين افت‌هاي پي‌درپي همان 

استراحت بازار  است.
بازار س��رمايه حدود 8 هفته روند صعودي داشت؛ اما 
پ��س از آن روند روبه‌پايين تجربه ك��رد؛ در اين روند 
عواملي چون نرخ دلار و افزايش ريسك‌ها موثر بودند؛ 
اما همچنان عامل اصلي بازار را مي‌توان اس��تراحت 
شاخص دانست؛ چراكه بررسي اعداد و اراقام موجود 
نش��ان مي‌دهد كه بازار باوجود كاهش ارزندگي لازم 
را دارد و بر همين اس��اس انتظار مي‌رود كه به همين 

زودي‌ها به روند صعودي خود باز گردد.
به باور كارشناسان كاهش ۴ درصدي شاخص كل پس 
از 8 هفته رش��د را مي‌توان در چارچوب اصلاح پس از 
يك دوره صعودي بررسي كرد. رشد ممتد شاخص‌ها، 
افزايش ارتفاع قيمت‌ها و تحقق س��ود در بخش��ي از 
س��بدهاي س��رمايه‌گذاري، زمينه را براي شناسايي 
سود و كاهش موقت ريسك فراهم مي‌كند. با اين‌حال، 
حجم معاملات خرد نشان مي‌دهد بازار سرمايه هنوز 
با كمبود شديد نقدينگي مواجه نشده؛ بنابراين برخي 
معتقدند داده‌هاي هفته گذشته بيشتر از آنكه به خروج 
كامل سرمايه از بازار سرمايه اشاره داشته باشد، از تغيير 
موقت تركيب دارايي‌ها و افزايش تقاضا براي ابزارهاي 

كم‌ريسك‌تر  يا دانايي‌محور حكايت دارد.

    بازار از دريچه معاملات
بورس تهران در پايان معاملات اولين روز كاري؛ يعني 
ش��نبه با افت بيش از ۱۰۳ هزارواحدي شاخص كل 
به كار خود پايان داد؛ بااين‌حال، كاهش ش��دت فشار 
فروش در نيمه دوم معاملات باعث شد شاخص بخشي 
از اف��ت خود را جب��ران كند. در ش��رايطي كه ارزش 
معاملات خرد همچنان در مح��دوده قابل‌قبول قرار 
داشت، خروج بيش از ۶ هزار ميليارد تومان پول حقيقي 
از سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي، مهم‌ترين 

نشانه احتياط معامله‌گران در جريان معاملات بود.
معاملات روز شنبه‌بازار سهام در حالي به پايان رسيد 
كه شاخص كل بورس تهران با كاهش ۱۰۳ هزار و ۹۵۷ 
واحدي، معادل ۱.۴۳ درصد، در سطح ۷ ميليون و ۱۵۳ 
هزار و ۸۸ واحد قرار گرفت. ش��اخص كل در جريان 
معاملات روز مذكور تحت‌تأثير افزايش فشار فروش، 
حتي تا محدوده ۱۱۸ هزار واحد افت نيز پيش رفت، 
اما در نيمه دوم معاملات از شدت عرضه‌ها كاسته شد 
و شاخص توانست بخشي از افت اوليه خود را جبران 
كند. ب��ه‌ اين‌ترتيب، اگرچه ب��ازار در نهايت با كاهش 
قابل‌توجه شاخص كل به كار خود پايان داد، اما ميزان 
افت نهايي نس��بت به پايين‌ترين سطح ثبت‌شده در 

جريان معاملات كمتر بود.
در سوي ديگر، ش��اخص كل هم‌وزن نيز با كاهش ۹ 
هزار و ۱۹۶ واحدي مواجه شد و با افت ۰.۴۷ درصدي 

در محدوده يك ميليون و ۹۲۹ هزار و ۸۲۳ واحد قرار 
گرفت. مقايسه عملكرد دو شاخص اصلي بازار نشان 
مي‌دهد كه ش��دت افت در نمادهاي بزرگ و شاخص 
ساز بيشتر از س��هام كوچك و متوس��ط بوده است. 
شاخص كل با افت ۱.۴۳ درصدي مواجه شد، درحالي 
كه ش��اخص هم‌وزن تنها ۰.۴۷ درصد كاهش يافت. 
اين اختلاف عملكرد نش��ان مي‌دهد بخش كوچك و 
متوسط بازار در جريان معاملات امروز توانسته وضعيت 

متعادل‌تري نسبت به سهام بزرگ داشته باشد.
يكي از ن��كات مهم معاملات روز اخي��ر حفظ ارزش 
معاملات در سطح قابل‌قبول بود. در جريان معاملات، 
مجموع حجم معاملات سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي 
س��هامي به ۸۰ ميليارد سهم رسيد و ارزش معاملات 
اين بخش نيز ۴۴ هزار و ۷۱۰ ميليارد تومان ثبت شد.

اگرچه اين رقم در مقايسه با روزهاي بسيار پررونق بازار 
عددي چشمگير محسوب نمي‌شود، اما همچنان به 
ميانگين ارزش معاملات روزهاي اخير نزديك است؛ 
بنابراين، منفي‌شدن فضاي كلي معاملات امروز با افت 

شديد ارزش معاملات همراه نشد.
حفظ ارزش معاملات در چنين شرايطي نشان مي‌دهد 
كه باوجود افزايش فش��ار فروش، جريان معاملات در 
بازار همچنان فعال است و كاهش شاخص‌ها تاكنون به 
معناي توقف يا افت شديد حجم معاملات نبوده است. 
در واقع، معامله‌گران همچنان در حال خريدوفروش 
سهام و س��اير ابزارهاي معاملاتي هستند و نقدينگي 
در گردش بازار در سطحي قابل‌توجه باقي‌مانده است.

اين وضعيت ازآن‌جهت اهميت دارد كه افت شاخص‌ها 
زماني مي‌تواند با نگراني بيش��تري همراه ش��ود كه 
هم‌زمان با كاهش قيمت‌ه��ا، ارزش معاملات نيز به 
شكل محسوس��ي افت كند. در معاملات اين روز اما 
ارزش معاملات خرد همچنان در محدوده قابل‌قبول 
ق��رار گرف��ت. در مقاب��ل، جريان نقدينگ��ي يكي از 
مهم‌ترين نكات منفي معام�الت بود. در پايان بازار، ۶ 

هزار و ۳۶۹ ميليارد تومان پول از س��هام، حق‌تقدم و 
صندوق‌هاي سهامي خارج شد. همزمان، قدرت خريد 
معامله‌گران نيز عدد منفي ۱.۶۳ را ثبت كرد. س��رانه 
خريد معامله‌گران در معاملات روز اخير ۷۴ ميليون 
تومان و سرانه فروش ۱۲۰ ميليون تومان بود. فاصله 
ميان اين دو رقم نش��ان مي‌دهد ارزش فروش سرانه 
معامله‌گران به شكل محسوسي بيشتر از ارزش خريد 
سرانه بوده است؛ موضوعي كه با فضاي منفي معاملات 

و فشار عرضه‌ها همخواني دارد.
از س��وي ديگر، صندوق‌هاي درآمد ثابت نيز ش��اهد 
خروج ۱ هزار و ۳۹۰ ميليارد تومان پول بودند؛ بنابراين، 
در مجموع مي‌توان گفت بازار امروز با خروج قابل‌توجه 
نقدينگي مواجه شد؛ خروجي كه در كنار افت شاخص 
كل، يكي از مهم‌ترين نشانه‌هاي احتياط فعالان بازار 

در معاملات امروز به شمار مي‌رود.
در پايان معاملات روز شنبه، ۲۵۵ صف خريد در برابر 
۱۴۳ صف فروش در بازار ثبت ش��د. اين وضعيت در 
حال��ي رقم خورد كه در زمان بازگش��ايي بازار، تعداد 

صف‌هاي فروش بيشتر از صف‌هاي خريد بود
افزايش تعداد صف‌هاي خريد در ادامه معاملات نشان 
مي‌دهد با كاهش نسبي فشار فروش، تقاضا در بخشي 
از نمادها توانس��ته شرايط بهتري پيدا كند؛ بنابراين، 
هرچند ش��اخص كل در نهايت افتي بي��ش از ۱۰۰ 
هزارواحدي را ثبت كرد، اما وضعيت صفوف معاملاتي 
در پايان بازار نسبت به ابتداي معاملات متعادل‌تر شد.

تع��داد نمادهاي مثبت و منفي نيز اي��ن موضوع را تا 
حدودي تأييد مي‌كند. در پايان معاملات، ۴۵۴ نماد 
در محدوده مثبت قرار گرفتند و ۴۰۸ نماد نيز با كاهش 
قيمت مواجه شدند. اين آمار نشان مي‌دهد باوجود افت 
شاخص كل، در پايان معاملات تعداد نمادهاي مثبت 
از نمادهاي منفي بيشتر بوده است. مجموع داده‌هاي 
معاملاتي روز اخير نش��ان مي‌دهد بازار سهام روزي 
منفي و همراه با خروج قابل‌توجه نقدينگي را پشت سر 

گذاش��ت، اما درعين‌حال نشانه‌هايي از كاهش فشار 
فروش در نيمه دوم معاملات نيز ديده شد.

افت ۱.۴۳ درصدي شاخص كل در كنار كاهش ۰.۴۷ 
درصدي ش��اخص هم‌وزن، بيانگر آن است كه سهام 
بزرگ و شاخص ساز فش��ار فروش بيشتري را تجربه 
كردند. در مقابل، نمادهاي كوچك و متوسط توانستند 

افت محدودتري را ثبت كنند.
از سوي ديگر، ارزش معاملات خرد در سطح ۴۴ هزار 
و ۷۱۰ ميليارد تومان باقي ماند و حجم معاملات نيز 
به ۸۰ ميليارد سهم رسيد. اين موضوع نشان مي‌دهد 
باوجود شرايط منفي بازار، فعاليت معاملاتي همچنان 

ادامه دارد.
بااين‌حال، خروج ۶ هزار و ۳۶۹ ميليارد تومان پول از 
س��هام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي و همچنين 
خروج  هزار و ۳۹۰ ميليارد تومان از صندوق‌هاي درآمد 
ثابت، نش��ان مي‌دهد جريان نقدينگي در معاملات 

بااحتياط همراه بوده است.
بازار روز اخير اگرچه با افت قابل‌توجه ش��اخص كل 
به پايان رسيد، اما كاهش فش��ار فروش در نيمه دوم 
معاملات، افزاي��ش صف‌هاي خريد و بيش��تر بودن 
تعداد نمادهاي مثبت نسبت به منفي در پايان بازار، از 
تغيير نسبي شرايط نسبت به ابتداي معاملات حكايت 
داشت؛ هرچند خروج سنگين نقدينگي همچنان يكي 
از مهم‌ترين متغيرهاي قابل‌توجه در ارزيابي معاملات 

امروز بازار سرمايه محسوب  مي‌شود.
درس��ت است بازار روز ش��نبه بود و نتوانست همانند 
روز چهارشنبه مثبت شود؛ اما بررسي معاملات نشان 
مي‌دهد كه در پايان معاملات صف��وف خريد بازار تا 
حدودي جمع‌آوري ش��د. اين موضوع نمود آن است 
كه بازار تمايل بسياري به مثبت‌شدن شدن و احتمالا 
روند معاملات اين هفته و روزهاي پيش رو نسبت به 
هفته اخير بهتر و مثبت‌تر باشد و شاهد  ورود نقدينگي 

متوالي  به بازار سهام  باشيم.
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۲۵۰۰ همت مبادله سهام در ۴ ماه
داده‌هاي آماري مديريت پژوهش س��ازمان بورس 
و اوراق بهادار نش��ان مي‌دهد ارزش معاملات خُرد 
و TAL اوراق سهام و صندوق‌هاي سهامي از زمان 
بازگش��ايي بازار در ۲۹ ارديبهشت تا ۲۹ شهريور 
۱۴۰۵، در مجموع ۲,۵۴۲ همت بوده است. در ۲۵ 
شهريور، بالاترين ميزان ارزش روزانه معاملات خُرد 
به ثبت رس��يد. در اين روز ارزش معاملات خرد به 
۶۷.۷ همت رسيد كه بالاترين ركورد در تاريخ بازار 

سهام به‌شمار مي‌آيد.
بر اساس گزارش مديريت پژوهش سازمان بورس 
و اوراق بهادار، ارزش معام�الت خُرد و TAL اوراق 
سهام و صندوق‌هاي سهامي در اوايل بازگشايي بازار 
پس از جنگ، در س��طوحي كم‌تر از ۲۰ همت قرار 
داشت كه به‌تدريج در برخي روزهاي اواخر خرداد 
از ۵۱ همت نيز فراتر رفت. اين عملكرد موجب شد 
ميانگين روزان��ه ارزش معاملات خُ��رد در خرداد 

امسال به ۲۳,۳۶۹ ميليارد تومان برسد.
در تير امس��ال تا حدودي فضاي ابهام نس��بت به 
وضعيت مذاكرات و جنگ هم‌چنان وجود داشت كه 
به‌رغم اين موضوع، ميانگين روزانه ارزش معاملات 
خرد با ۱۴.۵درصد رشد نسبت به خرداد به ۲۶,۷۶۱ 

ميليارد تومان در تير ۱۴۰۵ افزايش يافت.
در مرداد امس��ال ركورد تاريخ��ي ارزش معاملات 
خرد و TAL اوراق س��هام و صندوق‌هاي س��هامي 
 TAL شكست. در ۱۹ مرداد ارزش معاملات خرد و
اوراق سهام و صندوق‌هاي سهامي در سطوح بالاتر 
از ۶۶ همت قرار گرفت.  اين عملكرد، ميانگين روزانه 
ارزش معاملات خرد را با ۳۵ درصد رشد نسبت به 

خرداد به ۳۱,۵۳۶ ميليارد تومان رساند.
ركوردش��كني روزهاي پررونق معاملات در بازار و 
ابزارهاي متصل به س��هام همچنان تداوم يافت و 
در شهريور ۱۴۰۵ دوباره ركورد تاريخي شكست و 
ارزش معاملات خُرد در ۲۵ شهريور به مرز ۶۸ همت 
در روز نزديك شد. اين عملكرد بي‌سابقه ميانگين 
روزان��ه ارزش معاملات خرد را با ۹۴ درصد رش��د 
نسبت به خرداد به ۴۵,۲۴۹  ميليارد تومان  رساند.

افزايش گردش نقدينگي با 
فعاليت بيشتر ابزارهاي بورسي

محمد خبري‌زاده، كارش��ناس بازار سرمايه گفت: 
ما به لحاظ تعطيلات هفتگي با اقتصاد دنيا اختلاف 
داريم؛ به اين معنا كه پنجش��نبه و جمعه در ايران 
تعطيل اس��ت، در حالي كه ش��نبه و يكشنبه در 
بس��ياري از اقتصاد‌هاي جهان تعطيل هس��تند و 
اين موضوع هميش��ه براي بازار ما مشكل‌ساز بوده 
اس��ت هرچه ابزار‌هاي موجود در بورس به سمتي 
حركت كنند كه روز‌هاي پنجش��نبه نيز فعاليت 
داشته باشند، اين اختلاف زماني با بازار‌هاي جهاني 
كمتر خواهد شد. پنجشنبه‌ها روز بسيار مهمي در 
اقتصاد جهاني، به‌خصوص در حوزه كاموديتي‌ها، 
محسوب مي‌ش��ود و گواهي‌ها نيز بر اساس همين 

كاموديتي‌ها هستند.
اين كارش��ناس بازار س��رمايه ادام��ه داد: معمولا 
چهارشنبه شب‌ها جلسات فدرال رزرو و بانك‌هاي 
مركزي مهم جهان برگزار مي‌شود و تصميمات آنها 
مي‌تواند بر روند حركتي بازار‌ها اثرگذار باش��د. به 
همين دليل، ابزار‌هاي��ي كه اكنون در بورس داريم 
بايد به شكلي توسعه پيدا كنند كه حداقل روز‌هاي 
پنجشنبه نيز فعال باشند اين اتفاق، اتفاق مهمي 
اس��ت و اميدوارم صندوق‌هاي طلا و صندوق‌هاي 
كالايي نيز اين رون��د را ادامه دهند و معاملات آنها 
هم در روز‌هاي پنجشنبه انجام شود. در اين صورت 
ش��اهد خواهيم بود كه اين ابزار‌ها حداقل در شش 

روز هفته فعال هستند.
او با اشاره به رقباي اين ابزار‌ها در بازار‌هاي غيررسمي 
گفت: يك نكته ديگر اين است كه رقيب ابزار‌هايي 
مانن��د گواهي‌هاي س��پرده، صندوق‌ه��اي طلا و 
صندوق‌ه��اي كالاي��ي در بازار‌هاي غيررس��مي، 
پلتفرم‌هايي هستند كه هفت روز هفته فعال‌اند و 
شايد بزرگ شدن آنها براي اقتصاد كشور دردسر‌هاي 
زيادي ايجاد كند. هنوز مشخص نيست چه كسي 
مسوول اين پلتفرم‌هاست و شرايط فعاليت داخل 

آنها نيز مشخص نيست.
اين كارشناس بازار سرمايه افزود: بازار ارز و بازار‌هاي 
سفته‌بازانه نيز از ديگر رقباي اين ابزار‌ها هستند كه 
حتي روز‌هاي جمعه هم فعال‌اند. بنابراين، هرچه اين 
ابزار‌ها در روز‌هاي كاري بيشتري، به‌ويژه روز‌هاي 
پنجشنبه، فعال باشند، شايد بتوانند بخش بيشتري 
از نقدينگي را به سمت خود جذب كنند و به اقتصاد 

كشور كمك كنند.
گفتني اس��ت، به تازگي مديريت بازار مش��تقه و 
ابزارهاي‌هاي نوين مالي بورس كالا از آغاز معاملات 
روزهاي پنجشنبه در بازار گواهي سپرده كالايي و 

قراردادهاي مشتقه خبر داده است.

آغاز مازوت سوزي صنايع سيماني
دبير انجمن سيمان با اشاره به تداوم مصرف مازوت 
به دليل محدوديت گاز گفت: حمل مازوت، هزينه 

توليد شركت‌ها را تا دو برابر افزايش داده است.
به گ��زارش پايگاه خبري بورس پ��رس، علي اكبر 
الوندي��ان درخص��وص وضعيت تأمين س��وخت 
صنايع سيمان در فصل زمستان به مهر اعلام كرد: 
شركت‌هاي سيماني با توجه به شرايط پيش‌ آمده 
از ابتداي سال تاكنون با محدوديت گاز مواجه بوده و 

به‌صورت مستمر از مازوت  استفاده كرده‌اند.
تلاش مي‌شود ذخيره‌‌س��ازي انجام تا مصرف گاز 
مديريت شود اما تصميمات مديريتي كلان موجب 
ش��ده همچنان مازوت مصرف شود و مقدار بسيار 

محدودي گاز  در اختيار قرار بگيرد.
حتي در فصل گرم س��ال نيز همچن��ان از مازوت 
استفاده مي‌ش��د. هنوز مش��خص نيست شرايط 
در فصل پاييز چگونه خواهد بود. س��ال گذش��ته 
محدوديت گاز از اواس��ط مهر ماه آغاز شد. طبيعتا 

مصرف مازوت ادامه خواهد داشت.
كارخانه‌هاي س��يمان قابليت دوگانه‌س��وز دارند 
اما برخي شركت‌ها مانند س��يمان تهران به دليل 
ممنوعيت مصرف مازوت و كارخانه‌هاي س��يمان 
سفيد به دليل اثر بر كيفيت محصول بايد گاز مصرف 
كنند زيرا كاهش كيفيت مي‌تواند موجب از دست 

رفتن بازارهاي داخلي و صادراتي شود.
يكي از نكات مهم، هزينه‌اي است كه مصرف مازوت 
به صنعت س��يمان تحميل مي‌كند. هزينه حمل 
مازوت بس��يار بالا اس��ت و عملا در حدود قيمت 
سوخت به هزينه‌ها اضافه مي‌شود. بنابراين صنعت 

عملا حدود دو برابر هزينه پرداخت مي‌كند.

دو عرضه اوليه در راه بورس
نبض بورس| بازار سرمايه در آستانه ورود دو شركت 
جديد قرار گرفته اكيميا پلي‌استر قم با نماد »شكيميا« 
و توليدي حسنانو با نماد »زشك« هر دو مراحل مهم 
پذيرش و درج را پشت سر گذاشته‌اند. با اين حال، بررسي 
آخرين اطلاعيه‌ها نشان مي‌دهد »شكيميا« در روزهاي 

آينده وارد مرحله مهم‌تري از فرآيند عرضه اوليه شده .
شركت كيميا پلي‌اس��تر قم با نماد »شكيميا« يكي از 
نمادهايي است كه اين روزها توجه فعالان بازار سرمايه 
را به خود جلب كرده است.جلسات معارفه اين شركت 
در روزهاي شنبه ۴ مهرماه و يكشنبه ۵ مهرماه برگزار 
مي‌شود و هر دو نشست از ساعت 30: 10 آغاز خواهد 
شد. فرابورس نيز اعلام كرده  اين جلسات به‌صورت زنده 
از تلويزيون اينترنتي فرابورس پخش مي‌شود. برنامه 
جلسات معارفه »شكيميا« ش��امل بررسي اميدنامه، 
ارائه گزارش ارزش‌گذاري، پاسخ به پرسش‌هاي مربوط 
به ارزش‌گذاري، تش��ريح راهبردهاي سهامدار عمده، 
برنامه‌هاي بازارگرداني و پاس��خ به ساير پرسش‌هاي 
متقاضيان اس��ت.بر اس��اس اطلاعات منتشرش��ده، 
»ش��كيميا« در بازار دوم فرابورس ايران درج شده و در 
گروه محصولات ش��يميايي قرار دارد. شركت كيميا 
پلي‌استر قم در سال ۱۳۸۷ در منطقه صنعتي شكوهيه 
قم تأسيس شد و در حوزه توليد الياف پلي‌استر فعاليت 
دارد.اين ش��ركت در ابتدا با ظرفيت توليد ۱۶ هزار تن 
انواع الياف اس��تيپل فعاليت خود را آغاز كرد و در سال 
۱۳۹۱ نيز با اجراي طرح توس��عه، خط توليد الياف دو 
جزیي را راه‌اندازي كرد. ظرفيت اين خط حدود ۱۰ هزار 
تن در سال اعلام شده اس��ت.محصولات اين شركت 
در صنايع مختلفي از جمله ريسندگي، فرش و موكت 
كاربرد دارند.شكيميا« همچنين بخشي از محصولات 
خود را به بازارهاي خارجي صادر مي‌كند و در بازارهاي 
مختلفي ازجمله روس��يه، تركيه، عراق، امارات، هند 
و برخي كش��ورهاي اروپايي حضور دارد.يكي ديگر از 
اتفاقات مهم درباره اين شركت، ثبت افزايش سرمايه 
آن است.بر اساس اطلاعات ارايه‌شده، سرمايه شركت از 
۲۰۰ ميليارد تومان به ۶۵۰  ميليارد تومان افزايش يافته 
كه ۴۵۰ ميليارد تومان آن از محل سود انباشته تأمين 
شده است.  همچنين آخرين اطلاعات منتشرشده درباره 
»شكيميا« نشان مي‌دهد سرمايه ثبت‌شده شركت در 

حال حاضر ۶۵۰ ميليارد  تومان است.
در سوي ديگر، شركت توليدي حسنانو با نماد »زشك« 
نيز يكي ديگر از شركت‌هايي است كه مراحل پذيرش و 
درج خود را پشت سر گذاشته است.اين شركت در بازار 
دوم بورس تهران پذيرفته ش��ده و از ۲۵ مرداد ۱۴۰۵ 
در فهرست نرخ‌هاي تابلو اصلي بازار دوم بورس تهران 
درج شده است.»زشك« در بخش محصولات غذايي و 
آشاميدني به جز قند و شكر فعاليت مي‌كند و محصولات 
آن شامل گروه‌هايي مانند رب گوجه‌فرنگي، كنسرو، 
كمپوت، س��س، مربا، ترشي و كش��ك سفيد است.بر 
اساس اطلاعات ارايه‌شده، محصولات شركت حسنانو 
و شركت فرعي فرآورده‌هاي غذايي شهد گل چناران با 
برند زشك عرضه مي‌شوند.براي »زشك« نيز فرآيند 
بررسي اطلاعات و ارزش‌گذاري در جريان بوده است. بر 
اساس اطلاعيه مورد اشاره، مهلت طرح پرسش درباره 
گزارش ارزش‌گذاري و ساير اطلاعات مالي و عملياتي 
اين شركت تا ۳ مهرماه ۱۴۰۵ تعيين شده بود.زشك« 
همچنين به عنوان ششصد و س��ي و نهمين شركت 
پذيرفته‌ش��ده در بورس تهران معرفي شده است. اين 
شركت در سال ۱۳۵۸ تأسيس شده و مركز اصلي آن 
 ـقوچان قرار دارد.با توجه به  در كيلومتر ۲۲ جاده مشهد 
آخرين مراحل اعلام‌شده براي هر دو شركت، »شكيميا« 
اكنون جلسات معارفه خود را در روزهاي ۴ و ۵ مهرماه 
برگزار مي‌كند و اين مرحله معم��ولا  بخش مهمي از 
فرآيند آماده‌سازي عرضه اوليه محسوب مي‌شود.  از اين 
منظر، مي‌توان گفت »شكيميا« در شرايط فعلي يك 
گام مهم‌تر در مسير آماده‌سازي عرضه اوليه برداشته 
است؛ اما اين موضوع به‌تنهايي به معناي قطعي بودن 
عرضه آن در يك تاريخ مشخص نيست.تاريخ و جزييات 
نهايي عرضه اوليه، از جمل��ه روز عرضه، روش عرضه، 
تعداد سهام قابل عرضه و دامنه قيمت بايد در اطلاعيه 
رسمي فرابورس اعلام شود.بنابراين، در شرايط فعلي 
احتمال عرضه »شكيميا« در روزهاي آينده بيشتر به نظر 
مي‌رسد؛ با اين حال، نمي‌توان زمان دقيق عرضه را پيش 
از انتشار اطلاعيه رسمي تعيين كرد.با ورود »شكيميا« 
و »زش��ك« به مراحل نهايي آماده‌سازي، بازار سرمايه 
در انتظار عرضه اوليه‌هاي جديد است.در شرايط فعلي، 
برگزاري جلسات معارفه »شكيميا« در ۴ و ۵ مهرماه 
نشان مي‌دهد اين شركت وارد مرحله مهمي از فرآيند 
عرضه شده اس��ت. از سوي ديگر، »زشك« نيز مراحل 
پذيرش و درج در بورس تهران را پش��ت سر گذاشته و 
فرآيند مربوط به اطلاعات ارزش‌گذاري آن دنبال شده 
است.بنابراين، »شكيميا« و »زشك« را مي‌توان دو نماد 
مهم در صف عرضه اوليه بازار سرمايه دانست؛ اما تعيين 
اينكه كدام‌يك دقيقاً زودتر عرضه خواهد شد، منوط به 

انتشار اطلاعيه رسمي عرضه اوليه است.

در جاده  سوددهي »پرايد«
 از »خساپا« جلو  زد!

صداي بورس| اگر فردي در سال ۱۳۹۵ به‌جاي خريد 
پرايد ۱۳۱ براي مصرف شخصي، همان ۲۱.۹ ميليون 
تومان را صرف خريد سهام سايپا مي‌كرد، امروز ارزش 
س��رمايه‌اش با فرض بازدهي ۱۷۸۰ درصدي سهم، به 
حدود ۴۱۷.۶ ميليون تومان مي‌رس��يد رقمي كه در 
مقايسه با ارزش روز همان خودرو، فاصله قابل‌ توجهي 
دارد.در س��ال ۱۳۹۵، قيمت پراي��د ۱۳۱ حدود ۲۱.۹ 
ميليون تومان و قيمت هر سهم سايپا ۱۱۵۹ تومان بود. 
با اين مبلغ، سرمايه‌گذار مي‌توانست حدود ۱۸ هزار و 
۹۰۰ سهم سايپا خريداري كند. با فرض بازدهي ۱۷۸۰ 
درصدي خس��اپا تا امروز، ارزش اين سرمايه‌گذاري به 
حدود ۴۱۷.۶ ميليون تومان مي‌رسيد؛ يعني سرمايه 

اوليه طي اين سال‌ها حدود ۱۹ برابر شده بود.
در مقابل، يك دستگاه پرايد ۱۳۱ مدل ۱۳۹۵ با كاركرد 
ميانگين حدود ۱۸۹ هزار كيلومتر، اكنون حدود ۶۸۸ 
ميليون تومان قيمت دارد، بنابراين ارزش خودرو از ۲۱.۹ 
ميليون تومان به ۶۸۸ ميليون تومان رسيده و بازدهي 

قيمتي آن حدود ۳۰۴۱ درصد بوده است.
ب��ه اين ترتي��ب، فردي ك��ه در س��ال ۱۳۹۵ با هدف 
سرمايه‌گذاري، ۲۱.۹ ميليون تومان صرف خريد پرايد 
كرده بود، امروز حدود ۶۸۸ ميليون تومان دارايي داشت 
در حالي كه سرمايه‌گذاري همين مبلغ در سهام سايپا، 
بر اساس بازدهي ۱۷۸۰ درصدي، حدود ۴۱۸ ميليون 

تومان ارزش پيدا مي‌كرد.
البته اين مقايسه صرفا بازده سرمايه‌گذاري را بررسي 
مي‌كن��د و هزينه‌ه��اي نگهداري، تعمي��رات، بيمه و 
استهلاك خودرو در آن لحاظ نشده است؛ ضمن اينكه 
منفعت اس��تفاده از خودرو براي مصرف شخصي نيز 

طبيعتا  در  محاسبه  بازده آن وارد  نشده  است.

»تعادل«آخرین تحولات بازار سرمایه  را بررسي مي‌كند

بورس ميان  ترس  و تقاضا

سهام عدالت چرا آزاد  نشد؟
بيش از يك دهه از آغاز فرآيند آزادس��ازي سهام عدالت 
مي‌گذرد؛ بااين‌حال، اين دارايي همچنان در انتظار تعيين 
تكليف نهايي قرار دارد. درحالي كه ابتداي تابستان امسال 
از س��وي وزير امور اقتصادي و داراي��ي خبرهايي درباره 
فراهم‌شدن مقدمات آزادسازي و احتمال بازگشايي سهام 
عدالت مطرح شد، با پايان تابس��تان نه‌تنها اين وعده به 
مرحله اجرا نرسيد، بلكه اكنون ادامه روند تعيين تكليف 
اين سهام نيز به تصميم مجلس گره‌خورده است.بر اساس 
گزارش باش��گاه خبرنگاران، سهام عدالت طي سال‌هاي 
گذشته يكي از مهم‌ترين موضوعات ميان ميليون‌ها ايراني 
و بازار سرمايه بوده است؛ دارايي‌اي كه باهدف گسترش 
مالكيت عمومي و مشاركت اقشار مختلف جامعه در اقتصاد 
كشور واگذار شد و در ادامه مسير، موضوع آزادسازي آن 
به يكي از پرونده‌هاي مهم بازار سرمايه تبديل شد.باوجود 
گذشت سال‌ها از آغاز اين فرآيند، همچنان بخش مهمي 
از مشمولان با پرسش‌هاي متعددي درباره وضعيت سهام 
خود، امكان معامله، نحوه مديريت دارايي و زمان تعيين 
تكليف نهايي آن مواجه هس��تند. در چنين ش��رايطي، 
اظهارات ابتداي تابستان وزير اقتصاد اين انتظار را ايجاد 
كرد كه شايد پس از سال‌ها توقف، پرونده آزادسازي سهام 

عدالت وارد  مرحله تازه‌اي شود

    وعده آزادسازي سهام عدالت  در تابستان
در ابتداي تابس��تان امس��ال، س��يدعلي مدني‌زاده، 
وزير امور اقتصادي و دارايي، از فراهم‌ شدن مقدمات 
آزادسازي سهام عدالت خبر داد. اظهارات وزير اقتصاد 
در ش��رايطي مطرح شد كه بازار سرمايه پس از پشت 
سر گذاشتن دوره‌اي پرنوسان، در حال تجربه تغييرات 
مختلف در وضعي��ت معاملات و نقدش��وندگي بود.

مدني‌زاده با اش��اره به آمادگي نس��بي بازار س��رمايه 
اعلام كرده بود كه موضوع آزادس��ازي سهام عدالت 
در دستور كار ش��وراي عالي بورس قرار گرفته است.

او در آن مقطع ابراز اميدواري كرده بود كه مردم پس 
از بيش از يك دهه توقف، در تابس��تان امسال شاهد 
بازگشايي سهام عدالت باشند.اين اظهارات، بار ديگر 
موضوع س��هام عدالت را در كانون توجه فعالان بازار 
سرمايه و ميليون‌ها مشمول قرارداد. انتظار مي‌رفت 
با فراهم‌شدن مقدمات مورد اشاره وزير اقتصاد، فرايند 
تعيين تكليف سهام عدالت وارد مرحله اجرايي شود و 
دست‌كم چشم‌انداز مشخصي براي نحوه بازگشايي و 
معامله اين سهام ارايه شود؛ اما با پايان تابستان، آنچه 

در عمل رخ داد با وعده  اوليه فاصله داشت.

    چرا سهام عدالت  بازگشايي نشد؟
درحالي كه تابس��تان به پايان رس��يده، هنوز خبري از 
بازگشايي سهام عدالت مطابق وعده مطرح‌شده منتشر 
نشده اس��ت. در ادامه پيگيري‌هاي انجام‌ش��ده درباره 
سرنوشت اين وعده، موضوع از وزير امور اقتصادي و دارايي 

مورد س��وال قرار گرفت.مدني‌زاده در پاس��خ به آخرين 
وضعيت پرداخت س��ود س��هام عدالت و تعيين تكليف 
اين سهام تا پايان تابس��تان اعلام كرد كه وزارت اقتصاد 
اقدامات مربوط به اين موضوع را در ابتداي تابستان انجام 
داده بود، اما مجلس دستور توقف روند را صادر كرده است.

وزير اقتصاد همچنين تأكيد كرد كه در ش��رايط فعلي، 
تصميم‌گي��ري درباره ادامه روند تعيين تكليف س��هام 
عدالت بر عهده مجلس است و مجلس فعلا دستور داده اين 
روند متوقف شود.اين اظهارات نشان مي‌دهد كه اگرچه 
در ابتداي تابستان اقدامات مربوط به آزادسازي از سوي 
وزارت اقتصاد دنبال شده بود، ادامه فرآيند در ادامه مسير 
متوقف شده و اكنون براي تعيين تكليف آن بايد تصميم 
جديدي اتخاذ شود.به‌اين‌ترتيب، وعده‌اي كه مي‌توانست 
پس از سال‌ها توقف، مسير تازه‌اي براي سهام عدالت ايجاد 
كند، با پايان تابستان هنوز به مرحله نهايي نرسيده است.

   پرونده‌اي كه بيش از يك دهه
بازمانده است

موضوع س��هام عدال��ت صرفا به بحث آزادس��ازي يا 
بازگشايي معاملات محدود نمي‌شود. اين پرونده طي 
س��ال‌هاي گذش��ته با مجموعه‌اي از مسائل اجرايي، 
مديريتي و مقرراتي همراه بوده است؛ مسائلي كه باعث 
شده تعيين تكليف نهايي اين دارايي براي مشمولان با 
پيچيدگي‌هاي مختلفي روبه‌رو شود.يكي از موضوعات 
مهم در اين ميان، وضعيت شركت‌هاي سرمايه‌گذاري 
استاني سهام عدالت و نحوه مديريت اين شركت‌هاست. 
از سوي ديگر، نحوه مديريت سهام، سازوكار معامله و 
تعيين چارچوبي كه بتواند امكان دادوستد اين دارايي 
را فراهم كند، از جمله مواردي است كه در مسير تعيين 
تكليف سهام عدالت مطرح بوده است.آزادسازي سهام 
عدالت از همان ابتدا قرار بود به معناي افزايش اختيار 

مشمولان بر دارايي خود باشد؛ بااين‌حال، اجراي اين 
فرايند در طول سال‌هاي گذشته با وقفه‌ها و تصميمات 
مختلف همراه ش��ده اس��ت.در مقاط��ع مختلف نيز 
خبرهايي درباره تعيين تكليف اين سهام منتشر شده، 
اما بخش مهمي از اين وعده‌ها در نهايت به اجراي كامل 
فرايند آزادسازي منجر نشده است.اكنون نيز اظهارات 
وزير اقتصاد نش��ان مي‌دهد كه فرآيند مورد اشاره در 
ابتداي تابستان، با تصميم جديدي متوقف شده است.

    سهام عدالت
 و  مطالبه‌اي كه همچنان  پابرجاست

س��هام عدالت براي ميليون‌ها نف��ر تنها يك موضوع 
بورسي نيس��ت؛ بلكه بخش��ي از دارايي خانوارهايي 
محسوب مي‌ش��ود كه طي سال‌هاي گذشته منتظر 
روشن‌ش��دن وضعيت آن بوده‌اند.به همين دليل، هر 
بار كه مقام‌هاي اقتصادي يا مس��وولان بازار سرمايه 
درباره آزادسازي يا بازگشايي سهام عدالت اظهارنظر 
مي‌كنند، توجه گسترده‌اي از سوي مشمولان و فعالان 

بازار سرمايه به اين موضوع شكل مي‌گيرد.
در ابتداي تابستان نيز اعلام آمادگي براي بازگشايي 
س��هام عدالت، اين انتظار را ايجاد كرد كه شايد پس 
از سال‌ها، سرانجام امكان تعيين تكليف اين دارايي 
فراهم ش��ود. اما با پايان تابس��تان، اكنون مشخص 
ش��ده اس��ت كه فرآيند مذكور متوقف شده و ادامه 
آن نيازمند تصميم‌گيري جديد است.از سوي ديگر، 
پرداخت س��ود س��هام عدالت نيز همچنان يكي از 
موضوعات موردتوجه مشمولان است. در سال‌هاي 
گذشته، زمان‌بندي و نحوه پرداخت سود در مقاطع 
مختلف به يكي از پرس��ش‌هاي پرتكرار سهامداران 
تبديل ش��ده و اكنون نيز آخرين وضعيت پرداخت 
سود در كنار موضوع آزادسازي، موردتوجه قرار دارد.

    توپ تعيين تكليف 
سهام عدالت  در  زمين مجلس

بر اساس توضيحات وزير اقتصاد، در شرايط فعلي ادامه 
مسير تعيين تكليف س��هام عدالت به مجلس واگذار 
شده اس��ت. به‌اين‌ترتيب، اجراي فرآيندي كه قرار بود 
در تابس��تان وارد مرحله تازه‌اي شود، تا زمان تصميم 
جدي��د متوقف خواه��د بود.اين موض��وع ازآن‌جهت 
اهميت دارد كه آزادسازي س��هام عدالت، علاوه بر اثر 
مستقيم بر دارايي ميليون‌ها مشمول، مي‌تواند از منظر 
بازار س��رمايه نيز اهميت داشته باشد. تعيين سازوكار 
ورود اين حج��م از دارايي به چرخ��ه معاملات، نحوه 
مديريت عرضه و تقاضا و چگونگي فعاليت شركت‌هاي 
س��رمايه‌گذاري اس��تاني، همگي نيازمند چارچوب 
مشخص و تصميم‌گيري دقيق هستند.بااين‌حال، آنچه 
در شرايط فعلي اهميت بيشتري براي مشمولان دارد، 
روشن‌شدن زمان‌بندي و سازوكار نهايي است؛ موضوعي 

كه هنوز پاسخ  مشخصي براي آن  ارائه نشده است.

   تابستان تمام شد؛  انتظار ادامه دارد
اكنون تابستان به پايان رسيده و وعده‌اي كه در ابتداي 
اين فصل درباره احتمال بازگشايي سهام عدالت مطرح 
شده بود، محقق نشده است. اظهارات اخير وزير اقتصاد 
نيز نشان مي‌دهد كه وزارت اقتصاد اقدامات مربوط به 
اين موضوع را انجام داده، اما ادامه فرآيند به دليل دستور 
توقف مجلس متوقف شده است.در نتيجه، ميليون‌ها 
مشمول سهام عدالت همچنان در انتظار تصميم نهايي 
هس��تند؛ تصميمي كه مش��خص كند اين دارايي چه 
زماني و با چه س��از وكاري امكان تعيين تكليف خواهد 
داش��ت.پرونده س��هام عدالت حالا در ش��رايطي وارد 
فصل جديدي ش��ده كه بيش از يك دهه از آغاز فرآيند 
آزادس��ازي آن گذشته است. در طول اين سال‌ها، بارها 
موضوع تعيين تكليف و بازگش��ايي اين س��هام مطرح 
شده، اما هر بار مجموعه‌اي از موانع و تصميمات جديد، 
اجراي كامل فرآيند را به تعويق انداخته اس��ت. اكنون 
نيز به نظر مي‌رس��د تا زماني كه مجل��س درباره ادامه 
رون��د تصميم‌گيري نكند، نمي‌توان زمان مش��خصي 
براي بازگش��ايي س��هام عدالت اعلام ك��رد.در چنين 
شرايطي، پرس��ش اصلي ميليون‌ها مشمول همچنان 
بدون پاسخ باقي‌مانده است: سهام عدالت چه زماني از 
بلاتكليفي خارج مي‌شود و صاحبان اين دارايي چه زماني 
مي‌توانند اختيار كامل‌تري نسبت به سهام خود داشته 
باشند؟پاسخ اين پرسش حالا بيش از هر زمان ديگري 
به تصميمات جديد در س��طح سياستگذاري و تعيين 
سازوكار اجرايي آن وابسته است. تا آن زمان، سهام عدالت 
همچنان يكي از طولاني‌ترين پرونده‌هاي تعيين‌تكليف 
‌نش��ده  بازار  سرمايه باقي خواهد ماند؛ پرونده‌اي كه وعده 
آزادسازي آن در تابستان نيز به نتيجه نرسيد و با پايان اين 

فصل، بار ديگر به   ايستگاه  انتظار  بازگشت.


