
بيت‌كوين در حالي در محدوده ۸۳ هزار دلار معامله 
مي‌ش��ود كه جي‌پي م��ورگان در نخس��تين برآورد 
بلندم��دت خود از اين رم��زارز، بازدهي س��الانه ۱۰ 
درصدي را براي آن پيش‌بيني كرده است؛ رقمي بالاتر 
از چشم‌انداز اين بانك براي سهام شركت‌هاي بزرگ 
امريكايي و طلا. با اين حال، سناريوهاي اين بانك براي 
آينده بيت‌كوين از صع��ود قيمت به حدود ۳۸۶ هزار 
دلار تا س��قوط به محدوده ۲۵ هزار دلار امتداد دارد؛ 
فاصله‌اي كه بار ديگر ريسك بالاي سرمايه‌گذاري در 

بازار رمزارزها را برجسته مي‌كند.
ب��ازار بيت‌كوين در س��ال ۲۰۲۶ همچن��ان يكي از 
پرنوس��ان‌ترين و در عي��ن ح��ال بحث‌برانگيزترين 
بخش‌ه��اي بازاره��اي مالي جهان اس��ت. تغييرات 
س��ريع قيمت، تحولات اقتصاد كلان و افزايش توجه 
موسسات مالي بزرگ به دارايي‌هاي ديجيتال، باعث 
شده است چشم‌انداز اين رمزارز بيش از گذشته مورد 
توجه س��رمايه‌گذاران قرار گيرد. در چنين شرايطي، 
پيش‌بيني‌هاي بلندمدت بانك‌هاي بزرگ مي‌توانند 
تصويري از انتظارات ب��ازار ارايه دهند؛ هرچند هيچ 
مدلي قادر نيس��ت مس��ير آينده قيمت را با قطعيت 
مشخص كند. در تازه‌ترين تحول، جي‌پي مورگان با 
انتشار گزارش چشم‌انداز بلندمدت بازارهاي سرمايه 
براي سال ۲۰۲۷، بازدهي احتمالي بيت‌كوين را براي 
نخس��تين‌بار در چارچوب اين گزارش بررسي كرده 
است. برآورد اين بانك از امكان ثبت بازدهي سالانه ۱۰ 
درصدي در اف��ق بلندمدت حكايت دارد؛ رقمي كه از 
پيش‌بيني آن براي سهام شركت‌هاي بزرگ امريكايي و 
طلا بيشتر است. با اين حال، دامنه گسترده سناريوهاي 
ترسيم‌شده از سوي اين بانك، از رشد قابل‌توجه قيمت 
تا احتمال افت شديد آن، نشان مي‌دهد كه خوش‌بيني 
به آينده بيت‌كوين همچنان با ملاحظات جدي درباره 

ريسك همراه است
بازار بيت‌كوين در ش��رايطي به روزهاي پاياني اكتبر 
۲۰۲۶ نزديك مي‌ش��ود كه پيش‌بين��ي تازه جي‌پي 
مورگان درب��اره بازدهي بلندمدت بزرگ‌ترين رمزارز 
جه��ان، توجه س��رمايه‌گذاران را به چش��م‌انداز اين 
دارايي ديجيتال جلب كرده است. اين بانك امريكايي 
در گزارش چش��م‌انداز بلندمدت بازارهاي س��رمايه 
براي سال ۲۰۲۷، براي نخستين‌بار بازدهي احتمالي 
بيت‌كوين را در كنار دارايي‌هايي مانند سهام امريكا و 
طلا بررسي كرده و در سناريوي پايه، بازدهي سالانه 
۱۰ درص��دي را براي آن در نظر گرفته اس��ت. با اين 
حال، پيش‌بيني جي‌پ��ي مورگان به معناي تضمين 
رشد قيمت بيت‌كوين نيس��ت. برآوردهاي اين بانك 
از يك س��و احتمال افزايش ارزش اين رمزارز در افق 
بلندمدت را مطرح مي‌كنند و از س��وي ديگر، با توجه 
به نوسانات شديد آن، احتمال افت قابل‌توجه قيمت را 

نيز نشان مي‌دهند.

     قيمت بيت‌كوين
در محدوده ۸۳ هزار دلار

بر اساس داده‌هاي منتشرش��ده در صرافي بايننس، 
قيمت بيت‌كوين در ۲۱ اكتبر ۲۰۲۶، حدود س��اعت 
20: 12 به وقت هماهنگ جهاني، به ۸۳ هزار و ۴۶۹ 
دلار رسيد. اين رمزارز در بازه ۲۴ ساعت گذشته حدود 
۲.۵ درصد افزايش قيمت را تجربه كرده بود. در همين 
بازه، بالاترين قيمت ثبت‌ش��ده آن حدود ۸۳ هزار و 
۵۹۳ دلار و پايين‌ترين قيمت آن نزديك به ۸۱ هزار 
و ۲۲۴ دلار بود. ارزش بازار بيت‌كوين نيز در محدوده 
۱.۷ تريليون دلار قرار داش��ت. اين ارقام به زمان ثبت 
داده‌ها مربوط‌اند و ممكن است تا زمان انتشار گزارش 
تغيير كنند. قيمت فعلي بيت‌كوين فاصله محسوسي 
با سقف تاريخي ثبت‌شده در داده‌هاي همين منبع، 
يعني حدود ۱۲۶ هزار و ۱۹۸ دلار، دارد. مقايسه اين 
دو رقم نشان مي‌دهد كه بيت‌كوين با وجود برخورداري 

از ارزش بازار بالا، همچنان مي‌تواند دوره‌هايي از افت 
قابل‌توجه قيمت را تجربه كن��د؛ موضوعي كه براي 
ارزيابي چش��م‌انداز آينده اين دارايي اهميت دارد. در 
چنين شرايطي، پيش‌بيني‌هاي بلندمدت موسسات 
مالي بزرگ مي‌توانند به درك بهتر انتظارات بازار كمك 
كنند، اما نبايد جايگزين بررسي شرايط روز بازار شوند. 
نرخ بهره امريكا، وضعي��ت نقدينگي جهاني، تمايل 
سرمايه‌گذاران به پذيرش ريسك و تحولات مقرراتي 
بازار رمزارزها، از جمله عواملي هستند كه مي‌توانند بر 
مسير قيمت بيت‌كوين اثر بگذارند. از سوي ديگر، انتشار 
گزارش تازه جي‌پي مورگان در زماني صورت گرفته كه 
سياست پولي امريكا همچنان يكي از متغيرهاي مهم 
بازارهاي مالي است. نظرسنجي رويترز از اقتصاددانان 
در روزهاي ۱۶ تا ۲۰ اكتبر نش��ان مي‌دهد كه بيشتر 
پاس��خ‌دهندگان انتظار دارند فدرال رزرو در نشست 
اكتب��ر نرخ بهره را بدون تغيير نگ��ه دارد، اما احتمال 
افزايش دوباره نرخ بهره در دسامبر را مطرح مي‌كنند. 
تداوم نگراني‌هاي تورمي و تغيير انتظارات از سياست 
پولي مي‌تواند بر جذابيت دارايي‌هاي پرريسكي مانند 

بيت‌كوين اثر بگذارد. 

     سه سناريوي جي‌پي مورگان
براي قيمت بيت‌كوين در سال ۲۰۳۶

جي‌پ��ي م��ورگان در نس��خه س��ال ۲۰۲۷ گزارش 
 ،)LTCMA( »چشم‌انداز بلندمدت بازارهاي سرمايه«
بازدهي احتمالي بيت‌كوين را در افق ۱۰ تا ۱۵ س��ال 
بررسي كرده است. اين گزارش كه در ۱۹ اكتبر منتشر 
شد، نخس��تين مورد از اين مجموعه سالانه است كه 
در آن ب��راي بيت‌كوين برآورد مش��خصي از بازدهي 
بلندمدت ارايه مي‌ش��ود. بر اس��اس ارق��ام گزارش، 
س��ناريوي پايه اين بانك از بازدهي مركب سالانه ۱۰ 
درصدي بيت‌كوين حكاي��ت دارد. در صورت تحقق 
اين نرخ، قيمت مبناي ح��دود ۸۳ هزار دلاري در ۳۰ 
سپتامبر ۲۰۲۶ مي‌تواند با فرض رشد مركب سالانه 
و بدون در نظر گرفتن هزينه‌ه��ا، به حدود ۲۱۵ هزار 
دلار در افق ۱۰ ساله برسد. سناريوي صعودي جي‌پي 
م��ورگان بازدهي س��الانه ۱۶.۶ درص��دي را در نظر 
مي‌گيرد. اگر اين نرخ طي يك دهه به‌طور پيوس��ته 
محقق ش��ود، قيمت بيت‌كوين مي‌تواند به محدوده 
۳۸۶ هزار دلار برس��د. در مقابل، سناريوي نزولي اين 

بانك از بازدهي س��الانه منف��ي ۱۱.۲ درصد حكايت 
دارد؛ مس��يري كه در صورت تداوم آن طي ۱۰ سال، 
قيمت بيت‌كوي��ن را به حدود ۲۵ ه��زار دلار كاهش 
مي‌دهد. اين سه سناريو دامنه گس��ترده‌اي از نتايج 
احتمالي را ترسيم مي‌كنند: از چند برابر شدن قيمت 
تا افتي سنگين نسبت به سطح مبنا. با اين حال، ارقام 
يادشده برآوردهايي مبتني بر مدل‌هاي بلندمدت‌اند 
و نبايد آنها را پيش‌بيني قطعي قيمت در سال ۲۰۳۶ 
تلقي كرد. همچنين، تحقق بازدهي مركب س��الانه 
به معناي حركت يكنواخت قيمت در تمام س��ال‌ها 
نيست؛ بيت‌كوين ممكن اس��ت در مسير بلندمدت 
خود نوسانات شديد و دوره‌هاي افت‌وخيز متعددي را 
تجربه كند. اهميت اين برآوردها در آن است كه جي‌پي 
مورگان، با وجود اشاره به ريسك‌هاي بيت‌كوين، براي 
آن بازدهي بالقوه‌اي بالاتر از برخي دارايي‌هاي سنتي 
در نظر گرفته است. در سناريوي پايه، بازدهي سالانه 
سهام شركت‌هاي بزرگ امريكايي ۷.۵ درصد و بازدهي 
طلا ۵.۵ درصد برآورد ش��ده است. بنابراين، بر اساس 
اين مدل، بيت‌كوين مي‌تواند در افق بلندمدت عملكرد 
بهتري نس��بت به اين دو دارايي داشته باشد؛ هرچند 
ريسك سرمايه‌گذاري در آن نيز به‌مراتب بيشتر است. 

     چرا جي‌پي مورگان
همچنان درباره بيت‌كوين محتاط است؟

براي ب��رآورد بازدهي احتمال��ي بيت‌كوين، جي‌پي 
مورگان از سه روش تحليلي استفاده كرده كه هر يك 
بخشي از پيش‌بيني نهايي را شكل مي‌دهند. در روش 
نخس��ت، با وزن ۶۵ درصد، رابطه عرضه بيت‌كوين با 
رشد عرضه دلار و نقدينگي جهاني بررسي مي‌شود. اين 
مدل بر اين فرض استوار است كه تغييرات حجم پول 
در اقتصاد جهاني مي‌تواند بر تقاضا براي دارايي‌هاي 
ديجيتال اثر بگ��ذارد. روش دوم، ب��ا وزن ۳۰ درصد، 
بر مقايس��ه بيت‌كوين و طلا و احتمال انتقال بخشي 
از س��رمايه‌گذاري‌ها از فلز زرد به رمزارزها تكيه دارد. 
در سناريوي خوش‌بينانه اين مدل، افزايش پذيرش 
بيت‌كوين، از جمله احتمال اضافه شدن آن به ذخاير 
برخ��ي بانك‌هاي مركزي، مي‌تواند بازدهي س��الانه 
بالاتري را رقم بزند. روش س��وم كه تنها ۵ درصد وزن 
دارد، به ميزان اس��تفاده و پذيرش شبكه بيت‌كوين 
مي‌پردازد. نكته قابل‌توجه اين است كه خروجي اين 

مدل در س��ناريوي پايه منفي است و بازدهي سالانه 
منفي ۳.۲ درصدي را نش��ان مي‌دهد. به اين ترتيب، 
حتي در ميان مدل‌هاي مورد اس��تفاده اين بانك نيز 
همه ش��اخص‌ها از رش��د قيمت حمايت نمي‌كنند. 
يكي از مهم‌تري��ن دلايل احتياط جي‌پ��ي مورگان، 
نوسانات بالاي بيت‌كوين اس��ت. برآورد اين بانك از 
نوسان سالانه بيت‌كوين حدود ۵۵ درصد است؛ رقمي 
كه به‌مراتب بالاتر از نوس��انات پيش‌بيني‌شده براي 
سهام شركت‌هاي بزرگ امريكايي و طلاست. چنين 
س��طحي از نوسان به اين معناس��ت كه سرمايه‌گذار 
بايد آمادگي مواجهه با تغييرات شديد ارزش دارايي 
خود را داش��ته باشد. افزون بر اين، رابطه بيت‌كوين با 
ساير دارايي‌هاي مالي همواره ثابت نيست. گاهي اين 
رمزارز به عنوان نوعي طلاي ديجيتال معرفي مي‌شود 
و گاهي رفتاري مش��ابه دارايي‌هاي پرريسك از خود 
نشان مي‌دهد. همين تغييرپذيري، پيش‌بيني نقش 
آن در سبد س��رمايه‌گذاري را دشوار مي‌كند. گزارش 
جي‌پي مورگان نيز با وجود پيش‌بيني بازدهي بالاتر 
براي بيت‌كوين، به معناي توصيه قطعي اين بانك به 
خريد آن نيس��ت. تحليلگران اين مجموعه همچنان 
نوسانات شديد و همبستگي ناپايدار بيت‌كوين با ديگر 
دارايي‌ها را از موانع اصلي اس��تفاده گسترده از آن در 
سبدهاي سرمايه‌گذاري مي‌دانند. به بيان ديگر، ارايه 
برآورد بازدهي براي يك دارايي با اختصاص دادن وزن 
مشخص به آن در سبد سرمايه‌گذاري تفاوت دارد. در 
مجموع، پيش‌بيني تازه جي‌پي مورگان نشان مي‌دهد 
كه بيت‌كوين بيش از گذشته وارد محاسبات بلندمدت 
موسسات مالي شده است؛ اما اين تحول به معناي پايان 
ترديدها درباره آينده آن نيست. قيمت فعلي بيت‌كوين، 
فاصله آن با سقف تاريخي و اختلاف چشمگير ميان 
سناريوهاي صعودي و نزولي، همگي نشان مي‌دهند 
كه ارزيابي اين بازار به بررسي هم‌زمان فرصت بازدهي 
و احتمال زيان نياز دارد. براي سرمايه‌گذاران، پرسش 
اصلي صرفاً اين نيست كه آيا بيت‌كوين مي‌تواند در يك 
دهه آينده به ۲۱۵ هزار يا حتي ۳۸۶ هزار دلار برسد؛ 
مساله مهم‌تر اين اس��ت كه آيا توان تحمل افت‌هاي 
احتمالي در مسير رسيدن به چنين قيمت‌هايي را دارند 
يا خير. پاسخ به اين پرسش مي‌تواند در تصميم‌گيري 
درباره ميزان س��رمايه‌گذاري در بيت‌كوين، به‌اندازه 

پيش‌بيني‌هاي خوش‌بينانه اهميت داشته باشد.
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مراكز داده جهان
آماده جهشي بزرگ مي‌شوند

شركت تحليلي »سمي‌آناليز«، فعال در زمينه مراكز 
داده و پردازنده‌هاي گرافيكي پيش‌بيني كرد، ظرفيت 
مراكز داده سراسر جهان در ۲۰۲۷ حدود ۵۰ گيگاوات 
افزايش يابد. به گزارش ايس��نا، اين ميزان افزايش در 
يك س��ال، تقريبا با كل ظرفيت مراك��ز داده جهان تا 
پايان ۲۰۲۴ برابري مي‌كند. اين ش��ركت پيش‌بيني 
خود را بر اساس رصد روند ساخت مراكز داده در سطح 
س��اختمان‌ها و قراردادهاي اجاره‌اي به ارزش بيش از 
يك تريليون دلار ارايه كرده اس��ت كه در ۲۰۲۶ امضا 
و نهايي ش��ده‌اند. نتايج اين پيش‌بيني از برآورد قبلي 
»سمي‌آناليز« )SemiAnalysis( براي ۲۰۲۷ با رقم 
۴۳ گيگاوات، بيشتر است. »سمي‌آناليز« بيش از ۲۴ 
گيگاوات ظرفيت را در ۴۰ مجموعه مراكز داده بررسي 
كرده است كه در مراحل پيشرفته ساخت قرار دارند و 
پيش‌بيني مي‌شود بيشتر آنها در ۲۰۲۷ به بهره‌برداري 
برسند. اين شركت اعلام كرد: در بيشتر اين مجموعه‌ها 
بيش از نيمي از عمليات ساخت‌وساز تكميل شده است 
و تجهيزات سرمايشي و الكتريكي نيز در محل نصب 
شده‌اند. اين ۴۰ مجموعه، بخشي از چندصد سايت در 
مراحل پيشرفته ساخت هستند كه »سمي‌آناليز« آنها 
را رصد مي‌كند. اين شركت در پروژه‌هاي ساخت مراكز 
داده شركت‌هاي بزرگ ارايه‌دهنده خدمات ابري، هر 
ساختمان را به‌طور جداگانه رصد مي‌كند. »سمي‌آناليز« 
اعلام كرد: ما هر سه ماه ميزان ظرفيت مراكز داده‌اي را 
كه ساخت آنها آغاز مي‌شود، بر حسب مگاوات، بررسي 
مي‌كنيم. اين رقم به سرعت در حال افزايش است و به‌ويژه 
دو شركت بزرگ ارايه‌دهنده خدمات ابري، در اين رشد 
نقش دارند. »سمي‌آناليز« مي‌گويد: توسعه‌دهندگان 
معمولا پيش از يافتن مشتري، فقط پنج تا ۱۰ درصد 
از س��رمايه موردنياز پروژه را هزين��ه مي‌كنند. پس از 
آن، قراردادهاي اجاره‌اي با مدت ۱۵ تا ۲۰ سال منعقد 
مي‌كنند كه ارزش آنها به ازاي هر گيگاوات ظرفيت، بين 
۳۰ تا ۵۰ ميليارد دلار است. بر اساس اين گزارش، ارزش 
مجموع قراردادهاي الزام‌آور و غيرقابل‌ لغو كه از ابتداي 
سال تا زمان تهيه گزارش امضا شده‌اند، اندكي كمتر از 

يك تريليون دلار بوده است.
    خطر تاخير در تحويل پروژه‌ها

اين شركت اعلام كرد: در پيش‌بيني خود عواملي مانند 
كمبود نيروي كار، تاخير در زنجيره تامين، مشكلات 
تامين مالي و برنامه‌هاي زماني بيش از حد خوش‌بينانه 
برخي توسعه‌دهندگان را در نظر گرفته است. اين شركت 
براي نمونه به تاخيري اشاره كرد كه در سپتامبر در يكي 
از سايت‌هاي اوراكل در ايالت نيومكزيكو رخ داده است. 
اكنون چالش از ثبت سفارش‌ها به تحويل پروژه‌ها منتقل 
شده است. منابع نيز آشكارا با محدوديت روبرو هستند 
زيرا تامين برق، نيروي كار و الزامات گسترده قانوني و 
اداري، فشار زيادي بر توسعه‌دهندگان وارد مي‌كنند. 
»سمي‌آناليز« اعلام كرد: توليد برق در محل و مستقل 
از شبكه به توسعه‌دهندگان امكان مي‌دهد صف‌هاي 
انتظار براي اتصال به شبكه برق را كه ممكن است پنج تا 
۱۰ سال طول بكشند، دور بزنند. از پيل‌هاي سوختي و 
موتورهاي كاميون گرفته تا توربين‌هاي بازسازي‌ شده، 
مشكل توليد برق تا حد زيادي حل شده است. با اين حال، 
محدوديت‌هاي اتصال به شبكه همچنان مانع پيشرفت 
برخي پروژه‌ها مي‌شود. براي نمونه، مايكروسافت در 
روزهاي گذشته، پس از تاخير در اتصال به شبكه برق، 
از توافق محوري خود براي پروژه برنامه‌ريزي‌ ش��ده 
شركت »ان‌اسكيل« )Nscale( كنار كشيد؛ قرار بود 
اين پروژه در ۲۰۲۷ ظرفيت پردازش هوش مصنوعي 
به ميزان ۵۰ مگاوات فراهم كند. مايكروسافت اعلام 
كرد اين تصميم فقط به يك سايت مربوط بوده است. 
ياهو فايننس گزارش كرد، »سمي‌آناليز« پيش‌بيني 
كرد ساخت مراكز داده در خارج از امريكا در ۲۰۲۷ 
شتاب بگيرد و اين بازارها در ۲۰۲۸ سهم بيشتري از 
توسعه جهاني مراكز داده را به خود اختصاص دهند. 
اين ش��ركت افزود: محدوديت نيروي كار، دشواري 
تامين برق و موانع صدور مج��وز در امريكا از جمله 

عواملي هستند كه به اين روند دامن مي‌زنند.

خدمات بانكي انگليس مختل شد
قطعي ش��بكه در مركز داده گوگل كل��ود لندن، روز 
سه‌شنبه خدمات بانكي، املاك و تحويل را در سراسر 
انگليس مختل كرد و رولوت، بانك لويدز، اچ‌اس‌بي‌سي 
و چندين كسب‌وكار ديگر كه به پلتفرم‌هاي ديجيتال 
متكي هستند را تحت تاثير قرار داد. به گزارش ايسنا، 
اطلاعات صفحه وضعيت س��رويس گوگل نشان داد 
اين حادثه س��اعت ۶ و ۸ دقيقه به وقت گرينويچ آغاز 
شد. چندين سرويس در منطقه غرب اروپا ۲ كه لندن را 
پوشش مي‌دهد، با نرخ خطاي بالا و خرابي‌هاي متناوب 
شبكه مواجه هستند و در ابتدا هيچ راه‌حلي در دسترس 
نبود. گوگل خرابي‌هاي شبكه در مركز داده مستقر در 
لندن خود را تاييد كرد و هشدار داد كه مشتريان گرفتار 
اين مشكل ممكن است هنگام دسترسي به عمليات 
امنيتي گوگل با مشكلات اتصال و همچنين تاخير در 
گردش‌هاي كاري پلتفرم مواجه شوند. اين شركت در 
به‌روزرساني س��رويس خود اعلام كرد: تيم مهندسي 
ما همچنان در حال بررس��ي اين مش��كل است. ما از 
همه كساني كه تحت تاثير اين اختلال قرار گرفته‌اند 
عذرخواهي مي‌كنيم. با اين حال، گوگل در زمان گزارش، 
علت خرابي را فاش نكرده يا راه‌حل��ي ارايه نكرده بود. 
ساعاتي بعد، گوگل اين اختلال را به قطعي برق نسبت 
داد و گفت كه مشكل را برطرف كرده و خدمات در حال 
بهبود هستند. اين ش��ركت اعلام كرد كه اولويت را به 
بازگرداندن حجم كاري موجود داده است، در حالي كه 
مشتريان ممكن است هنوز قادر به ايجاد حجم كاري 

جديد  نباشند.
    مشتريان رولوت با مشكلات دسترسي

 و پرداخت مواجه شدند
اين قطعي بر چندين س��رويس رولوت از جمله ورود 
به حساب، پرداخت با كارت، انتقال بانكي، برداشت از 
دس��تگاه‌هاي خودپرداز، تراكنش‌هاي ارز ديجيتال و 
پلتفرم معاملاتي آن تأثير گذاشته است. مشتريان اين 
بانك گزارش داده‌اند كه قادر به دسترس��ي به برنامه يا 
انجام تراكنش‌هاي بانكي معمول نيس��تند. اين بانك 
ديجيتال كه به بيش از ۸۰ ميليون مشتري در سراسر 
جهان، از جمله ۱۳ ميليون نفر در انگليس خدمات ارايه 
مي‌دهد، به كاربران اطمينان داده است كه اين اختلال، 
وجوه يا اطلاعات شخصي آنها را به خطر نينداخته است. 
رولوت در بيانيه‌اي اعلام كرد: ما در حال حاضر با اختلال 
در سرويسي مواجه هستيم كه بر چندين سرويس تاثير 
مي‌گذارد. مي‌توانيم تاييد كنيم كه پول و داده‌هاي همه 
مشتريان ما ايمن است. و در ادامه افزود كه تيم‌هايش از 
زمان شناسايي مشكل، در تلاش براي رفع آن بوده‌اند و 
از مشتريان خود عذرخواهي كرد. بر اساس گزارش تركيه 
تودي، اين پيامدها از مرزهاي انگليس فراتر رفته است.

ممنوعيت استفاده از »ويز« 
براي كارمندان دولت مالزي

مالزي با اشاره به نگراني‌هايي در مورد سوءاستفاده 
احتمال��ي از اطلاعات دولتي و داده‌هاي ش��خصي 
كاربران توسط رژيم صهيونيستي، استفاده از برنامه 
ناوب��ري »ويز« )Waze( را ب��راي تمام كارمندان 
دولت ممنوع كرد. به گزارش ايسنا، طبق بيانيه روز 
چهارشنبه دفتر نخست وزير مالزي، اين تصميم كه 
توسط داتوك سري انور ابراهيم، نخست وزير مالزي 
گرفته ش��ده است، وضعيت ش��ركت »ويز موبايل 
ليميتد« به عنوان كنترل‌كننده داده‌هاي كاربران 
و اين واقعيت را در نظر مي‌گيرد كه شركت مذكور 
تحت قانون رژيم صهيونيستي ثبت و فعاليت مي‌كند. 
انور گفت: »اطلاعات حس��اس دولت��ي و داده‌هاي 
شخصي مالزيايي‌ها بايد در برابر سوءاستفاده رژيم 
اسراييل به روش‌هايي كه مي‌تواند امنيت و حاكميت 
كشور را به خطر بيندازد، محافظت شود.« اين بيانيه 
پ��س از تصميم كميت��ه امنيت س��ايبري ملي در 
جلس��ه روز سه‌شنبه منتشر شد. برناما با استناد به 
نامه‌اي به تاريخ ۲۰ اكتبر، گزارش كرد كه تان سري 
شمس‌العزري ابوبكر، دبيركل دولت، به همه دبيران 
كل و روساي ادارات دستور داده است تا به مسوولان 
خود، از جمله مسوولان سازمان‌ها و ادارات مرتبط، در 
مورد اين ممنوعيت براي اجراي فوري اطلاع دهند. 
علاوه بر اين، انور همچنين با اشاره به تضمين‌هاي 
امنيتي و حفاظت از داده‌هاي ش��خصي ارايه شده 
توسط اين برنامه، از مالزيايي‌ها خواست كه استفاده از 
»ويز« را متوقف كرده و به جايگزين‌هاي بومي مانند 
»توجو« )TuJu( روي آورند. او افزود: »دولت مدني 
موضع محكمي دارد و هر راهي را كه مي‌تواند توسط 
رژيم اسراييل براي تهديد امنيت كشور و مردم آن 
مورد سوءاستفاده قرار گيرد، مسدود خواهد كرد.« 
بر اس��اس گزارش بلومبرگ، »توجو« توسط اداره 
بزرگراه‌هاي مالزي با همكاري شركت »پروسيگنال 
كنسرسيوم« توسعه داده شده و توسط داتوك سري 
الكساندر نانتا لينگي، وزير كار، در ۲۶ نوامبر ۲۰۲۵ 

راه‌اندازي شده است.

ارتقاي كارخانه‌هاي چيني 
سامسونگ و اس‌كي هاينيكس 
براي توليد تراشه‌هاي پيشرفته‌تر

شركت‌هاي »سامسونگ الكترونيكس« و »اس‌كي 
هاينيكس« در حال ارتقاي كارخانه‌هاي خود در چين 
هستند تا تراشه‌هاي حافظه پيشرفته‌تري توليد كنند. 
به گزارش ايسنا، از س��ال ۲۰۲۲ كه امريكا در تلاش 
براي كند كردن پيشرفت فناوري چين، كنترل‌هايي را 
بر صادرات برخي تجهيزات ساخت تراشه اعمال كرد، 
تعيين ميزان سرمايه‌گذاري در فعاليت‌هاي مستقر در 
چين به چالشي پيچيده براي اين غول‌هاي نيمه‌رساناي 
كره‌جنوبي تبديل شده است. اكنون هر دو شركت، در 
صورتي كه بخواهند تجهيزات ساخت امريكا )مانند 
دستگاه‌هاي اچينگ يا حكاكي( را در چين نصب كنند، 
ملزم هستند كه به‌صورت سالانه از ايالات متحده مجوز 
دريافت كنند. »دفتر صنعت و امنيت« وزارت بازرگاني 
امريكا در س��ال ۲۰۲۵ اعلام كرده بود كه قصد ندارد 
مجوزهايي را براي ارتقاي فناوري و گسترش ظرفيت 
كارخانه‌هاي متعلق به توليدكنندگان خارجي تراشه در 
چين صادر كند. اين مشكلات ناشي از مقررات، توانايي 
اين شركت‌ها را براي نوسازي كارخانه‌هايشان محدود 
كرده و به از دست رفتن سهم بازار آنها به نفع شركت 
 )YMTC( »چيني »يانگ‌تس��ه مموري تكنولوژيز
منجر شده اس��ت. مديران اين ش��ركت‌هاي كره‌اي 
به‌طور علني هشدار داده‌اند كه تنش‌هاي ژئوپليتيك، 
فعاليت‌هاي آنها را در چين تضعيف مي‌كند. سامسونگ 
و »اس‌كي هاينيكس« )SK Hynix( در بيانيه‌هايي 
به خبرگزاري رويترز تاييد كردند كه فرآيند ارتقا در 
جريان است و با مش��ورت نزديك با واشنگتن انجام 
مي‌شود. با اين حال، آنها جزييات برنامه‌هاي توليدي 
خود را فاش نكردند. به گفته منابع آگاه، اين دو شركت 
در حال تلاش براي توليد تراشه‌هاي حافظه فلش ناند 
)NAND( با بيش از ۲۰۰ لايه در كارخانه‌هاي چيني 
خود هستند. چنين اقدامي سطح توليد آنها در چين 
را با آنچه در كره‌جنوبي توليد مي‌شود، هم‌تراز خواهد 
كرد. حافظه ناند نوعي تراشه حافظه است كه داده‌ها را 
حتي بدون جريان برق حفظ مي‌كند و به‌طور گسترده 
در تلفن‌هاي هوشمند، رايانه‌هاي شخصي و درايوهاي 
حالت جامد )SSD( مورد استفاده در مراكز داده هوش 
مصنوعي به كار م��ي‌رود. افزايش تعداد لايه‌ها در هر 
تراشه به معناي تراكم ذخيره‌سازي بيشتر و كاهش 
هزينه‌هاست. سامسونگ به دنبال توليد تراشه‌هاي 
۲۸۶ لايه‌اي اس��ت. به گفته دو منبع مطلع، كارخانه 
سامسونگ در »ش��ي‌آن« واقع در شمال غربي چين 
- ك��ه حدود ۴۰ درصد از تولي��د جهاني حافظه‌هاي 
ناند اين ش��ركت را تامين مي‌كن��د - در حال حاضر 
تراشه‌هايي با حدود ۲۰۰ لايه توليد مي‌كند. يكي از اين 
افراد گفت: سامسونگ در قالب پروژه‌اي كه در داخل 
ش��ركت با نام »مونامي« )Monami( - برگرفته از 
واژه‌اي فرانس��وي به معناي »دوست من« - شناخته 
مي‌ش��ود، در حال تغيير كاربري اين تاسيسات براي 
توليد تراش��ه‌هاي ناند مدل V۹ با ۲۸۶ لايه اس��ت. 
هدف‌گذاري سامسونگ دس��تيابي به توليد ماهانه 
۵۰۰۰ »ويفر« )قرص س��يليكوني( تا دسامبر سال 
جاري و افزايش آن به ۴۰ هزار ويفر تا دسامبر ۲۰۲۷ 
اس��ت. سامس��ونگ اعلام كرد كه اين ارتقا مطابق با 
مقررات صادراتي امريكا انجام مي‌شود و افزود: »هدف 
از اين به‌روزرساني، پاسخگويي به تقاضاي رو به رشد 
مشتريان جهاني، از جمله مشتريان در امريكا است. 
اين شركت در حال گسترش ظرفيت توليد يا احداث 
تأسيسات توليدي جديد نيست.« سه فرد مطلع در اين 
زمينه اظهار كردند كه شركت »اس‌كي هاينيكس« نيز 
قصد دارد در تاسيسات خود در شهر »داليان« واقع در 
شمال شرقي چين، به توليد محصولات NAND با 
۲۴۰ لايه يا بيشتر روي آورد. به گفته يكي از اين افراد، 
اين شركت در حال حاضر محصولاتي با ۱۹۲ لايه در 
آنجا توليد مي‌كن��د. »اس‌كي هاينيكس« مجموعه 
داليان را در سال ۲۰۲۱، هم‌زمان با خريد بخش توليد 
حافظه‌هاي ناند شركت اينتل، به دست آورد. بر اساس 
گزارش رويترز، يكي از اين منابع مطلع گفت كه اين 
شركت مجوز توليد تراشه‌هايي با حداكثر ۲۴۰ لايه 
را در داليان دارد و ممكن اس��ت براي انجام تحقيق و 
توسعه روي تراشه‌هايي با بيش از ۳۰۰ لايه در آن مركز، 
از واشنگتن درخواست مجوز كند؛ اقدامي كه مي‌تواند 
زمينه‌س��از توليد احتمالي اين محصولات در ايالات 
متحده باشد. اين شركت در حال مذاكره با دولت ترامپ 
درباره طرح‌هايي براي احداث يك كارخانه جديد توليد 

حافظه‌هاي ناند در امريكا است.

برآورد بازدهي ۱۰ درصدي پادشاه ارزهاي ديجيتال در كنار هشدار درباره نوسانات شديد

كدنويسي با هوش مصنوعي

بيت‌كوين از طلا و سهام پيشي مي‌گيرد؟

 اطلاعات محرمانه تا كجا قابل اشتراك‌گذاري‌اند؟
توضيح پيام خط��ا، براي رفع يك خط��اي نرم‌افزاري، 
هميشه كافي نيس��ت. گاهي برنامه‌نويس بايد بخشي 
از كد، س��اختار داده يا ش��رايطي را كه خط��ا در آن رخ 
داده است، در اختيار ابزار هوش مصنوعي قرار دهد؛ اما 
همين اطلاعات ممكن است جزيياتي از سامانه داخلي 
شركت يا داده‌هاي كاربران را آشكار كند. حذف اطلاعات 
حساس و جايگزين كردن داده‌هاي واقعي با نمونه‌هاي 
ساختگي مي‌تواند خطر افشا را كاهش دهد، اما در بعضي 
موارد، تغيير داده‌ها تش��خيص دقيق مشكل را دشوار 
مي‌كند. به همين دليل، استفاده از هوش مصنوعي در 
توسعه نرم‌افزار ديگر فقط به انتخاب ابزار مناسب محدود 
نيست؛ نحوه ارايه اطلاعات به چت‌بات‌ها نيز به بخشي 
از ملاحظات امنيتي فرايند توسعه تبديل شده است. به 
گزارش پيوست، گسترش اس��تفاده از ابزارهاي هوش 
مصنوعي در برنامه‌نويسي، شركت‌هاي نرم‌افزاري را با 
چالشي تازه روبرو كرده است: چگونه مي‌توان اطلاعات 
كافي براي حل مسائل فني در اختيار اين ابزارها قرار داد، 
بدون آنكه داده‌هاي محرمانه شركت يا كاربران در معرض 
افشا قرار بگيرند؟ گفت‌وگوي پيوست با فعالان توسعه 
نرم‌افزار و امنيت نش��ان مي‌دهد پاسخ اين پرسش تنها 
به دقت برنامه‌نويسان وابسته نيست و به سياست‌هاي 
سازماني، انتخاب ابزار و كنترل‌هاي فني نيز ارتباط دارد.

     وقتي حل يك خطا به اطلاعات واقعي 
نياز دارد

يكي از روش‌هاي كاهش خطر افش��اي اطلاعات، جدا 
كردن مساله فني از محيط واقعي و تبديل آن به نمونه‌اي 
كوچك و قابل بازتوليد است. در اين روش، به‌جاي ارسال 
گزارش كامل خطاي سرور، تنها پيام خطا و چند خط 
مرتبط از كد، پس از حذف شناسه‌ها، آدرس‌ها و مقادير 
حساس، در اختيار چت‌بات قرار مي‌گيرد. براي خطاهاي 
وابسته به داده نيز مي‌توان از ركوردهاي ساختگي با نوع 
و ساختاري مشابه داده‌هاي واقعي استفاده كرد. يكي 
از برنامه‌نويسان شركت‌هاي نرم‌افزاري در گفت‌وگو با 
پيوست توضيح مي‌دهد كه اين روش را هنگام استفاده 
از چت‌بات‌ها به كار مي‌گيرد. به گفته او، كوچك‌سازي 
مساله در بسياري از موارد علاوه بر كاهش خطر افشاي 
اطلاعات، به تش��خيص دقيق‌تر ريشه خطا نيز كمك 
مي‌كند. با اين حال، ناشناس‌سازي اطلاعات هميشه 

راه‌حل كاملي نيس��ت. برخي خطاها به الگوي واقعي 
داده‌ها يا شرايط خاص محيط عملياتي وابسته‌اند و تغيير 
اين جزييات ممكن است نتيجه تحليل را تغيير دهد. در 
چنين مواردي، بررسي مشكل در محيطي كنترل‌شده 
ضرورت پيدا مي‌كند. آماده‌سازي نمونه امن نيز ممكن 
است زمان بيشتري از برنامه‌نويس بگيرد، اما احتمال 
افشاي اطلاعات را كاهش مي‌دهد. اين محدوديت‌ها 
تنها به داده‌هاي كاربران مربوط نيست. بخش‌هايي از 
كد، تنظيمات امنيتي، ساختار زيرساخت، كليدهاي 
دسترس��ي و حت��ي گزارش‌هاي فني ممكن اس��ت 
اطلاعاتي درباره معماري داخلي يك س��امانه آشكار 
كنند. بنابراين، تشخيص اينكه چه اطلاعاتي را مي‌توان 
در اختي��ار ابزار هوش مصنوعي قرار داد، نبايد صرفاً به 

تصميم فردي برنامه‌نويس وابسته باشد.

     مرز محرمانگي را چه كسي تعيين مي‌كند؟
تعيين اطلاعات مجاز براي استفاده در ابزارهاي هوش 
مصنوعي، به سياست‌هاي طبقه‌بندي اطلاعات شركت 
و ارزيابي تيم‌هاي فني و امنيتي بستگي دارد. اطلاعات 
عمومي و نمونه‌هاي غيرحس��اس معمولًا محدوديت 
كمت��ري دارند، اما اس��تفاده از داده‌هاي داخلي بايد با 
توجه به نوع ابزار و ش��رايط پردازش اطلاعات بررسي 
شود. داده‌هاي كاربران، كليدهاي دسترسي، تنظيمات 
امنيتي و جزييات حس��اس زيرس��اخت نيز نبايد در 
اختيار س��رويس‌هاي عمومي ق��رار گيرند. مدير فني 
يك ش��ركت نرم‌افزاري در گفت‌وگو با پيوست تأكيد 
مي‌كند كه تعيين اين مرزها نبايد س��ليقه‌اي باشد. به 
گفته او، ش��ركت‌ها بايد پيش از اس��تفاده از ابزارهاي 
هوش مصنوعي، علاوه بر قابليت‌هاي فني، قراردادهاي 
محرمانگ��ي، محل و م��دت نگه��داري داده‌ها، نحوه 
پردازش اطلاعات، استفاده احتمالي از ورودي‌ها براي 
آموزش مدل و سطح دسترس��ي ابزار را بررسي كنند. 
با اين حال، تدوين سياس��ت و اع�الم محدوديت‌ها به 
كاركنان براي حفاظت از اطلاعات كافي نيست. اجراي 
اين سياست‌ها به مجموعه‌اي از اقدامات فني و فرايندي 
نياز دارد؛ از تعيين ابزاره��اي مجاز و آموزش كاركنان 
گرفته تا محدودسازي سطح دسترسي، كنترل اتصال 
ابزارها به مخازن كد و سامانه‌هاي داخلي، اسكن كدها 
براي شناس��ايي اطلاعات محرمانه و بازبيني دوره‌اي 

دسترسي‌ها. گزارش س��ريع موارد مشكوك، بررسي 
رخدادهاي شناسايي‌ش��ده و انجام اقدامات اصلاحي 
نيز بخشي از اين فرايند است. هرچند نمي‌توان خطاي 
انساني را به‌طور كامل حذف كرد، تركيب كنترل‌هاي 
فني و س��ازماني مي‌تواند احتمال وق��وع رخدادهاي 
امنيتي و ش��دت پيامدهاي آنها را كاهش دهد. در اين 
ميان، استفاده از نسخه‌هاي سازماني ابزارهاي هوش 
مصنوعي نيز به‌تنهايي تضمين‌كننده امنيت اطلاعات 
نيست. داده‌ها ممكن است در گزارش‌هاي فني سرويس 
نگهداري شوند، از طريق افزونه‌ها و اتصال‌هاي جانبي 
انتقال يابند يا در پي دسترس��ي غيرمجاز به حس��اب 
كارب��ري در معرض خطر ق��رار گيرند. يك متخصص 
امنيت نرم‌افزار در گفت‌وگو با پيوست هشدار مي‌دهد كه 
افشاي اطلاعات لزوماً به معناي انتشار عمومي محتواي 
گفت‌وگو با چت‌بات نيست. به گفته او، بررسي شرايط 
نگهداري داده‌ها، دسترسي اشخاص ثالث و مجوزهاي 
ابزار، حتي هنگام استفاده از سرويس‌هاي سازماني نيز 
ضروري است. اين متخصص همچنين تأكيد مي‌كند كه 
اگر اطلاعات محرمانه يا كليدهاي دسترسي به‌اشتباه در 
اختيار يك چت‌بات قرار گرفت، حذف پيام از تاريخچه 
گفت‌وگو براي رفع خطر كافي نيست. در چنين شرايطي 
بايد رخداد به مسوولان امنيت گزارش شود، كليدها و 
اعتبارنامه‌هاي افشاشده تغيير كنند و احتمال دسترسي 
يا نگهداري اطلاعات در س��مت ارايه‌دهنده سرويس 
بررس��ي ش��ود. مديريت اين رخدادها تنها مسووليت 
فردي نيست كه اطلاعات را ارسال كرده است. شركت‌ها 
نيز بايد سازوكاري براي شناسايي، مهار و ارزيابي خطر 
داشته باشند. در صورت استفاده از ابزار تأييدنشده، ابتدا 
بايد پيامدهاي احتمالي بررس��ي و اقدامات لازم براي 
جلوگيري از گسترش خطر انجام شود. تعيين مسووليت 
كاركنان ني��ز بايد با توجه به آموزش‌هاي ارايه‌ش��ده، 
اختيارات افراد و كفايت كنترل‌هاي س��ازماني صورت 

گيرد، نه بر اساس قضاوت‌هاي شتاب‌زده.

     وايب كدينگ
كدنويسي سريع‌تر، مسووليت بيشتر

گسترش استفاده از هوش مصنوعي در توسعه نرم‌افزار، 
علاوه بر حفاظت از اطلاعات، پرسش‌هايي درباره كيفيت 
كد و هزينه واقعي توليد محصول ايجاد كرده اس��ت. 

وايب كدينگ مي‌تواند زمان و هزينه ساخت نمونه‌هاي 
اوليه و آزمون ايده‌ها را كاهش دهد، اما اين مزيت لزوماً 
به معناي كاهش هزينه نهايي توسعه نرم‌افزار نيست. 
كد توليدش��ده با هوش مصنوعي همچنان به طراحي 
مناس��ب، آزمايش، ارزيابي امنيتي، مستندس��ازي، 
نگهداري و پاس��خ‌گويي در محيط عملياتي نياز دارد. 
س��رعت توليد كد ممكن اس��ت افزايش پيدا كند، اما 
مسووليت بررسي درستي عملكرد آن از ميان نمي‌رود. 
يكي از برنامه‌نويساني كه با پيوست گفت‌وگو كرده است، 
معتقد است مزيت اصلي وايب كدينگ در كاهش هزينه 
نمونه‌سازي و آزمون ايده‌هاست. به گفته او، استفاده از 
اين روش زماني به مزيت رقابتي تبديل مي‌ش��ود كه 
سرعت توليد با توسعه امن و مسووليت‌پذيري در قبال 
كيفيت همراه باشد؛ در غير اين صورت، تنها بدهي فني 
با سرعت بيش��تري توليد خواهد شد. با افزايش سهم 
هوش مصنوعي در توليد كد، نقش معماري نرم‌افزار، 
تضمين كيفيت، امنيت و نظارت بر خروجي ابزارها نيز 
اهميت بيشتري پيدا مي‌كند. برنامه‌نويسان باتجربه 
همچنان براي انتخاب راه‌حل مناسب، تشخيص خطاها 
و مديريت پيچيدگي سامانه‌ها ضروري‌اند. در كنار اين 
تغييرات، شركت‌ها بايد درباره ميزان دسترسي ابزارهاي 
هوش مصنوعي به كد، فايل‌ها و سرويس‌هاي متصل 
نيز تصميم بگيرند. انتخاب ابزار تنها بر اساس كيفيت 
پاسخ يا سرعت توليد كد كافي نيست و بايد امكان حذف 
اطلاعات، تعهد ارايه‌دهنده به اطلاع‌رساني هنگام رخداد 
امنيتي و نحوه دسترس��ي اش��خاص ثالث نيز ارزيابي 
شود. ورود هوش مصنوعي به فرايند برنامه‌نويسي، مرز 
ميان سرعت توسعه و مسووليت حفاظت از اطلاعات 
را پررنگ‌تر كرده اس��ت. شركت‌هاي نرم‌افزاري از يك 
سو به دنبال اس��تفاده از اين ابزارها براي كاهش زمان 
توليد و حل س��ريع‌تر مسائل فني هس��تند و از سوي 
ديگر بايد اطمينان پيدا كنند كه اطلاعات محرمانه و 
كيفيت محصول قرباني اين سرعت نمي‌شود. در چنين 
ش��رايطي، موفقيت وايب كدينگ را نمي‌توان تنها با 
تعداد خطوط كد توليدشده يا زمان صرفه‌جويي‌شده 
سنجيد. معيار مهم‌تر اين است كه شركت‌ها تا چه اندازه 
مي‌توانند از قابليت‌هاي هوش مصنوعي استفاده كنند 
و هم‌زمان كنترل خود را بر امنيت اطلاعات، كيفيت كد 

و پيامدهاي فني محصول حفظ كنند.


