
بيت‌كوين
از طلا و سهام پيشي مي‌گيرد؟

مهار كسري، حذف هزينه‌هاي كم‌بازده و عبور از بودجه‌ريزي سنتي

با نزديك شدن به فصل تدوين و بررسي لايحه بودجه، بار 
ديگر يكي از مهم‌ترين مسائل اقتصاد ايران در مركز توجه 
قرار مي‌گيرد: اصلاح ساختار بودجه و كاهش فاصله ميان 
منابع و مصارف دولت. مطابق روال معمول، لايحه بودجه 
س��الانه در نيمه آذرماه به مجلس ش��وراي اسلامي ارايه 

مي‌ش��ود و دولت چهاردهم نيز در حال طراحي و تنظيم 
بودجه سال ۱۴۰۶ اس��ت. اين فرايند در شرايطي انجام 
مي‌شود كه اقتصاد ايران همچنان با تورم مزمن، محدوديت 
منابع، ناترازي‌هاي مالي و بانكي و ضرورت حمايت از قدرت 
خريد خانوارها روبرو است. در چنين فضايي، اهميت بودجه 

صرفاً به تعيين ميزان درآمدها و هزينه‌هاي دولت محدود 
نمي‌شود؛ بلكه اين سند بايد مشخص كند منابع عمومي 
كشور چگونه تخصيص مي‌يابند، كدام اولويت‌ها در صدر 
برنامه‌هاي دولت قرار دارند و سياست مالي چه نقشي در 
ثبات اقتصادي و مهار تورم ايفا خواهد كرد. اصلاح بودجه 

سال‌هاس��ت به يكي از مطالبات كارشناسان اقتصادي و 
از محورهاي اصلي بحث درباره اصلاحات س��اختاري در 
ايران تبديل شده است. با اين حال، تداوم كسري بودجه، 
تحقق‌نيافتن بخشي از درآمدهاي پيش‌بيني‌شده، گسترش 
صفحه 2 را بخوانيد تعهدات مالي دولت و... �

بایدهای بودجه سال آینده

 سخنرانی رییس جمهور
 درآیین روز ملی صادرات 

 80  درصد تجارت دريايي بسته شد
 اما تامين كالا ادامه دارد

‌عبور تجارت
 از انسداد

نيـاز اقتـصاد ايـران
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هزينه پنهان
يك سياست مسكني

برآورد بازدهي ۱۰ درصدي پادشاه ارزهاي ديجيتال
در كنار هشدار درباره نوسانات شديد

صفحه   6    صفحه   5    

بازتوليد حاشيه‌نشيني
به نام خانه‌دار كردن مردم

»تعادل« بررسي مي‌كند

با رسيدن به فصل سهميه‌بندي گاز، مجدداً ريسك 
توليد و سودآوري صنايع بورسي به كانون توجه بازار 
سرمايه تبديل شده؛ در شرايطي كه نياز روزانه صنعت 
به گاز ۲۴۰ ميليون مترمكعب برآورد شده، سهميه 
تعديل‌ش��ده به ۱۶۱ ميليون مترمكعب رس��يده و 
فاصله ميان نياز و ميزان تأمين انرژي مي‌تواند عملكرد 
شركت‌ها را در ماه‌هاي پيش‌رو تحت‌تأثير قرار دهد.
صفحه 4 را بخوانيد تجربه سال‌هاي گذشته... �

ناترازي دامنگير
بازار سرمايه 
مي‌شود؟

»تعادل« گزارش مي‌دهد

صنعت نف��ت ايران در نقطه عطف��ي تاريخي ميان 
»ضرورت جهش يا تثبيت توليد« و »محدوديت‌هاي 
فني زيرساخت‌هاي فرآورشي و انتقال« قرار گرفته 
است. سال‌هاس��ت كه مباحثات كلان انرژي كشور 
پيرامون حجم ذخاير، تعداد دكل‌هاي فعال حفاري 
و آمار استخراج روزانه متمركز مانده، اما كانون اصلي 
بحران‌هاي پنهان عمليات��ي در جايي فراتر از دهانه 
چاه‌ها نهفته است: در شبكه بهينه‌سازي تأسيسات 
س��طحي، خطوط انتقال، ظرفيت تفكيك‌گرها و 
تاب‌آوري ايس��تگاه‌هاي تقويت فشار. واقعيت روي 
زمين نش��ان مي‌دهد كه بدون بازطراحي معماري 
فرآورشي متناس��ب با دگرگوني‌هاي رفتار مخازن، 
هرگونه برنامه‌ريزي ب��راي صيانت يا افزايش توليد، 
برخورد ب��ا دي��واري از گلوگاه‌هاي لجس��تيكي و 
هيدروليكي خواهد بود. يكي از چالش‌هاي بنيادين 
در سياس��ت‌گذاري بالادس��تي، تفكيك نامناسب 
ميان »توان تئوريك بهره‌دهي چاه‌ها« و »ظرفيت 
واقعي دريافت تأسيسات« است. در برنامه‌ريزي‌هاي 
كلان، گاه چنين فرض مي‌ش��ود كه باز كردن شير 
يك حلق��ه چاه يا تكمي��ل عملي��ات لوله‌مغزي و 
صفحه 3 را بخوانيد شكاف‌هيدروليكي... �

پازل نامتقارن
طلاي سياه

اصلي‌ترين بحران جهان 
در سه سال آينده

جه��ان ب��ه س��مت 
ين��ه  هز ي��ش  ا فز ا
پي��ش  س��تقراض  ا
مي‌رود. افزايش هزينه 
اس��تقراض به كاهش 
ميزان ف��روش منجر 

مي‌شود.
جهان و ايران به سمت 
افزايش هزينه استقراض و كاهش فروش پيش 
مي‌روند، خروجي اين دو گزاره، كاهش ميزان 
توان جامعه براي پرداخت هزينه اس��تقراض 
خواهد ب��ود و اين بحران اصل��ي آينده جهان 
محسوب مي‌شود؛ بحران ناتواني گروه عظيمي 

از بدهكاران از پرداخت بدهي خود .
اما اين همه ماجرا نيست خروجي نهايي يك 
چيز اس��ت: دارايي بدهكاران ب��ه ازاي طلب 
به تملك طلب��كاران در مي‌آيد و بحران تمام 

مي‌شود . بازنده طلبكاران جهان هستند. 
1( واقعي�ت آن اس�ت كه ديگ�ر امريكا، 
فرانس�ه و جهان ندارد، در همه جهان ٧٠ 
درصد ف��روش همه اقلام و كالاه��ا در اختيار 
۵٠ شركت و ٣٠ درصد فروش در اختيار باقي 
كش��ورها و مردم جهان ق��رار دارد. وقتي ٧٠ 
درصد همه سودها فقط در اختيار ۵٠ شركت 
باش��د و بقيه جهان فقط ٣٠ درصد سود را در 

اختيار داشته باشند.
اين 30درصد كه ٩٩ درصد جامعه هس��تند 
تحت فش��ار هزينه زندگي قرار مي‌گيرند، در 
ادامه جامع��ه دوقطبي مي‌ش��ود و تنش‌ها و 

تنازع‌ها شكل مي‌گيرد.
لذا كس��اني كه تحت فش��ار هزينه زندگي‌اند 
مقابل كساني كه تحت فش��ار هزينه زندگي 

نيستند؛ قرار مي‌گيرند.
فرانس��ه آغاز داس��تان اين رويارويي‌هاست. 
مس��ائل و تنش‌هايي ك��ه امروز در فرانس��ه 
مشاهده مي‌شود ناشي از اين عدم تعادل‌ها در 

اقتصاد و معيشت است.
جهان حول و حوش كس��اني كه تحت فش��ار 
فزاينده هزينه زندگي‌ان��د و افراد و جرياناتي 
كه تحت فشار هزينه زندگي نيستند، دوقطبي 
مي‌ش��ود و اينها ش��روع به در براب��ر هم قرار 

گرفتن و تنازع با هم مي‌كنند.
اين موارد، يعني فرانسه امروز و واقعيت‌هايي 
كه در آن كش��ور مشاهده مي‌شود . بايد توجه 
داش��ت كه بقيه جهان هم در ادامه راه فرانسه 

را مي‌روند.
2( واكنش امريكا به اين شرايط چيست؟ 
اس�تراتژي جدي�د امري�كا، ره��ا كردن 
متحدين س��نتي امريكاس��ت و اين روند هم 

منحصر به ترامپ هم نخواهد بود.
البته بع��د از آنكه ترامپ متحد س��نتي خود 
را رها كرد اقتصاد آن كش��ور هم س��قوط آزاد 
خواهد ك��رد و اروپا نمونه آن اس��ت، اقتصاد 
اروپا به ميزاني كه امريكا آن را رها ‌كند سقوط 

مي‌كند .
3( ح�ال نق�ش روس�يه و چي�ن در اين 
منازع�ه چيس�ت؟ راهب�رد امري�كا و 
انگليس؛ ب��ر يك نكت��ه كليدي غي��ر قابل 
مذاكره استوار است، تجارت بين‌الملل امري 
دريايي اس��ت و نه زميني، ل��ذا راهبرد چين 
كه مبتني بر يك جاده - يك كمربند اس��ت، 

شكست مي‌خورد.
علاوه بر آن دسترسي روس��يه از طريق ايران 
به دريا براي تجارت با ديگر كشورها به صورت 

جدي تحقق نخواهد يافت.
اين بحث نكته س��ومي هم دارد، توسعه امري 
س��احلي اس��ت و ثروت در جه��ان از مناطق 
غيرس��احلي به سمت مناطق س��احلي روان 
اس��ت؛ مفهوم جهان چهارم در چنين فضايي 

معنا و مفهوم پيدا مي‌كند.
اين بحث يك نكته اس��ت صنع��ت در جهان 
سوم فقط در شرق آس��يا تحمل مي‌شود؛ هر 
چه كه برخلاف اين چهار اصل رشد كند نهايتا 
شكس��ت مي‌خورد از جمله پروس��ه توس��عه 
صنعتي در ايران؛ صنايع بورس��ي ايران را هم 

در همين قاب بايد ديد.
)ب��ه خاطر داش��ته باش��يد تهران يك ش��هر 

غيرساحلي است( 
4( هدف از جنگ خليج‌فارس و اوكراين 
تضعيف ش�ديد اقتصاد كشورهاي نفتي 
و قط�ع دسترس�ي اروپا و چي�ن به نفت 

ارزان است. 
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‌فنر فشرده دستمزد
 و قدرت خريد كاهش يافته

پيش‌شرط توسعه صادرات 
صنايع غذايي

در كشمكش ريسك؛ فرصت‌ها در دل ابهام شكل مي‌گيرند

صنايع غذايي ايران از ظرفيت 
مناسبي براي توسعه صادرات 
غيرنفتي برخوردار اس��ت، اما 
استفاده از اين ظرفيت به رفع 
موانع تجاري، ايج��اد ثبات در 
مق��ررات و حمايت هدفمند از 
صادركنندگان نياز دارد. توسعه 
ص��ادرات تنها به ت��وان توليد 
يا كيفيت محصول وابس��ته نيس��ت، بلكه بنگاه‌ها براي 
حضور مستمر در بازارهاي خارجي به سياست‌هاي قابل 
پيش‌بيني، دسترسي مناسب به مواد اوليه و سازوكارهاي 

متناسب با واقعيت‌هاي توليد و تجارت نياز دارند.
يكي از موانع مهم در مسير توسعه صادرات صنايع غذايي، 
نبود مشوق‌هاي صادراتي مناسب است. حمايت هدفمند 
از صادركنندگان مي‌توان��د انگيزه بنگاه‌ها را براي حضور 
پايدار در بازارهاي بين‌المللي افزايش دهد و زمينه گسترش 
بازارهاي هدف را فراهم كند. در شرايطي كه صادركنندگان 
براي حفظ مشتريان خارجي با رقابت توليدكنندگان ساير 
كشورها مواجهند، سياست‌هاي حمايتي بايد به‌گونه‌اي 
طراحي ش��وند كه امكان برنامه‌ريزي بلندمدت و تداوم 

فعاليت در بازارهاي صادراتي را تقويت كنند.
از سوي ديگر، ممنوعيت صادرات برخي كالاها در دوره‌ها 
و شرايط مختلف، يكي از مشكلات جدي فعالان اين حوزه 
است. توليدكننده و صادركننده بر اساس سفارش مشتري، 
ظرفيت توليد، هزينه‌هاي تامي��ن مواد اوليه و زمانبندي 
تحويل كالا برنامه‌ريزي مي‌كنند. تغيير ناگهاني مقررات 
يا ممنوعيت صادرات پس از شكل‌گيري تعهدات تجاري 
مي‌تواند اجراي قراردادها را با مشكل مواجه كند و به اعتبار 

صادركننده ايراني در بازار مقصد آسيب بزند.
حضور موف��ق در بازارهاي خارجي به اعتماد و اس��تمرار 
وابسته است. مشتري خارجي بايد اطمينان داشته باشد كه 
صادركننده مي‌تواند در زمان مقرر و بر اساس شرايط توافق 
‌ش��ده، كالا را تحويل دهد. هنگامي كه ضوابط صادراتي 
به‌صورت ناگهاني تغيير مي‌كنند، اين اطمينان تضعيف 
مي‌شود و ممكن است خريدار براي تامين نياز خود سراغ 
عرضه‌كنندگان كشورهاي ديگر برود. از دست دادن چنين 
بازارهايي نيز لزوما با رفع ممنوعيت يا بازگشت شرايط عادي 

جبران نمي‌شود.
به همين دليل، سياستگذاري تجاري بايد تا حد امكان از 
تصميم‌هاي مقطعي و غيرقابل پيش‌بيني فاصله بگيرد. 
اگر در شرايط خاص، محدوديتي براي صادرات ضروري 
تشخيص داده شود، لازم اس��ت آثار آن بر قراردادهاي 
موجود، تعه��دات بنگاه‌ها و اعتبار تجاري كش��ور نيز 
مورد توجه قرار گي��رد. ثبات مقررات به معناي ناديده 
گرفتن نيازهاي داخلي نيست، بلكه به معناي تنظيم 
سياست‌ها به شكلي اس��ت كه مديريت بازار داخل با 
تداوم فعاليت‌هاي صادراتي و حفظ بازارهاي خارجي در 

تعارض غيرضروري قرار نگيرد.
موضوع ديگري كه بر فعاليت صادركنندگان اثر مي‌گذارد، 
تغييرات غيرقابل پيش‌بيني در تعرفه‌ه��اي صادراتي و 
مقررات مرتبط با تجارت است. بنگاه‌ها براي تعيين قيمت 
محصول، عقد قرارداد و برنامه‌ريزي توليد به مجموعه‌اي از 
متغيرهاي نسبتا باثبات نياز دارند. تغيير ناگهاني تعرفه‌ها 
مي‌تواند محاس��بات اقتصادي قرارداده��ا را برهم بزند و 
هزينه‌هايي را به صادركننده تحميل كند كه هنگام توافق با 
ادامه در صفحه 3 مشتري خارجي پيش‌بيني نشده‌اند.�

شايد اگر به س��ال‌هاي پس از 
ريزش تاريخي بورس در سال 
۱۳۹۹ بازگرديم، به ياد بياوريم 
كه چگونه بازار س��رمايه ايران 
براي چندين سال با ريسك‌هاي 
متعدد و متغير دست‌وپنجه نرم 
كرد. ماندگاري اين ريسك‌ها، 
نوس��انات پي‌درپ��ي فض��اي 
سياسي و اقتصادي و كاهش اعتماد سرمايه‌گذاران باعث 
شد بازار وارد دوره‌اي طولاني از ركود و فرسايش شود. در 
اين دوره، بسياري از س��رمايه‌گذاران نه‌تنها با افت ارزش 
دارايي‌هاي خود مواجه شدند، بلكه فرصت‌هاي متعددي 
را نيز از دست دادند. با اين‌ حال، بازار سرمايه در دو سال اخير، 
با وجود تمام اتفاقات و چالش‌هاي پيش‌رو، توانست به ‌تدريج 
از فضاي ركودي فاصله بگيرد و مسيرهاي صعودي جديدي 
را تجربه كند. ثبت سقف‌هاي تازه در بسياري از شاخص‌هاي 
بازار و تعدادي از نمادهاي بورسي نشان داد كه حتي پس از 
يك دوره فرسايشي طولاني، امكان شكل‌گيري چرخه‌اي 
متفاوت در بازار سرمايه وجود دارد؛ چرخه‌اي كه در صورت 
فراهم ‌شدن شرايط مناسب مي‌تواند زمينه‌ساز رشدهاي 

قابل توجه‌تري در آينده باشد.
اكنون بار ديگر در مقطعي قرار گرفته‌ايم كه تصميم‌گيري 
در بازار بورس به ‌ش��دت تحت ‌تاثير ريسك‌هاي سياسي 
و بين‌الملل��ي اس��ت. اخب��ار و تح��ولات روز، انتظارات 
سرمايه‌گذاران را به سرعت تغيير مي‌دهند و همين مساله 
باعث شده است بازار در بازه‌هاي زماني كوتاه‌مدت، نوسانات 
شديدي را از منفي به مثبت و از مثبت به منفي تجربه كند. با 
اين ‌حال، اگر افق بلندمدت را در نظر بگيريم، مي‌توان شرايط 
فعلي را نه‌ فقط از منظر تهديدها، بلكه از زاويه فرصت‌هاي 

احتمالي نيز بررسي كرد.

در چنين فضايي، مهم‌ترين مساله تشخيص تفاوت ميان 
ريس��ك‌هاي كوتاه‌مدت و ظرفيت‌ه��اي بلندمدت بازار 
اس��ت. اگر روند كلي اقتصاد، تورم، عملكرد ش��ركت‌ها و 
ارزش‌گذاري سهام را در كنار يكديگر قرار دهيم، متوجه 
مي‌شويم كه در بسياري از نمادها، فاصله قابل‌ توجهي ميان 
قيمت‌هاي فعلي و سطوح قيمتي ثبت‌ شده در دوره‌هاي 

پررونق گذشته وجود دارد.
البته اين فاصله به ‌تنهايي به معناي ارزندگي قطعي نيست؛ 
اما در كنار عواملي مانند سودآوري پايدار، رشد درآمدها، 
وضعيت دارايي‌ها و چشم‌انداز فعاليت شركت‌ها، مي‌تواند 
زمينه شناس��ايي فرصت‌هاي جذاب س��رمايه‌گذاري را 
فراهم كند. از س��وي ديگر، تورم ادامه‌دار اقتصاد ايران، در 
صورت تداوم مي‌تواند بر درآمد اسمي و ارزش جايگزيني 
دارايي‌هاي بسياري از شركت‌ها اثر بگذارد. شركت‌هايي 
كه توانايي حفظ حاشيه س��ود، مديريت هزينه‌ها و رشد 
واقعي سودآوري را دارند، ممكن است در بلندمدت از اين 
شرايط بهره‌مند شوند. با اين‌ حال، افزايش تورم لزوما به رشد 
يكسان تمام نمادها منجر نمي‌شود. عواملي مانند نرخ ارز، 
قيمت‌گذاري دستوري، هزينه تامين مالي، محدوديت‌هاي 
تجاري و سياس��ت‌هاي اقتصادي نيز مي‌توانند مس��ير 

سودآوري شركت‌ها را تحت ‌تاثير قرار دهند.
ركود طولاني‌مدت بازار و كاهش توجه سرمايه‌گذاران به 
بسياري از نمادها، ش��رايطي ايجاد كرده است كه برخي 
سهام را مي‌توان با حجم‌هاي قابل ‌توجه و بدون فشار خريد 
سنگين معامله كرد. چنين وضعيتي براي سرمايه‌گذاراني 
كه ديدگاه بلندمدت دارند، مي‌تواند فرصتي براي بازبيني 
سبد دارايي‌ها، اصلاح تركيب س��رمايه‌گذاري و افزايش 

تدريجي وزن نمادهاي منتخب باشد.
دوره‌هاي ركود معمولا فرصت مناس��بي براي بررس��ي 
دقيق‌تر صورت‌هاي مالي، مقايسه ارزش بازار شركت‌ها با 

ظرفيت سودسازي آنها و شناسايي گزينه‌هاي مناسب‌تر 
فراهم مي‌كنند. اين فرصت در روزهاي هيجاني و صعودهاي 
پرشتاب، كمتر در دسترس سرمايه‌گذاران قرار مي‌گيرد، 
زي��را در آن مقاطع، تصميم‌گيري‌ها بيش��تر تحت‌ تاثير 

انتظارات و هيجانات بازار قرار دارند.
اگر چرخه‌هاي گذش��ته بازار س��رمايه را بررسي كنيم، 
مي‌بينيم كه دوره‌هاي ركود و بي‌اعتمادي گاهي زمينه‌ساز 
شكل‌گيري روندهاي صعودي جديد شده‌اند. با اين ‌حال 
نمي‌توان صرفا بر اساس تجربه گذشته نتيجه گرفت كه 
پايان ركود فعلي قطعي اس��ت يا بازار الزاما همان مسير 

دوره‌هاي پيشين را تكرار خواهد كرد.
آنچه اهميت دارد، بررسي همزمان متغيرهاي اقتصادي، 
روند سودآوري ش��ركت‌ها، جريان نقدينگي و وضعيت 
ريسك‌هاي سياسي است. در چنين چارچوبي مي‌توان 
س��ناريوي بازگش��ت پرقدرت بازار و ثبت اعداد بالاتر در 
شاخص‌ها را به عنوان يك احتمال جدي بررسي كرد، نه 

نتيجه‌اي قطعي و تضمين ‌شده است.
در كوتاه‌مدت، همچنان با فضايي مبهم و حساس روبه‌رو 
هستيم. تشديد تنش‌هاي سياسي و بين‌المللي مي‌تواند بار 
ديگر فشار فروش را افزايش دهد و حتي نمادهايي را كه از 
منظر بنيادي جذاب به نظر مي‌رسند، با افت قيمت مواجه 
كند. تجربه ماه‌هاي گذشته، از جمله تحولات بازه اسفند تا 
ارديبهشت، نشان داده است كه تغييرات ناگهاني در سطح 
ريسك‌هاي سياسي مي‌تواند مسير بازار را به سرعت تغيير 
دهد. بنابراين در ش��رايط فعلي نمي‌توان احتمال اصلاح 
بيشتر قيمت‌ها يا تداوم نوسانات را ناديده گرفت. با وجود 
اين، چنين فضايي لزوما به معناي كنار كشيدن كامل از بازار 
نيست. براي سرمايه‌گذاراني كه افق زماني بلندمدت دارند، 
مديريت نقدينگي، خريد مرحله‌اي، پرهيز از ورود يك‌باره 
با تمام سرمايه و تشكيل سبدي متنوع از شركت‌هاي داراي 

پشتوانه بنيادي مي‌تواند رويكرد منطقي‌تري باشد.
به‌ جاي تلاش براي شناسايي دقيق كف بازار، مي‌توان از 
اصلاح‌هاي قيمتي براي ايجاد ميانگين خريد مناسب‌تر 
اس��تفاده كرد؛ البته به ش��رط آنكه انتخاب سهام بر پايه 
تحليل انجام و ريسك هر موقعيت سرمايه‌گذاري از پيش 

در نظر گرفته شود.
در صورت كاهش تنش‌ها، تثبيت شرايط اقتصادي و تقويت 
جريان نقدينگي، اين احتمال وجود دارد كه بازار سرمايه 
بار ديگر وارد مرحله‌اي از رشد گسترده‌تر شود. در چنين 
سناريويي، عبور شاخص كل از محدوده ۱۰ ميليون واحد نيز 
مي‌تواند به عنوان يكي از اهداف احتمالي بازار مطرح باشد؛ 
هر چند تحقق آن به مجموعه‌اي از عوامل وابسته است و 

نمي‌توان زمان مشخصي براي آن تعيين كرد.
در صورت شكل‌گيري روند صعودي پايدار، افزايش تدريجي 
انتظارات و بازگشت اعتماد سرمايه‌گذاران نيز مي‌تواند به 
تقويت تقاضا و گسترش موج صعودي كمك كند. در چنين 
شرايطي، بخشي از سرمايه‌هايي كه در دوره ركود از بازار 
فاصله گرفته‌اند، ممكن است دوباره به سمت سهام حركت 
كنند و زمينه افزايش ارزش معاملات و رش��د گسترده‌تر 

نمادها را فراهم آورند.
با اين ‌حال، مس��ير رس��يدن به چنين س��طوحي لزوما 
هموار نخواهد ب��ود. وضعيت متغيرهاي كلان اقتصادي، 
سياست‌هاي داخلي، نرخ ارز، سودآوري شركت‌ها و تحولات 
سياسي همچنان از عوامل تعيين‌كننده مسير آينده بازار 
خواهند بود. بازار س��رمايه همواره ميان ريسك و فرصت 
در حركت است. تفاوت سرمايه‌گذار موفق با ديگران، الزاما 
در پيش‌بيني دقيق اتفاقات آينده نيست، بلكه در توانايي 
ارزيابي س��ناريوهاي مختلف، كنترل هيجان، مديريت 
سرمايه و تصميم‌گيري بر اساس ارزش دارايي‌ها و ميزان 
ادامه در صفحه 7 ريسك قابل ‌تحمل است.�

ش��وراي عالي كار در آخرين 
نشس��ت‌هاي تعيي��ن م��زد 
س��ال1404، وعده بازنگري 
دوم  نيم��ه  در  دس��تمزد 
س��ال1405 را مش��روط به 
مهار نش��دن ت��ورم و جهش 
هزينه‌ه��اي زندگ��ي ك��رد؛ 
وعده‌اي كه امروز با رس��يدن 
رقم سبد معيشت به سطوح بي‌‌سابقه، بيش از هر زمان 
ديگري به آزموني براي اعتبار سه‌ جانبه‌گرايي در كشور 
بدل ش��ده اس��ت. با اين حال، تكرار ادعاي ترميم مزد 
بدون برخورداري از پشتوانه تشكل‌هاي مستقل، نبود 
حق اعتراض صنفي و بي‌تفاوتي ساختار تصميم‌گيري 
نس��بت به تعهدات بين‌المللي، اين قبيل مصوبات را از 
يك توافق الزام‌آور به نمايش‌هايي بي‌اثر تنزل داده است؛ 
مسيري فرسايش��ي كه كارگران را به ورطه بقا كشانده 
و سياس��تگذار را در برابر خطر رها ش��دن فنر فشرده 
معيشت قرار مي‌دهد. بر اين اس��اس شوراي عالي كار 
در پايان سال گذشته تصميم گرفت در صورتي كه نرخ 
تورم روندي فزاينده پيدا كند و سبد معيشت كارگري 
دچار نوسان معنادار ش��ود، در نيمه دوم سال جلسات 
فوق‌العاده تش��كيل داده و بازنگري واقعي در حقوق و 

دس��تمزدها صورت گيرد. اخيراً نيز همزمان با جهش 
قيمت كالاهاي اساس��ي، اين بحث مجدداً در محافل 
كارگري و رسانه‌اي مطرح شده است. در نگاه نخست، 
مش��روط كردن مزد به تغيي��رات هزينه زندگي گامي 
عقلاني و منطبق با رويه‌هاي پذيرفته ‌ش��ده جهاني به 
نظر مي‌رسد. در اقتصادهاي توس��عه ‌يافته و صنعتي، 
سازوكار سه‌جانبه‌گرايي واقعي حاكم است؛ تشكل‌ها 
و اتحاديه‌هاي مس��تقل، همگام با تغييرات ملموس در 
تورم واقعي، پش��ت ميز مذاكره مي‌نشينند و موازنه‌اي 
منصفانه ميان كارفرما و نيروي كار برقرار مي‌كنند. ما نيز 
شايد مي‌توانستيم ادعا كنيم كه با تصويب چنين ‌بندي 
يك قدم به جلو برداشته‌ايم، مشروط بر آنكه زيرساخت 
نهادي آن در اقتصاد ما وجود مي‌داشت. واقعيت تلخ اين 
است كه در ايران مفهوم »تشكل‌يابي مستقل كارگري« 
عملًا بلاموضوع ش��ده اس��ت. اندك نهادهاي صنفي 
موجود، شايد تنها نماينده ۱۵ تا نهايتاً ۲۰ درصد از كل 
جمعيت ميليوني حقوق‌بگيران باش��ند و از قضا بخش 
اعظم همين اقليت نيز ساختاري دولتي يا نيمه‌دولتي 
دارند و فاقد اراده و قدرت اجرايي مس��تقلند. در جهان 
توسعه‌يافته، دولت‌ها حق برگزاري تجمعات و اعتصابات 
صنفي )تأكيد مي‌كنم صنفي و نه سياسي( را به رسميت 
ش��ناخته‌اند؛ امري كه در چارچ��وب مقاوله‌نامه‌هاي 

بنيادين سازمان بين‌المللي كار تضمين مي‌شود. وقتي 
ساختار اجرايي كشور هنوز تمايلي به تمكين در برابر اين 
مقاوله‌نامه‌ها ندارد و ابزارهاي چانه‌زني واقعي از طبقه 
كارگر سلب ش��ده، نتيجه چيزي جز تصويب بندهاي 
بي‌محتوا، غيرقابل اجرا و بدون ضمانت عملي نخواهد 
بود. اكنون كافي است وضعيت عيني معيشت را محك 
بزنيم. اگر با همان فرمول رس��مي و نعل‌به‌نعل كميته 
دس��تمزد، ارقام شهريورماه امس��ال را محاسبه كنيم، 
سبد معيشت به رقم سرسام‌آور حدود ۳۱ ميليون تومان 
مي‌رسد. اينجا پاي هيچ شعبده‌بازي و آمارسازي در ميان 
نيست؛ اين رقم برآمده از همان متر و معياري است كه در 
جلسات رسمي مورد توافق قرار گرفته بود. نگاهي به سفره 
كارگران عمق اين فاجعه را عيان مي‌كند: از ابتداي سال 
جاري تاكنون، لبنيات دست‌كم پنج بار، اقلام پروتئيني 
س��ه بار و روغن سه بار مجوز گراني رسمي و غيررسمي 
گرفته‌اند؛ وضعيت برنج و ساير اقلام ضروري نيز آشكارتر 
از آن است كه نيازي به توصيف داشته باشد. نكته اساسي 
اينجاس��ت كه مهار قيمت‌ها از دس��ت مديريت كاملًا 
خارج شده اس��ت. در حقيقت، نظارتي بر هسته سخت 
بازار وجود ندارد و قيمت‌گذاري كالاها نه با سياست‌هاي 
اعلامي، بلكه مستقيماً با نوسانات نرخ ارز تنظيم مي‌شود. 
در چنين شرايطي، چطور مي‌توان انتظار داشت بازاري 

كه تمام كالاه��ا و خدماتش را با قيم��ت آزاد به جامعه 
عرضه مي‌كند، نيروي كار را با دستمزدي سركوب‌شده 
و منجمد در ابتداي سال به حال خود رها كند؟ كارفرما 
با اتكا به نوس��انات قيمت، حاشيه سود خود را لحظه‌اي 
حفظ مي‌كند و از اين بي‌انضباطي گسترده بهره مي‌برد، 
اما در سمت مقابل، قدرت خريد كارگر روزبه‌روز تحليل 
مي‌رود. بحث بر س��ر افزايش رفاه نيست، مساله امروز 
حفظ حداقل‌هاي بيولوژيك و »حق حيات« طبقه مولد 
كشور است. جامعه كارگري انتظار دارد موازنه از دست 
رفته قدرت خريد، در چارچوب قانون و از طريق جلسات 
سه‌جانبه واقعي جبران شود. اگر حاكميت اين مطالبه 
مسالمت‌آميز را نشنود، با قانون‌گريزناپذير فيزيك مواجه 
خواهد شد: فنر معيشت را تنها تا آستانه معيني مي‌توان 
با بخشنامه، تأخير و انفعال فشرده نگه داشت. هر فنري 
سرانجام از كنترل خارج مي‌شود و اگر آن روز فرابرسد، 
امري كه مي‌بايست پشت درهاي بسته و در طبقه دهم 
س��اختمان وزارت كار با منطق كارشناسي حل‌وفصل 
شود، به فضاي عمومي جامعه كشيده مي‌شود؛ هشداري 
كه بيش از يك دهه اس��ت گوش��زد مي‌كنيم و برخي 
سياستگذاران همچنان نسبت به پيامدهاي ويرانگر آن 

بي‌اعتنا مانده‌اند.
فعال كارگري و كارشناس روابط كار
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