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در جغرافياي نفت‌خيز جنوب، دهه‌هاست كه شب‌ها 
رنگ ديگري دارند. آس��مان دش��ت‌هاي خوزستان 
و آب‌ه��اي نيلگ��ون خليج‌ف��ارس، سال‌هاس��ت به 
تماش��اي زبانه كش��يدن آتش‌هايي نشس��ته‌اند كه 
بي‌امان مي‌س��وزند و دارايي ملت��ي را دود مي‌كنند. 
فلرهايي ك��ه روزگاري نم��اد غرورآفري��ن حيات و 
استخراج در تاسيس��ات نفتي تلقي مي‌شدند، امروز 
به چشم‌اس��فنديار اقتصاد انرژي و آيينه تمام‌نماي 
عدم‌النفع‌هاي ساختاري تبديل شده‌اند. با اين حال، 
در بزنگاهي كه سايه ناترازي سنگين گاز بر سر صنايع 
مادر و ش��بكه خانگي سنگيني مي‌كند، ورق در حال 
برگشتن است. طرح ضربتي جمع‌آوري ۳۶ ميليون 
مترمكعب گاز مش��عل، ديگر تنها يك پروژه صيانتي 
يا تعهد زيست‌محيطي مرسوم نيست؛ اين يك مانور 
بقاي اقتصادي و راهبردي هوشمندانه براي بازگرداندن 
ثروتي است كه تاكنون به سادگي به خاكستر تبديل 

مي‌شد.
اقتصاد ايران در فصول س��رد سال با واقعيتي عريان و 
گزنده روبه‌رو است؛ شكاف عميق و مزمن ميان توليد 
و مصرف گاز طبيعي كه ارقام كس��ري آن در روزهاي 
اوج س��رما به ۲۵۰ تا ۳۰۰ ميليون مترمكعب در روز 
ميل مي‌كند. تاوان اين كس��ري را سال‌هاست بخش 
مولد كشور پس مي‌دهد؛ پتروشيمي‌هايي كه ناچار به 
توقف خطوط توليد مي‌شوند، كارخانه‌هاي فولادي 
كه كوره خاموش مي‌كنن��د و نيروگاه‌هايي كه براي 
روشن نگه داشتن شبكه برق، ناگزير به كام كشيدن 
سوخت‌هاي مايع س��نگين و آلاينده مانند مازوت و 

گازوييل روي مي‌آورند.
درس��ت در ميانه همين اضطراب فراگيرِ زمس��تانه، 
مشعل‌هاي خشكي و فراساحلي كشور روزانه ميليون‌ها 
مترمكعب گاز همراه نفت را مي‌س��وزانند. سوزاندن 
گازي كه نه‌تنها متان خالص در خود دارد، بلكه آكنده 
از زنجيره‌هاي هيدروكربوري سنگين‌تر و گرانبهايي 
چون اتان، پروپ��ان و بوتان اس��ت. پارادوكس دقيقا 
همين‌جاس��ت؛ صنايع ما در چند ده كيلومتري اين 
مشعل‌ها به دليل فقدان خوراك دست‌به‌گريبان افت 
توليدند و چندصد متر آن‌طرف‌ت��ر، خوراك باارزش 
پتروشيمي‌ها بي‌هيچ منفعتي هوا را مسموم مي‌كند. 
اين معادله نامتوازن س��رانجام بايد شكسته مي‌شد و 
امروز تمركز ب��ر مهار اين جريان هدررفت، نقطه آغاز 

بازآفريني زنجيره ارزش در نفت است.
چرا طرح‌هاي مهار فلر پس از دهه‌ها شعار و برنامه‌هاي 
معطل روي كاغذ، س��رانجام در مس��ير اجرايي قرار 
گرفته‌اند؟ پاس��خ را باي��د در تغيير نگرش نس��بت 
به س��اختار س��رمايه‌گذاري و مدل‌هاي ق��راردادي 
جس��ت‌وجو كرد. واقعيت اين است كه دولتي‌ماندن 
پروژه‌هاي جمع‌آوري گاز در دهه‌هاي گذشته به دليل 
محدوديت منابع مالي نفت، پاشنه‌آش��يل اين حوزه 
بود. رويكرد نوين با طرح ۳۶ بس��ته قراردادي با »نرخ 
پايه صفر«، قفل‌هاي تاريخي را باز كرد. نرخ پايه صفر، 
يعني اع�لام صريح اين پيام ب��ه بخش خصوصي كه 
حاكميت به‌جاي درآمدزايي مس��تقيم از فروش گازِ 
مش��عل، اصالت را به نجات اين منب��ع و تبديل آن به 

محصول نهايي داده است.
برگزاري بيش از ۳۰ نوبت مزايده فش��رده تخصصي 

و انعقاد ۲۳ بس��ته قراردادي ب��ه ارزش بيش از ۹۵۰ 
ميليون دلار، ترجمان عيني اين دگرديس��ي است. با 
هدف‌گذاري خاموش شدن قطعي ۵۷ مشعل فعال و 
جذب بيش از ۱.۱ ميليارد دلار سرمايه‌گذاري مصوب، 
ماش��ين مهار گازها به حركت درآمده است. كارنامه 
ماه‌هاي اخير نشان مي‌دهد كه جمع‌آوري بيش از ۳۳۰ 
ميليون فوت‌مكعب گاز همراه محقق ش��ده و برنامه 
عملياتي براي بيش از ۴۰۰ ميليون فوت‌مكعب ديگر در 
حوزه‌هاي نفت‌خيز جنوب -از پهنه آغاجاري تا شرق 
و غرب كارون و دزفول ش��مالي- در حال پياده‌سازي 
گام‌به‌گام است. اين يعني خروج از فاز وعده و ورود به 

مهندسي ميدان.
پراكندگي جغرافيايي اين طرح‌ها گستره‌اي به وسعت 
كل جغرافياي هيدروكربوري كش��ور دارد. در بخش 
خشكي، ميادين استراتژيكي همچون اهواز، رگ‌سفيد، 
بي‌بي‌حكيمه، هفت‌شهيدان و كوپال زير ذره‌بين قرار 
گرفته‌اند. به عنوان مثال، در بسته‌هاي اهواز ۳ و ۴، ورود 
اسكيدهاي فرآيندي با سرمايه‌گذاري مشخص براي 
استحصال مايعات گازي )NGL و LPG(، مدلي موفق 
از توسعه متمركز و چابك را به نمايش گذاشته است كه 
هم ارزش‌افزوده خلق مي‌كند و هم گاز سبك باقيمانده 
را به شبكه پس مي‌دهد. همزمان، اصلاحات ساختاري 
نظير واگذاري ايستگاه تقويت فشار شهيد مصطفوي 
در مارون و اصلاح قراردادهاي بهره‌برداري و نگهداشت 
)O&M(، نشان از باز شدن گره‌هاي بروكراتيك در 

سطح مناطق عملياتي دارد.
اما شايد مهيج‌ترين بخش اين ماموريت، در آب‌هاي 
خليج‌فارس و تأسيسات فلات‌قاره رقم مي‌خورد؛ جايي 
كه سكوها سال‌ها در انزواي دريايي، گازهاي باارزش را 
مشعل مي‌كردند. بازتعريف پروژه‌هاي كلان فراساحلي 
ازجمل��ه جمع‌آوري گاز س��كوي دريايي س��لمان با 

ظرفي��ت ۱۳۰ ميلي��ون فوت‌مكعب، احي��اي واحد 
فراموش‌شده NGL سيري با ظرفيت ۱۴۰ ميليون 
فوت‌مكعب و فراتر از همه، گره‌گشايي نهايي از ابرپروژه 
NGL خارك با ظرفي��ت ۳۰۰ ميليون فوت‌مكعب، 
هندسه جديدي از بازيافت ثروت در آب‌هاي سرزميني 
خلق كرده است. اين پروژه‌ها تنها در بخش تأسيسات 
دريايي، زنجيره‌اي از گاز غني را به سمت جزاير هدايت 
مي‌كنند تا به‌جاي آلايندگي دريا، زيربناي صادرات 

فرآورده‌هاي باكيفيت شوند.
براي درك بزرگي عدد ۳۶ ميليون مترمكعب در روز، 
بايد آن را در اشل موازنه‌هاي كلان نفت و گاز خواند: اين 
رقم، دقيقاً معادل توليد نامي يك فاز استاندارد پارس 
جنوبي است؛ ميداني كه توسعه هر فاز جديد آن امروز 
نيازمند ميلياردها دلار سرمايه، سال‌ها زمان، دكل‌هاي 
حفاري فوق‌سنگين دريايي و ريسك‌هاي پيچيده فني 
است. در‌حالي كه با كسري از هزينه‌هاي توسعه ميادين 
گازي بكر، مي‌توان همان حج��م توليد را با خاموش 
كردن فلرها به دست آورد؛ گازي كه پيش‌تر استخراج 
شده، از اعماق زمين بالا آمده و صرفا منتظر يك حلقه 

فرآورش و انتقال است.
اف��زودن اي��ن حجم به ش��بكه توزيع سراس��ري، به 
معن��اي تأمين پاي��دار گاز خانگي حداقل دو تا س��ه 
استان پرجمعيت كشور در يخبندان‌هاي زمستاني 
اس��ت. چنين تزريقي، به شكل مستقيم مانع از قطع 
شريان گاز صنايع سنگين مي‌شود. هر يك مترمكعب 
گازي كه از مش��عل‌ها نجات يابد و راهي شبكه شود، 
نيروگاه‌ه��ا را از س��وزاندن يك ليتر م��ازوت بي‌نياز 
مي‌كند؛ معادل‌هاي كه دو س��ر برد اس��ت: از يك‌سو 
آسمان شهرها از باران‌هاي اسيدي و ذرات معلق نجات 
مي‌يابد و ازس��وي ديگر، ميلياردها ليتر سوخت مايع 
باارزش كه پيش‌تر در كوره‌ها خاكس��تر مي‌شد، آزاد 

ش��ده و به مخازن صادراتي جهت ارزآوري نقد براي 
كشور هدايت مي‌گردد.

علاوه بر اين، بازگرداندن اين گازها كاركردي حياتي 
در مهندس��ي مخزن دارد. بخش مهم��ي از گازهاي 
جمع‌آوري‌ش��ده مي‌تواند به ميادين نفتي نيمه‌عمر 
تزريق ش��ود تا با حفظ فشار ستون سيال و صيانت از 
مخازن، نرخ ضريب بازيافت نفت خ��ام بالا برود. اين 

يعني سرمايه‌گذاري براي آينده توليد نفت كشور.
در محاسبات اقتصاد نفت، كمتر پروژه‌اي را مي‌توان 
يافت كه شاخص‌هاي مالي آن تا اين اندازه فريبنده و 
توجيه‌پذير باشد. تركيبات گازهاي همراه سرشار از 
هيدروكربن‌هاي سنگين )C2+( هستند؛ طلاي نابي 
كه خوراك پايه پتروشيمي‌هاي الفيني و گازي كشور 
را تشكيل مي‌دهد. در شرايطي كه برخي پروژه‌هاي 
بالادستي نيازمند دوره بازگشت سرمايه ۵ تا ۸ ساله 
هستند، طرح‌هاي جمع‌آوري گاز مشعل به دليل ارزش 
بسيار بالاي فرآورده‌هاي استحصالي و تأمين قطعي 
خوراك، دوره‌اي كمتر از دو س��ال براي اس��تهلاك 

سرمايه دارند.
كسب درآمد سالانه ۸۰۰ ميليون دلاري و اشتغال‌زايي 
مستقيم براي بيش از ۱۶۰۰ نيروي كارآزموده، تنها 
بخش��ي از خروجي‌هاي ملموس اين طرح‌هاس��ت. 
خاموش كردن مش��عل‌ها ديگر تصميمي نمادين يا 
يك مانور نمايش��ي نيس��ت؛ فرمولي دقيق از توسعه 
هوشمند اس��ت كه نش��ان مي‌دهد چگونه مي‌توان 
با درك درس��ت از مهندس��ي زنجيره ارزش، يكي از 
ديرينه‌ترين چالش‌هاي زيس��ت‌محيطي كشور را به 
پايدارترين ش��ريان درآمدزاي��ي و امنيت انرژي بدل 
كرد. مشعل‌هايي كه خاموش مي‌شوند، در واقع چراغ 
خطوط توليد، پتروشيمي‌ها و گرماي خانه‌ها را روشن 

نگه خواهند داشت.
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حباب منفي، فشار فروش
 و ضرورت نظارت بيشتر 

يكي ديگر از پيشنهادهاي مطرح ‌شده، استفاده از ابزارهاي 
مالي و پيوند دادن كارمزد مديران صندوق‌هاي اهرمي 
به عملكرد آنها در مديريت حباب اس��ت. بر اين ‌اساس، 
مي‌توان س��ازوكاري طراحي كرد كه در صورت خروج 
حباب صندوق از محدوده تعيين ‌ش��ده، كارمزد مدير 
صندوق كاهش پيدا كند يا در شرايط مشخصي به صفر 
برسد. براي مثال، اگر حباب منفي صندوق از محدوده ۱۲ 
درصد فراتر برود، مي‌توان براي مدير صندوق پيامد مالي 
در نظر گرفت. در اين ص��ورت، مديران صندوق انگيزه 
بيشتري خواهند داش��ت تا به ‌صورت مستمر وضعيت 
قيمت معاملات��ي، ارزش خال��ص دارايي‌ها و عملكرد 
بازارگردان را بررسي و براي جلوگيري از افزايش فاصله 
ميان اين دو ش��اخص اقدام كنند. اين رويكرد مي‌تواند 
به عنوان يكي از ابزارهاي نظارتي س��ازمان بورس مورد 
بررسي قرار گيرد، زيرا در چنين سازوكاري، مسووليت 
مدير صندوق صرفا به اداره دارايي‌ها محدود نمي‌ش��ود 
و عملكرد او در كنترل اختلاف قيمت و ارزش دارايي‌ها 
نيز اهميت پيدا مي‌كند. در كنار اين موضوع، نظارت بر 
تركيب پرتفوي صندوق‌هاي اهرمي نيز ضروري است. 
يكي از انتقادهاي مطرح ‌ش��ده درب��اره اين صندوق‌ها، 
شباهت و همپوش��اني بخش‌هايي از پرتفوي آنهاست. 
اگر چند صندوق اهرمي به‌طور مشترك روي يك سهم 
سرمايه‌گذاري كنند، اين احتمال وجود دارد كه معاملات 
آنها بر قيمت همان سهم اثر بگذارد و زمينه شكل‌گيري 
حباب مثبت را فراهم كند. به همين دليل، نظارت بر سهام 
مشترك ميان صندوق‌ها، نحوه معاملات آنها و درصدي 
از دارايي كه در هر سهم سرمايه‌گذاري مي‌شود، اهميت 
دارد. همچنين بايد بررس��ي شود كه آيا معاملات ميان 
صندوق‌ها به ش��كلي انجام مي‌شود كه موجب افزايش 
غيرطبيعي قيمت سهام يا تشديد اختلاف ميان قيمت و 
ارزش دارايي‌ها شود يا خير؟ براين‌اساس، نظارت سازمان 
بورس نبايد تنها به حب��اب واحدهاي صندوق محدود 
بماند، بلكه تركيب پرتفوي، نحوه خريدوفروش سهام و 
ارتباط معاملاتي ميان صندوق‌ها نيز بايد در كانون توجه 
قرار گيرد. در كنار عوامل ياد ش��ده، يكي از پرسش‌هاي 
اساس��ي اين است كه چرا صندوق‌هاي اهرمي با چنين 
حباب منفي قابل ‌توجهي مواجه شده‌اند. در تحليل مطرح 
‌شده، بخشي از پاسخ را بايد در وضعيت صندوق‌هاي دارا 
يكم و پالايش يكم جست‌وجو كرد؛ دو صندوقي كه خود 
با حباب منفي قابل ‌توجهي روبه‌رو هستند. اين موضوع از 
آن‌ جهت اهميت دارد كه صندوق‌هاي دارا يكم و پالايش 
يكم برخلاف صندوق‌هاي اهرمي، ساختار اهرمي ندارند 
و امكان صدور و ابطال واحدهاي آنها نيز فراهم اس��ت. 
باوجود اين، شكل‌گيري حباب منفي در اين صندوق‌ها 
همچنان ادامه داشته است. بر اساس ارقام مطرح‌ شده در 
اين ديدگاه، حباب منفي دارا يكم در مقاطعي به حدود 
۳۵ تا ۳۶ درصد رسيده و حباب منفي پالايش يكم نيز در 
محدوده ۳۰ تا ۳۱ درصد قرار گرفته است. همچنين در 
اين تحليل به افزايش حباب منفي پالايش يكم از حدود 
۱۵ درصد به محدوده ۳۰ درصد اش��اره شده كه از نگاه 
مطرح‌كننده، مي‌تواند با عملكرد مدير صندوق ارتباط 
داش��ته باش��د. در اين ميان، نقش مديران صندوق‌ها و 
نحوه مديريت منابع آنها نيز اهميت پيدا مي‌كند. بر اساس 
انتقاد مطرح‌ شده، انتظار مي‌رود مديران اين صندوق‌ها 
در شرايطي كه قيمت واحدها از ارزش دارايي‌ها فاصله 
مي‌گي��رد، از ابزارهاي در اختيار خود براي مديريت اين 
اختلاف استفاده كنند؛ از جمله اينكه منابع و سودهاي 
دريافتي از دارايي‌هاي موجود را در راستاي بهبود وضعيت 
صندوق به كار بگيرند. در همين زمينه، عملكرد صندوق 
پالايش يكم در نحوه اس��تفاده از سود سهام دريافتي از 
شركت‌هاي پالايش��ي نيز مورد انتقاد قرار گرفته است. 
اين ديدگاه بر آن است كه عملكرد مديران اين صندوق‌ها 
بايد بادقت بيشتري بررسي تا مشخص شود چرا باوجود 
امكان صدور و ابطال واحدها، حباب منفي آنها در طول 
زمان كاهش پيدا نكرده است. نكته مهم‌تر اينكه تداوم 
حباب منف��ي در صندوق‌هاي دولتي مي‌تواند به عادي‌ 
شدن چنين وضعيتي در بازار سرمايه منجر شود. زماني 
كه سرمايه‌گذاران مشاهده مي‌كنند صندوق‌هايي با حباب 
منفي بالا براي م��دت طولاني در همين وضعيت باقي 
مي‌مانند، ممكن است اين تصور شكل بگيرد كه فاصله 
قابل‌ توجه قيمت از ارزش خال��ص دارايي‌ها، پديده‌اي 
طبيعي و پذيرفته ‌شده است. چنين وضعيتي مي‌تواند 
ارزيابي سرمايه‌گذاران از قيمت‌گذاري صندوق‌ها را تحت 
‌تاثير قرار دهد. از اين منظر، حباب منفي صندوق‌هاي 
اهرمي را نمي‌توان جدا از وضعيت س��اير صندوق‌هاي 
سرمايه‌گذاري بررس��ي كرد. اگر صندوق‌هاي دارا يكم 
و پالايش يكم براي مدت طولاني با اختلاف قابل‌ توجه 
قيمت و NAV مواجه باشند، بررسي دلايل اين وضعيت 
و نحوه مديريت آنها مي‌تواند به شناخت بهتر مشكلات 

موجود در صندوق‌هاي اهرمي نيز كمك كند.

 چالش‌هاي تازه
 در جايگاه‌هاي بنزين

در پي اجراي طرح شناس��ه‌دار ك��ردن تراكنش‌هاي 
كارت‌هاي اضطراري س��وخت و بروز برخي چالش‌ها 
براي شهروندان، مدير سامانه هوشمند سوخت كشور با 
تشريح جزييات اين طرح، به ابهامات مطرح‌شده درباره 
كارمزد ۱۰۰۰ توماني، نحوه پرداخت هزينه س��وخت، 
احراز هويت با كارت بانكي و مشكلات مرحله آزمايشي 
پاس��خ داد و از گس��ترش اجراي طرح در جايگاه‌هاي 
س��وخت تهران خبر داد. به گزارش ايسنا، شركت ملي 
پخ��ش فرآورده‌هاي نفتي ايران، اواي��ل مهرماه از آغاز 
اجراي آزمايش��ي طرح شناس��ه‌دار كردن كارت‌هاي 
اضطرار جايگاه‌ها در ۵۴ جايگاه منتخب شهر تهران خبر 
داد. طرحي كه براساس آن متقاضي مي‌تواند با قرار دادن 
 )POS( كارت بانكي شخصي خود در دستگاه كارت‌خوان
و پس از احراز هويت، بدون واسطه سوخت‌گيري كند. به 
تأكيد مسوولان اين شيوه مي‌تواند سرعت سوخت‌گيري 
را افزايش ده��د و از تصدي‌گري جاي��گاه‌داران در اين 
فرآيند بكاهد و مهم‌ترين هدف آن هم علاوه بر تسهيل 
سوخت‌گيري، ايجاد شفافيت در داده‌هاي هويتي، مكاني 
و همچنين بسترسازي براي اجراي سياست‌هاي بهينه 
مديريت مصرف و جلوگيري از انحراف مصرف است.  در 
اين راستا عباس باصفا، مديرسامانه هوشمند سوخت 
كشور در گفت‌وگو با ايسنا، با اشاره به سابقه استفاده از 
كارت‌هاي اضطراري جايگاه‌هاي س��وخت اظهار كرد: 
كارت‌هاي اضطراري جايگاه‌ها در گذشته با اين هدف و 
به تعداد بسيار محدود در جايگاه‌ها قرار داده شده بودند 
كه اگر فردي كارت هوشمند سوخت خود را فراموش 
كرده بود، در جايگاه س��وخت با مشكل سوخت‌گيري 
مواجه نش��ود اما در چند سال گذشته به دليل افزايش 
قيمت سوخت در كشورهاي مرزي، سوء‌استفاده از اين 

كارت‌ها به‌شدت افزايش يافت. 

»تعادل« گزارش می دهد؛  وقتي فلرهاي نفت به معجزه اقتصادي بدل مي‌شوند

رستاخيز ثروت‌هاي خاكسترشده در زمستان انرژي

بحران انرژي چگونه به خيابان‌هاي اروپا رسيد؟

حفره ۴۰ درصدي در توزيع بنزين؛ ردپاي مصرف بنزين آزاد گم بود؟

تنها حدود هفت ماه پ��س از حمله امريكا به ايران كه با 
فش��ار به گلوگاه انرژي جهان همراه ش��د مردم اروپا در 
اعتراض به افزايش هزينه‌هاي زندگي، اجاره‌هاي سنگين 
و دستمزدهاي ناكافي به خيابان‌ها آمدند؛ موضوعي كه 
رييس‌جمهور فرانسه دليل ايجاد آن را جنگ خاورميانه 
دانسته اس��ت. به گزارش ايس��نا، تحولات تنگه هرمز 
و اختلال در جري��ان انتقال انرژي ع�لاوه بر اثرگذاري 
بر بازار جهاني نفت هزينه‌هاي س��وخت، حمل‌ونقل و 
تامين كالا را افزايش داده و فش��ار بر معيشت خانوارها 
را در كشورهاي مختلف تشديد كرده است؛ به‌طوري‌كه 
همزم��ان ب��ا نگراني‌ها درب��اره آينده ص��ادرات نفت و 
درآمده��اي ارزي ايران اعتراضات مرتبط با هزينه‌هاي 
زندگي در فرانسه، پرتغال، بلژيك و ايتاليا نيز به يكي از 
موضوعات مهم روز اروپا تبديل ش��ده است. با اين حال 
تنوع‌بخشي به مسيرهاي تجاري، مديريت بازار داخلي 
و امكان كاهش تنش‌ه��ا همچنان از ظرفيت‌هاي مهم 
براي مهار پيامدهاي اقتصادي اين تحولات براي ايران 
به شمار مي‌روند.  طبق گزارشي كه روز گذشته شركت 
ملي نفت اي��ران اعلام كرد ظرفيت تولي��د روزانه نفت 
خام كش��ور از ۳ ميليون و ۴۳۰ هزار بشكه در شهريور 
امس��ال به ۳ ميليون و ۷۱۵ هزار بش��كه در مهر ۱۴۰۵ 
رسيده است؛ افزايشي معادل ۲۸۵ هزار بشكه در روز و 
حدود۸.۳درص��د. دو روز پيش هم ترامپ در تصميمي 
جنجالي با تعليق تحريم‌هاي جديد عليه روسيه اجراي 
محدوديت‌هاي اقتصادي و تعرفه‌هاي انرژي را متوقف 
كرد؛ اقدامي كه مي‌تواند ناشي از فشار بر قيمت جهاني 
نفت، محدوديت صادراتي تحميل ش��ده به كشورهاي 

عربي، با وجود بلوف‌هاي دولتمردان امريكايي مبني بر 
باز بودن تنگه هرمز براي همه، به جز ايران باش��د. تنگه 
هرمز يكي از مهم‌ترين گذرگاه‌هاي انرژي جهان است 
كه پيش از تحولات اخير حدود يك‌پنجم تجارت جهاني 
نف��ت و گاز طبيعي مايع از آن عبور مي‌كرد. محدوديت 
تردد كشتي‌ها در اين مسير علاوه بر نگراني درباره عرضه 
نفت، هزينه‌هاي حمل‌ونقل دريايي، بيمه محموله‌ها و 
تامين مواد اوليه را افزايش داده است. اين تحولات به اين 
دليل اهميت دارند كه افزايش قيمت نفت تنها به هزينه 
سوخت خودروها محدود نمي‌شود بلكه مي‌تواند هزينه 
توليد، حمل‌ونقل كالا، فعاليت صنايع و در نهايت قيمت 
تمام‌ش��ده محصولات را نيز تحت تأثير قرار دهد. البته 
ميزان انتقال اين هزينه‌ها به مصرف‌كننده، به نوع كالا، 
موجودي انبارها، سياست‌هاي حمايتي و شرايط بازار هر 
كشور بستگي دارد. در چنين شرايطي امنيت كشتيراني 
در خليج‌فارس و تنگه هرم��ز صرفاً موضوعي مرتبط با 
تجارت انرژي نيست بلكه با هزينه زندگي خانوارها و ثبات 
اقتصادي كشورهاي واردكننده و صادركننده نيز ارتباط 
مستقيم دارد. پيامدهاي اقتصادي جنگ و اختلال در 
بازار انرژي در روزهاي اخير در خيابان‌هاي چند كشور 
اروپايي بازتاب يافته است. در ۱۷ اكتبر ۲۰۲۶ اعتراضات 
مرتبط با افزايش هزينه‌هاي زندگي در فرانسه، پرتغال، 
بلژيك و ايتاليا برگزار شد؛ تجمع‌هايي كه مطالبات مطرح 
ش��ده در آنها علاوه بر گراني سوخت و كالا، موضوعاتي 
مانند دس��تمزدها، هزينه مس��كن و كيفيت خدمات 

عمومي را نيز دربرمي‌گرفت.
در فرانسه صدها هزار نفر در اعتراضات سراسري شركت 

كردند و بخشي از تجمع‌ها به درگيري و تخريب اموال 
انجاميد. در پرتغال نيز ده‌ها هزار نفر در ليس��بون عليه 
افزايش هزينه‌ه��اي زندگي، دس��تمزدهاي ناكافي و 
دشواري تأمين مسكن به خيابان‌ها آمدند. در بلژيك و 

ايتاليا نيز تجمعات و درگيري‌هايي گزارش شد.
البته شايد اين اعتراضات را نتوان صرفا نتيجه كوتاه‌مدت 
جنگ ايران دانست؛ زيرا مسائل انباشت شده‌اي از قبل 
مثل افزايش هزينه مس��كن، مش��كلات دستمزدها و 
نارضايتي از خدمات عمومي در شكل‌گيري آنها نقش 
داش��ته اس��ت. با اين حال افزايش قيمت انرژي يكي از 
عواملي است كه مي‌تواند فشارهاي اقتصادي موجود را 
تشديد كند. با اين حال امانوئل مكرون، رييس‌جمهوري 
فرانس��ه در س��خنراني ۱۸ اكتبر خ��ود افزايش قيمت 
سوخت در اين كشور را با جنگ خاورميانه و درگيري در 
خليج‌فارس مرتبط دانس��ت و تاكيد كرد كه فرانسه در 
اين درگيري مشاركت نداشته، اما اكنون پيامدهاي آن 
را متحمل مي‌شود. او در عين حال ميان معترضان داراي 
مطالبات مشروع و افرادي كه دست به تخريب و خشونت 

زده‌اند، تمايز قائل شد.
اين اظهارات نش��ان مي‌دهد ك��ه پيامدهاي اقتصادي 
تحولات منطقه، حتي در كش��ورهايي كه مستقيما در 
درگيري مش��اركت ندارند مي‌تواند از مسير بازار انرژي 
و افزايش هزينه‌هاي زندگي احس��اس ش��ود. براساس 
گزارش رويترز درب��اره اعتراضات پرتغال، نرخ تورم اين 
كشور در سپتامبر به ۳.۶درصد رسيد و افزايش قيمت 
سوخت نيز يكي از عوامل فشار بر خانوارها بود. در همين 
حال بحران مسكن و افزايش اجاره‌بها از ديگر محورهاي 

اصلي اعتراضات در اين كش��ور محس��وب مي‌شد. در 
مجموع تحولات اخير اروپا يادآور اين واقعيت است كه 
اختلال در بازار انرژي مي‌تواند به مساله‌اي فراتر از قيمت 
نفت تبديل شود و بر معيشت، توليد و فضاي اجتماعي 
كشورها اثر بگذارد. در كنار تأثير تحولات تنگه هرمز بر 
قيمت كالاها وضعيت صادرات نفت ايران اهميت ويژه‌اي 
دارد زي��را درآمدهاي نفتي يكي از منابع مهم تامين ارز 
كش��ور و پش��تيباني از واردات كالاهاي ضروري و مواد 
اوليه صنايع اس��ت. با اين ح��ال افزايش قيمت جهاني 
نفت لزوما به معناي افزايش درآمد نفتي ايران نيس��ت. 
براي تحقق درآمد بايد امكان فروش محموله‌ها، انتقال 
آنها به مقصد، دريافت بهاي نفت و دسترس��ي به منابع 
ارزي حاصل از صادرات وجود داشته باشد.  گزارش‌هاي 
منتشرشده در اكتبر ۲۰۲۶ ازسوي موسسه ورتكسا كه 
رويترز به آنها اس��تناد كرده از محدوديت صادرات نفت 
خام ايران در پي تشديد محاصره دريايي حكايت دارد. 
در مقابل گزارش ديگري از رويترز در ۱۶ اكتبر حاكي از 
آن بود كه برخي محموله‌هاي گاز مايع نفتي و سوخت 
جت ايران توانسته‌اند از محاصره عبور كنند. اين موضوع 
نشان مي‌دهد وضعيت صادرات همه فرآورده‌هاي انرژي 
يكسان نيست. با وجود محدوديت‌هاي فعلي آينده بازار 
انرژي تنها به تحولات نظامي وابسته نيست و مسيرهاي 
ديپلماتيك نيز مي‌توانند بر چشم‌انداز عرضه و قيمت‌ها 
اثر بگذارند. عباس عراقچ��ي، وزير امور خارجه ايران در 
۱۸ اكتبر اعلام كرد پيشنهاد تهران براي بازگشايي تنگه 
هرمز در بازه هفت‌روزه در صورت پذيرش شروط مطرح 

شده ازسوي امريكا همچنان معتبر است.

توزيع ۴۰درصد بنزين كشور از طريق كارت‌هاي آزاد 
جايگاه‌ها بدون ثبت هويت خودرو، بستر اصلي قاچاق 
و ناترازي اس��ت. به گزارش مهر، بازار انرژي كشور در 
س��ال‌هاي اخير با چالش‌هاي ساختاري پيچيده‌اي 
دس��ت‌وپنجه نرم مي‌كند؛ بحراني كه ريشه آن تنها 
در روند افزايش��ي تقاضا يا توسعه ناوگان حمل‌ونقل 
خلاصه نمي‌شود، بلكه بازتابي از يك نارسايي عميق 
در معماري توزيع، حسابداري و نظارت بر حامل‌هاي 
انرژي است. بر اساس داده‌هاي رسمي و گزارش‌هاي 
ميداني از ش��بكه توزيع فرآورده‌ه��اي نفتي، حدود 
۴۰درص��د از كل بنزين توزيع‌ش��ده در جايگاه‌هاي 
سوخت سراسر كشور بدون اتصال به هويت مشخص 
مالك، پلاك ثبتي يا س��هميه پايه خ��ودرو مصرف 
مي‌ش��ود. اين حجم عظيم از سوخت، نه با استفاده از 
كارت‌هاي هوشمند شخصي مالكان، بلكه به‌واسطه 
كارت‌هاي اضط��راري و آزاد موجود در نازل‌ها توزيع 
مي‌گردد. در ساختار داده‌اي سامانه هوشمند سوخت، 
اين تراكنش‌ها به‌صورت كاملًا نام‌ونشان ثبت مي‌شوند 
و م��رز ميان نياز واقعي ش��هروندان، انحراف فرآورده 
و قاچاق س��ازمان‌يافته را مخدوش ساخته‌اند. طرح 

كارت هوشمند سوخت در اواسط دهه هشتاد با هدف 
شفاف‌سازي جريان مصرف، ايجاد انضباط داده‌اي و 
پايش س��هميه به ازاي هر خ��ودرو طراحي و اجرايي 
ش��د. منطق كليدي اين س��امانه مبتني بر اين اصل 
اس��توار بود كه هر ليتر بنزين خروجي از پالايش��گاه 
تا نقطه احت��راق در باك خودرو، داراي شناس��نامه، 
كد رهگيري و پلاك يكتا باش��د. با اين حال، به مرور 
زم��ان و با پديد آمدن برخي چالش‌ها در دسترس��ي 
آسان به كارت‌هاي شخصي، الگوهاي مصرف تغيير 
كرد و كارت‌ه��اي آزاد جايگاه‌ها از نقش پوشش��ي و 
اضطراري به گزينه‌اي جايگزين و پركاربرد بدل شدند. 
زماني كه راننده‌اي از كارت ش��خصي خود اس��تفاده 
مي‌كند، متغيرهاي چندگانه ش��امل شماره پلاك، 
نوع كاربري، س��هميه پايه، ميزان سوخت باقيمانده، 
زمان دقيق تراكنش و موقعي��ت جغرافيايي نازل در 
پايگاه داده ثبت مي‌شود. در نقطه مقابل، بهره‌گيري 
از كارت‌هاي جايگاه تنها داده خروج حجم مشخصي 
از فرآورده از ي��ك تلمبه خاص را ثبت مي‌كند، بدون 
آنكه مشخص باش��د كدام خودرو، با چه گنجايشي و 
براي چه مقصدي اين سوخت را دريافت كرده است. 

اس��تمرار جريان ۴۰درصدي بنزين در چنين بستر 
بسته‌اي، يك تاريك‌خانه آماري پديد آورده كه مانع از 
اعمال سياست‌هاي دقيق حمايتي و نظارتي مي‌شود.

ش��كاف قيمتي معنادار ميان بهاي فرآورده در داخل 
كش��ور و نرخ‌ه��اي فوب خليج‌ف��ارس ي��ا بازارهاي 
كشورهاي همس��ايه، انگيزه س��وداگري را به‌شدت 
تقويت كرده اس��ت. وجود اين حجم از سوخت فاقد 
شناس��ه هويت، بهترين بس��تر را براي ش��بكه‌هاي 
قاچاق سازمان‌يافته فراهم مي‌س��ازد تا به انباشت و 
تخليه مكرر سهميه‌ها بپردازند. در استان‌هاي مرزي و 
مبادي خروجي، كارت‌هاي آزاد جايگاه‌ها مكرراً براي 
سوخت‌گيري‌هاي غيرمتعارف، خودروهاي شوتي و 
تانكرهاي فاقد مجوز مورد سوءاستفاده قرار مي‌گيرند.

در غي��اب سيس��تم نظ��ارت برخ��طِ هويت‌محور، 
س��امانه‌هاي نظارتي توان تفكيك ميان يك مسافر 
نيازمند سوخت آزاد و دلالان كلان را ندارند. در نتيجه، 
حجم‌هاي انبوهي از بنزين يارانه‌اي و آزاد با قيمت‌هاي 
پايين از چرخه توزيع رسمي خارج شده و از مرزها عبور 
داده مي‌ش��وند. اين عارضه، علاوه بر هدررفت شديد 
منابع ارزي ملي، فش��ار مضاعفي را بر دولت تحميل 

مي‌كند تا كسري ناش��ي از قاچاق را از طريق واردات 
پرهزينه يا فشار بر ظرفيت پالايشگاهي جبران كند.

قانون برنامه هفتم پيش��رفت با شناسايي دقيق اين 
آسيب ساختاري، تكاليف صريحي را براي وزارت نفت 
و نهادهاي ذي‌ربط جهت بازگرداندن انضباط به شبكه 
سوخت تعيين كرده است. براساس احكام اين قانون، 
دولت مكلف است سهم استفاده از كارت‌هاي شخصي 
را به بالاي ۹۰درصد برس��اند و كارت‌هاي اضطراري 
جايگاه را صرفا به موارد اس��تثنا محدود سازد. تحقق 
اين مهم نيازمند راهبردهايي مشخص است؛ نخست، 
تس��هيل فرآيند صدور و بازتوزيع س��ريع كارت‌هاي 
س��وخت المثني براي متقاضيان اس��ت.دوم، ايجاد 
يكپارچگي ميان سامانه س��وخت و پلاك‌خوان‌هاي 
خودكار جايگاه‌هاس��ت تا نازل تنها در صورت تطابق 
قطعي ش��ماره پلاك خودرو با تراكنش كارت فعال 
شود.س��وم، اجراي نظام قيمتي و تشويقي متناسب 
براي مصرف‌كنندگان مجاز است تا انگيزه بهره‌گيري 
از كارت‌هاي جايگاه به حداقل برسد.بستن اين حفره 
بزرگ آماري، پيش‌شرط اصلي برقراري تعادل در تراز 

انرژي كشور و صيانت از سرمايه‌هاي ملي است.

تحليل

ادامه از صفحه اول

 قيمت نفت از بالاترين سطح
 ۵ ‌ماهه عقب نشست

قيمت نفت در معاملات روز سه‌شنبه بازار جهاني 
كه بازارها در حال بررسي فرمان اجرايي ترامپ براي 
لغو يا تعليق برخ��ي تحريم‌ها و تعرفه‌هاي مرتبط 
با صادرات انرژي روس��يه بودن��د، كاهش يافت. به 
گزارش ايسنا، قيمت معاملات آتي نفت خام برنت 
با ۴۹ سنت معادل ۰.۴۵درصد كاهش، به ۱۰۹.۰۶ 
دلار در هر بشكه رس��يد. قرارداد نفت خام »وست 
تگزاس اينترمديت« )WTI( امريكا براي تحويل 
در ماه نوامبر -‌كه مهلت آن روز سه‌ش��نبه به‌پايان 
مي‌رس��د‌- با ۰.۳۳درصد كاهش، به ۱۰۳.۳۲ دلار 
رس��يد. قرارداد ماه دس��امبر كه حج��م معاملات 
بيش��تري دارد نيز با ۴۶ سنت معادل ۰.۴۷درصد 
كاهش، به ۹۸.۰۸ دلار رس��يد. قيمت نفت برنت 
در روز دوش��نبه تا ۱۱۰.۷۰ دلار در هر بش��كه بالا 
رفته بود كه بالاترين س��طح از ۲۰ مه محس��وب 
مي‌شد. فرمان اجرايي كه جمعه‌ شب توسط دونالد 
ترامپ، رييس‌جمهور امريكا صادر ش��د، برخي از 
تحريم‌ها و تعرفه‌هاي كليدي ايالات‌متحده عليه 
روس��يه -ازجمله عوارض بر كالاهاي اين كشور و 
جريمه‌هاي مربوط ب��ه خريد نفت و گاز آن- را لغو 
يا تعليق كرد. با اين حال، ترامپ روز ش��نبه اعلام 
كرد كه هنوز تصميم نهايي در اين باره گرفته نشده 
است. ماركو روبيو، وزير امور خارجه امريكا نيز اظهار 
كرد كه مقامات براي ارزيابي دقيق‌تر وضعيت، به 
زمان بيشتري نياز دارند. آژانس بين‌المللي انرژي 
هفته گذشته اعلام كرد كه توليد نفت خام روسيه 
در ماه س��پتامبر با ۶۵ هزار بشكه افزايش، به ۸.۴۳ 
ميليون بشكه در روز رسيده، اما اين رقم همچنان 
حدود ۸۷۰ هزار بشكه در روز كمتر از سطح توليد 
در س��ال گذشته است. براس��اس گزارش رويترز، 
تيم واترر، تحليلگر ارشد شركت »كي‌سي‌ام تريد« 
گفت: »اگرچه چشم‌انداز افزايش عرضه گازوييل 
روسيه مي‌تواند از نظر تئوريك تا حدي از فشارها 
بكاهد، اما به نظر مي‌رس��د معامله‌گران بيشتر بر 
ريسك تداوم آس��يب‌ها به زيرساخت‌هاي انرژي 
در سراسر منطقه خليج‌فارس متمركز هستند.« 
پاسخ نيروهاي مس��لح يمن به اقدامات عربستان، 
نگراني‌ه��ا را در مورد ثبات منطق��ه افزايش داد و 
خطرات م��داوم براي عرضه ان��رژي از اين منطقه 
را برجس��ته كرد و باعث شد قيمت نفت همچنان 
بالاي ۱۰۰ دلار براي هر بشكه باقي بماند. در امريكا، 
براساس يك نظرسنجي اوليه كه روز دوشنبه توسط 
رويترز منتشر شد، انتظار مي‌رود ذخاير نفت خام 
و همچنين موجودي فرآورده‌هاي نفتي در هفته 

گذشته كاهش يافته باشد.

كنترل فشار اقتصادي
 با تمام  ابزارها 

در اين چارچوب، بهاي تمام‌ ش��ده تاريخي مي‌تواند 
يكي از مبناهاي مهم براي ارزيابي قيمت‌ها باش��د؛ 
به‌ويژه در م��واردي كه كالا يا دارايي س��ال‌ها پيش 
توليد ش��ده و هزينه‌هاي اصل��ي آن در همان زمان 
پرداخت شده است. هدف از چنين رويكردي، ناديده 
گرفتن ش��رايط بازار نيس��ت، بلكه جلوگيري از آن 
است كه بحران‌هاي سياس��ي و اقتصادي به ابزاري 
براي افزايش نامتناسب قيمت‌ها تبديل شوند. مساله 
فقط به بازار مس��كن محدود نمي‌شود. بخش قابل 
‌توجهي از كالاها و خدمات با اس��تفاده از منابع، مواد 
اوليه، تجهي��زات و نيروي كار داخلي توليد يا عرضه 
مي‌شوند. در چنين مواردي، افزايش قيمت‌ها لزوما 
ارتباط مستقيمي با جنگ، محاصره يا تحريم ندارد. با 
وجود اين، در برخي بخش‌هاي بازار، تحولات سياسي 
بهانه‌اي براي افزايش قيمت‌ها مي‌شود؛ حتي زماني 
كه هزينه‌هاي واقعي توليد يا عرضه تغيير متناسبي 
نكرده است. تداوم اين وضعيت مي‌تواند به آشفتگي 
بازار و كاهش اعتماد عمومي منجر ش��ود. هنگامي 
كه قيمت‌ها بدون ارتباط روشن با هزينه‌هاي واقعي 
تغيير مي‌كنن��د، مصرف‌كننده نمي‌توان��د ارزيابي 
دقيقي از ارزش كالاها داش��ته باش��د و توليدكننده 
ي��ا عرضه‌كننده‌اي كه بر اس��اس هزينه‌هاي واقعي 
فعاليت مي‌كند نيز با ش��رايط رقابتي نابرابر روبه‌رو 
مي‌ش��ود. بنابراين، ايجاد شفافيت در قيمت‌گذاري 
و فراهم كردن ام��كان ارزيابي تغيي��رات قيمت، از 
الزامات مديريت بازار در شرايط بحراني است. دولت 
در اين زمينه ظرفيت‌هاي قانوني نيز در اختيار دارد. 
براي مثال، قانون س��اماندهي بازار زمين، مسكن و 
اجاره‌بها زمينه‌هاي��ي را براي مداخله تنظيم‌گرانه و 
افزايش شفافيت در اين بازار پيش‌بيني كرده است. 
دول��ت مي‌تواند با اس��تفاده از ظرفيت‌هاي قانوني، 
سازوكارهاي كش��ف قيمت را تقويت و قيمت‌هاي 
منطقه‌اي را بر اس��اس شاخص‌هاي مشخص و قابل 
ارزيابي اعلام كند. اع�لام قيمت‌هاي منطقه‌اي، در 
صورتي كه بر مبناي داده‌هاي معتبر و روش‌شناسي 
شفاف انجام شود، مي‌تواند به خريداران، فروشندگان 
و مستاجران كمك كند تا تصوير روشن‌تري از وضعيت 
بازار داشته باشند. چنين اطلاعاتي همچنين مي‌تواند 
امكان شناسايي قيمت‌هاي نامتعارف را افزايش دهد و 
از گسترش انتظارات تورمي ناشي از قيمت‌گذاري‌هاي 
غيرواقعي جلوگيري كند. البته اين سياس��ت زماني 
اثربخش خواهد بود كه در كنار آن، وضعيت عرضه و 
تقاضا، تفاوت‌هاي كيفي املاك و شرايط هر منطقه 
نيز به ‌درستي لحاظ ش��ود. در نهايت، كاهش فشار 
اقتصادي بر م��ردم نيازمند مجموعه‌اي هماهنگ از 
سياست‌هاست. تس��هيل واردات و صادرات از طريق 
ظرفيت‌هايي مانند بازارچه‌ه��اي مرزي، حمايت از 
ثبات قيمت كالاهاي اساسي، شفاف‌سازي هزينه‌ها 
و اس��تفاده از ابزارهاي قانوني براي ساماندهي بازار، 
مي‌توانند مكمل يكديگر باشند. آنچه اهميت دارد، 
آن است كه دولت ميان افزايش قيمت ناشي از تغيير 
واقعي هزينه‌ها و افزايش‌هايي كه صرفا از فضاي بحراني 

و انتظارات بازار تاثير مي‌پذيرند، تمايز قائل شود.


