
لاغري به قيمت ميليون‌ها

»تعادل« روند معاملات بازارهاي جهاني را بررسي مي‌كند

بازارهاي س��هام جهان در آغاز معاملات روز دوشنبه، در 
شرايطي با افزايش نسبي شاخص‌هاي آتي بورس امريكا 
همراه شدند كه سرمايه‌گذاران همچنان تحت‌تأثير موج 
فروش هفته گذشته سهام مرتبط باهوش مصنوعي قرار 
دارند. رشد معاملات آتي شاخص‌هاي اصلي وال‌استريت 
در كنار تحولات بازار انرژي و انتظار براي انتشار گزارش‌هاي 
مالي ش��ركت‌هاي بزرگ فن��اوري، نش��انه‌اي از تلاش 
معامله‌گران براي بازگشت به بازار است؛ بااين‌حال، نگراني‌ها 
درباره پايداري س��رمايه‌گذاري در زيرساخت‌هاي هوش 
مصنوعي، افزايش بدهي شركت‌ها و چشم‌انداز بازدهي 

اين س��رمايه‌گذاري‌ها همچنان بر فضاي معاملات سايه 
انداخته است. در معاملات ابتدايي روز دوشنبه، معاملات 
آتي شاخص نزدك ۱۰۰ با رشد ۱.۳۲ درصدي همراه شد. 
معاملات آتي ميانگين صنعتي داوجونز نيز ۰.۵۳ درصد، 
معادل ۲۷۸ واحد، افزايش يافت و معاملات آتي شاخص 
S&P 500 رشد ۰.۲ درصدي را تجربه كرد. اين تحركات 
در شرايطي رخ داد كه بازار سهام امريكا هفته گذشته يكي از 
دوره‌هاي نزولي قابل‌توجه خود را پشت سر گذاشت و سهام 
شركت‌هاي فعال در حوزه هوش مصنوعي با فشار فروش 
گسترده‌اي مواجه شدند. عملكرد شاخص‌هاي اصلي بورس 

امريكا در هفته گذشته نشان داد كه نگراني‌هاي مرتبط 
باهوش مصنوعي تا چه اندازه بر رفتار سرمايه‌گذاران تأثير 
گذاشته است. شاخص S&P 500 در مجموع نزديك به 
۲ درصد افت كرد؛ كاهش��ي كه بزرگ‌ترين افت هفتگي 
اين شاخص از اواخر ژوئن محس��وب مي‌شود. در همين 
حال، ش��اخص نزدك با سقوط ۴.۵ درصدي مواجه شد و 
روند صعودي چهارهفته‌اي خود را متوقف كرد. افت شديد 
نزدك اهميت ويژه‌اي دارد؛ زيرا اين ش��اخص به س��هام 
شركت‌هاي فناوري و رشد‌محور وابستگي قابل‌توجهي 
دارد و تغيير انتظارات درباره آينده هوش مصنوعي مي‌تواند 

تأثير مستقيمي بر ارزش‌گذاري شركت‌هاي حاضر در آن 
داشته باشد. در ماه‌هاي گذشته، توسعه مدل‌هاي هوش 
مصنوعي، افزايش تقاضا براي توان پردازشي و گسترش 
مراكز داده از جمله عواملي بوده‌اند كه توجه سرمايه‌گذاران 
را به شركت‌هاي فناوري جلب كرده‌اند. بااين‌حال، افزايش 
هزينه‌هاي زيرساختي و نگراني درباره سرعت تبديل اين 
سرمايه‌گذاري‌ها به درآمد و سود پايدار، اكنون پرسش‌هاي 
تازه‌اي را پيش روي بازار قرار داده است. در چنين شرايطي، 
سرمايه‌گذاران بيش از گذشته به دنبال شواهدي هستند 
صفحه 4 را بخوانيد كه نشان دهد رشد تقاضا... �

زنگ خطر در بورس‌هاي جهاني

نيـاز اقتـصاد ايـران

   Vol. 13  No .3440  Tue. Oct 20 . 2026  سه‌شنبه 28 مهر 1405   9 جمادي‌الاول 1448  سال سیزدهم  شماره 3440  8 صفحه  قيمت:15000 تومان W W W . T A A D O L N E W S P A P E R . I R دلار
--

يورو
--

تمام سكه
--

شاخص بورس
--

رهبر معظم انقلاب در پيامي
خطاب به قهرمانان كشتي آزاد جوانان جهان:

در بازار داغ آمپول‌هاي كاهش وزن
چه مي‌گذرد؟

مونجارو ۷۱ ميليون تومان شد
صفحه   8    صفحه   2    

دل ملت بزرگ ايران را
شاد كرديد

در همايش ملي»تشكل‌هاي صادراتي 
نقش‌آفرينان توسعه صادرات غيرنفتي 

ايران« مطرح شد

هدف‌گذاري صادرات غيرنفتي ايران براي رس��يدن 
به روزانه يك ميليارد دلار، در ش��رايطي مطرح شده 
است كه اقتصاد كشور هم‌زمان با افت سرمايه‌گذاري، 
محدوديت‌هاي توليد، نات��رازي انرژي و چالش‌هاي 
بازگشت ارز صادراتي مواجه است؛ شكافي معنادار ميان 
ظرفيت‌هاي بالقوه تجارت خارجي و واقعيت‌هاي حاكم 
بر محيط كسب‌وكار. اظهارات مطرح‌شده در همايش 
ملي »تش��كل‌هاي صادراتي، نقش‌آفرينان توسعه 
صادرات غيرنفتي ايران« نشان مي‌دهد مساله اصلي 
صفحه 7 را بخوانيد صادرات ايران صرفا... �

صادرات غيرنفتي 
در مسير اصلاحات

‌از آسمان اروپا تا زمين‌گيري ناوگان
 چه بر سر ايران‌اير آمد؟

ايران‌اير ك��ه زماني با بي��ش از ۴۰ فروند هواپيما به 
اروپا، امريكا و ش��رق آس��يا پرواز مي‌ك��رد، امروز با 
كاهش ن��اوگان عملياتي، مش��كلات مالي، كمبود 
قطعات و موانع گس��ترده براي بازگشت به بازارهاي 
بين‌المللي مواجه است. طاهر عبدالحي، مديرعامل 
اين شركت، تحريم‌ها و محدوديت‌هاي پروازي را از 
عوامل اصلي اين عقب‌ماندگي مي‌داند؛ اما اظهارات 
او درباره استفاده نش��دن از درآمدهاي گذشته براي 
توسعه شركت و انعكاس نيافتن به‌موقع مشكلات، 
پرسش‌هايي جدي درباره عملكرد مديريتي و نحوه 
اداره اي��ن ايرلاين نيز مطرح مي‌كن��د. عبدالحي با 
اشاره به وضعيت ايران‌اير در دهه‌هاي گذشته گفت: 
در سال‌هاي ۱۳۵۰ تا ۱۳۵۵، هواپيماهاي بوئينگ 
۷۰۷، ۷۲۷، ۷۳۷ و ۷۴۷ در اختي��ار داش��تيم و پس 
از آن نيز هواپيماه��اي ايرباس ۳۰۰ به ناوگان اضافه 
شدند. به گفته او، در آن دوره رقابت داخلي محدودتر 
بود و شركت امكان فعاليت گسترده‌تري در مسيرهاي 
بين‌المللي داشت. او افزود: در آن زمان، شركت‌هاي 
هواپيمايي قط��ر، امارات، فلاي‌ايجين، پگاس��وس 
و تركيش به ش��كل امروزي در ب��ازار رقابت حضور 
نداشتند و ايران‌اير عملًا با هواپيماهاي خود فعاليت 
مي‌كرد. عبدالحي همچنين با اشاره به وجود حدود 
۳۵ شركت هواپيمايي در كشور، گفت نزديك به ۳۰ 
شركت از آنها فعال هستند. بااين‌حال، افزايش رقابت 
به‌تنهاي��ي نمي‌تواند افول ايران‌اي��ر را توضيح دهد. 
تحريم‌ها، محدوديت تأمين قطعات، مشكلات مالي 
و تصميم‌هاي مديريتي، مجموعه عواملي هستند كه 

بايد هم‌زمان بررسي شوند.

   بازار شرق آسيا
فرصت‌هايي كه از دست رفت

مديرعامل ايران‌اير درباره گستره فعاليت‌هاي گذشته 
ش��ركت گفت: ايران‌اي��ر تا دو يا س��ه دهه پيش نيز 
به‌تنهايي در بسياري از مس��يرها فعاليت مي‌كرد و 
به مقاصدي مانند سئول، پكن، بمبئي، توكيو، داكا 
و بانكوك پرواز داش��ت. او با اش��اره به ماموريت‌هاي 
غيرتجاري شركت افزود: در كنار اين مسيرها، برخي 
پروازها نيز به‌صورت تكليفي انجام مي‌شد. براي مثال، 
پرواز توكيو را انجام مي‌داديم و در برخي موارد، فارغ 
از اينكه اين تصميم از نظر اقتصادي درس��ت بود يا 
نادرست، هدف از انجام پرواز، حفظ پارامترها و روابط 
ديپلماتيك بود. عبدالحي درباره نحوه اس��تفاده از 
درآمدهاي گذش��ته نيز اظهار كرد: در ابتدا، نسبت 
درآم��د و هزينه برخي از اين پروازها به‌طور ش��فاف 
نش��ان داده نمي‌شد، زيرا درآمد آنها به‌مراتب بيشتر 
از هزينه‌هايشان بود. بايد مديريت مي‌كرديم تا از اين 
درآمد مازاد براي توسعه فعاليت‌هاي شركت استفاده 

كنيم، اما اين اتفاق نيفتاد.

   تحريم‌ها و محدوديت‌هايي
 كه  مسيرهاي پروازي را بستند

عبدالحي با اشاره به شرايط گذشته شركت گفت: 
شركتي كه در گذشته به نقاط مختلف شرق آسيا، 
قاره امريكا و سراسر اروپا پرواز داشت، در آن مقطع 
از نظر تعداد نيروي انس��اني و هواپيما نيز تناسب 
بيش��تري برخوردار بود. يكي از مشكلات اساسي 
امروز ما، همين موضوع اس��ت. در گذشته، بخش 
قابل‌توجهي از پروازهاي ما با سايكل‌هاي عملياتي 
بالا انجام مي‌شد، با تحريم مواجه نبوديم و بسياري 
از موانعي كه اكنون وجود دارد، پيش روي ما قرار 
نداشت.« او درباره توان فني شركت نيز تأكيد كرد: 
ايران‌اير از نظر فني و علمي در س��طح بالايي قرار 
داش��ت و تنها ايرلايني بود كه مي‌توانست مجوز 
تي‌س��ي‌او )TCO( را دريافت كند و مميزي‌هاي 
مربوط به ورود به اروپا را پش��ت س��ر بگ��ذارد. به 
گفته او، ايران‌اير در گذش��ته به شهرهايي مانند 
استكهلم، آمستردام، كپنهاگ، پاريس، فرانكفورت، 
هامبورگ، مي�الن، رم، وين، آت��ن و مادريد پرواز 
داش��ت و براي عمليات س��وخت‌گيري و تأمين 
سوخت نيز به كش��ورهايي از جمله مجارستان، 
اوكراين، اسلووني، بلاروس و صربستان سفر مي‌كرد. 
عبدالحي درباره تغيير شرايط فعاليت شركت گفت: 
در گذشته به اروپا پرواز مي‌كرديم و با مشكل جدي 
مواجه نبوديم، اما اكنون حتي براي دريافت خدمات 
فرودگاهي نيز با محدوديت‌هايي روبرو مي‌شويم. او 
در عين حال بخشي از مسووليت را متوجه مديران 
گذشته دانست و تصريح كرد: بخشي از اشكال به 
امثال من بازمي‌گردد كه اين مشكلات را به‌اندازه 
كافي منعكس نمي‌كرديم، درحالي كه براي عبور از 
آنها تلاش مي‌كرديم و اجازه نمي‌داديم فعاليت‌هاي 
ادامه در صفحه 3 شركت متوقف شود.�

۴۰ هواپيما
كجا رفتند؟

ميانجيگري مسكو 
پنجره‌اي تازه در روابط 

تهران- واشنگتن
سفر سرگئي لاوروف، 
وزي��ر ام��ور خارج��ه 
روس��يه ب��ه ته��ران 
در ش��رايطي انج��ام 
مي‌ش��ود ك��ه منطقه 
ب��ار ديگر در آس��تانه 
بي‌ثباتي ق��رار گرفته 
و گمانه‌‌زني‌ه��ا درباره 
احتم��ال رويارويي نظام��ي اي��ران و امريكا 
ب��الا گرفته اس��ت. در اي��ن مي��ان، تحول در 
سياست دونالد ترامپ نسبت به مسكو و شكاف 
تازه ميان اوكراين و واش��نگتن، روسيه را در 
موقعيتي قرار داده كه بتواند به عنوان ميانجي 
ميان تهران و واش��نگتن وارد عمل ش��ود و با 
برخورداري از ظرفيت‌هاي نظامي، اقتصادي و 
حق وتو، زمينه بازگشت به »تفاهم اسلام‌آباد« 
ب��ا ارايه ضمانت‌هاي قابل ات��كا را فراهم كند؛ 
پيش��نهادي كه مي‌تواند مانع ب��روز »جنگ 
س��وم« و فاجعه‌بار در منطقه شود. سفر وزير 
امور خارجه روسيه به تهران و ديدارهاي او با 
مقامات ايران در شرايط حساس كنوني و بالا 
گرفتن تنش‌‌هاي منطقه‌اي، از اهميت ويژه‌‌اي 
برخوردار است. در روزهاي اخير اظهارنظرهاي 
زيادي درباره اين س��فر مطرح ش��ده و برخي 
تحليلگران تصريح كرده‌اند كه روسيه و چين 
به دنبال ايفاي نقش ميانجيگري ميان ايران و 
امريكا هستند.شخصا معتقدم آنچه اين سفر 
را در اين مقطع زماني برجسته مي‌كند، تغيير 
رويكرد ش��خص دونالد ترامپ، رييس‌جمهور 
امريكا، نس��بت ب��ه جنگ اوكراين و روس��يه 
است. به نظر مي‌رسد واشنگتن با هدف نزديك 
شدن به مسكو تلاش مي‌كند رابطه‌اي جديد 
با كرملين برقرار كند. ش��كافي كه اخيرا ميان 
اوكراين و امريكا به وجود آمده نيز ريش��ه در 
نياز ش��ديد امريكا و بازارهاي جهاني به نفت 
غرب آس��يا و نفت روس��يه دارد. همين نياز، 
سياست خارجي واشنگتن را در مسير كاهش 
تنش با مسكو س��وق داده است. روسيه نيز از 
اين فرصت بهره‌برداري كرده و با اس��تفاده از 
تغيير نگاه ترامپ نس��بت به مسكو، در تلاش 
است تنش‌ها را در منطقه كاهش دهد. مسكو 
با برخ��ورداري از ظرفيت بالاي ديپلماتيك و 
سياس��ي، مي‌تواند در واقع به حل مش��كلات 
تهران كمك كند. چين و روسيه به عنوان دو 
قدرت بزرگ جهاني نيز از ظرفيت قابل توجهي 
براي كاهش تنش‌ها برخوردارند؛ ظرفيتي كه 
در شرايط كنوني و در حالي كه گفته مي‌شود 
ترامپ سعي دارد با استفاده از توان نظامي بالا 
و موش��ك‌هاي دوربرد، تهديدي جدي عليه 
ايران مطرح كن��د، اهميت دوچن��دان يافته 
است. چنين تهديدي مي‌تواند براي كل منطقه 
خطرناك باش��د. در همين چارچوب است كه 
سفر لاوروف به تهران به عنوان ارايه پيشنهاد 
ميانجيگري روس��يه مي��ان امري��كا و ايران 
ارزيابي مي‌شود. اين سفر هر چند در شرايطي 
انجام مي‌شود كه امكان دست زدن امريكا به 
ماجراجويي‌اي جديد عليه ايران وجود دارد، اما 
مي‌تواند در حل مناقشات ايران و امريكا موثر 
باشد. در حال حاضر همه جهان و كشورهاي 
منطقه اين احس��اس را دارند كه ممكن است 
در آينده ميان ايران و امريكا »جنگ سوم« رخ 
دهد. اين سفر كه به مثابه پيشنهاد ميانجيگري 
روسيه ميان دو طرف است، مي‌تواند در واقع 
مانع بروز يك جنگ فاجعه‌بار در منطقه شود. 
نكته ديگري كه در اين زمينه مطرح مي‌شود، 
درخواست ايران براي ارايه ضمانت‌هاي قابل 
توجه در راس��تاي احياي »تفاهم اسلام‌آباد« 
است. س��وال اين است كه آيا ورود روسيه و به 
احتمال زياد چين مي‌تواند چنين تضميني را 
براي اين تفاهم ش��كل دهد؟ پاسخ اين است 
ك��ه بله؛ روس��يه و چين به عن��وان دو قدرت 
برت��ر نظامي و اقتص��ادي و دارنده حق وتو در 
شوراي امنيت سازمان ملل، از ظرفيت بسيار 
بالايي برخوردارن��د و مي‌توانند در اين زمينه 
تاثيرگذار باش��ند. ضمانت‌هاي روسيه و چين 
مي‌تواند در واقع تامين‌كننده منافع ملي ايران 
در چارچوب توافقنامه اسلام‌آباد تلقي شود. به 
همين دليل، هنگامي كه روسيه ميانجيگري 
خود را آغاز كند و به موازات آن چين نيز وارد 
عمل ش��ود، طبيعتا امريكا ناچ��ار خواهد بود 
به توافقنامه اس�الم‌آباد تن بده��د. به عبارت 
ديگر، ورود همزمان دو قدرت بزرگ جهاني با 
ظرفيت‌هاي حقوقي، سياسي و اقتصادي، وزن 
معامل��ه را به نفع تثبيت صل��ح و جلوگيري از 
جنگ رقم مي‌زند و واشنگتن را عملا از مسير 

ماجراجويي نظامي دور مي‌كند.
در مجموع، سفر لاوروف به تهران نه يك ملاقات 
ديپلماتيك معمولي، بلكه نشانه‌اي از شكل‌گيري 
نظم جديدي در مناس��بات منطقه‌اي اس��ت؛ 
نظمي كه در آن مس��كو و پكن به عنوان ضامن 
تعادل، نقش ميانجي را بر عهده مي‌گيرند و تلاش 
مي‌كنند راهي جز گفت‌وگو براي حل مناقشات 
باقي نگذارند. موفقيت اين مس��ير، هم به اراده 
تهران در تعريف دقيق مطالبات و تضمين‌هاي 
خود بستگي دارد و هم به توانايي روسيه و چين 
در ترغيب واشنگتن به پذيرش يك راه‌حل مورد 
اجماع. اگر اين تحول با واقع‌بيني از سوي همه 
طرف‌ها دنبال شود، مي‌تواند آغازي براي خارج 
شدن منطقه از خطر تصاعد تنش‌ها و هم‌پيمانان 

تازه براي برقراري ثبات باشد.

حسن هاني‌زاده

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

تغيير كانون تامين امنيت غذايي و صنعتي ايران

معادله سودآوري پتروشيمي‌ها

س��فر لاوروف به ته��ران جدا از 
ابعاد سياسي و امنيتي از منظر 
اقتص��ادي و تجاري ني��ز واجد 
اهميت است. در حالي كه اخلال 
در تنگ��ه هرمز مس��ير تامين 
كالاي اساس��ي و صنعت كشور 
را ناامن ك��رده و بنادر جنوبي با 
فش��ار ترافيكي و ريس��ك‌هاي 
ژئوپليتيك مواجهند، درياي كاسپين به مثابه يك فرصت 
بي‌‌نظير براي تنوع ‌بخشي به مسيرهاي ورود كالا به تهران 
خودنمايي مي‌كند. ايران در سنوات گذشته تنها سه تا چهار 
درصد از نيازهاي خود از طريق درياي كاسپين تامين كرده و 
از اين ظرفيت به خوبي بهره نگرفته است در حالي كه روسيه 
به عنوان يك قدرت صنعتي و تامين‌كننده مواد اوليه، غله‌ها و 
فرآورده‌هاي پتروشيمي و نفتي از مسير شمال، مي‌تواند بخش 
بزرگي از نيازهاي غذايي و صنعتي كشور را در شرايط حساس 
كنوني برآورده كند. قبل از ورود به بحث مناسبات ارتباطي 
و اقتصادي ايران و روسيه، بايد به چند نكته مهم اشاره كرد. 

1( نكته اول اينكه روسيه در يك مقطع زماني جزو 
گروه »جي۷« بود؛ يعني اين كشور يكي از هفت كشور 
صنعتي و بزرگ جهان به ش��مار مي‌رفت. نكته دوم اينكه 
روسيه امروز نه فقط درگير جنگ با اوكراين، بلكه در واقع 
درگير جنگ با اتحاديه اروپاست و با اين همه، اقتصادش، 
تورمش و رش��د اقتصادي اش در سطح معقولي قرار دارد. 
نكته سوم اينكه ما سال گذشته حدود ۳۰ ميليون تن كالاي 
اساسي وارد كرديم؛ همه اين كالاي اساسي )منظور گندم، 
ذرت، جو، سويا و كالاهايي از اين دست( هم در روسيه و هم 
در كشورهاي اطراف، يعني كشورهاي آسياي ميانه، موجود 
است. طبيعتا تمركز بر روسيه است. يكي از نكات مهمي 
كه در اين كشور به راحتي هم توليد مي‌شود، كاغذ، چوب 
و فولاد است؛ يعني علاوه بر كالاهاي اساسي مانند گندم و 
ذرت، اين موارد نيز جزو توانمندي‌هايي است كه در روسيه 
توليد مي‌شود. به اينها بايد فرآورده‌هاي نفتي، فرآورده‌هاي 
پتروش��يمي و صنعت نفت را هم افزود؛ روسيه به هر حال 
يك كشور صنعتي است و ما نبايد از توانمندي‌هاي واقعي 
آن غفلت كنيم. لذا به نظر مي‌رسد كه درياي كاسپين يك 

فرصت بي‌نظير و در واقع يك »درياي فرصت« است براي 
تامين كالاهاي اساسي و حتي نيازهاي صنعتي كشور. در 
فصل كشاورزي، كود به عنوان مثال كالايي است كه مورد نياز 
بخش كشاورزي كشور به شمار مي‌رفت. با اين همه، به نظر 
مي‌رسد كه ما تا حال از اين فرصت به خوبي استفاده نكرديم. 
2( در سنوات گذشته كمتر از سه، چهار درصد نيازهاي 
كشور از طريق درياي كاسپين تامين شده و چند درصد از 
جنوب كشور تامين شده است. در حالي كه راه ابريشم از 
مسير استان‌هاي شمالي عبور مي‌كرد؛ اولين‌بار كه تجارت 
را آغاز كرديم از طريق درياي كاسپين يا شمال بود، اما وقتي 
شوروي سابق شكل گرفت، شمال كشور به »انتهاي دنيا« 
تبديل شد و حتي در سال‌هاي بعد از انقلاب نيز چنين بوده 
است.وضع امروز اما متفاوت است؛ تنگه هرمز اخلال ‌شده 
اس��ت و در همين لحظه هفتاد تا هشتاد كشتي در بنادر 
ايراني درياي كاسپين يا در حال تخريب بارگيري هستند يا 
در صف انتظار نوبتند. به عنوان يك عدد بايد ذكر كنم كه ما 
يك و نيم ميليون تن مصرف روغن كشور داريم و ۹۰ درصد 
اين واردات است؛ همين در نيمه اول امسال، يك‌سوم فقط 

از بنادر گيلان ورود كرديم. اين نشان مي‌دهد كه از ظرفيت 
موجود هم براي كالاهاي اساس��ي و هم براي بخش��ي از 
صنعت، از طريق كش��ورهاي اطراف درياي كاسپين و به 
خصوص روسيه، به خوبي قابل بهره‌برداري است. ترجمه 
اين واقعيت در سياستگذاري آن است كه شمال كشور نبايد 
ديگر به مثابه »انتهاي دنيا« ديده شود، بلكه بايد به مثابه يك 
معماري‌اي از مسيرهاي تجارت مطرح باشد؛ مسيرهايي كه 
عبور از تنگه پرخطر جنوب را دور زده و با منطق »آمايش 
سرزميني« هزينه نهايي كالا را براي مصرف‌كننده كاهش 
مي‌دهند. با اخلال در گذرگاه‌هاي جنوبي، بنادر كاسپين 
و به ويژه بنادر گيلان، به يك ظرفيت بالفعل براي اقتصاد 
ملي تبديل شده‌اند و نه يك مزيت محلي براي شمال. اين 
همان تحول ضروري است كه اگر همراه با اراده‌هاي نهادي 
و »نرم‌اف��زار« نهادي - هماهنگي بان��ك مركزي، وزارت 
اقتصاد، گمرك و س��ازمان بنادر - دنبال ش��ود، مي‌تواند 
وابستگي كشور به يك مسير واحد و آسيب‌پذير را شكسته 
و زنجيره تامين كالاهاي اساسي و مواد اوليه صنایع را در 

برابر ريسك‌هاي منطقه‌اي امن ران كند.

عراقچي در نشست خبري با وزير خارجه روسيه رابطه دو 
كشور را راهبردي دانست.به گزارش تسنيم، سيدعباس 
عراقچي و س��رگئي لاوروف، وزراي ام��ور خارجه ايران و 
روس��يه دیروز دوش��نبه 27 مهرماه در تهران با يكديگر 
دي��دار و رايزني كردند. بعد از اين ديدار نشس��ت خبري 
مشترك دو وزير امور خارجه برگزار شد. عراقچي در ابتدا با 
خوشامدگويي به لاوروف اظهار داشت: ما امروز ديدار بسيار 
ثمربخشي داشتيم. رابطه ايران و روسيه راهبردي است و 
بعد از اجرايي شدن موافقتنامه جامع راهبردي رابطه ما 
ابعاد جديدي به خود گرفته اس��ت. وي اف��زود: ما درباره 
تحولات منطقه‌اي و بين‌المللي گفت‌وگو كرديم. در حوزه 
روابط دوجانبه راهكار عملي براي گسترش روابط سياسي، 
فرهنگي و تجاري را مورد بررس��ي قرار داديم. همكاري 
اقتصادي با روند خوبي در حال پيشرفت است. وزير امور 
خارجه كشورمان ادامه داد: ما درباره منطقه هم همكاري 
نزديك داريم. امروز درباره مسائل خليج فارس، قفقاز و اروپا 
و بحث اوكراين تبادل نظر داشتيم. ديدگاه مشترك ما اين 
است كه مسائل منطقه راه‌حل نظامي ندارد و بايد از طريق 

سياسي دنبال شود. عراقچي با بيان اينكه درباره فلسطين 
و يمن صحبت كرديم گفت: بايد نسل‌كشي فلسطيني‌ها 

متوقف شود.

   عراقچ�ي: هم�كاري ايران و روس�يه نقش 
مناسبي در ايجاد ثبات در منطقه خواهد داشت

وي تاكيد كرد: درباره ناامني تنگه هرمز رايزني داش��تيم. 
ناامني كه بر اثر تجاوز امريكا و رژيم صهيونيستي ايجاد شده 
است. ما نگراني جدي نسبت به تحولات امنيتي درياي خزر 
و حمله به كشتي‌ها در اين دريا داريم. معتقديم پيامدهاي 
جدي براي صلح منطق��ه دارد. وزير ام��ور خارجه اظهار 
داشت: ما به همكاري خودمان در موضوعات بين‌المللي 
ادامه مي‌دهيم. عمدتا در مخالفت با يكجانبه‌گرايي امريكا 
اتفاق نظر داريم و در چارچوب نهادهاي بين‌المللي براي 
چندجانبه‌گرايي همكاري مي‌كنيم. ما به همكاري‌ها در 
بريكس و شانگهاي ادامه مي‌دهيم. عراقچي تاكيد كرد: 
همكاري ايران و روس��يه نقش مناسبي در ايجاد ثبات در 

منطقه خواهد داشت. ما به ادامه روابط مصمم هستيم.

   لاوروف: همكاري ايران و روسيه ادامه مي‌يابد
در ادامه اين نشست سرگئي لاوروف، وزير خارجه 
روسيه بيان داش��ت. ما بر آن هستيم كه همكاري 
ايران و روس��يه ادامه يابد. ما پايه‌ه��اي عالي براي 

حركت رو به جلو داريم. 
موافقتنامه جامع راهبردي يك سند مهم است. ما 
به مردم دوست ايران كمك بشردوستانه در جنگ 
ارس��ال كرديم. ما محصولات غذاي��ي را همچنان 
ارس��ال مي‌كني��م. لاوروف ادام��ه داد: رهبران دو 
كش��ور روابط خوبي دارند. ما دعوت مي‌كنيم آقاي 
پزش��كيان در اجلاس گاز در روس��يه طي روزهاي 
آينده شركت كند. وزير خارجه روسيه با بيان اينكه 
سال گذش��ته رش��د تجاري 21 درصدي داشتيم، 
اظهار داشت: پنج روز پيش دومين نشست كميته 
مشترك ايران و كميسيون اقتصادي اوراسيا برگزار 
شد. روسيه در حوزه تجارت و سرمايه‌گذاري آماده 
است. ما درباره پروژه نفت و گاز و همچنين راه‌آهن 

رشت -آستارا همكاري مي‌كنيم.

   تحريم‌هاي يكجانبه 
غيرقانوني و ناقض حقوق بين‌الملل است

وي در ادام��ه با بيان اينكه روي مس��ائل منطقه‌اي و 
بين‌المللي رايزن��ي كرديم، گفت: ما ب��ه دنبال نظم 

چندجانبه در جهان و عدم توسل به زور هستيم. 
تحريم‌هاي يكجانبه غيرقانوني و ناقض حقوق بين‌الملل 
اس��ت. لاوروف گفت: ما همكاري خ��ود را در مجامع 
جهاني از جمله بريكس و ش��انگهاي و سازمان ملل 

تقويت خواهيم كرد.

   براي رسيدن به يك راه‌حل
آمادگي كامل داريم

وي با محكوميت حم�الت امريكا به ايران گفت: ما 
آمادگي كامل داريم كه براي رسيدن به يك راه‌حل 

كمك كنيم.
بايد برگرديم به وضعيت قبل از بحران در خليج فارس 
و تنگه هرم��ز و تضمين عدم تكرار تج��اوز. ما تلاش 
ميانجي‌گران را ارج مي‌نهيم.� ادامه در صفحه 3

صنع��ت پتروش��يمي يكي از 
بخش‌هاي مهم بازار س��رمايه 
است كه سودآوري شركت‌هاي 
فع��ال در آن، تح��ت ‌تاثي��ر 
مجموعه‌اي از متغيرهاي اثرگذار 
از جمله نرخ خ��وراك، نرخ ارز، 
قيمت جهاني محص��ولات و 
هزينه‌هاي توليد قرار دارد. در 
اين ميان، نرخ خوراك به دليل س��هم قابل توجهي كه در 
هزينه‌هاي توليد دارد، هم��واره يكي از مهم‌ترين عوامل 
تعيين‌كننده حاشيه سود شركت‌هاي پتروشيمي بوده 
اس��ت. از همين رو، تغيي��رات اين نرخ مي‌تواند مس��ير 
س��ودآوري ش��ركت‌هاي اين صنعت را با تحولات قابل 
توجهي مواجه كند. بررس��ي نرخ‌هاي اعلام‌ ش��ده براي 
خوراك گاز پتروشيمي‌ها نشان مي‌دهد كه اين متغير در 
سال ۱۴۰۵ روند افزايشي داشته است. بر اساس اطلاعات 
مطرح ‌شده، نرخ اعلام ‌شده از حدود ۱۷ هزار و ۱۹۵ تومان 

در فروردين‌ماه به حدود ۲۹ هزار و ۷۴۸ تومان در مردادماه 
رسيده است. چنين افزايشي را نمي‌توان در تحليل وضعيت 
مالي شركت‌هاي پتروشيمي ناديده گرفت، چراكه رشد 
هزينه خوراك، در صورت ثابت ماندن ساير عوامل مي‌تواند 
فشار مستقيمي بر حاشيه سود عملياتي شركت‌ها وارد كند. 
با اين‌ حال، براي ارزيابي دقيق آثار اين تغيير، نمي‌توان تنها 
به روند افزايش نرخ خوراك تكيه كرد. واقعيت اين اس��ت 
كه شركت‌هاي پتروش��يمي از نظر نوع خوراك مصرفي، 
محصولات توليدي، س��اختار هزينه‌ها و بازارهاي فروش 
تفاوت‌هاي قابل توجهي با يكديگر دارند؛ بنابراين افزايش 
هزينه خوراك ممكن اس��ت براي يك شركت به كاهش 
محدود حاشيه سود منجر ش��ود، اما براي شركتي ديگر 
فشار بيشتري بر س��ودآوري ايجاد كند. همين تفاوت‌ها 
نشان مي‌دهد كه صدور يك حكم كلي درباره وضعيت تمام 
نمادهاي پتروش��يمي، بدون بررسي شرايط اختصاصي 
هر شركت نمي‌تواند مبناي مناسبي براي تصميم‌گيري 
سرمايه‌گذاران باشد. نخستين عاملي كه در بررسي وضعيت 

سودآوري پتروشيمي‌ها بايد مورد توجه قرار گيرد، هزينه 
خوراك و سهم آن در بهاي تمام‌ شده محصولات است. هر 
چه نرخ خوراك افزايش پيدا كند، هزينه توليد نيز در صورت 
ثابت ماندن ساير شرايط بيشتر مي‌شود. در چنين وضعيتي 
اگر شركت نتواند افزايش هزينه‌ها را از طريق رشد درآمد 
فروش يا بهبود ساير عوامل عملياتي جبران كند، حاشيه 
سود آن با فشار مواجه خواهد شد. البته ميزان اثرگذاري 
اين تغيير براي همه ش��ركت‌ها يكسان نيست. ساختار 
توليد و ميزان وابستگي هر شركت به خوراك، نقش مهمي 
در تعيين شدت تاثير افزايش نرخ‌ها دارد. به همين دليل، 
بررس��ي صورت‌هاي مالي و شناخت تركيب هزينه‌هاي 
توليد، از جمله اقداماتي است كه مي‌تواند تصوير دقيق‌تري 
از وضعيت س��ودآوري شركت‌هاي مختلف ارايه دهد. در 
كنار هزينه خوراك، نرخ ارز و قيمت فروش محصولات نيز 
از عوامل مهم تعيين‌كننده درآمد شركت‌هاي پتروشيمي 
محسوب مي‌شوند. بخش قابل توجهي از محصولات اين 
صنعت در بازارهاي صادراتي به فروش مي‌رسد و به همين 

دليل، تغييرات ن��رخ ارز و قيمت‌هاي جهاني مي‌تواند بر 
درآمد شركت‌ها اثرگذار باشد. با اين ‌حال، افزايش نرخ ارز 
را نيز نمي‌توان به ‌تنهايي نشانه‌اي قطعي از رشد سودآوري 
دانست. براي ارزيابي اثر آن بايد شرايط فروش محصولات، 
هزينه‌هاي توليد، محدوديت‌هاي صادراتي و تخفيف‌هاي 
احتمالي فروش را نيز در نظر گرفت.  در واقع، رشد درآمد 
اسمي زماني مي‌تواند به بهبود سودآوري منجر شود كه 
افزايش هزينه‌ها و ساير محدوديت‌هاي عملياتي، بخش 
عمده اين رشد را خنثي نكنند. از اين منظر، بررسي همزمان 
روند درآمد فروش و بهاي تمام‌ شده اهميت زيادي دارد. 
ممكن است درآمد يك شركت تحت ‌تاثير افزايش نرخ ارز 
رشد كند، اما افزايش هزينه خوراك و ساير مخارج توليد، 
مانع از آن شود كه اين رشد به همان نسبت در سود عملياتي 
منعكس شود. يكي از نكات مهم در تحليل اين صنعت، تفاوت 
ميان گروه‌هاي مختلف پتروشيمي است. شرايط فعاليت يك 
شركت متانول‌ساز الزاما با يك اوره‌ساز يا يك پتروشيمي 
ادامه در صفحه 3 آروماتيكي يكسان نيست. �

هادي حق‌شناس

ايمان رييسي

به دنبال نظم چندجانبه
‌عراقچي  و لاوروف در نشست خبري

 بر  رابطه  راهبردی   ايران  و  روسيه تاکید کردند


