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 با اشاره به توانمندي‌ علمي و دفاعي ايران اظهار كرد

 از توقف ۲۲۷۱ كاميون در دوغارون
 تا اختلال صادرات به پاكستان
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 ايران بايد به جایي برسد
 كه دشمنان جرات تعرض نداشته باشند

 »تعادل« روند نزولی شاخص
 بازار سهام را بررسی می کند

 با وجود وعده بازنگري مزد
  در شهريورماه، هنوز هيچ افزايش

 عمومي سال ابلاغ نشده است

بازار س��هام در معاملات در اولي��ن روز كاري هفته 
تحت‌فشار فروش قرار گرفت و شاخص‌ها رخت سرخ 
بر تن كردند. اين سرخ‌پوشي در بازار رخ مي‌دهد كه 
همچنان ريسك‌هاي سياسي و اقتصادي روي بازار 
سرمايه سايه انداخته و به‌نوعي سرمايه‌گذاران ترجيح 
مي‌دهند كه باتكيه‌ب��ر اين اخبار تصميم بگيرند. از 
س��وي ديگر نرخ دلار بازار نيز تا حدودي كاهش��ي 
شده و اين موضوع باعث ش��ده كه سرمايه‌گذاران 
 از بازار نااميد شده و ترجيح دهند نقدينگي خود را 
صفحه4را بخوانید از بورس خارج كنند...�

گلي ماندگار| شش ماه از سال ۱۴۰۵ گذشته، 
اما پرونده ترميم دس��تمزد كارگران همچنان در 
مرحله وعده، مذاكره و برگزاري جلسه باقي مانده 
است. در حالي كه هزينه‌هاي زندگي خانوارهاي 
كارگري طي ماه‌هاي گذشته افزايش پيدا كرده، 
هنوز رقم تازه‌اي به عنوان افزايش عمومي دستمزد 
براي نيمه دوم س��ال تصويب و ابلاغ نشده است. 
اين وضعيت در شرايطي رخ مي‌دهد كه موضوع 
بازنگري مزد از ماه‌ها قبل مطرح بوده اس��ت. در 
مذاكرات مزدي سال ۱۴۰۵، موضوع بررسي دوباره 
وضعيت هزينه‌هاي زندگي در نيمه دوم سال مورد 
توجه قرار گرفت و قرار بود با توجه به تحولات قيمت 
كالاهاي اساسي، وضعيت دستمزد مورد بازبيني 
قرار گيرد. در شهريور نيز شوراي عالي كار موضوع 
ترميم مزد را در دستور كار گذاشت، اما جلسه بدون 
صفحه8را بخوانید توافق نهايي درباره... �

 فرار نقدينگي
 از بورس

ترميم دستمزد كارگران  
در نيمه دوم سال ۱۴۰۵ 

در هاله‌اي از ابهام

 كابوس هرمز 
در واشنگتن

چگونه روي��اي ترامپ 
ضع��ف  نقط��ه  ب��ه 
ن  ه��ا ا ي‌خو ر جمهو
تبدي��ل ش��د؟ اي��ن 
پرسش در روزهايي كه 
امريكا در آستانه يكي 
از گزينش‌هاي مهم و 
كليدي تاريخ خود قرار 
دارد، دورنمايي از آينده را تصويرسازي مي‌كند. 
پيامدهاي راهبردي و اقتصادي درگيري‌‌هاي 
اخير در منطقه غرب آس��يا و تنگه هرمز، پرده 
از يك واقعيت تلخ براي كاخ سفيد برمي‌دارد: 
جنگ با ايران كه قرار بود سكوي پرتاب دونالد 
ترام��پ در انتخابات پيش ‌رو باش��د، اكنون به 
كابوس��ي بدل ش��ده كه نه تنها اقتصاد ايالات 
متحده را به آس��تانه بحران و تورم كم ‌س��ابقه 
)اگر نگوييم بي‌س��ابقه( كشانده، بلكه پرستيژ 
اين كشور به عنوان يك ابرقدرت را نيز در ابعاد 

جهاني فرو ريخته است. 
بر اين اس��اس و در آس��تانه انتخابات امريكا، 
دونالد ترامپ با بحراني همه‌جانبه و كم ‌سابقه 
دس��ت‌ و ‌پنجه نرم مي‌كند. اين تنش‌ها، بيش 
از هر چيز برآمده از تنگناهاي انرژي است كه 
به دنبال تجاوز نظامي به ايران و فضاي ناشي 
از مسدودس��ازي تنگ��ه هرمز ش��كل گرفت. 
رويدادي كه اقتص��اد امريكا را ب��ه نقطه اوج 
بحران رسانده است. افزايش سرسام‌‌آور قيمت 
بنزين و گازوييل، به عنوان يك كالاي مرجع و 
اثرگذار بر تمامي اقلام مصرفي، اقتصاد ايالات 
متح��ده را وارد دوره‌‌اي از ركود و تنش عميق 
كرده اس��ت. كارشناس��ان و تحليلگراني كه 
تحولات را رصد مي‌كنند، متفق‌‌القول هستند 
كه آنچه ام��روز در بازار ان��رژي جريان دارد، 
پديده‌اي بي‌سابقه در تاريخ امريكاست. صعود 
فزاينده نرخ سوخت )به عنوان يك نرخ مرجع 
در اقتصاد امريكا كه تاثير مستقيمي بر قيمت 
كالا و خدمات در اين كش��ور دارد(، آغاز روند 
نزولي سهام و ورشكستگي‌هاي زنجيره‌‌اي كه 
هشدار تداوم آن داده مي‌شود، پيامد مستقيم 

فشارهاي منطقه‌اي است.
اين تحولات نش��ان مي‌دهد ك��ه دولتمردان 
امريكايي در محاس��بات خود پيرامون ايران 
و غرب آس��يا، دچار خطاي محاسباتي بزرگي 
ش��ده‌اند. ترامپ تصور مي‌كرد ب��ا راه‌اندازي 
جن��گ عليه اي��ران مي‌تواند آراي بيش��تري 
كسب كند، اكثريت كرسي‌‌هاي كنگره )شامل 
مجل��س نماين��دگان و س��نا( را در انتخابات 
ميان‌‌دوره‌‌اي حفظ كند و س��ابقه درخش��اني 
ب��راي تداوم حض��ور خ��ود در دوره‌هاي آتي 
رقم بزند. اما امروز تمام آن روياها به كابوسي 
تم��ام‌ عيار تبديل ش��ده و بزرگ‌ترين نگراني 
ترامپ و حزب جمهوري‌خواه، واكنش منفي 
راي‌‌دهن��دگان و ش��هروندان امريكاي��ي به 
تورم و گراني مس��كن و معيشت است؛ امري 
ك��ه موجي از آش��فتگي و س��ردرگمي رواني 
را در اردوگاه جمهوري‌خواه��ان ايجاد كرده 
اس��ت.با اين حال، دامنه اين آسيب‌‌ها فراتر از 
متون اقتصادي اس��ت. مديريت كلان ايالات 
متح��ده در پيش��برد اهداف جهان��ي‌اش به 
‌شدت زير سوال رفته است. اولويت راهبردي 
واشنگتن در منطقه، همواره حفظ امنيت رژيم 
صهيونيس��تي و تضمين جريان انتقال انرژي 
به دنياي س��رمايه‌داري بوده است؛ فروپاشي 
اين گزاره‌ها به معناي فروپاشي پرستيژ سنتي 
امريكاست. اگرچه شهروندان امريكايي هنگام 
راي‌‌دهي بيش از هر چيز سبد معيشت خانوار 
را ملاك ق��رار مي‌دهند، اما مولف��ه جايگاه و 
موفقي��ت در سياس��ت خارجي ني��ز همواره 

وزنه‌اي تعيين‌‌كننده بوده است. 
اح��زاب نام��زد در انتخاب��ات، موفقيت‌‌هاي 
بين‌المللي خود را به عن��وان برگ برنده ارايه 
مي‌كنند؛ اما امروز حزب جمهوري‌خواه عملا 
هيچ دس��تاوردي براي عرضه ن��دارد. نه تنها 
اقتصاد فلج شده، بلكه روابط تجاري امريكا با 
جهان رونق نيافت��ه و هيچ مولفه‌اي نمي‌تواند 
جايگزين اين كمبودها شود. در حوزه نظامي 
نيز تصور عامه بر اين بود ك��ه پنتاگون هرگز 
با كمبود تسليحات در برابر يك كشور مواجه 
نخواهد ش��د؛ ب��اوري كه اكن��ون رنگ باخته 
اس��ت. حتي در پرونده اوكراي��ن نيز با وجود 
وعده ترام��پ براي پايان جن��گ، هزينه‌هاي 
سرسام‌آور تحميل ‌شده بر دوش مردم امريكا، 
حزب حاكم را به عن��وان بانيان جنگ‌‌افروزي 
معرف��ي كرده اس��ت. در اين مي��ان، نخبگان 
و تحصيلك��ردگان امريكايي ني��ز هيچ نقطه 
اتكايي براي ترغيب راي‌‌دهندگان به س��وي 
جمهوري‌خواهان نمي‌بينن��د. اين وضعيت، 
به معناي پايان اس��طوره‌اي اس��ت كه دهه‌ها 
در ذهن ش��هروندان امريكايي به عنوان نماد 
»امريكاي قدرتمند و توانمند« س��اخته شده 
بود. ضرب��ه‌‌اي كه به چهره جهان��ي امريكا در 
جنگ‌‌هاي عراق و افغانس��تان وارد شده بود، 
ام��روز در مواجه��ه با چالش‌‌ه��اي منطقه‌اي 
تعميق يافته و حتي در كش��ورهاي هم‌پيمان 
ني��ز ص��داي اعت��راض عليه سياس��ت‌هاي 
واشنگتن بلندتر از هميشه به گوش مي‌‌رسد.

در نهايت، بح��ران امروز امري��كا تنها تورم و 
كوچك شدن سفره‌ها نيست، بلكه فروپاشي 
همزمان »اقتصاد مقتدر« و »سياست خارجي 
موفق« اس��ت كه ح��زب جمهوري‌خواه را در 

آستانه شكستي راهبردي قرار داده است.
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اهميت چشم‌انداز گشايش ارزي ۲۰۲۷؛ سال نجات اقتصاد جهان يا آرامش قبل از توفان؟

ملاك واردات در شرايط جنگي

ت��ورم و نوس��انات ارزي در 
اقتصاد ايران را نمي‌توان بدون 
در نظر گرفتن شرايط سياسي 
و فش��ارهاي خارجي تحليل 
كرد. اقتصاد كشور پيش از آغاز 
جنگ ني��ز در وضعيت عادي 
قرار نداش��ت و سال‌ها تحريم 
و محدوديت‌هاي اقتصادي، 
زمينه افزايش تورم و تضعيف ارزش پول ملي را فراهم 
كرده بود. با اين حال، تشديد فشارهاي خارجي و عبور 
ش��رايط از تحريم اقتصادي به جنگ نظامي و س��پس 
محاصره، ابعاد تازه‌اي به مشكلات اقتصاد ايران اضافه 
كرده اس��ت. به همين دليل، بخش��ي از افزايش تورم و 
نوسانات ارزي ماه‌هاي اخير را بايد در چارچوب همين 

تحولات بررسي كرد.
اگر تورم س��ال گذش��ته را در حدود پنج��اه درصد در 
نظر بگيريم و اكنون ب��ا نرخ‌هايي نزديك به نود درصد 
مواجه باشيم، نمي‌توان نقش جنگ و به‌ويژه محاصره 
را در اين افزايش ناديده گرفت. البته فشارهاي خارجي 
پيش از جنگ نيز وجود داشت و بخش مهمي از تورم 
سال گذش��ته تحت تاثير تحريم‌ها شكل گرفته بود. 
بنابراين، آنچه امروز با آن روبه‌رو هستيم، ادامه همان 
فشارهاي پيشين در شرايطي شديدتر است؛ شرايطي 
كه در آن جنگ و محاصره به محدوديت‌هاي اقتصادي 
موجود اضافه ش��ده‌اند. به اعتقاد من، سهم فشارهاي 
خارج��ي، اعم از تحريم، محاص��ره و جنگ نظامي، در 
وضعيت تورمي كنوني قابل‌ توجه است و مي‌توان بيش 
از حدود بيس��ت‌وپنج درصد از شرايط موجود را به اين 
عوامل نسبت داد. اين مس��اله نشان مي‌دهد كه براي 
فهم تحولات اقتصادي، نمي‌توان صرفا بر متغيرهاي 
داخلي مانند نقدينگي و سياست‌هاي پولي تمركز كرد 
و عوامل بيرون��ي را ناديده گرفت. در همين چارچوب، 
تحليل نوس��انات اخير نرخ ارز نيز به توجه همزمان به 
شرايط عرضه ارز و چشم‌انداز سياسي كشور نياز دارد. 
در شرايط فعلي، رشد نقدينگي به ‌تنهايي توضيح‌دهنده 
تغييرات شديد نرخ ارز نيست. حتي اگر رشد نقدينگي را 
در كنار ابعاد اقتصاد و شرايط كنوني كشور بررسي كنيم، 
نمي‌توان به ‌سادگي آن را عامل اصلي جهش‌هاي ارزي 
اخير دانست. آنچه در مقطع فعلي اهميت بيشتري دارد، 
عواملي است كه بر عرضه ارز و انتظارات مربوط به آينده 
آن تاثي��ر مي‌گذارند. قيمت ارز فقط تابع ميزان واقعي 
ارزي نيست كه در بازار عرضه مي‌شود؛ انتظارات درباره 
ميزان عرضه در آينده نيز نقش تعيين‌كننده‌اي دارد. 
زماني كه چشم‌انداز گشايش‌هاي ارزي تقويت مي‌شود، 
انتظارات بازار مي‌تواند تغيير كند و بر نرخ ارز اثر بگذارد. 
در مقابل، تشديد محدوديت‌ها و افزايش نگراني درباره 
دسترس��ي به منابع ارزي، فشار افزايشي بر بازار ايجاد 
مي‌كند. بنابراين، بخشي از نوسانات كنوني را بايد نتيجه 
تحولات سياسي و خارجي دانس��ت كه مستقيما بر 
انتظارات مربوط به عرضه ارز اثر مي‌گذارند. اين موضوع 
به معناي بي‌اهميت بودن سياس��تگذاري اقتصادي 
داخلي نيست، بلكه نشان مي‌دهد وزن عوامل مختلف 
در مقاطع زماني متفاوت تغيير مي‌كند. در شرايطي كه 
اقتصاد با فش��ارهاي شديد خارجي و محدوديت‌هاي 
ارزي مواجه است، نمي‌توان انتظار داشت سياست‌هاي 
 داخلي به ‌تنهاي��ي بتوانند همه آثار اي��ن وضعيت را 
ادامه در صفحه3 خنثي كنند...�

پيش‌بين��ي اقتص��اد جهاني 
در س��ال ۲۰۲۷ بي��ش از هر 
زمان ديگري ب��ه يك »اگر« 
بزرگ و كليدي وابسته است. 
اگر جن��گ فروكش كند، اگر 
تنگه هرمز دوباره به وضعيت 
ع��ادي بازگ��ردد، اگر قيمت 
ان��رژي كاه��ش ياب��د و اگر 
سرمايه‌گذاري در هوش مصنوعي ادامه پيدا كند، اقتصاد 
جهان مي‌تواند در سال آينده رشد خود را حفظ كند، اما 
اگر اين فرض‌ها و اگرها محقق نشوند، تصوير مي‌تواند 
كاملا متفاوت باشد. تازه‌ترين پيش‌بيني IMF اكنون 
رش��د اقتصاد جهاني را براي ۲۰۲۶ حدود ۳.۱ درصد و 
ب��راي ۲۰۲۷ حدود ۳.۴ درصد پيش‌‌بيني مي‌كند.اين 
اعداد در نگاه نخست چندان بد نيستند. اما پشت آنها يك 
نكته مهم وجود دارد: اين رشد بر فرض كاهش بخشي از 
شوك انرژي و عادي ‌شدن شرايط تجارت و حمل‌ ونقل بنا 
شده است.IMFهشدار داده كه اگر جنگ در خاورميانه 
و اوكراين عميق‌تر شود و قيمت نفت در 3 ماهه نخست 
۲۰۲۷ بالاي ۱۳۰ دلار باقي بماند، رشد اقتصاد جهان 
در س��ال آينده مي‌تواند حدود نيم واحد درصد كمتر 

شود. پس نخس��تين متغير ۲۰۲۷، نفت است.افزايش 
قيمت نفت يك شوك عرضه كلاسيك ايجاد مي‌كند. 
انرژي گران‌‌تر يعني هزينه حمل‌ونقل بالاتر، هزينه توليد 
 World Bank بيشتر و فشار بر قيمت كالاها.گزارش
نيز مي‌گويد جنگ خاورميانه رشد جهاني را تحت فشار 
قرار داده و افزايش قيمت انرژي، تورم و هزينه استقراض 
را بالا برده اس��ت. اين بانك رش��د جهاني ۲۰۲۶ را ۲.۵ 
درصد برآورد كرده و انتظار دارد رشد در ۲۰۲۷ به ۲.۸ 
 World و IMF درصد برسد. تفاوت ميان پيش‌بيني
Bank خود نشانه‌اي از عدم قطعيت است. اما مشكل 
دوم، تورم است.در امريكا، داده‌هاي سپتامبر نشان داد 
شاخص قيمت مصرف‌‌كننده ۳.۷ درصد نسبت به سال 
قبل افزايش يافته و تورم هس��ته ني��ز ۲.۶ درصد بوده 
است. افزايش قيمت بنزين يكي از عوامل اصلي جهش 
تورم بوده است. واكنش بازار نيز سريع بود: دلار تقويت 
ش��د و احتمال افزايش دوباره نرخ بهره فدرال رزرو بالا 
رفت. اگر تورم انرژي به اقتصادهاي بزرگ منتقل شود، 
بانك‌هاي مركزي ممكن است مجبور شوند نرخ بهره را 
براي مدت طولاني‌تري بالا نگه دارند.اين يعني اعتبار 
گران‌تر، سرمايه‌گذاري كمتر و فشار بيشتر بر دولت‌هايي 
كه بدهي س��نگين دارند.اما در س��مت مقابل، نيرويي 

وجود دارد كه مي‌تواند بخش��ي از اين فش��ار را خنثي 
كند: هوش مصنوعي.IMF )صندوق بين‌المللي پول( 
معتقد است سرمايه‌گذاري در AI در حال حاضر يكي 
از عوامل اصلي حمايت از رشد اقتصاد جهان است. اين 
سرمايه‌گذاري نه فقط شركت‌‌هاي فناوري، بلكه صنايع 
نيمه‌ رسانا، انرژي، مراكز داده، ساخت‌ وساز و شبكه‌هاي 
ارتباطي را نيز فعال كرده است.به همين دليل اقتصاد 
جهان در سال ۲۰۲۷ ممكن است با يك تضاد عجيب 
 ،AI رو‌به‌‌رو باش��د: انرژي گران، رشد را پايين مي‌كشد؛
رش��د را بالا مي‌‌برد.اما خود AI نيز ريسك دارد.IMFو 
BIS )بانك جهاني( هر دو درباره احتمال اصلاح شديد 
بازارهاي مرتبط با AI هشدار داده‌اند. ارزش‌‌گذاري بالا، 
سرمايه‌گذاري سنگين و افزايش اهرم مالي باعث شده 
است كه كاهش ناگهاني سودآوري شركت‌هاي فناوري 
بتواند اثرات گسترده‌اي بر بازارهاي مالي بگذارد.بنابراين 
سال ۲۰۲۷ ممكن است نه س��ال ركود باشد و نه سال 
رونق كلاسيك. سناريوي محتمل‌‌تر، رشد ضعيف، اما 
مثبت همراه با نوس��ان بالاست.كشورهاي واردكننده 
انرژي در صورت تداوم قيمت بالاي نفت آسيب بيشتري 
خواهند ديد. صادركنندگان انرژي ممكن است درآمد 
بيشتري كسب كنند، اما حتي آنها نيز در شرايطي كه 

مسيرهاي حمل‌ونقل مختل باشد، از شوك اقتصادي 
مصون نخواهن��د بود.بانك جهاني حت��ي در گزارش 
منطق��ه‌اي اكتبر خ��ود تاكيد كرده ك��ه بحران فعلي 
خاورميانه برخلاف برخي شوك‌هاي نفتي قبلي، حتي 
هزينه سنگيني بر اقتصادهاي نفتي خليج فارس تحميل 
كرده است، زيرا اختلال در هرمز فقط بازار نفت را هدف 
نگرفته، بلكه گردشگري، حمل‌ونقل و لجستيك را نيز 
مختل كرده است.بنابراين اقتصاد ۲۰۲۷ بيش از آنكه 
به يك پيش‌بيني واحد نياز داشته باشد، به سناريو نياز 
دارد.در سناريوي خوش‌بينانه، انرژي ارزان‌تر مي‌شود، 
تجارت جهاني احيا مي‌ش��ود و AI بهره‌وري را افزايش 
مي‌دهد.در س��ناريوي ميانه، رش��د جهاني ادامه پيدا 
مي‌كند، اما تورم و نرخ بهره بالاتر از دوران پيش از بحران 
باقي مي‌مانند و در سناريوي بدبينانه، نفت بالا، جنگ 
طولاني و اصلاح بازار AI همزمان رخ مي‌دهند؛ تركيبي 
كه مي‌تواند جه��ان را وارد دوره‌اي از ركود تورمي كند. 
بنابراين سوال اصلي درباره ۲۰۲۷ اين نيست كه »ركود 
مي‌آيد يا نه؟« س��وال اين است: كدام ‌يك از سه نيروي 
نفت، تورم و هوش مصنوعي در نهايت دست بالا را خواهد 
 داشت؟ پاسخ اين سوال مي‌تواند مسير اقتصاد جهان را 
٭دكتراي انرژي در سال آينده تعيين كند.�

هر بار ك��ه اقتصاد اي��ران با 
تنگناي ارزي روبه‌رو مي‌شود، 
بحثي قديمي دوب��اره جان 
مي‌گي��رد: واردات را ببنديم 
يا درهاي ب��ازار را باز كنيم؟ 
يك طرف از حمايت از توليد 
مي‌گوي��د و ط��رف ديگر از 
حق انتخاب مصرف‌كننده و 
ضرورت رقابت. در ش��رايط جنگي، البته اين دوگانه 
بيش از هميشه ناكافي است. سوال اصلي اين نيست 
كه واردات خوب است يا بد؛ بايد پرسيد اگر امروز يك 
دلار را صرف واردات كنيم، فردا چه چيزي در اقتصاد 

ايران باقي مي‌ماند؟
اين پرس��ش را نمي‌توان تنها با نام كالا پاسخ داد. تلفن 
همراه، براي يك برنامه‌نويس يا فروشنده اينترنتي ابزار 
كار است؛ براي دانش‌آموز وسيله آموزش و براي بسياري 
از خانوارها ضرورت ارتباط. اما گوش��ي اقتصادي مورد 
نياز ب��ازار با تلفن همراه چند ه��زار دلاري يك جايگاه 
ندارد. خ��ودروي آمبولانس، ناوگان تجاري، وس��يله 
حمل‌ونق��ل عمومي و خ��ودروي لوك��س نيز همگي 
»خودرو« هستند، اما آثار اقتصادي و اجتماعي يكساني 
ندارند. در لوازم خانگي هم بايد ميان نياز واقعي خانوار، 
مصرف جايگزيني و تقاضاي لوكس تفاوت گذاش��ت. 
سياستگذاري با يك برچسب كلي براي همه اين اقلام، 

تصميم دقيق نمي‌سازد.
يك واقعيت در آمار واردات كمتر ديده مي‌شود: بخش 
مهم واردات ايران، كالاي آماده مصرف نيست. بر اساس 
گزارش منتشر شده از آمار گمرك سال ۱۴۰۴، كالاهاي 
واسطه‌اي حدود ۷۰ تا ۷۵ درصد ارزش واردات را تشكيل 
داده‌اند و ارزش واردات كالاهاي سرمايه‌اي نيز نسبت به 
سال قبل حدود ۲۶ درصد كاهش داشته است. معناي 
اقتصادي اين تركيب روشن است. اگر يك قطعه، ماده 

اوليه يا تجهيز حياتي به ‌موقع به كارخانه نرسد، ممكن 
اس��ت توليد داخلي متوقف شود و كاهش توليد امروز، 
چند ماه بعد به كاهش ص��ادرات و درآمد ارزي تبديل 
شود. در جنگ، حفظ جريان تامين توليد گاهي همانقدر 

اهميت دارد كه حفظ ذخاير ارزي.
بحث اخير درباره سامس��ونگ و ال‌جي نمونه خوبي از 
آشفتگي در بيان سياست تجاري است. بعضي تيترها از 
آزادسازي واردات گفتند؛ در حالي كه توضيح سازمان 
توس��عه تجارت اين بود كه مجوز محدود به رويه‌هاي 
مرزي از جمله كولبري، ملواني و تعاوني‌هاي مرزنشين 
اس��ت و واردات رس��مي لوازم خانگي بزرگ همچنان 
ممن��وع مانده اس��ت. همين تفاوت كوچك نيس��ت. 
تصميم محدود معيشتي در يك منطقه مرزي را نبايد 
با تغيير راهبرد صنعتي كشور يكي دانست. اما حتي اگر 
روزي قرار باش��د ممنوعيت عمومي هم برداشته شود، 
پرسش اصلي بي‌پاس��خ مانده است. از محدوديت‌هاي 
آغاز شده در سال ۱۳۹۷ تاكنون، صنعت لوازم خانگي 
ما چه ميزان رقابتي‌تر شده؟ چقدر كيفيت، بهره‌وري و 
صادرات افزايش يافته؟ سهم قطعات و فناوري وارداتي 
در محصول داخلي چقدر است؟ اگر حمايت چند ساله به 
بلوغ صنعتي منجر نشده باشد، ادامه نامحدود ممنوعيت 
به ‌تنهايي راه‌حل نيست. از سوي ديگر، باز كردن ناگهاني 
بازار در اوج نااطميناني نيز مي‌تواند به توليدكننده‌اي كه 
بر پايه مقررات قبلي سرمايه‌گذاري كرده، آسيب بزند. 
راه درس��ت، گذار زمانبندي ‌ش��ده از حمايت به رقابت 
است؛ با معيار روش��ن، نه بخشنامه‌اي كه امروز مي‌آيد 
و فردا عوض مي‌شود. اس��تدلال ديگري كه اين روزها 
زياد شنيده مي‌شود، »ارز با منشا خارجي« است. گفته 
مي‌شود چون واردكننده با منابع خود در خارج خودرو 
يا كالاي ديگري مي‌خرد، پس وارداتش به منابع ارزي 
كشور فشار نمي‌آورد. اين حرف بخشي از واقعيت را بيان 
مي‌كند، نه تمام آن را. اگر بانك مركزي براي يك معامله 

ارزي تخصيص نداده باش��د، نمي‌توان ادعا كرد همان 
لحظه سهميه دارو يا كالاي اساس��ي به آن اختصاص 
يافته اس��ت. چنين نتيجه‌گيري‌اي نادرست است. اما 
منشا خارجي ارز به معناي بي‌اثر بودن معامله بر اقتصاد 

داخل هم نيست.
فرض كنيم واردكننده كالاي��ي را با موجودي خارجي 
خود مي‌خرد و در ايران به ريال مي‌فروشد. اگر تصميم 
بگيرد درآمد ريال��ي را دوباره به ارز تبديل و خارج كند، 
تقاضايي تازه در بازار ارز ايجاد مي‌شود. اگر همان درآمد 
را در ايران سرمايه‌گذاري كند، نتيجه متفاوت خواهد بود. 
پس اثر نهايي، به مسير بعدي پول بستگي دارد. »منشا 
ارز« شناسنامه آغاز معامله است، نه كارنامه اقتصادي 
پايان آن. سياس��تگذار بايد بداند س��رمايه چگونه وارد 
مي‌ش��ود، ارزش ايجاد شده كجا مي‌ماند و چه تعهدي 
براي بازگشت يا مصرف مجدد آن وجود دارد؟ از همين‌ 
جا به تفاوت واردات مصرفي و سرمايه‌گذاري توليدي 
مي‌رس��يم. ي��ك ميلي��ون دلار واردات كالاي نهايي 
مي‌تواند نياز واقعي بازار را پاس��خ دهد و حتي با ايجاد 
رقابت به نفع مصرف‌كننده باش��د؛ اما پ��س از فروش، 
لزوما ظرفيت توليد ت��ازه‌اي به اقتصاد اضافه نمي‌كند. 
همان مبلغ اگر در پروژه‌اي درست صرف نوسازي خط 
توليد، تجهيزات آزمايشگاهي، اتوماسيون، دانش فني يا 
فناوري شود، ممكن است براي سال‌ها بهره‌وري، اشتغال 
و صادرات ايجاد كند. با اين حال، خريد هر دستگاهي نيز 
سرمايه‌گذاري موفق نيس��ت. ماشين‌آلات بدون بازار، 
انرژي پايدار، قطعات، نيروي آموزش‌ديده و س��رمايه 
در گردش، فقط دارايي گران‌قيمتي است كه شايد در 
گوشه كارخانه خاموش بماند. من بارها به همين فاصله 
برخورد كرده‌ام: كارخانه داريم، محصول داريم، اما مدل 
ورود به بازار و زنجيره ارزش كامل نيست. سرمايه‌گذاري 
خارجي هم الزاما ورود پول نقد نيست، مي‌تواند در قالب 
مش��اركت واقعي براي انتقال فناوري، ماش��ين‌آلات، 

آموزش، استاندارد، مالكيت فكري و دسترسي به بازار 
صورت بگيرد، البته با قرارداد روشن و رعايت مقررات. 
ايران براي استفاده از اين مدل ظرفيت فراوان دارد. چرا 
منابعي كه مي‌تواند كيفيت توليد را بالا ببرد و محصول 
ايراني را به بازارهاي منطقه‌اي برساند، بدون ارزيابي بازده 

اقتصادي صرفا به واردات كالاي نهايي محدود شود؟
اگر قرار باشد در اين شرايط يك سياست وارداتي قابل 
دفاع طراحي كنيم، بايد اولويت نخست با دارو، كالاهاي 
اساسي و نيازهاي حياتي مردم باشد؛ اولويت بعد با مواد 
اوليه، قطعات و تجهي��زات ضروري براي حفظ توليد و 
صادرات و سپس با س��رمايه‌گذاري‌هاي فناوري‌محور 
و كالاهاي مصرفي مورد نياز، متناس��ب با قدرت خريد 
و اثر آنه��ا بر رقابت. كالاهاي لوكس ه��م مي‌توانند در 
چارچوب شفاف و با هزينه واقعي خود وارد شوند، اما نبايد 
از امتياز ارزي، تسهيلات يا ظرفيت محدودي كه براي 
نيازهاي ضروري و توليد لازم است، بهره‌مند شوند. اين 
اولويت‌بندي به معناي ممنوعيت هميشگي نيست؛ به 

معناي انتخاب مسوولانه در زمان كمبود است.
جنگ قرار نيست بهانه‌اي براي تكرار خطاهاي سياست 
صنعتي گذشته باشد. نه حمايت بي‌پايان از توليدكننده 
بدون س��نجش كيفيت، خدمت به اقتصاد اس��ت و نه 
آزادس��ازي بي‌برنامه واردات. دول��ت بايد قواعد پايدار، 
رقابت س��الم، امنيت تامين و امكان نوس��ازي صنعت 
را فراه��م كند و تصميم اقتص��ادي را تا جاي ممكن به 
بنگاه‌هاي پاس��خگو بسپارد. مس��اله اصلي ما كمبود 
ظرفيت نيست؛ مساله اين است كه هر تصميم ارزي و 
تجاري تا چه اندازه آن ظرفيت را به توليد، ارزش افزوده 

و حضور پايدار در بازار جهاني تبديل مي‌كند.
در روزهاي جنگ، پرسش مسوولانه فقط اين نيست كه 
»اين ارز از كجا آمده؟« بايد پرسيد: »با اين ارز چه چيزي 

براي فرداي ايران مي‌سازيم؟«
٭تحليلگر تجارت بين‌الملل

حسين دروديان پوريا زرشناس٭

محمد وحيدي‌راد٭

افت محدود قيمت‌ها و تخليه بخش��ي از حباب سكه در 
روزهاي اخير، مي‌تواند مقدمه‌اي براي بازگشت آرامش به 
بازار طلا باشد؛ با اين حال، تداوم اين روند بيش از هر چيز 
به ثبات نرخ ارز در داخل و روشن‌شدن چشم‌انداز اقتصاد 
جهاني در ماه‌هاي آينده وابسته است. بازار طلا و سكه در 
ايران پس از چند هفته افزايش قيمت و ثبت ركوردهاي 
تازه، در روزهاي اخير نشانه‌هايي از عقب‌نشيني را بروز داده 
است؛ روندي كه اگرچه هنوز نمي‌توان آن را آغاز يك دوره 
نزولي پايدار دانست، اما از منظر كاهش التهاب بازار و تخليه 
بخشي از حباب قيمتي، مي‌تواند اتفاقي اميدواركننده تلقي 

شود. افت قيمت طلاي ۱۸ عيار، كاهش بهاي انواع سكه و 
پايين‌آمدن حباب س��كه در هفته گذشته، همگي نشان 
مي‌دهند كه بخشي از افزايش‌هاي شتاب‌گرفته اخير در 
حال تعديل است. با اين حال، آنچه در شرايط فعلي اهميت 
دارد، نه صرفا ميزان كاهش قيمت‌ها در چند روز، بلكه امكان 
حفظ اين روند و تبديل آن به دوره‌اي باثبات‌تر است. بازار 
طلا در ايران از يك سو به تحولات نرخ ارز داخلي وابستگي 
زيادي دارد و از سوي ديگر، تحت تاثير قيمت جهاني طلا 
و انتظارات درباره سياست‌هاي پولي اقتصادهاي بزرگ قرار 
مي‌گيرد. به همين دليل، كاهش اخير را بايد در چارچوب 

مجموعه‌اي از عوامل داخلي و خارجي ارزيابي كرد؛ عواملي 
كه هنوز به نقطه‌اي از ثبات قطعي نرسيده‌اند. در بازار جهاني 
نيز طي هفته‌هاي اخير، قيمت طلا با وجود نوس��ان‌هاي 
مقطعي، در محدوده‌اي نسبتا مشخص حركت كرده است. 
ابهام درباره مسير آينده نرخ بهره امريكا، داده‌هاي تورمي 
اين كشور و احتمال تغيير سياس��ت‌هاي فدرال رزرو، از 
جمله عواملي هس��تند كه مانع از شكل‌گيري يك روند 
پرقدرت و يك‌طرفه در كوتاه‌مدت شده‌اند. در عين حال، 
نگاه ميان‌مدت و بلندمدت به طلا همچنان با عواملي همراه 
است كه مي‌توانند از قيمت اين فلز گرانبها حمايت كنند. 

بنابراين ب��ازار جهاني نيز بيش از آنكه در موقعيت تعيين 
تكليف نهايي باشد، در مرحله انتظار و ارزيابي تحولات آينده 
قرار دارد.بررسي قيمت‌هاي بازار داخلي در هفته گذشته 
نشان مي‌دهد كه طلا و سكه بخشي از افزايش‌هاي قبلي 
خود را پس داده‌اند. بر اساس اعلام نادر بذرافشان، رييس 
اتحاديه طلا و جواهر تهران، هر مثقال طلاي ۱۷ عيار در 
اين بازه زماني با يك ميليون و ۵۴۰ هزار تومان كاهش به 
۱۱۳ ميليون و ۶۹۰ هزار تومان رسيد. هر گرم طلاي ۱۸ 
عيار نيز با افت ۳۵۴ هزار توماني، در محدوده ۲۶ ميليون و 
صفحه2را بخوانید ۲۵۰ هزار تومان معامله شد... �


