
 جزيره‌اي شدن نفت
در روزگار جنون نفتكش‌ها

» تعادل« دري ادداشتي از بهنام علیخانی وضعیت بازار سرمایه را بررسی می‌کند

اثر رشد نرخ ارز بر بازار سرمایه را باید از سه مسیر اصلی 
تحلیل کرد: اثر مستقیم بر درآمد و سودآوری شرکت‌ها، 
اثر غیرمستقیم بر ساختار هزینه و سرمایه در گردش 
و اثر نهایی بر ارزش‌گذاری سهام و جریان نقدینگی به 
سمت بازار سرمایه. در اقتصادی مانند ایران که بخش 
مهمی از درآمد شرکت‌های بزرگ بورسی به قیمت‌های 
جهانی و نرخ تسعیر ارز وابسته است، افزایش نرخ دلار 
می‌تواند به یکی از محرک‌های اصلی رشد سود اسمی 
شرکت‌ها و در نتیجه افزایش ارزش بازار سهام تبدیل 
شود. با این‌ حال، شدت این اثر به میزان مواجهه ارزی 

شرکت، س��اختار هزینه، سیاست‌های قیمت‌گذاری، 
نرخ ارز مبنای محاس��بات و انتظارات سرمایه‌گذاران 
بستگی دارد. نخستین کانال اثرگذاری نرخ ارز، تغییر 
درآمد ریالی شرکت‌های صادرات‌محور است. در صنایع 
پتروشیمی، فلزات اساسی، معدنی و پالایشی، قیمت 
فروش محصولات غالبا تحت‌تاثیر قیمت‌های جهانی 
و نرخ ارز قرار دارد. در س��اده‌ترین حالت، درآمد ریالی 
حاصل از فروش صادراتی را می‌توان تابعی از سه متغیر 
اصلی دانست: حجم فروش، قیمت دلاری محصول و نرخ 
تسعیر ارز؛ بنابراین، در صورت ثبات قیمت جهانی و مقدار 

فروش، افزایش نرخ تس��عیر ارز مستقیما درآمد ریالی 
شرکت را افزایش می‌دهد. برای مثال، اگر شرکتی سالانه 
یک میلیارد دلار درآمد صادراتی داشته باشد، افزایش 
نرخ تسعیر از ۷۰ هزار تومان به ۱۰۰ هزار تومان، درآمد 
ریالی حاصل از این صادرات را از ۷۰ هزار میلیارد تومان 
به ۱۰۰ هزار میلیارد تومان می‌رساند؛ یعنی افزایشی 
معادل ۳۰ هزار میلیارد تومان یا حدود ۴۳درصد، پیش 
از لحاظ‌ کردن هزینه‌ها، مالیات و سایر تعدیلات. با این 
‌حال، رشد درآمد ریالی به ‌تنهایی معیار مناسبی برای 
سنجش اثر افزایش نرخ ارز بر سودآوری نیست. متغیر 

تعیین‌کننده، میزان تغییر سود عملیاتی و سود خالص 
در مقایسه با تغییر درآمد است. در شرکت‌هایی که بخش 
مهمی از هزینه‌های تولید آنها ریالی و نسبتا کم‌کشش 
نسبت به نرخ ارز است، افزایش نرخ ارز می‌تواند از طریق 
بهبود حاشیه سود عملیاتی، اثر تقویت‌شده‌ای بر سود 
هر سهم )EPS( داشته باشد. در مقابل، شرکت‌هایی که 
وابستگی بالایی به مواد اولیه وارداتی، تجهیزات خارجی، 
قطعات ارزی یا هزینه‌های حمل‌ و نقل بین‌المللی دارند، 
ممکن است بخش قابل‌توجهی از افزایش درآمد خود را 
ادامه در صفحه 3 در سمت هزینه از دست بدهند. �

رمزگشایی از اثر دلار بر بورس

علي‌ شمس‌اردكاني در گفت‌وگو با »تعادل« 
از بحران كمبود گاز در زمستان گفت:

روزانه ۵۰ ميليون مترمكعب گاز را 
مي‌سوزانيم و از ناترازي حرف مي‌زنيم!

بحران گاز
 سوغات گذشته

نيـاز اقتـصاد ايـران
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از وعده فروپاشي دو هفته‌اي
تا حضور همتي در اجلاس صندوق بين‌المللي پول

گزارش »تعادل«
از حبس طلاي سياه در قفس لجستيك

صفحه   3    صفحه   2    

 چرا جنگ اقتصادي
به بن‌بست راهبردي رسيده است؟

ركود زير سايه
 گراني ساخت‌وساز

خودروهاي ايرانيان خارج از كشور
در انتظار تعيين ارزش گمركي

بازار مس��كن اي��ران در حالي با افزاي��ش هزينه‌هاي 
ساخت‌وساز، رشد قيمت زمين و مصالح ساختماني و 
كاهش قدرت خريد خانوارها مواجه است كه كيانوش 
گودرزي، رييس اتحاديه مشاوران املاك، پيش‌بيني 
مي‌كند اين بازار تا پايان سال ۱۴۰۵ با جهش قيمتي 
قابل‌توجهي روبرو نشود. اين ارزيابي در شرايطي مطرح 
مي‌شود كه از يك‌سو هزينه توليد واحدهاي مسكوني 
افزايش يافته و از س��وي ديگر، توان مالي متقاضيان 
براي ورود به بازار محدودتر شده است. با اين حال، نبود 
صفحه 5 را بخوانيد چشم‌انداز... �

تعادل| ابهام در ارزش‌گذاري گمركي خودروهاي 
وارداتي ايرانيان مقيم خارج از كشور، روند شماره‌گذاري 
اي��ن خودروها را متوقف كرده اس��ت؛ ب��ا اين حال، 
گمرك در دستورالعملي تازه، امكان ترخيص خودرو 
پيش از تعيين نهايي ارزش را با ش��رايطي مشخص 
فراهم كرده اس��ت. بر اين اس��اس، صاحبان خودرو 
مي‌توانند با تعهد به پرداخت مابه‌التفاوت احتمالي 
حق��وق ورودي، خودروي خ��ود را از اماكن گمركي 
خارج كنند، اما صدور مجوز خروج در س��امانه‌هاي 
گمركي و ش��ماره‌گذاري آن تا تعيين ارزش خودرو، 
ايجاد شناس��ه ارزش گمركي و تسويه وجوه قانوني، 
همچنان با محدوديت مواجه خواهد بود. پرونده واردات 
خودروهاي متعلق به ايرانيان مقيم خارج از كشور در 
ماه‌هاي اخير، به دليل ابهام در منشأ ارز، ارزش‌گذاري 
صفحه 7 را بخوانيد گمركي و احتمال ... �

خبري از
جهش قيمت

تا پايان سال نيست

ترخيص مشروط 
شماره‌گذاري 

متوقف

چگونه مي‌توان از توسعه 
فقر جلوگيري كرد؟

اقتصاد ايران سال‌هاست 
ك��ه از مس��ير توس��عه‌ 
حقيقي منحرف شده و 
به‌ جاي توليد ثروت، به 
ماشين توليد و بازتوليد 
فقر تبديل ش��ده است. 
در حالي كه ساختارهاي 
كلان اقتص��ادي از خلق 
ارزش ناتوان‌ان��د، س��ازوكار نزول‌خوارانه حاكم بر 
بازارها، تغييرات مداوم قوانين، بي‌ثباتي مقررات و 
سياست‌هاي دستوري، هر توليدكننده غيررانتي 
را به زمي��ن مي‌زنند و كارگ��ران و كارمندان را هر 
روز عميق‌تر به زير خط فقر مي‌رانند. ريش��ه اين 
بحران ساختاري را بايد در »مرگ سرمايه‌گذاري 
بلندمدت« جست‌وجو كرد؛ جايي كه سايه سنگين 
سياستگذاري‌هاي پوپوليس��تي، تورم ساختاري 
ناشي از كسري بودجه دولت، تحريم‌هاي خارجي 
و س��لب امنيت حقوق��ي و اقتص��ادي، انگيزه‌اي 
براي فعاليت مولد باقي نگذاش��ته است. در غياب 
س��رمايه‌گذاري زيرس��اختي، جامعه براي فرار از 
س��قوط اقتصادي ناگزير به پذيرش ريسك‌هاي 
ويرانگ��ر در بازاره��اي موازي مي‌ش��ود و چرخه 
معيوب »فقر، ريسك‌پذيري كور و نابرابري« مدام 
بازتوليد مي‌گردد. اين يادداشت به واكاوي ريشه‌ها 
و پيامده��اي اين ت��راژدي اقتص��ادي مي‌پردازد. 
س��رمايه‌گذاري، زيربناي اصلي رش��د و توس��عه 
اقتصادي است و پيش از هر چيز، توسعه‌ زيرساخت‌ها 
در اولويت قرار دارد. با اين حال، اولين و مهم‌ترين 
مشخصه‌ س��رمايه‌گذاري بلندمدت، »امنيت در 
تمام ابعاد آن« است؛ امنيت سرمايه‌گذاري، ثبات 
سياسي، رفع تحريم‌ها، تسهيل نقل ‌و انتقال پول، 
وجود زيرساخت‌‌هاي مناسب كسب‌ و كار و امنيت 
قانوني بلندمدت. اين مولفه‌ه��اي حياتي، همان 
چيزي است كه اقتصاد ايران سال‌هاست در لابه‌لاي 
شعارهاي پوچ سياسي و تصميمات روزمره از دست 
داده است. از نظر من، مادرِ تمام مشكلات اقتصادي 
كش��ور، همين »عدم س��رمايه‌گذاري« است كه 
معلول عوامل مخرب متعدد در ساختار حكمراني 
اقتصادي است. در سال‌هايي كه نهادهاي قانون‌گذار 
و اجرايي مرتبا در حال تغيير فرمول قيمت‌گذاري 
خوراك و انرژي، وضع عوارض سنگين بر صادرات 
و تحميل نرخ‌هاي دس��توري بر محصولات و مواد 
اوليه ش��ركت‌ها بودند، ما ش��اهد مرگ تدريجي 
سرمايه‌گذاري بوديم. بي‌كفايتي دولت‌ها در مهار 
هزينه‌هاي جاري و توسل به چاپ پول، آتش تورم 
و ابرتورم را شعله‌ور ساخت. قطع ارتباط با اقتصاد 
جهاني و نبود حداقل‌هاي امنيت س��رمايه‌گذاري 
در داخل، وضعيت توليد و اش��تغال را به نقطه‌اي 
اسفبار رساند. به عنوان نمونه، ظرفيت توليد برق و 
گاز كشور به دليل نبود سرمايه‌گذاري‌هاي جديد 
هيچ‌گاه متناس��ب با نياز توس��عه نيافته و امروزه 
قطعي‌هاي مكرر انرژي در تابس��تان و زمستان به 

امري عادي بدل شده است.
تورم به صورت دوره‌اي و منظ��م در كالبد اقتصاد 
پديدار مي‌ش��ود و روزبه‌روز كارمندان و كارگران 
بيش��تري را مي‌بلعد و به زير خط فقر مي‌فرستد. 
اقتصاد اي��ران به يك موتور توليد تورم و فقر مبدل 
شده است كه سرعت آن گاهي كم و زياد مي‌شود، 
اما جهت حركت آن همچنان به سوي ويراني است. 
صنايع كش��ور از بحران شديد سرمايه در گردش، 
كهنگي تكنولوژي، ناامني بلندمدت قوانين و نبود 
بازارهاي صادراتي رنج مي‌برند و بديهي است كه در 
چنين بستري، دولت نيز توان سامان‌دهي محيط 

كسب‌وكار را نخواهد داشت.
در چنين ش��رايطي، آحاد جامعه براي جلوگيري 
از س��قوط به ورطه فقر، مرتب��ا ناگزيرند به دنبال 
دارايي‌هايي باش��ند كه بتواند ارزش دارايي‌شان را 
در برابر تورم حفظ كند. سال‌هاي سال، بازار مسكن 
اين وظيفه را به دوش مي‌كشيد، اما با تورم مسكن 
و سقوط شديد قدرت خريد خانوارها در سال‌هاي 
اخير، بازارهاي جايگزين نظير بورس اوراق بهادار و 
ارزهاي ديجيتال م��ورد توجه توده‌هاي مردم قرار 
گرفته‌اند. نكته بس��يار مهم و بحراني در اين ميان 
اين اس��ت كه با گس��ترش فقر عمومي، جامعه به 
سمت پذيرش ريسك‌هاي خطرناك‌تر براي جبران 
عقب‌افتادگي اقتصادي خود س��وق داده مي‌شود. 
ش��هروندان ناگهان به بازار سهام هجوم مي‌آورند، 
دسته‌دسته دلار مي‌خرند و به بازارهاي پرريسك 
ارز ديجيتال پناه مي‌برند. اين درحالي اس��ت كه 
ريس��ك اين بازارها براي عم��وم افراد قابل‌تحمل 
نيست و حاصل آن چيزي جز ضرر و زيان سنگين، 
عقب‌افتادگي بيش��تر، فروپاش��ي روحي و رواني 
و معض�الت عميق اجتماعي نيس��ت؛ روندي كه 
درنهايت، فقر به همراه احساس نابرابري خردكننده 
را بازتولي��د مي‌كند. نكت��ه تأمل‌برانگيز ديگر اين 
است كه اقتصاد ايران ديگر حتي »توليدمحور« يا 
»دلال‌محور« )به دليل بي‌ثباتي مطلق اقتصادي( 
هم نيس��ت، بلكه به سيس��تمي »س��ودبگير« و 
اصطلاحا »نزول‌محور« تبديل ش��ده است. سود 
بي‌دردسر ۳۰درصدي كه صرفا براساس يك بازي 
پانزي توسط بانك‌ها و دولت پرداخت مي‌شود، تمام 
بازارها را براي يكي، دو سال به ركود مي‌كشاند. اما در 
زمان بازپرداخت، با جهش قيمت دلار، طلا، مسكن 
و سهام، ارزش واقعي همان سودهاي پرداختي طي 
چند سال در تورم چندصددرصدي ذوب مي‌شود 
و فقر دوباره از نو متولد مي‌گردد. درنهايت، زنجيره‌ 
علت و معلول روشن است: عدم سرمايه‌گذاري به 
توليد فقر مي‌انجامد، فقر گسترده جامعه را به سمت 
ريسك‌پذيري كوركورانه هل مي‌دهد و اين فرآيند 
درنهايت به احساس نابرابري ش��ديد و فروپاشي 
سرمايه اجتماعي ختم مي‌شود تا ساختار توسعه فقر 

همچنان با قدرت به كار خود ادامه دهد.

محسن عباسي

يادداشت-1

يادداشت-3

يادداشت-2

حمایت دولت باید با 
واقعیت تولید متناسب باشد

بازخوانی اندیشه رابرت هال در پرتو نوبل اقتصاد 2026؛انتظارات، انتخاب و ثبات اقتصادی

بخش معدن برای بازگش��ت 
ب��ه مس��یر توس��عه، در کنار 
برنامه‌ریزی بلندمدت و تحقق 
اهدافی مانند رشد ۱۳درصدی 
پیش‌بینی ‌شده در برنامه هفتم 
توسعه، به حفظ ظرفیت‌های 
موجود و جلوگی��ری از توقف 
فعالیت بنگاه‌ها نیاز دارد. از نظر 
فنی، دستیابی به اهداف توسعه معدن امکان‌پذیر است، اما 
عدم قطعیت‌های اقتصادی پس از جنگ، حتی برنامه‌ریزی 
برای ماه‌های آینده را دشوار کرده است. در چنین شرایطی، 
اولویت نخس��ت باید حفظ فعالیت معادن و جلوگیری از 
آسیب بیش��تر به ظرفیت‌های تولیدی کشور باشد. یکی 
از مهم‌ترین مشکلات معادن، دشواری تأمین نهاده‌های 
ضروری تولید است. گازويیل، مواد ناریه موردنیاز آتش‌باری، 
ماش��ین‌آلات و قطعات یدکی، نیازهای اساسی عملیات 
معدنی هستند و بدون دسترسی به آنها، استخراج و تولید 
امکان ادامه ندارد. ای��ن محدودیت‌ها به‌ویژه برای معادن 
کوچک‌تر و بنگاه‌هایی که ت��وان مالی و امکانات کمتری 
دارند، آسیب‌زاست. برخی واحدها با خسارت‌های روزانه 
مواجه شده و برخی دیگر ناچار به توقف فعالیت شده‌اند؛ 
وضعیتی که می‌تواند اشتغال و آینده فعالیت این بنگاه‌ها 
را تحت تأثیر قرار دهد. در کنار مشکلات تأمین نهاده‌ها، 
کاهش بازار فروش و تضعیف ت��وان پرداخت خریداران، 
چرخه مالی معادن را مختل کرده است. وقتی فروش کاهش 
پیدا می‌کند و وصول مطالبات با دشواری همراه می‌شود، 
نقدینگی لازم برای ادامه تولید نیز در دسترس نخواهد بود. 
افزایش نرخ ارز و رشد قیمت‌ها، هزینه فعالیت را بالا برده 
و توان تحمل فشارهای مالی را در بسیاری از کسب‌وکارها 
کاهش داده اس��ت. در حوزه صادرات نیز نامشخص بودن 
شرایط روابط خارجی و حمل‌ونقل، برنامه‌ریزی مطمئن 
برای ورود به بازارهای جدید را دشوار کرده است. اهمیت این 
مشکلات فقط به خود معادن محدود نمی‌شود. بخش معدن 
تأمین‌کننده مواد اولیه صنایع بزرگی مانند فولاد، آلومینیوم 
و مس و همچنین صنایع سنگ‌های تزئینی و ساختمان 
است. بنابراین، اختلال در فعالیت معادن می‌تواند زنجیره 
تولید را تحت تأثیر قرار دهد و با کاهش عرضه مواد اولیه، 
مشکلات صنایع وابسته را نیز تشدید کند. حفظ فعالیت 
معادن در واقع به معنای صیانت از بخشی از ظرفیت تولیدی 
اقتصاد کشور اس��ت. در این شرایط، حمایت هوشمندانه 
دولت ضرورتی جدی دارد. وقتی بنگاه‌ها به دلیل کمبود 
س��وخت، انرژی، مواد اولیه یا مناب��ع مالی امکان فعالیت 
عادی ندارند، سیاست‌های حمایتی و نحوه مطالبه مالیات 
و حقوق دولتی نیز باید با واقعیت‌های فعالیت آنها متناسب 
باشد. نمی‌توان از یک‌سو محدودیت در تأمین نهاده‌ها و 
خدمات موردنیاز تولید را پذیرفت و از سوی دیگر، بدون 
توجه به میزان فعالیت و شرایط واقعی بنگاه‌ها، مطالبات 
حداکثری را پیگیری کرد. حمایت موثر به معنای نادیده 
گرفتن تعهدات نیست، بلکه به معنای طراحی سازوکارهایی 
است که با شرایط واقعی تولید تناسب داشته باشد و از توقف 
بنگاه‌های قابل احیا جلوگیری کند. در کنار مس��وولیت 
دولت، بنگاه‌های معدنی نیز باید متناسب با شرایط جدید، 
تصمیم‌گیری‌های خود را بازنگری کنند. افزایش تاب‌آوری 
در دوره‌های دشوار، به اصول و سازوکارهای مشخصی نیاز 
دارد تا مبنای تصمیم‌گیری دستگاه‌های دولتی و فعالان 
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اقتصاد را نمی‌توان تنها با بررسی 
شاخص‌هایی مانند تورم، رشد 
اقتصادی، بیکاری و نرخ بهره 
شناخت. پشت این شاخص‌ها، 
تصمیمات میلیون‌ها خانوار، 
بنگاه و سرمایه‌گذار قرار دارد؛ 
تصمیماتی که علاوه بر شرایط 
امروز، از انتظارات افراد درباره 
آینده تأثیر می‌پذیرند. خانواری که درباره مصرف و پس‌انداز 
خود تصمیم می‌گیرد یا بنگاهی که برای سرمایه‌گذاری 
برنامه‌ری��زی می‌کند، هم��واره تصویری از آین��ده را در 
محاس��بات خود در نظر دارد. از همین رو، شناخت رفتار 
اقتصادی اف��راد و بنگاه‌ه��ا برای درک تح��ولات کلان 

اقتصادی اهمیت اساسی دارد.
اعطای جای��زه نوبل اقتصاد ۲۰۲۶ به راب��رت ای. هال و 
مایکل وودفورد، بار دیگ��ر توجه محافل علمی را به این 
موضوع جلب کرده است. هال، اقتصاددان و استاد دانشگاه 
استنفورد، در زمینه رفتار مصرف‌کنندگان، تصمیم‌گیری 
اقتصادی و چرخه‌ه��ای تجاری پژوهش کرده اس��ت. 
وودفورد، استاد دانش��گاه کلمبیا نیز به دلیل مطالعات 
خود درباره سیاست پولی و نقش انتظارات در تصمیمات 
اقتصادی ش��ناخته می‌ش��ود. آثار این دو اقتصاددان، از 
مسیرهای متفاوت، به پرسشی مش��ترک می‌پردازند: 
تصمیمات امروز افراد و بنگاه‌ها چگونه بر وضعیت آینده 
اقتصاد اثر می‌گذارند و سیاستگذاران چگونه می‌توانند 

این ارتباط را بهتر درک کنند؟
برای شناخت بخشی از اندیشه هال، کتاب »تصمیم‌گیری 
آینده‌نگر« نقطه شروع مناسبی است. موضوع اصلی این 
اثر، چگونگی تصمیم‌گیری افراد در ش��رایطی است که 

انتخاب‌های امروز آنها بر امکانات و شرایط زندگی‌شان در 
آینده تأثیر می‌گذارد. هال با بهره‌گیری از روش برنامه‌ریزی 
پویا، موضوعاتی مانند مصرف، پس‌انداز، انتخاب ش��غل، 
س�المت، بیمه و ریس��ک مالی را بررس��ی می‌کند. ایده 
محوری این رویکرد آن است که افراد معمولًا تنها به سود 
و زیان کنونی خود نمی‌اندیشند، بلکه پیامدهای احتمالی 

تصمیماتشان در آینده را نیز درنظر می‌گیرند.
برای مثال، افزایش درآمد یک خان��واده لزوماً به افزایش 
متناسب مصرف آن منجر نمی‌شود. اگر اعضای خانواده 
تصور کنند این افزایش موقتی است، ممکن است بخش 
بیشتری از درآمد خود را پس‌انداز کنند. در مقابل، اگر انتظار 
داشته باشند درآمدشان در سال‌های آینده نیز افزایش یابد، 
احتمال دارد مصرف خود را بیش��تر کنند. بنابراین، رفتار 
مصرف‌کننده تنها به درآمد فعلی وابسته نیست؛ انتظارات 
او از آینده نیز اهمیت دارد. از آنجا که مصرف خانوارها بخش 
بزرگی از تقاضای کل اقتصاد را تشکیل می‌دهد، تغییر در 
تصمیمات آنها می‌تواند بر تولید، اشتغال و رشد اقتصادی 

اثر بگذارد.
البته همه خانوارها شرایط یکسانی ندارند. خانواده‌ای که 
پس‌انداز کافی دارد، می‌تواند در دوره کاهش درآمد از ذخایر 
مالی خود استفاده کند؛ اما خانواده‌ای که پس‌انداز اندکی 
دارد و به اعتبار بانکی دسترسی محدودی دارد، ناچار است 
هزینه‌های خود را سریع‌تر کاهش دهد. به همین دلیل، یک 
سیاست اقتصادی ممکن است بر گروه‌های مختلف جامعه 
آثار متفاوتی داشته باش��د. کاهش نرخ بهره، برای مثال، 
می‌تواند هزینه وام‌گیری را کاهش دهد، اما لزوماً موجب 
افزایش مصرف و سرمایه‌گذاری همه خانوارها نمی‌شود. 
وضعیت مالی و انتظارات افراد تعیین می‌کند که آنها چگونه 

به چنین تغییری واکنش نشان دهند.

همین منطق در بازار کار نیز دیده می‌شود. انتخاب شغل 
تنها به دستمزد امروز محدود نیست؛ امنیت شغلی، امکان 
پیشرفت و چشم‌انداز درآمد آینده نیز در این تصمیم نقش 
دارند. بنگاه‌ها هم هنگام استخدام نیروی جدید یا توسعه 
فعالیت خ��ود، درباره تقاضای آین��ده و هزینه‌های تولید 
پیش‌بینی‌هایی انجام می‌دهند. اگر چشم‌انداز اقتصادی 
نامطمئن باشد، ممکن است سرمایه‌گذاری و استخدام را به 
تعویق بیندازند. هنگامی که شمار زیادی از بنگاه‌ها چنین 
رفتاری داشته باشند، کاهش س��رمایه‌گذاری و اشتغال 

می‌تواند به افت تقاضا و تشدید رکود منجر شود.
تصمیمات   مالی نیز از همی��ن منطق پیروی می‌کنند. 
دریاف��ت وام ب��ه خانوارها امکان خرید مس��کن و تأمین 
هزینه‌های مهم زندگی را می‌دهد و به بنگاه‌ها کمک می‌کند 
فعالیت خود را گسترش دهند. با این حال، استقراض بیش 
از توان بازپرداخت، به ‌ویژه در ش��رایطی که درآمد آینده 
کمتر از انتظار باشد یا ارزش دارایی‌ها کاهش یابد، می‌تواند 
مشکلات مالی ایجاد کند. اگر خانوارها و بنگاه‌ها در دوره 
رونق بیش از اندازه به آینده خوش‌بین باشند، ممکن است 
بدهی‌های سنگینی بپذیرند که بازپرداخت آنها در دوره 
رکود دشوار خواهد شد. از این منظر، ثبات مالی علاوه بر 
نظارت بر بانک‌ها، به شناخت انگیزه‌ها و انتظاراتی نیاز دارد 

که تصمیمات وام‌گیری و وام‌دهی را شکل می‌دهند.
اندیشه هال با پژوهش‌های مایکل وودفورد درباره سیاست 
پولی نیز ارتباط پیدا می‌کند. تصمیمات بانک مرکزی تنها بر 
شرایط جاری اثر نمی‌گذارند، بلکه انتظارات مردم و بنگاه‌ها 
از آینده را نیز تغییر می‌دهند. برای مثال، افزایش نرخ بهره 
با هدف مهار ت��ورم می‌تواند هزینه وام‌گی��ری را افزایش 
دهد و بر مصرف و سرمایه‌گذاری اثر بگذارد. در مقابل، اگر 
بانک مرکزی به ‌طور معتبر اعلام کند که برای مهار تورم 

مصمم است، همین پیام ممکن است بر انتظارات تورمی و 
تصمیمات اقتصادی اثرگذار باشد. البته اعتبار سیاستگذار 
صرفاً با اعلام هدف‌های اقتصادی ایجاد نمی‌شود؛ مردم باید 
در عمل نیز سازگاری میان وعده‌ها و تصمیمات او را مشاهده 
کنند. اگر اقدامات بعدی بانک مرکزی با اهداف اعلام‌ شده 
ناسازگار باشد، اعتماد عمومی کاهش می‌یابد و سیاست‌های 
آن ممکن است اثربخشی کمتری داشته باشند. بنابراین، 
سیاست پولی موفق به تصمیمات مناسب، ارتباط روشن با 

جامعه و پایبندی به اهداف اعلام‌شده نیاز دارد.
با ای��ن حال، افراد همیش��ه اطلاعات کام��ل ندارند و 
نمی‌توانن��د آینده را به ‌درس��تی پیش‌بین��ی کنند. 
محدودیت‌های مالی، دسترس��ی نابرابر به اطلاعات و 
خطاهای پیش‌بینی بر تصمیم��ات آنها اثر می‌گذارد. 
بحران‌های مالی، افزایش ناگهانی قیمت انرژی و اختلال 
در زنجیره تأمین نیز ممکن است شرایطی ایجاد کنند 
که پیش‌بینی‌های گذشته دیگر معتبر نباشند. از این‌رو، 
مدل‌های اقتص��ادی ابزارهایی برای ش��ناخت روابط 
و بررس��ی س��ناریوهای مختلف‌اند نه وسیله‌ای برای 
پیش‌بینی قطعی آینده. اهمیت این رویکرد در آن است 
که سیاستگذاری اقتصادی را از توجه صرف به شاخص‌ها 
فراتر می‌برد. کاهش نرخ به��ره، افزایش مخارج دولت 
یا اجرای یک برنامه حمایت��ی، به‌ خودی ‌خود نتیجه 
مش��خصی را تضمین نمی‌کند. آثار این سیاست‌ها به 
وضعیت مالی خانوارها و بنگاه‌ها، میزان اعتماد عمومی 
و انتظارات از آینده بس��تگی دارد. سیاستگذار زمانی 
می‌تواند تصمیمات موثرت��ری بگیرد که واکنش افراد 
و بنگاه‌ها را نیز در محاس��بات خود وارد کند. می‌توان 
گفت اندیشه رابرت هال بر پیوند میان تصمیمات امروز 
و پیامدهای فردا تأکید دارد.� ادامه در صفحه 3

زهرا سليماني|
بح�ث كمب�ود گاز در فص�ل زمس�تان و افت 
ظرفيت‌‌هاي توليد كش�ور، امسال نيز به يكي 
از جدي‌تري�ن چالش‌‌هاي محاف�ل اقتصادي 
و كارشناس�ي تبديل شده اس�ت. مسوولان 
مختلف بارها از بحران ناترازي انرژي س�خن 
گفت�ه و هش�دار داده‌اند كه در ماه‌هاي س�رد 
س�ال با كمب�ود ش�ديد گاز مواج�ه خواهيم 
شد؛ موضوعي كه مس�تقيماً بر توليد صنايع، 
معيشت شهروندان و پايداري شبكه سراسري 
نيروگاه‌ها و واحدهاي مسكوني سايه مي‌اندازد. 
در همي�ن زمينه، »تع�ادل« به س�راغ »علي 
شمس‌اردكاني«، پژوهشگر اقتصادي و رييس 
پيشين كميس�يون انرژي اتاق بازرگاني رفته 
است تا ابعاد پنهان و ريشه‌هاي ساختاري اين 
بح�ران را واكاوي كن�د. او در اين گفت‌وگوي 
صري�ح، نگاه�ي متف�اوت به ريش�ه‌هاي اين 
وضعي�ت دارد و بر اين باور اس�ت كه مش�كل 
اصلي كش�ور نه كمبود ذخاير ي�ا كاهش توان 
توليد، بلك�ه اس�تمرار خطاه�اي راهبردي، 
كارشكني‌هاي ساختاري در بدنه ديوان‌سالاري 
دولت‌هاي قبل به خصوص دولت‌هاي نهم و دهم 
و هدررفت فاجعه‌بار ثروت ملي در مشعل‌هاي 
نفتي )فلرينگ( است. شمس‌اردكاني با اشاره 
به حج�م كلان هدررفت روزانه گاز در كش�ور 
كه ب�ه دليل عدم اجراي ف�روش گاز به امارات 
اس�ت اين رون�د را فرات�ر از ي�ك ناكارآمدي 
مديريتي دانس�ته و آن را نتيجه توهمي كهنه 

در نظ�ام تصميم‌گيري مي‌داند. او همچنين به 
كارشكني‌هاي تاريخي در مسير قراردادهاي 
ب�زرگ صادراتي گاز ايران ب�ه تركيه و امارات 
اشاره كرده و معتقد است كه مانع‌تراشي‌هاي 
سياسي و منافع پنهان، كشور را از فرصت‌هاي 
بي‌نظير ژئوپليتي�ك و اقتصادي محروم كرده 
اس�ت. در ادام�ه، مت�ن كامل اي�ن گفت‌وگو 
پيش‌روي شماس�ت تا ابعاد دقيق اين تحليل 
كارشناسي درباره چرايي ناترازي انرژي و راه‌ 

حل شدن آن روشن‌تر شود.

    اين روزها بحث‌هاي زيادي از سوي مسوولان 
و كارشناس�ان درباره كمبود گاز در زمس�تان 
مط�رح مي‌ش�ود؛ در واقع گفته مي‌ش�ود كه 
ظرفيت‌هاي توليد گاز كشور كاهش پيدا كرده 
و ما در فصل زمستان مشكل خواهيم داشت. 

ارزيابي شما از اين وضعيت چيست؟
مشكل و ناترازي بزرگ هدر‌سوزي گاز كه حتي از زمان 
قبل از ملي شدن نفت آغاز شده، آسيب‌هاي زيادي به 
ايران وارد كرده است. من فكر مي‌كنم اين يك توطئه 
از سوي مجموعه بروكراسي كش��ور است. ما همين 
الان روزي ۵۰ ميليون متر مكعب گاز را هدر مي‌دهيم؛ 
در حالي ك��ه گاز، بهترين و پاك‌‌ترين نوع انرژي قابل 
مصرف به ويژه براي مصارف صنعتي و خانگي است، 
اما اين خيانت بزرگ همچنان ادامه دارد. من چندين 
سال در مقام رييس كميسيون انرژي در اتاق بازرگاني 
اين كار را پيگيري كردم و متوجه شدم كه يك توطئه 
توسط كارمندان قديمي شركت نفت براي ادامه اين 

كار وجود دارد. آنها حاضر نيس��تند فداكاري كنند يا 
بودجه‌اي براي حل اي��ن موضوع بگذارند. نتيجه‌اش 
اين است كه ما در حالي س��الي معادل ۲۵۰ ميليارد 
دلار گاز را در مشعل‌ها فلر مي‌كنيم كه روزي حدود ۵۰ 
ميليون متر مكعب است، آقايان مي‌آيند و مي‌گويند كه 

ما »ناترازي گاز« داريم!
    با چه استدلالي فكر مي‌كنيد اين عدم توجه 
به ظرفيت‌ها وجود دارد؟چرا اين بحران شكل 

گرفته است؟
من مي‌گويم ش��ما »ناترازي عقل و خرد و خدمت« 
داري��د. چطور اين خيانت ب��زرگ را ادامه مي‌دهيد و 
سالي معادل ارزش��ي كه اندازه نصف مصرف گاز كل 
اروپا است را دود مي‌كنيد و به هوا مي‌فرستيد؟ اين در 
حالي است كه اروپا هميشه آماده و حاضر بود اين گاز 
را از اي��ران بخرد؛ به خصوص وقتي كه من در خدمت 
مرحوم آيت‌الله هاشمي‌رفسنجاني به تركيه رفتيم و 
يك قرارداد گاز بس��يار خوبي را بستيم. آن قرارداد به 
قدري دقيق بود كه حتي چش��م كارمندان نفت كه 
همراه ما بودند وا ش��د و فهميدند چه قرارداد خوبي با 
قيمت مناسب بستيم. لابد شنيديد كه مي‌گفتند اين 
بهترين توافق اس��ت. به‌طور ضمني، مرحوم اربكان و 
مرحوم هاشمي توافق كردند كه ايران هر مقداري گاز 
بتواند از مسير تركيه رد كند، حق‌العبورش را از قيمت 
گازش كم كنند؛ بنابراين تركيه يك مشوق بسيار قوي 
داشت براي اينكه وسيله انتقال گاز ايران به اروپا شود.

من فكر مي‌كنم همه اين كارهايي كه در س��ال‌هاي 
بعد انجام ش��د مانع اي��ن كار ش��د؛  از جمله حتي 
حاشيه‌س��ازي‌ها و ماجراهايي که اتف��اق افتاد.  در 

سال‌هاي اخير هم آس��یب‌زنندگان به صادرات گاز 
ايران، مانع از صادرات گاز به امارات شدند. دليلشان 
هم اين ب��ود كه مي‌گفتن��د فلان��ي در وزارت نفت 
رشوه گرفته اس��ت! خب، اگر كسي رش��وه گرفته، 
محاكمه‌اش كنيد و پول را پس بگيريد؛ چرا قرارداد 

ملي را به هم مي‌زنيد؟ 
    با توجه به اين حجم از هدررفت و چالش‌هايي 
كه اش�اره كرديد، راه�كار برون‌رف�ت از اين 
وضعي�ت و جلوگي�ري از س�وزاندن گاز در 
مش�عل‌ها چيس�ت؟ آيا وزارت نفت برنامه‌اي 

براي اصلاح اين روند داشته است؟
اين ادعا كه ظرفيت نداريم، درست نيست؛ ما آمديم 
به وزارت نفت دولت قبل پيشنهاد مشخص داديم و 
گفتيم: آقا، اجازه بدهيد پاي هر مش��عل گازي يك 
موتور برق بگذاريم؛ اين گاز را در محل به برق تبديل 
كنيد. ش��ما بياييد ب��ه س��رمايه‌گذاران اعلام كنيد 
مثلًا هر كيلووات برقي ك��ه تحويل مي‌دهند، فلان 
مقدار معادل سنت به آنها پول حق‌العمل مي‌دهيد. 
خب، اگر اين كار را مي‌كردند، همه س��رمايه‌گذاران 

مي‌آمدند و استقبال مي‌كردند.
ام��ا آقايان آمدند براي گازي ك��ه دارند فلر مي‌كنند، 
مزايده گذاشتند و شرايطي گذاشتند كه عملًا كسي 
نتواند ورود كند‌. براي رفع بحران، دولت بايد از گاز توليد 
شده در كشور و چاه‌ها در راستاي توليد برق استفاده 
كند. دولت مي‌تو‌اند ژنراتورهاي ويژه‌اي نصب كرده و 
از آنها برق توليد كند. ضمن اينكه جرياناتي كه باعث 
شدند قرارداد كرسنت اجرايي نشود در پيشگاه قانون 

بايد پاسخگو باشند.

مهرداد اکبریان
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