
تعادل| 
شاخص مديران خريد )شامخ( صنعت در شهريورماه 
با ثبت عدد ۴۸.۵، همچنان از تداوم شرايط انقباضي 
در بخش توليد حكاي��ت دارد. اگرچه برخي مولفه‌ها 
نش��انه‌هايي از بهب��ود مح��دود را ب��روز داده‌اند، اما 
قرارگرفتن توليد و س��فارش‌هاي جديد در محدوده 
پايين‌تر از مرز خنثي، كاهش موج��ودي مواد اوليه، 
جهش كم‌سابقه هزينه خريد نهاده‌ها و استمرار افت 
صادرات نشان مي‌دهد كه بنگاه‌هاي صنعتي همچنان 
با مجموعه‌اي از موانع همزمان مواجهند. در اين ميان، 
ثبت شاخص قيمت خريد مواد اوليه در سطح ۹۳.۳، 
بالاترين رقم هفت سال اخير، هشداري درباره احتمال 
انتقال فشار هزينه‌ها به قيمت كالاها در مهرماه است؛ 
آن هم در ش��رايطي كه تقاضاي موثر بازار هنوز توان 
كافي براي حمايت از توليد را ندارد. تصوير كل اقتصاد 
نيز تفاوت معناداري با وضعيت صنعت ندارد. شامخ كل 
اقتصاد در شهريور به ۴۶.۲ رسيد و براي هجدهمين ماه 
متوالي زير مرز خنثي باقي ماند. استمرار اين وضعيت 
نش��ان مي‌دهد ضعف فعاليت اقتصادي به واحدهاي 
صنعتي محدود نيست و بخش‌هاي مختلف اقتصاد 
همچنان با محدوديت در رونق كسب‌وكار مواجهند. 
در چنين فضايي، بهبود مقطعي برخي شاخص‌ها را 
نمي‌توان نشانه‌اي از بازگش��ت پايدار توليد به مسير 

رشد دانست.

    تقاضاي ضعيف، مانع اصلي رونق توليد
در شهريورماه، شاخص مقدار توليد محصولات عدد 
۴۹ و شاخص ميزان س��فارش‌هاي جديد مشتريان 
عدد ۴۹.۶ را ثبت كردند. هر دو شاخص اگرچه به مرز 
خنثي نزديك شده‌اند، همچنان پايين‌تر از سطح ۵۰ 
قرار دارند؛ موضوعي كه از تداوم محدوديت در فعاليت 

توليدي و جذب سفارش‌هاي تازه حكايت مي‌كند.
اهميت وضعيت س��فارش‌هاي جديد از آنجا ناش��ي 
مي‌شود كه اين شاخص از دي‌ماه ۱۴۰۴ براي نهمين 
ماه متوال��ي در محدوده انقباضي قرار گرفته اس��ت. 
كاهش قدرت خريد مشتريان و مشكلات صادراتي از 
جمله عواملي هستند كه امكان افزايش سفارش‌ها را 
محدود كرده‌اند. در واقع، بنگاه صنعتي علاوه بر توان 
توليد، به بازاري نياز دارد كه بتواند محصولات خود را در 
آن به فروش برساند. هنگامي كه جريان سفارش‌هاي 
تازه ضعيف است، برخورداري از ظرفيت توليد بيشتر 

لزوما به افزايش فروش و درآمد منجر نمي‌شود.
شاخص فروش محصولات در همين ماه به ۵۰.۸ رسيد 
و اندكي از مرز خنثي عبور كرد. با اين حال، بخشي از 
اين افزايش ب��ه تخفيف‌ها و حراج‌هاي پايان فصل در 
برخي رشته‌فعاليت‌ها نسبت داده شده است. بنابراين، 
نمي‌توان از اين رشد محدود نتيجه گرفت كه تقاضاي 
بازار به شكل پايدار تقويت شده است. ارزيابي دقيق‌تر 
وضعيت فروش مس��تلزم بررس��ي همزمان شاخص 
سفارش‌هاي جديد است؛ ش��اخصي كه همچنان از 

ضعف تقاضا خبر مي‌دهد.
بازار كار صنعت نيز از اين شرايط تاثيرپذيرفته است. 
ش��اخص اس��تخدام و به‌كارگيري نيروي انساني در 
ش��هريور ۴۸.۲ ثبت ش��د. وقتي بنگاه‌ها از يك سو با 
محدوديت سفارش و از سوي ديگر با افزايش هزينه‌هاي 
توليد مواجهند، توسعه نيروي انساني با ريسك بيشتري 
همراه مي‌شود. در چنين شرايطي، احتياط در استخدام 
مي‌تواند ادامه‌دار باشد؛ به‌ويژه اگر چشم‌انداز فروش و 

تامين مواد اوليه همچنان نامطمئن باقي بماند.

    كاهش موجودي مواد اوليه
زنگ خطر براي استمرار توليد

يكي از نگران‌كننده‌ترين مولفه‌هاي شامخ شهريور، 
شاخص موجودي مواد اوليه خريداري‌شده است كه 
به ۳۶.۷ رسيده است. اين عدد نشان مي‌دهد بنگاه‌ها در 
تامين و ذخيره نهاده‌هاي مورد نياز خود با محدوديت 
جدي روبه‌رو هستند؛ محدوديتي كه مي‌تواند برنامه 
توليد و زمانبندي تحويل محص��ولات را تحت تاثير 

قرار دهد.
محدوديت در تخصيص ارز، دش��واري انتقال وجوه، 
طولاني‌شدن فرآيند واردات و تاخير در ترخيص كالا از 
گمرك، از جمله موانعي هستند كه مي‌توانند دسترسي 
توليدكنندگان به مواد اوليه را دشوار كنند. در چنين 
وضعيتي، محموله‌هاي ورودي ممكن اس��ت به‌جاي 
آنكه به افزايش ذخاير انبار منجر شوند، مستقيما براي 
ادامه فعاليت خطوط توليد مصرف شوند. بنابراين، افت 
موجودي مواد اوليه را بايد در پيوند با دشواري تامين 
نهاده‌ها بررس��ي كرد، نه صرفا ب��ه عنوان كاهش نياز 

بنگاه‌ها به مواد اوليه.
نامشخص‌بودن زمان رس��يدن محموله‌ها نيز امكان 
برنامه‌ريزي دقيق را از توليدكنندگان مي‌گيرد. بنگاه‌ها 
براي تعيين حجم توليد، تعهدات فروش و زمان تحويل 

س��فارش‌ها به جريان باثباتي از نهاده‌ها نياز دارند؛ در 
غير اين صورت، استمرار فعاليت به تامين محموله‌هاي 

بعدي وابسته مي‌ماند.
شدت اين تنگنا در رشته‌فعاليت‌هاي مختلف يكسان 
نيس��ت. ش��اخص موجودي مواد اولي��ه در صنايع 
فرآورده‌هاي نفت و گاز ۱۸.۲، در ماشين‌سازي و لوازم 
خانگي ۲۹.۲، در نساجي ۳۰ و در صنايع غذايي ۳۱.۳ 
گزارش شده اس��ت. اين ارقام نشان مي‌دهند برخي 
گروه‌هاي صنعتي با محدوديت شديدتري در تامين 

مواد اوليه مواجهند.
از سوي ديگر، شاخص موجودي محصول نهايي در انبار 
نيز به ۴۴.۳ رسيده است. پايين‌بودن همزمان موجودي 
مواد اوليه و محصول نهايي، به‌تنهايي نشانه‌اي از رونق 
فروش يا بهبود گردش كالا نيس��ت، زيرا در ش��رايط 
ركودي، كاهش توليد، ضعف سفارش‌ها و محدوديت 
تامين نهاده‌ها مي‌توانند همزمان موجودي‌هاي انبار را 

تحت تاثير قرار دهند.

    هزين�ه نهاده‌ه�ا در بالاترين س�طح هفت 
سال اخير

فشار هزينه‌اي يكي ديگر از محورهاي اصلي وضعيت 
صنعت در شهريورماه است. ش��اخص قيمت خريد 
مواد اوليه با ثبت عدد ۹۳.۳ به بالاترين سطح خود در 
هفت سال گذشته رسيده و شاخص قيمت محصولات 
توليدشده نيز ۷۴.۵ گزارش شده است. فاصله ميان اين 
دو شاخص نشان مي‌دهد فشار افزايش هزينه نهاده‌ها 
بسيار شديد اس��ت و مي‌تواند با وقفه زماني به قيمت 

نهايي كالاها منتقل شود.
افزايش ن��رخ ارز، بالا رفتن هزينه‌ه��اي حمل‌ونقل 
و دش��واري دسترس��ي به مواد اوليه از جمله عواملي 
هستند كه هزينه تامين نهاده‌ها را افزايش مي‌دهند. 
از آنجا كه مواد اوليه سهم مهمي در هزينه تمام‌شده 
بس��ياري از محصولات دارند، رشد قيمت خريد آنها 
مي‌توان��د در ماه‌هاي بعد خ��ود را در قيمت كالاهاي 
توليدي نش��ان دهد. بر همين اساس، انتظار مي‌رود 
بخشي از فش��ار هزينه‌اي ثبت‌ش��ده در شهريور، در 

مهرماه به بازار كالاها منتقل شود.
با اين حال، انتقال كام��ل افزايش هزينه‌ها به قيمت 
ف��روش ب��راي هم��ه بنگاه‌ه��ا امكان‌پذير نيس��ت. 
ضعف ق��درت خري��د خانوارها و اس��تمرار وضعيت 
انقباضي س��فارش‌هاي جديد، قدرت قيمت‌گذاري 
توليدكنندگان را مح��دود مي‌كند. در نتيجه، برخي 
بنگاه‌ها ناچارند بخشي از افزايش هزينه‌ها را از محل 
حاشيه سود خود جبران كنند؛ وضعيتي كه مي‌تواند 
نقدينگي مورد نياز براي خريد مواد اوليه و ادامه توليد 

را كاهش دهد.
به اين ترتيب، صنعت با يك فشار دوطرفه مواجه است: 
از يك سو هزينه تامين نهاده‌ها افزايش يافته و از سوي 
ديگر، بازار كش��ش كافي براي پذيرش كامل افزايش 
قيمت‌ها را ندارد. تداوم اي��ن وضعيت مي‌تواند توان 
مالي بنگاه‌ها را براي تامين مواد اوليه در دوره‌هاي بعد 

تضعيف كند و محدوديت‌هاي توليد را تشديد سازد.
در ميان مولفه‌هاي اصلي شامخ، شاخص سرعت انجام 
و تحويل س��فارش‌ها با ثبت ع��دد ۵۴.۱ بالاتر از مرز 
خنثي قرار گرفت. اين شاخص نشان مي‌دهد فرآيند 
انجام و تحويل سفارش‌ها، در مقايسه با ساير مولفه‌ها، 

وضعيت مساعدتري داشته است.

با اين حال، بهبود نس��بي اين شاخص را نبايد معادل 
رفع مش��كلات توليد دانس��ت. تحويل سفارش‌هاي 
موجود مي‌تواند در شرايطي ادامه پيدا كند كه بنگاه‌ها 
همچنان براي تامين مواد اوليه و جذب سفارش‌هاي 
تازه با مشكل مواجه باشند. بنابراين، عملكرد بهتر در 
حلقه تحويل و توزيع، به‌تنهايي نمي‌تواند ضعف تقاضا 

يا محدوديت‌هاي سمت عرضه را جبران كند.
تداوم اين وضعيت به آن معناست كه بخشي از زنجيره 
فعاليت صنعتي همچنان كار مي‌كند، اما پايداري آن 
به تامين به‌موقع نهاده‌ها و ورود س��فارش‌هاي جديد 
وابسته است. در صورت تشديد اختلال در تامين مواد 
اوليه، حفظ همين عملكرد نيز مي‌تواند دشوارتر شود.

    صادرات؛ هنوز از ركود خارج نشده 
ش��اخص صادرات كالا در شهريورماه ۴۲.۱ ثبت شد 
و براي بيست‌وس��ومين ماه متوال��ي پايين‌تر از مرز 
خنثي باقي ماند. اين روند طولاني‌مدت نشان مي‌دهد 
دسترسي توليدكنندگان به بازارهاي خارجي همچنان 
با موانع جدي مواجه است و صادرات نتوانسته به مسير 

باثباتي براي توسعه فروش تبديل شود.
مشكلات ارزي و مالي، دشواري نقل‌وانتقال وجوه، 
اختلال در حمل‌ونقل و افزايش هزينه‌هاي تجارت 
خارجي از جمله عواملي هستند كه مي‌توانند توان 
رقابتي صادركنندگان را محدود كنند. استمرار اين 
موانع در شرايطي اهميت بيشتري دارد كه تقاضاي 

داخلي نيز از قدرت كافي برخوردار نيست.
در وضعيت عادي، بازارهاي خارجي مي‌توانند بخشي 
از محدوديت تقاضاي داخلي را جبران كنند؛ اما زماني 
كه شاخص صادرات براي نزديك به دو سال در محدوده 
انقباضي باقي مانده است، نمي‌توان روي اين بازارها به 
عنوان راهكاري مطمئن براي افزايش فروش حساب 
كرد. به اين ترتيب، توليدكنندگان هم در تامين مواد 
اوليه و هم در يافتن بازار مناسب براي محصولات خود 

با محدوديت روبه‌رو هستند.
رفع موانع صادراتي، تسهيل نقل‌وانتقال مالي و كاهش 
هزينه‌هاي تجارت خارجي مي‌تواند به بهبود دسترسي 
بنگاه‌ها به بازارهاي بين‌المللي كمك كند. با اين حال، 
اين اقدامات زماني اثربخشي بيشتري خواهند داشت 
كه در كنار بهبود ش��رايط تامين مواد اوليه و كاهش 

فشارهاي هزينه‌اي دنبال شوند.
فصل��ي  تعديل‌ش��ده  كل  ش��اخص  بررس��ي 
رشته‌فعاليت‌هاي صنعتي نش��ان مي‌دهد عملكرد 
صنايع در شهريورماه يكسان نبوده است. در اين ميان، 
صنايع لاستيك و پلاستيك با شاخص ۶۱.۵ بهترين 
عملك��رد را ثب��ت كرده‌اند. پ��س از آن، صنايع كاني 
غيرفلزي با ۵۲.۷، نساجي و چوب، كاغذ و مبلمان هر 
كدام با ۵۱.۹، ماشين‌س��ازي و لوازم خانگي با ۵۱.۸ و 
صنايع فلزي ب��ا ۵۱.۶ در محدوده بالاتر از مرز خنثي 

قرار گرفته‌اند.
در س��وي مقابل، صناي��ع غذايي با ش��اخص ۳۸.۶ 
پايين‌ترين رقم را به خود اختصاص داده‌اند. شاخص 
فرآورده‌ه��اي نفت و گاز ۴۳.۱، س��اير صنايع ۴۳.۷، 
صنايع ش��يميايي ۴۷.۵، پوشاك و چرم ۴۸ و وسايل 
نقليه و قطعات وابس��ته ۴۹ گزارش ش��ده است. اين 
تفاوت‌ها نشان مي‌دهد اگرچه بخشي از رشته‌فعاليت‌ها 
نشانه‌هايي از گسترش فعاليت دارند، گروه‌هاي ديگري 

همچنان درگير انقباض هستند.

با وج��ود اين تف��اوت در عملكرد، فش��ار هزينه‌ها و 
مش��كلات تامين مواد اوليه در بس��ياري از رشته‌ها 
مشاهده مي‌شود. براي نمونه، شاخص قيمت خريد 
مواد اوليه در صنايع فرآورده‌هاي نفت و گاز به ۱۰۰ و 
در ماشين‌سازي و لوازم خانگي به ۹۷.۶ رسيده است. 
اين ارقام از شدت بالاي فشار هزينه‌اي در اين گروه‌ها 

حكايت دارند.
وضعيت صادرات نيز در اغلب رشته‌فعاليت‌ها نامساعد 
اس��ت. تنها چوب، كاغذ و مبلمان با ثبت ش��اخص 
۵۳.۶ بالاتر از مرز خنثي قرار گرفته‌اند و ساير رشته‌ها 
همچنان در محدوده انقباضي هستند. در نتيجه، حتي 
عملكرد بهتر برخي صنايع نيز به معناي برطرف‌شدن 
موانع عمومي توليد و فروش نيست، زيرا هزينه‌هاي بالا 
و محدوديت بازارهاي صادراتي مي‌توانند همچنان بر 

چشم‌انداز فعاليت آنها اثر بگذارند.

    چشم‌انداز همچنان محتاطانه است
شاخص انتظارات توليد براي ماه آينده در شهريورماه 
به ۴۵.۶ رس��يد؛ رقم��ي كه از تداوم ن��گاه محتاطانه 
توليدكنن��دگان ب��ه آين��ده نزديك حكاي��ت دارد. 
قرارگرفتن اين شاخص زير مرز خنثي نشان مي‌دهد 
بنگاه‌ها براي ماه پيش‌رو انتظار بهبود قابل‌توجهي در 

وضعيت توليد ندارند.
دش��واري تامين مواد اوليه، رشد هزينه‌هاي توليد و 
استمرار ضعف سفارش‌هاي جديد، از مهم‌ترين عواملي 
هستند كه برنامه‌ريزي براي ماه آينده را با ابهام مواجه 
مي‌كنند. در چنين ش��رايطي، توليدكنندگان براي 
افزايش ظرفيت يا پذيرش تعهدات جديد با احتياط 
بيشتري تصميم مي‌گيرند، زيرا امكان تامين نهاده‌ها، 
هزينه تمام‌شده و وضعيت فروش محصولات هنوز با 

عدم‌قطعيت همراه است.
نگاهي به مجموعه ش��اخص‌هاي ش��هريور نش��ان 
مي‌دهد صنعت با مشكلاتي مواجه است كه يكديگر 
را تقوي��ت مي‌كنند. س��فارش‌هاي جدي��د و توليد 
پايين‌تر از مرز خنثي‌اند، موجودي مواد اوليه كاهش 
يافته، قيمت خريد نهاده‌ها به بالاترين سطح هفت 
سال اخير رس��يده و صادرات براي بيست‌وسومين 
ماه متوالي در محدوده انقباضي قرار دارد. در مقابل، 
افزايش محدود شاخص فروش و وضعيت مساعدتر 
سرعت تحويل سفارش‌ها براي نتيجه‌گيري درباره 

پايان ركود كافي نيست.
خروج از اين وضعيت مستلزم مجموعه‌اي از اقدامات 
همزمان است؛ از تسهيل دسترسي به ارز و مواد اوليه 
گرفته تا كاهش موانع تجارت خارجي و تقويت سرمايه 
در گردش بنگاه‌ها. با اين حال، بهبود ش��رايط عرضه 
به‌تنهايي براي بازگشت پايدار صنعت به مسير رشد 
كافي نيس��ت. توليدكنندگان بايد از يك سو امكان 
تامين به‌موقع نهاده‌ها را داشته باشند و از سوي ديگر، 
با تقاضاي موثر و جريان باثبات س��فارش‌هاي جديد 

روبه‌رو شوند.
تا زماني كه اين دو شرط به‌طور همزمان فراهم نشود، 
بهبود برخي مولفه‌هاي ش��امخ را نمي‌توان نشانه‌اي 
قطعي از پايان انقباض صنعتي دانست. آنچه داده‌هاي 
شهريور بيش از هر چيز نشان مي‌دهد، تداوم فشار بر 
بنگاه‌هايي است كه بايد در شرايط افزايش هزينه‌ها، 
محدوديت تامين م��واد اوليه و ضعف ب��ازار فروش، 

فعاليت خود را حفظ كنند.

دريچه
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خريداران پيش از خريد گوشي
اصالت شناسه IMEI را

بررسي كنند
سخنگوي هيات‌مديره انجمن تلفن همراه، تبلت و 
لوازم جانبي ايران، با اشاره به گزارش‌هاي مربوط به 
عرضه برخي گوشي‌هاي تلفن همراه با شناسه‌هاي 
IMEI نامعتب��ر و بروز اخت�الل در آنتن‌دهي آنها، 
نسبت به تبعات اين موضوع براي مصرف‌كنندگان و 
فعالان قانوني بازار هشدار داد و بر ضرورت استعلام 
اصالت شناس��ه دس��تگاه پيش از خريد تأكيد كرد. 
به گزارش ايرنا از انجم��ن تلفن همراه، تبلت و لوازم 
جانبي ايران، ميثم دوست‌محمدي روز سه‌شنبه در 
اين باره اظهار داشت: بررسي گزارش‌هاي مطرح‌شده 
 IMEI نشان مي‌دهد كه در برخي موارد، شناسه‌هاي
مورد اس��تفاده در دستگاه‌هاي عرضه‌شده به عنوان 
گوش��ي تلفن همراه، در اصل به تجهيزات ديگري، 
 ،)POS( از‌جمله دس��تگاه‌هاي پايانه فروش ي��ا پوز
اختصاص داشته‌اند. اين موضوع در صورت تأييد از 
طريق بررسي‌هاي فني و استعلام از مراجع ذي‌ربط، 
نشان‌دهنده وجود اشكال جدي در فرآيند شناسايي و 
عرضه اين دستگاه‌هاست و ضرورت رسيدگي به منشأ 

ورود و نحوه عرضه آنها را دوچندان مي‌كند. 

ثبات شكننده ارز در تلاطم 
متغيرهاي كلان

بانك مركزي و كليه اقتصاددانان نمي‌توانند برآوردهاي 
دقيقي از اين مسير داشته باشند. از سوي ديگر، بررسي 
مقايس��ه‌اي تورم داخل و خارج، رقباي ارزي كشور، يا 
وضعيت كشورهاي همسايه نيز برآورد درستي به دست 
نمي‌دهد. براي نمونه، اگر بخواهيم ۷۰ درصد تورم را روي 
قيمت ارز لحاظ كنيم، نتيجه همين ارقامي مي‌شود كه 
امروز شاهد آن هستيم، جهشي كه در يك مدت كوتاه 
رخ داده است. لذا نمي‌توان خيلي صريح و قطعي راجع به 

پيش‌بيني نرخ ارز و شرايط آتي آن سخن گفت.
2( تصميماتي كه امروز چه با آزمون و خطا و چه از طريق 
بررسي‌هاي علمي در بانك مركزي گرفته مي‌شود، در 
بستر فشار سنگيني است كه طي ماه‌هاي اخير - به‌ويژه 
پس از تحولات اخير و محاصره دريايي- به اقتصاد كشور 
وارد شده است. اگرچه اثرات اين فشارها شايد هنوز از 
سوي همه به شكل كامل لمس نشده باشد، اما آثار آن 
در تصميم‌گيري‌‌ها كاملا مش��هود است. در اين ميان، 
سياس��ت‌گذار ناگزير است به انحاي مختلف دست به 
مداخله بزند؛ گاه از طريق فروش و مداخله مستقيم در 
بازار )خريد و فروش ارز(، گاه از كانال سيستم بانكي و گاه 
به واسطه مصاحبه‌هاي گفتاري و شفاف‌سازي مقاماتي 
كه آرامش را به جامعه برگردانند. البته اين آرامش، پيش 
از هر چيز نيازمند »اعتماد« به تصميمات درست بانك 
مركزي است، نهادي كه مسووليت اصلي اين ميدان را به 
دوش مي‌كشد و طبيعتا بررسي‌هاي كارشناسي دقيقي 
براي ضرورت مداخله )مثلًا در مقياس تزريق هزار دلار 
و 10هزار دلار( انجام داده است. بايد ديد اين شرايط تا 
چه زماني مي‌تواند ادامه پيدا كند؛ اما حداقل در روزهاي 
اخير، اين اقدامات پيام بدي به جامعه و فعالان اقتصادي 
و نظم و نظامات بازارها نداده و توانسته انتظارات تورمي 
را تا حدودي تعديل كند. انتظاراتي كه پيش‌تر موجب 
مي‌شد قيمت ارز روزانه افزايش‌‌هاي سرسام‌‌آوري داشته 

باشد و حتي بازار طلا را نيز تحت‌الشعاع قرار دهد.
3( از س��وي ديگر، در تحليل تحولات بازار نبايد از يك 
برداشت رئاليستي و واقع‌بينانه غافل بود: اينكه اگر نرخ هر 
دلار به سطوحي چون ۲۷۰ هزار تومان برسد، چه كالايي 
را مي‌توان با آن به كشور وارد كرد و با اين وضعيت قدرت 
خريد مردم به فروش رساند؟ اين پرسش حياتي نشان 
مي‌دهد كه جهش اخير ارز، يك »پرش بلند« بوده است. 
بخشي از اين پرش، حباب است كه اميدواريم در آينده 
تخليه شود. نهايتا بايد گفت بازار ارز نيازمند مديريتي 
هوشمندانه، منسجم و همه‌جانبه است تا ضمن مهار 
هيجانات، اقتصاد ملي را از خطرات نوس��انات مخرب 
مصون نگه دارد. ان‌شاءالله كه با تدبير بيشتر، شاهد ثباتي 

پايدارتر در اقتصاد كشور باشيم.

معادله جديد بورس
 با نرخ خوراك و دلار

در كنار موضوع نرخ خوراك، پرسش مهم ديگر به ادامه 
مسير بازار س��هام مربوط مي‌شود. براي درك بهتر روند 
آتي بورس، بايد رابطه ميان نرخ دلار آزاد، دلار حواله‌اي 
و حركت بازار س��هام را در نظر گرفت. بازار سرمايه را به 
خودرويي تشبيه مي‌كند كه در جاده‌اي تك‌بانده حركت 
مي‌كند؛ در اين تصوير، دلار آزاد خودروي جلويي و دلار 
حواله‌اي خودروي پشتي اس��ت. بر اساس اين تشبيه، 
تا زماني كه دلار ب��ازار آزاد در حال حركت باش��د، دلار 
حواله‌اي و بازار سهام نيز به دنبال آن حركت خواهند كرد. 
در عين‌ حال، رشد نرخ دلار حواله‌اي نيز مي‌تواند به بازار 
سهام براي حركت به سمت سطوح بالاتر كمك كند. اين 
بررسي شرايط بورس بدون توجه به تحولات دلار آزاد و 
دلار حواله‌اي نمي‌تواند تصوير كاملي از عوامل اثرگذار بر 
روند بازار ارايه دهد. به همين دليل، براي ارزيابي مسير آتي 
سهام، لازم است علاوه بر متغيرهاي مربوط به مقررات و 
نرخ خوراك، تحولات بازار ارز نيز به‌طور مستمر دنبال شود.

رشد دلار حواله‌اي را يكي از عواملي مي‌داند كه مي‌تواند 
از بازار سهام حمايت كند. تا زماني كه نرخ دلار حواله‌اي 
در مسير صعودي قرار داشته باشد، مي‌توان انتظار داشت 

اين متغير در جهت تقويت حركت بازار سهام عمل كند.
بازار در مسير حركت خود ممكن است با نوسانات مقطعي 
مواجه ش��ود. تغيير نرخ‌ها، تغييرات نرخ بهره و مسائل 
مختلف ديگر مي‌توانند باعث بالا و پايين شدن بازار شوند؛ 
بنابراين، نبايد نوسانات كوتاه‌مدت را لزوما به معناي تغيير 
كامل مسير بازار در نظر گرفت. از اين منظر، تحليل شرايط 
بورس نيازمند تفكيك ميان نوسانات مقطعي و روند كلي 
متغيرهاي اثرگذار است. ممكن است بازار در مقاطعي 
تحت ‌تاثير عوامل مختلف با افت‌وخيز مواجه شود تا زماني 
كه دلار حواله‌اي در مس��ير رشد قرار دارد، نبايد صرفا بر 

مبناي اين نوسانات نسبت به روند بازار سهام نگران بود.
بررسي موضوع نرخ خوراك و چشم‌انداز بورس، دو محور 
مهم را در بر مي‌گيرد، از يك سو، كاهش بخشي از ابهامات 
مقرراتي اتفاق مثبتي است، اما پرسش‌هاي باقيمانده 
درباره شرايط فورس ماژور و نحوه شفاف‌سازي شركت‌ها 
همچنان نيازمند توجه است. از سوي ديگر، براي ارزيابي 
مسير بازار سهام بايد تحولات دلار آزاد و دلار حواله‌اي را 
به عنوان متغيرهاي اثرگذار دنبال كرد. بر اساس ديدگاه 
مطرح ‌شده، رشد دلار حواله‌اي مي‌تواند از حركت بازار 
سهام حمايت كند، هر چند نوسانات ناشي از نرخ بهره و 
ساير عوامل همچنان بخشي از مسير معاملات خواهد بود.

انحصار در واردات تلفن همراه 
خلأ قانوني يا ضعف نظارت؟

گزارش ديوان محاسبات كش��ور درباره ايجاد انحصار 
در واردات تلف��ن هم��راه و ثب��ت س��فارش بي��ش از 
۹۶ميليون دلار خارج از ضوابط اعلام‌ش��ده، علاوه بر 
طرح پرس��ش‌هايي درباره عملك��رد وزارت صنعت، 
معدن و تجارت، ضرورت بررسي نقش قوانين و مقررات 
موجود، نحوه نظارت بر اجراي آنها و مسووليت مجلس 
در اصلاح خلأهاي احتمالي را مطرح مي‌كند. به گزارش 
ايسنا، ديوان محاسبات كشور در گزارشي اعلام كرده 
است كه از سال ۱۴۰۳ تاكنون، اعمال استثنائات فاقد 
ضوابط ش��فاف در وزارت صمت، زمينه ايجاد انحصار 
در فرآين��د واردات تلفن هم��راه و تمركز آن دراختيار 
چهار ش��ركت خاص را فراهم كرده است. براساس اين 
گزارش، در يك مورد، ثبت سفارش��ي به ارزش بيش 
از ۹۶ ميليون دلار، معادل بيش از يك‌چهارم سهميه 
مجاز، بدون رعايت س��قف قانوني و بدون درج شناسه 
و كد پايه‌اي هشت‌رقمي كالا و صرفاً با استناد به تعهد 
احداث مجتمع كشت‌وصنعت واگذار شده است؛ اين 
درحالي است كه به گفته ديوان محاسبات، پروژه مذكور 
فاقد پيشرفت فيزيكي بوده است. اين نهاد نظارتي، نحوه 
اعمال استثنائات را مغاير قانون، موجب تبعيض ميان 
واردكنندگان و مخل اصل رقابت دانسته و از پيگيري 
اصلاح س��ازوكارهاي مربوط خبر داده اس��ت. اكنون 
پرسش اين است كه در كنار رسيدگي به اين پرونده، چه 
سازوكاري براي جلوگيري از تكرار چنين تصميم‌هايي 
وجود دارد و مسووليت نظارت بر اجراي مقررات و اصلاح 

احتمالي آنها بر عهده كدام نهادهاست؟
اس�تثناها چگون�ه به امتي�از وي�ژه تبديل 

مي‌شوند؟
نخستين محور بررسي، نحوه تصميم‌گيري در وزارت 
صمت اس��ت. اگر ثبت س��فارش‌هايي خارج از ضوابط 
عمومي و با استفاده از استثنائات انجام شده باشد، لازم 
است مشخص شود اين استثناها بر چه مبناي قانوني 
تعريف ش��ده‌اند، چه مقام يا واحدي اختيار اعمال آنها 
را داشته و درخواست‌هاي مشمول اين امتياز براساس 
چه معيارهايي ارزيابي ش��ده‌اند. در پرونده مورد اشاره، 
استناد به تعهد احداث يك مجتمع كشت‌وصنعت براي 
واگذاري ظرفيت قابل‌توجهي از ثبت س��فارش تلفن 
همراه، پرسش‌هايي درباره تناسب تعهد ارايه‌شده با امتياز 
اعطاشده ايجاد مي‌كند. وزارت صمت بايد توضيح دهد 
چه سازوكاري براي راستي‌آزمايي چنين تعهداتي وجود 
داشته و چگونه از رعايت سقف‌هاي قانوني و برخورداري 
برابر متقاضيان از فرصت واردات اطمينان حاصل شده 
است. البته براي تعيين مسووليت اشخاص، بايد اسناد 
تصميم‌گيري و نتايج رسيدگي‌هاي قانوني بررسي شود. 
گزارش يك نهاد نظارتي مي‌تواند مبناي مطالبه پاسخ 
باشد، اما تعيين مسووليت هر فرد مستلزم بررسي نقش 
او در فرآيند تصميم‌گيري و احراز تخلف از سوي مرجع 
ذي‌صلاح اس��ت. آيا قوانين موجود براي جلوگيري از 
انحصار كافي است؟ در كنار مسووليت دستگاه اجرايي، 
موضوع از منظر قانون‌گذاري نيز قابل بررس��ي اس��ت. 
اگر مقررات موجود امكان اعمال استثناهاي گسترده 
يا تصميم‌گيري بدون معيارهاي شفاف را فراهم كرده 
باشند، بايد مشخص شود مساله ناشي از نقص قانون، ابهام 
در آيين‌نامه‌ها، ضعف نظارت بر اجراي مقررات يا عدول 
از ضوابط موجود بوده اس��ت. اين تفكيك اهميت دارد؛ 
چراكه در صورت نقض مقررات روشن، محور اصلي بايد 
رسيدگي به عملكرد دستگاه اجرايي و اجراي ضمانت‌هاي 
قانوني باشد. اما اگر در قوانين يا مقررات اجرايي خلأهايي 
وجود داشته باشد كه امكان اعطاي امتيازهاي غيرشفاف 
را فراهم كند، اصلاح آن خلأها نيز مي‌تواند در دستور كار 
قرار گيرد. از اين منظر، پرونده واردات تلفن همراه فرصتي 
براي بررسي اين پرسش است كه آيا ضوابط مربوط به 
تخصيص سهميه، ثبت س��فارش و اعمال استثناها به 
اندازه كافي شفاف، قابل ارزيابي و قابل نظارت هستند؟ 
همچنين آيا معيارهاي برخورداري از امتيازهاي خاص 
به‌گونه‌اي تعريف شده‌اند كه امكان تبعيض ميان فعالان 
اقتصادي به حداقل برس��د؟ مجلس شوراي اسلامي از 
دو مس��ير قانون‌گذاري و نظارت مي‌تواند اين موضوع 
را پيگيري كند. در حوزه نظارت، كميس��يون صنايع و 
معادن مجلس مي‌تواند در چارچوب اختيارات قانوني 
خود، از وزارت صمت درباره نحوه تخصيص س��هميه 
واردات، مبناي اعمال استثنائات و اقدامات انجام‌شده 
براي رفع زمينه‌هاي انحصار توضيح بخواهد. در حوزه 
قانون‌گذاري نيز، اگر بررسي‌ها نشان دهد مقررات موجود 
از ش��فافيت كافي برخوردار نيست يا در تعيين حدود 
اختيارات دستگاه اجرايي ابهام وجود دارد، نمايندگان 
مي‌توانند اصلاح قوانين مرتبط يا پيگيري اصلاح مقررات 
اجرايي را بررس��ي كنند؛ البته به شرط آنكه ابتدا منشأ 
مشكل به‌روشني مشخص شود و اصلاح قانون جايگزين 
رسيدگي به تخلف احتمالي از مقررات فعلي نشود. در 
اين ميان، پرسش مهم آن است كه آيا مجلس صرفاً به 
پيگيري موردي گزارش ديوان محاسبات بسنده خواهد 
كرد يا بررسي سازوكارهاي تخصيص و ثبت سفارش را 
به فرصتي براي ارزيابي قواعد حاكم بر رقابت در اين بازار 
تبديل مي‌كند؟ پاس��خ به اين پرسش مي‌تواند روشن 
كند نظارت پارلماني چگونه از مطالبه توضيح درباره يك 
پرونده مشخص به پيگيري اصلاح رويه‌هاي مساله‌ساز 
مي‌رس��د. البته تا زماني كه موضع رسمي كميسيون 
صنايع و معادن يا ساير مراجع ذي‌ربط درباره اين پرونده 
اعلام نشده باشد، نمي‌توان از ورود قطعي مجلس به آن 
يا تصميم براي اصلاح قوانين خب��ر داد. موضوع ديگر، 
سرنوشت پرونده و نتيجه اقدامات نظارتي است. اعلام 
مغايرت يك سازوكار با قانون، هرچند گامي براي روشن 
شدن مساله است، اما پرسش‌هاي مربوط به مسووليت 
تصميم‌گيران، آثار تصميم اتخاذشده و نحوه جلوگيري 
از تكرار آن را پاسخ نمي‌دهد. ديوان محاسبات بايد درباره 
آخرين وضعيت رس��يدگي، اقدامات انجام‌شده براي 
تعيين مسووليت‌هاي احتمالي و نحوه پيگيري اصلاح 
سازوكار مورد اشاره توضيح دهد. وزارت صمت نيز بايد 
مشخص كند آيا ثبت سفارش مورد بحث همچنان معتبر 
است، چه اقدامي براي بررسي تعهد ارايه‌شده انجام شده 
و آيا رويه‌هاي مربوط به اعمال استثنائات مورد بازنگري 
قرار گرفته‌اند يا خير. همچنين لازم است روشن شود آيا 
امتيازهاي مش��ابه ديگري نيز با همين سازوكار واگذار 
ش��ده‌اند و در صورت وجود موارد مشابه، چه تدابيري 
براي بررسي آنها در نظر گرفته ش��ده است. درنهايت، 
پرونده واردات تلفن همراه تنها مساله نحوه اعطاي يك 
ثبت سفارش نيس��ت؛ اين پرونده پرسشي گسترده‌تر 
درباره نس��بت ميان اختيار دستگاه اجرايي، شفافيت 
مقررات، نظارت نهادهاي مسوول و نقش قانون‌گذار در 
جلوگيري از شكل‌گيري امتيازهاي غيررقابتي مطرح 
مي‌كند. اكنون بايد ديد توضيحات وزارت صمت، نتيجه 
پيگيري‌هاي ديوان محاسبات و موضع مجلس درباره اين 
پرونده چه خواهد بود و آيا اين پيگيري‌ها به تعيين تكليف 
مسووليت‌هاي احتمالي، اصلاح رويه‌هاي مساله‌ساز و 
تقويت شفافيت در فرآيند واردات منجر مي‌شود يا خير.

شامخ شهريور از تداوم ركود توليد، افت صادرات و نگراني بنگاه‌ها نسبت به آينده حكايت دارد

معمای مواد  اوليه

گواهي‌هاي استاندارد ايران در بازارهاي مقصد پذيرفته نمي‌شود
رييس اتاق بازرگاني تهران:

ايران و پاكستان توسعه همكاري‌ در بخش معدن را بررسي كردند

رييس اتاق بازرگاني تهران گفت: با وجود برخورداري 
از استانداردهاي پذيرفته‌شده، صادركنندگان ايراني 
همچنان به دليل عدم پذيرش گواهي‌هاي بازرس��ي 
كشور در بازارهاي هدف، مجبور به پرداخت هزينه‌هاي 
گزاف براي تست‌هاي مجدد در كشورهاي ثالث هستند 
كه اين وضعيت نيازمند پيگيري جدي سازمان ملي 

استاندارد براي حذف موانع پذيرش متقابل است.
محمود نجفي‌عرب در مراسم گراميداشت روز جهاني 
استاندارد، گفت: شعار امسال روز جهاني استاندارد با 
عنوان انرژي مقرون‌به‌صرفه و پاك، براي اقتصاد ايران 
تنها يك موضوع زيست‌محيطي نيست، بلكه با استمرار 
فعاليت بنگاه‌ها، هزينه‌هاي تولي��د و توان رقابت در 

بازارهاي جهاني ارتباطي مستقيم دارد.
وي افزود: امروز ناترازي برق و گاز يكي از چالش‌هاي 

جدي اقتصاد كشور به ويژه صنعت است كه ظرفيت 
توليد و برنامه‌ريزي بنگاه‌ه��ا را تحت تاثير قرار داده و 
اگرچه توس��عه نيروگاه‌ها ضروري است، اما بخشي از 
پاس��خ در مديريت مصرف و افزايش بهره‌وري نهفته 
است كه در اين ميان، استانداردهاي بهره‌وري انرژي 
از موتورهاي صنعتي تا س��امانه‌هاي مديريت انرژي، 
ابزاري اقتصادي براي آزادسازي منابع و حفظ اشتغال 
محس��وب مي‌ش��وند. رييس اتاق بازرگاني تهران با 
اشاره به رشد ظرفيت نيروگاه‌هاي تجديدپذير كشور 
از ۳.۷ گي��گاوات ب��ه حدود ۵ تا ۶ گيگاوات در س��ال 
جاري، تصريح كرد: توسعه انرژي پاك بدون اطمينان 
از كيفي��ت تجهيزات پاي��دار نخواهد ب��ود؛ بنابراين 
پنل‌هاي خورش��يدي و س��امانه‌هاي ذخيره‌سازي 
بايد مطابق الزامات معتبر ارزيابي ش��وند تا ريس��ك 

سرمايه‌گذاري كاهش يابد. نجفي‌عرب ادامه داد: در 
بخش پذيرش بين‌المللي نتاي��ج آزمون‌هاي ايران، 
باوجود كسب هم‌ترازي در چارچوب‌هاي بين‌المللي، 
اما صادركنندگان ايراني همچنان به دليل عدم پذيرش 
گواهي‌هاي بازرسي ايران در بازارهاي مقصد، متحمل 
هزينه‌هاي اضافي براي تست‌هاي مجدد در كشورهاي 
ثالث مي‌شوند كه انتظار مي‌رود سازمان ملي استاندارد 
با مذاكرات موثر، موانع پذيرش گواهي‌هاي ايراني را در 

بازارهاي هدف شناسايي و رفع كند.
وي درخصوص نظام مقررات فني، گفت: اتاق بازرگاني 
تهران از استقرار اين نظام حمايت مي‌كند، اما تحقق 
اهداف آن مستلزم هماهنگي بين دستگاهي، پرهيز 
از موازي‌كاري، مشاركت بخش خصوصي در تدوين 
مقررات و پيش‌بيني‌پذي��ري فعاليت‌هاي اقتصادي 

است. رييس اتاق بازرگاني تهران پيشنهاد كرد: بايد 
س��ه محور با مشاركت تش��كل‌هاي تخصصي دنبال 
شود، محور نخست؛ شناسايي موانع استانداردسازي 
در حوزه انرژي‌هاي تجديدپذير و بهينه‌سازي مصرف 
است و محور دوم؛ تدوين نقشه راه براي توسعه پذيرش 
بين‌المللي نتايج آزمون‌هاي ايران با تعيين زمان‌بندي 
مشخص و محور سوم؛ ايجاد سازوكار مشاركت موثر 
بخش خصوصي در تدوين مقررات فني و جلوگيري از 

فرآيندهاي موازي تاييد صلاحيت است.
نجفي‌عرب در خاتمه با تاكيد بر لزوم حمايت از بخش 
توليد در آستانه زمس��تان، گفت: از مسوولان حاضر 
تقاضا داري��م در مواجهه با ناترازي ب��رق و گاز، هواي 
صنعت كشور را داشته باشند تا توليدكنندگان با تداوم 

فعاليت، شرمنده سفره مردم نشوند.

رييس‌كل سازمان توسعه تجارت ايران و رييس سازمان 
توسعه معادن پاكستان در ديداري مشترك، راهكارهاي 
گسترش روابط تجاري و اقتصادي دو كشور و بهره‌گيري 
از ظرفيت‌هاي موجود براي توسعه همكاري‌ها در بخش 
معدن را بررس��ي كردند. محمدعلي دهقان‌دهنوي در 

ديدار با اس��د احمد، در خصوص زمينه‌هاي گسترش 
همكاري‌هاي تج��اري و ايجاد فرصت‌هاي جديد براي 
تعاملات اقتصادي دو كشور گفت‌وگو كرد. گفتني است 
در اين ديدار، ظرفيت‌هاي موجود براي توسعه مبادلات 
تجاري و تقويت همكاري‌هاي دوجانبه در حوزه معدن 

نيز مورد بحث و تبادل نظر قرار گرفت. همچنين دوطرف 
خواس��تار گس��ترش تعاملات دوطرفه و بهره‌گيري از 
فرصت‌هاي مش��ترك براي توس��عه مناسبات تجاري 
ايران و پاكستان ش��دند. در اين ديدار دهقان‌دهنوي با 
اعلام آمادگي سازمان توسعه تجارت ايران براي حمايت 

از گسترش همكاري‌هاي تجاري با پاكستان، بر اهميت 
تقويت روابط دو جانب��ه در حوزه‌هاي مختلف تجاري 
تأكيد كرد. رييس سازمان توسعه معادن پاكستان نيز 
از توس��عه همكاري‌ها و ايجاد ظرفيت‌هاي جديد براي 
گسترش تعاملات تجاري ميان دو كشور استقبال كرد.


