
وزارت نفت دستورالعمل جديد قيمت‌گذاري خوراك 
را ابلاغ كرد؛ بر اين اس��اس فرمول ۱۴۰۲ تا نيمه سال 

ثابت مانده و تغيير ضرايب از مهرماه اجرايي مي‌شود.
وزارت نف��ت به‌تازگي دس��تورالعمل ت��ازه‌اي را براي 
تعيين قيمت خوراك و فرآورده‌هاي نفتي ابلاغ كرده 
است. بر اس��اس اين ابلاغيه، درحالي كه فرمول سال 
۱۴۰۲ براي ش��ش‌ماهه نخست سال همچنان معتبر 
باقي مي‌ماند، از ابت��داي مهرماه اصلاحاتي در ضرايب 
قيمت‌گذاري و سازوكار محاسبه كيفيت فرآورده‌هاي 
پالايشگاه‌ها اعمال خواهد شد. نكته حائز اهميت براي 
شركت‌هاي پالايشي حاضر در بازار سرمايه اين است 
كه محاسبات مربوط به نيمه نخست سال دچار تغيير 
نشده اس��ت؛ موضوعي كه نقش مهمي در پيش‌بيني 
درآمد و سودآوري اين شركت‌ها ايفا مي‌كند. در همين 
رابطه، صاحب ارجمند، معاون مالي پالايشگاه اصفهان، 
درباره تأثير اين تغييرات اظهار داشت: بررسي‌هاي اوليه 
نشان مي‌دهد كه برخي ضرايب جديد نسبت به گذشته 
بهب��ود يافته‌اند. طبق اين ارزيابي‌ه��اي اوليه، فرمول 
جديد مي‌تواند حداكثر تأثيري ۱۰ درصدي بر وضعيت 
پالايشگاه‌ها داشته باشد، هرچند بررسي دقيق‌تر آثار 

مالي اين دستورالعمل همچنان در جريان است.
در جزييات فرمول جديد، عدد كسري قيمت براي نفت 
سنگين كه پيش‌تر منفي ۶ بود، به منفي ۴.۱ بهبود يافته 
است. همچنين، عدد كسري قيمت نفت سبك نيز از 
منفي ۵ در سال گذشته، به منفي ۲ كاهش پيدا كرده 
است. يكي ديگر از محورهاي اساسي اين ابلاغيه، افزايش 
اثرگذاري كيفيت محصولات در تعيين قيمت‌هاست. 
بر اساس س��ازوكار اجرايي از ابتداي مهرماه، چنانچه 
فرآورده‌هاي توليدي انحراف منفي از اس��تانداردهاي 
كيفي مصوب داشته باش��ند، مشمول تعديل قيمت 
خواهند شد؛ به‌طوري‌كه به ازاي هر يك درصد انحراف 
منفي از شاخص‌هايي نظير ميزان گوگرد يا عدد اكتان، 
مع��ادل ۰.۲ درصد از قيمت يا منافع پرداختي كس��ر 

مي‌گردد. پياده‌س��ازي اين روند، فاصله عملكرد مالي 
پالايشگاه‌هاي باكيفيت‌تر را با شركت‌هاي داراي چالش 
در استانداردسازي محصولات افزايش داده و ضرورت 
اجراي طرح‌هاي نوس��ازي و كيفي‌س��ازي واحدهاي 
پالايشي را دوچندان مي‌كند. همچنين، »بند اضطرار« 
در دس��تورالعمل جديد حفظ شده اس��ت. اين بند به 
وزارت نفت اجازه مي‌دهد در شرايط بحراني، نوسانات 
شديد بازارهاي جهاني يا تحولات ژئوپليتيك، در اجراي 

فرمول‌ها مداخله كرده و به‌طور موقت از چارچوب‌هاي 
جايگزين استفاده كند؛ اختياري كه نحوه بهره‌برداري از 
آن براي فعالان بازار سرمايه واجد اهميت بسياري است. 
در نهايت، با ابلاغ اين دستورالعمل، بخشي از ابهامات 
پيرامون نرخ‌گذاري خوراك و فرآورده‌ها رفع شد، اما اثر 
نهايي آن بر سود هر پالايشگاه متفاوت خواهد بود. به 
دليل تفاوت در نوع خوراك دريافتي، تركيب توليدات، 
انطباق با استانداردها و ش��رايط عملياتي هر شركت، 

نمي‌توان حكم كلي مبني بر افزايش يا كاهش قطعي 
سودآوري براي تمامي پالايشگاه‌ها صادر كرد و ارزيابي 
دقيق آثار آن نيازمند بررسي تفكيكي هر شركت است. 
تثبيت فرمول ۱۴۰۲ براي شش ماه اول و تغيير ضرايب 
از ابتداي مهر، دو محور اصلي اين ابلاغيه هس��تند كه 
توجه سهامداران پالايشي را به خود جلب كرده است؛ 
تغييري كه جايگاه شركت‌هاي پيشرو در كيفي‌سازي 

را نسبت به سايرين متمايز مي‌كند.
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سخنگوي صنف جايگاه‌هاي سوخت 
تاكيد كرد

پيگير حل مشكلات طرح 
شناسه‌دار كردن كارت سوخت 

جايگاه‌ها هستيم
س��خنگوي صنف جايگاه‌هاي س��وخت كشور گفت: 
شناس��ه‌دار كردن كارت س��وخت جايگاه‌ها در تهران 
اجرايي ش��ده و در ح��ال دريافت نظ��رات، انتقادات و 
پيش��نهادات مردم، كارشناسان و مالكان جايگاه‌هاي 
سوخت جهت انعكاس و پيگيري مشكلات احتمالي به 
تصميم‌گيران طرح هستيم. رضانواز - سخنگوي صنف 
جايگاه‌هاي س��وخت در گفت‌وگو با ايسنا اظهار كرد: 
پيوس��ته انتقاداتي درمورد نحوه استفاده از كارت‌هاي 
جايگاه‌ها مطرح بوده و متاسفانه بعضا تخلف يا قصور 
به پرس��نل جايگاه‌ها نسبت داده مي‌ش��د كه در اكثر 
مواقع محدوديت كارت‌ها عامل عدم ارايه بود؛ از طرفي 
مشخص نبود كه چه كساني از كارت جايگاه استفاده 
مي‌كنند و امكان پايش وجود نداشت، نهايتا مسوولان 
شركت‌هاي تابعه وزارت نفت تصميم گرفتند روشي 
براي شناس��ه‌دار كردن كارت سوخت جايگاه‌ها به كار 
گيرن��د. وي ادامه داد: اين طرح پ��س از تصويب، مورد 
نظرخواهي ما نيز قرار گرفت كه نظرات تخصصي خود 
را از ب��اب كيفيت ارايه خدمات به م��ردم و نيز كاهش 
مشكلات براي جايگاه‌هاي سوخت ارايه داديم كه برخي 
موارد حل شده و در حال پيگيري براي برطرف كردن 
انتقادات موجود به منظور بهينه شدن طرح هستيم. 
ش��كي نيس��ت كه درصورت كاهش مشكلات طرح 
و كاهش مدت زمان س��وخت‌گيري براي جلوگيري 
از صف‌ها، مي‌توان به محاس��ن طرح امي��دوار بود. نواز 
افزود: قطعا همه طرح‌ها محاسن و معايبي دارند و هنر 
تصميم‌گيران آنجا مشخص مي‌شود كه با نگاه تخصصي 
و از همه ابعاد به موضوع بنگرند. با اجراي اين طرح شاهد 
كاهش فروش جايگاه‌ها هس��تيم كه علت‌هاي آن در 
حال بررس��ي اس��ت ولي چون حق‌العمل جايگاه‌ها با 
ميزان فروش آناليز و تعيين مي‌شود، حال با اين كاهش 
در تهران يا در نتيجه اجراي طرح‌ها در ساير استان‌ها، 
اصولا بايد ميزان حق العمل مجددا بازنگري شود. او ادامه 
داد: يكي از انتقادات مهم مردم كسر ۱۰۰۰ تومان براي 
تخصيص رمز توسط شركت پرداخت الكترونيك است 
كه اين عدد به جايگاه تعلق ندارد و با توجه به خواسته 
مردم، در حال پيگيري مجوزهاي احتمالي براي چنين 
برداشتي و نيز افزايش شركت‌هاي پرداخت الكترونيك 
در جايگاه‌ها و مشاركت در اين طرح به منظور ايجاد رقابت 
و حداقل كاهش معنادار اين عدد هستيم.  وي در پايان 
گفت: سوخت‌گيري موتورسيكلت‌ها هم با اجراي طرح 
با مشكلاتي همراه مي‌شود كه مسوولان قول داده‌اند 

اقدامات لازم را جهت حل مشكلات انجام دهند.

حملات يمن و هشدارهاي 
تلفني، نشست اقتصادي رياض را 

مختل كرد
فعال شدن هش��دار اوليه از طريق تلفن‌هاي همراه در 
جريان سخنراني احمد الراجحي، وزير منابع انساني و 
توسعه اجتماعي عربستان در مجمع اقتصادي رياض، 
س��والاتي را در مورد تأثير تش��ديد نظامي و حملات 
يمني‌ها بر وضعيت امنيتي پايتخت عربستان در زماني 
كه رياض در تلاش است تا خود را به عنوان يك قطب 
جهاني براي تجارت و سرمايه‌گذاري معرفي كند، مطرح 
كرد. به گزارش ايسنا، همزمان با تنش‌ها و حملات مداوم 
كه قلب عربستان را هدف قرار داده‌اند، فيلم‌هايي كه به 
صورت آنلاين در حال گردش هستند، لحظه به صدا 
درآمدن هشدار در تلفن‌هاي همراه داخل سالن مجمع 
را نشان مي‌دهند كه اين رويداد اقتصادي را مختل كرده 
و موضوع خطرات امنيتي را دوباره به خط مقدم آورده 
است. وقوع هشدار در جريان يك رويداد اقتصادي در 
پايتخت، يكي از جنبه‌هاي چالش‌هاي امنيتي پيش 
روي عربستان سعودي را در بحبوحه تشديد تنش‌هاي 
مربوط به جنگ آن در يمن منعكس مي‌كند و سوالاتي 
را در مورد تأثير آن بر تصوير رياض به عنوان مقصدي 
امن براي ميزباني كنفرانس‌هاي بين‌المللي و جذب 
سرمايه‌گذاري مطرح مي‌كند. اين تحولات همزمان با 
گزارش‌هايي از پيامدهاي اختلالات پرواز بر مشاركت 
مديران در رويدادهاي اقتصادي بين‌المللي به ميزباني 
رياض است. پيش از اين، فايننشال تايمز گزارش داده 
بود كه چندين مدير ارش��د شركت‌هاي نفتي جهاني 
برنامه‌هاي خود را براي ش��ركت در كنفرانس شوراي 
جهاني نفت در پايتخت عربس��تان تغيير داده‌اند. اين 
تحولات، جاه‌طلبي‌هاي رياض براي تبديل پايتخت به 
يك قطب مالي و اقتصادي جهاني را در معرض آزمايش 
ق��رار مي‌دهد و تواناي��ي مقامات س��عودي را در مهار 
پيامدهاي تشديد اوضاع امنيتي و تضمين جريان روان 
سفرها و ادامه رويدادهاي بين‌المللي آشكار مي‌كند. 
وزير انرژي عربستان: به دنبال افزايش ظرفيت صادرات 
نفت از طريق خطوط لوله به ۱۰ ميليون بشكه هستيم

اين در حالي است كه شاهزاده عبدالعزيز بن سلمان، 
وزير انرژي عربستان روز دوشنبه گفت كه اين كشور 
قصد دارد با تغيي��ر كاربري يك خط لوله گاز داخلي و 
سرمايه‌گذاري در شبكه موجود خود كه شرق و غرب 
كشور را به هم متصل مي‌كند، ظرفيت صادرات نفت 
خام خود را از طريق خطوط لوله به حداكثر ۱۰ ميليون 
بشكه در روز افزايش دهد. رويترز ادعا كرد كه عربستان 
سعودي مي‌تواند با تبديل موقت خط لوله گاز به انتقال 
نفت خام، ظرف هفت تا هش��ت هفته تا ۱.۲ ميليون 
بشكه در روز به ظرفيت صادرات نفت خود اضافه كند. 
شاهزاده عبدالعزيز در مجمع بين‌المللي انرژي در رياض 
اظهار داشت كه از طريق سرمايه‌گذاري بيشتر، مي‌توان 
تا ۳ ميليون بش��كه در روز به كل ظرفيت توليد اضافه 
كرد. وزير انرژي اظهار داش��ت كه به شركت آرامكوي 
سعودي اطلاع داده است كه مي‌تواند تا ماه مه از خط 
لوله براي انتقال نفت استفاده كند، و پس از آن بايد قبل 
از فصل تابستان، خط لوله تميز شده و براي انتقال گاز 
به سرويس بازگردد. او توضيح داد كه ارتقاء ايستگاه‌هاي 
پمپاژ خط لوله شرق-غرب، به همراه ساير پروژه‌هاي 
زيرس��اختي، مي‌تواند به افزايش ظرفيت عربس��تان 
سعودي براي انتقال محموله‌ها از مسيرهاي دريايي 
اصلي خود در خليج فارس و درياي سرخ به تقريباً ۱۰ 
ميليون بشكه در روز در دو تا سه سال آينده كمك كند. 
از سوي ديگر، پاتريك پويان، مديرعامل شركت توتال 
انرژي تأكيد كرد كه پالايشگاه ساتورپ در عربستان كه 
به‌طور مشترك متعلق به اين گروه فرانسوي و آرامكو 
عربستان است و در ماه آوريل در اثر حملات پهپادي 
آسيب ديده بود، از اوايل اكتبر با ظرفيت كامل درحال 
فعاليت است. طبق گزارش النشره، پويان گفت: ما موفق 
شديم آن را به سرعت به خط توليد برگردانيم و تيم‌ها 

كار فوق‌العاده‌اي انجام دادند. 

از سوي وزارت نفت ابلاغ شد

دستورالعمل جديد قيمت‌گذاري خوراك و فرآورده‌هاي نفتي

بيمه حمل‌ونقل نفت در درياي سياه به ۲،۵ ميليون دلار جهش يافت

هشدار ملوني درباره بحران انرژي اروپا

مدي��ر عملي��ات ش��ركت »لوك‌اوي��ل« )Lukoil( در 
بلغارستان اعلام كرد هزينه‌هاي بيمه كشتي‌هاي حامل 
نفت در درياي سياه طي ماه‌هاي اخير از حدود ۲۰۰ هزار 
دلار، به ۲.۵ ميليون دلار براي هر كشتي افزايش يافته كه 
باعث بالا رفتن هزينه‌هاي حمل‌ونقل نفت خام و اعمال 
فشار مضاعف بر قيمت سوخت در بلغارستان شده است. 
به گزارش ايسنا، »يوگني سيمئونوف«، مدير تجاري ويژه 
لوك‌اويل در بلغارستان، روز دوشنبه به تلويزيون ملي اين 
كشور گفت كه اين افزايش، بازتاب‌دهنده خطرات فزاينده 
براي كشتيراني تجاري در پي حملات مكرر به كشتي‌ها 
و زيرس��اخت‌هاي بندري اس��ت. اين ارقام نشان‌دهنده 
افزايش ۱۲.۵ برابري در هزينه اعلام‌ ش��ده بيمه است كه 
به گفته سيمئونوف، معادل ۲.۳ ميليون دلار هزينه اضافي 

براي هر كشتي محسوب مي‌شود. بازار بيمه دريايي لندن 
پيش‌تر در سپتامبر، الزامات مربوط به گزارش‌دهي مناطق 
پرخطر در درياي سياه را گسترش داده و كل حوضه اين 
دريا را مشمول آن كرده بود. با اين حال، سفرهاي دريايي 
در محدوده آب‌هاي سرزميني كشورهاي همسايه - شامل 
بلغارستان، روماني، گرجستان و تركيه - همچنان از شمول 
اين الزامات گزارش‌دهي معاف هستند. خبرگزاري رويترز 
گزارش داد كه نرخ اضافي ريسك جنگ، صدها هزار دلار به 
هزينه‌هاي كشتيراني براي سفرهاي هفت‌روزه مي‌افزايد. 
اين تهديد اكنون به منطقه انحصاري اقتصادي بلغارستان 
نيز كشيده شده اس��ت. پهپادها در ۶ اكتبر، به دو كشتي 
تجاري حمله كردند كه به غرق شدن كشتي »آلفا وطن« 
)Alfa Watan( با پرچم توگو و آس��يب ديدن كشتي 

»ايبل« )Able( با پرچم پالائو منجر ش��د. طبق گزارش 
آسوشيتدپرس، تمامي ۱۸ خدمه كشتي »ايبل« نجات 
يافتند. مقامات بلغارس��تان هنوز عاملان اين حملات را 
شناسايي نكرده‌اند. غرق ش��دن اين كشتي موجب شد 
سوريه خواستار تحقيقاتي مستقل ش��ود، زيرا ۱۰ نفر از 

خدمه - از جمله ۹ تبعه سوريه - مفقود شدند.
هزينه‌هاي كش��تيراني پيش از حم�الت اكتبر نيز رو به 
افزايش بود. بلومبرگ در ماه اوت گ��زارش داد كه درآمد 
روزانه شاخص براي نفتكش‌ها در مسير »نووروسيسك« 
به »آگوستا« - بر مبناي محموله‌هاي نفت خام ۱۳۵ هزار 
تني - به رقم بي‌سابقه ۴۴۰ هزار و ۹۴۸ دلار رسيده است. 

اين رقم از اوايل ماه ژوئيه ۱۴۰ درصد افزايش يافته بود.
پالايشگاه »بورگاس« در بلغارستان همچنان به دريافت 

محموله‌هاي نفت خام ادامه مي‌دهد. سيمئونوف اظهار 
كرد كه اين تاسيسات با هيچ‌گونه لغو تحويل محموله‌اي 
مواجه نشده و تامين نفت مورد نياز خود را تا اوايل دسامبر 
تضمين كرده است. او همچنين از تصميم بلغارستان براي 
لغو محدوديت‌هاي صادرات گازوئيل دفاع و استدلال كرد 
كه جلوگيري از فروش مازاد توليد اين پالايشگاه در بازارهاي 
خارجي، ممكن است با پر شدن مخازن ذخيره‌سازي، آن را 

ناچار كند پالايش نفت خام را كاهش دهد
بر اساس گزارش اويل پرايس، سيمئونوف اظهار كرد كه 
ميزان توليد گازوئيل در اين پالايشگاه بيش از مصرف داخلي 
بلغارستان است و در نتيجه، اعمال محدوديت بر صادرات 
گازوئيل مي‌تواند به كاهش توليد بنزين، سوخت هواپيما و 

ساير فرآورده‌هاي نفتي منجر شود.

وزارت نفت سرانجام دس��تورالعمل جامع قيمت‌گذاري 
خوراك و فرآورده‌ها را ابلاغ كرد؛ دستورالعملي كه با حفظ 
فرمول سال ۱۴۰۲ براي نيمه نخست سال جاري، از مهرماه 
۱۴۰۵ تغييراتي در ضرايب قيمت‌گذاري و نحوه محاسبه 
كيفيت فرآورده‌هاي توليدي پالايشگاه‌ها اعمال خواهد 
كرد. نرخ خوراك اهميت بس��ياري براي بازار س��رمايه و 
صنايع مرتبط با آن دارد و مي‌تواند اين صنايع را به دام زيان 
يا سودسازي بكشاند. بر اساس فرمول جديد نرخ خوراك 
براي نيمه نخست سال جاري دچار تغييرات نشده؛ اما نيمه 
دوم تغييراتي را در پي دارد.  بر همين اساس در كنار تثبيت 
فرمول قبلي براي نيمه نخست سال، ضرايب مورداستفاده از 
مهرماه دستخوش تغيير شده است. صاحب ارجمند، معاون 
مالي پالايشگاه اصفهان، درباره تأثير اين تغييرات اعلام كرده 
است كه بررسي اوليه ضرايب جديد، از بهبود برخي اعداد 
نسبت به گذش��ته حكايت دارد. طبق اين موضوع، عدد 
كسري قيمت نفت سنگين كه در سال گذشته منفي ۶ بود، 
در فرمول جديد به منفي ۴.۱ رسيده است؛ تغييري معادل 
۱.۹ واحد. همچنين عدد كسري قيمت نفت سبك از منفي 
۵ در سال گذشته به منفي ۲ در فرمول جديد كاهش پيدا 
كرده كه نش��ان‌دهنده تغيير ۳ واحدي اين ضريب است. 
معاون مالي پالايشگاه اصفهان همچنين برآورد كرده است 
كه فرمول جديد، بر اساس بررس��ي‌هاي اوليه، مي‌تواند 
حداكثر تا ۱۰ درصد بر پالايشگاه‌ها اثرگذار باشد؛ هرچند 
بررسي دقيق آثار مالي آن همچنان ادامه دارد. قيمت نفتاي 
تحويلي به پتروشيمي‌ها هم مطابق قيمت ميعانات خواهد 
بود. اين بند به نفع ستاره خليج‌فارس، تاپيكو، شستا و شاوان 
)تقريباً نيمي از خوراك ميعانات و نيمي نفت سبك( است و 
البته پتروشيمي‌هاي خوراك مايع )نوري، بوعلي، شاراك، 
تا حدي جم و...( و در نهايت هلدينگ خليج‌فارس نيز از اين 

مصوبه بهره‌مند خواهند شد. 
فرمت كلي نرخ محصولات و فرآورده‌ها، مشابه با فرمول 
قبلي است؛ اما بعضامبناي نرخ‌گذاري‌ها از سنگاپور به فوب 
خليج‌فارس تغيير كرده و فرمول‌ها و ضرايب اصلاح شده 
كه در مجموع منجر به كمي كاهش نرخ محصولات خواهد 
شد. دستورالعمل منتشر شده قدري از انتظارات به دليل 
موردهاي ۶، ۷ و ۸ بدتر بود. البته منتج به شوك عجيب به 
بازار و كليت گروه نخواهد شد؛ چراكه P/E فوروارد شركت‌ها 
تا پيش از توقف حوالي ۳ تا ۳.۵ واحد بود و در بدترين حالت 
با مصوبه جديد كه از مهرماه اجرايي مي‌شود، به ۴ تا ۴.۵ 
واحد مي‌رسد. ضمن اينكه شركت‌ها يك گزارش طلايي 
در تابستان منتشر خواهند كرد كه اتفاق بسيار خوبي براي 
آنهاست. اما آن چيزي كه شايد از اينجا به بعد ماجرا كار را 
براي پالايشي‌ها سخت كند، افت مجدد كرك‌اسپردها و 

حركت آن به س��مت ميانگين تاريخي است كه اگر ادامه 
يابد، منتج به افت سود شركت‌ها براي سال بعد خواهد شد.

   كيفيت فرآورده‌ها وارد محاسبات مي‌شود
يكي ديگ��ر از تغييرات قابل‌توجه دس��تورالعمل جديد، 
افزايش نقش كيفيت محصولات پالايشي در تعيين قيمت 
است. بر اساس سازوكار جديد، از ابتداي مهرماه ۱۴۰۵ در 
صورت انحراف منفي فرآورده توليدي از اس��تانداردهاي 
كيفي تعيين‌شده، تعديلاتي در قيمت اعمال خواهد شد. 
طبق جزييات منتشرشده، به‌ازاي هر يك درصد انحراف 
منفي از شاخص‌هاي كيفي، از جمله عدد اكتان يا ميزان 
گوگرد، ۰.۲ درصد از قيمت يا منافع پرداختي كسر خواهد 
شد. اجراي اين سازوكار مي‌تواند تفاوت ميان پالايشگاه‌هاي 
داراي فرآورده‌هاي باكيفيت‌تر و شركت‌هايي را كه همچنان 
با چالش استانداردس��ازي محصولات مواجه هستند، در 
عملكرد مالي آنه��ا پررنگ‌تر كند. اين موضوع همچنين 
اهميت اجراي پروژه‌هاي كيفي‌سازي و نوسازي واحدهاي 

پالايشي را افزايش خواهد داد.

   تأثير  نرخ خوراك  روي  بازار
نرخ خوراك پتروشيمي‌ها همواره يك مولفه بسيار مهم 
براي صنايع مرتبط بازار سرمايه است. در اصل بسياري از 
صنايع هر ساله ترس افزايش نرخ خوراك را دارند؛ چراكه به 
گفته فعالان اين صنعت به واسطه كمبود انرژي، تحريم‌هاي 
ايجاد شده؛ تنش‌هاي منطقه و حتي تنش‌هاي كشوري و 
ديگر عوامل صنايع قادر به سودسازي قابل‌توجه نيستند و 
حتي نمي‌توانند محصولات خود را با قيمتي قابل‌توجه به 
فروش برسانند به واسطه همين موضوع افزايش نرخ خوراك 
مي‌تواند براي صنايع زيان‌بار باشد. مهم‌ترين تغيير مصوبه 
جديد به ميزان تخفيف قيمت خوراك مربوط مي‌شود. بر 
اساس ارقام اعلام‌شده، تخفيف نفت خام سبك از پنج دلار به 
دو دلار در هر بشكه كاهش‌يافته و تخفيف نفت خام سنگين 
نيز از 6 دلار به 4 دلار و ۱۰ سنت رسيده است. اين تغييرات 
به معناي افزايش هزينه تأمين خوراك براي پالايشگاه‌هاي 
مصرف‌كننده نفت خام سبك‌وسنگين است.  در مقابل، 
تخفيف ميعانات گازي براي واحدهاي فعال از دو دلار به 
سه دلار و ۱۰ سنت در هر بشكه افزايش‌يافته است؛ بنابراين، 
اين بخش از مصوبه مي‌تواند براي مصرف‌كنندگان ميعانات 
گازي اثر مثبتي داشته باشد. البته ميزان اثرگذاري هر يك 
از اين تغييرات به نوع و حجم خوراك مصرفي شركت‌ها 
بستگي دارد. تغييرات ابلاغيه به تخفيف خوراك محدود 
نمي‌ش��ود و ش��اخص‌هاي مرجع قيمت‌گذاري و نحوه 
محاس��به كيفيت خوراك را نيز در بر مي‌گيرد. در فرمول 

 ICE جديد، نرخ‌هاي تس��ويه روزانه ب��ورس بين‌المللي
جايگزين برخي از ميانگين‌هاي قبلي ش��ده‌اند؛ تغييري 
كه مي‌تواند مبناي محاس��به قيمت را به شرايط روز بازار 
نزديك‌تر كند. همچنين، در محاسبه كيفيت خوراك، علاوه 
بر سبك يا سنگين بودن نفت، ميزان انحراف از مشخصات 
استاندارد و ميزان گوگرد نيز مي‌تواند در تعيين ضرايب و 

تعديلات قيمت موثر باشد. 
در نتيجه، براي پالايش��گاه‌هايي كه مشخصات خوراك 
دريافتي آنها با استانداردهاي تعيين‌شده فاصله دارد، اين 
بخش از فرمول نيز مي‌تواند ب��ر هزينه نهايي خوراك اثر 
بگ��ذارد. بند ديگري از مصوبه به ش��رايط اضطراري بازار 
اختصاص دارد. بر اساس اين بند، در شرايط نوسانات شديد 
بازار، وزارت نفت امكان دارد قيمت خوراك را با استناد به 
نرخ‌هاي پيش از نهم اسفندماه ۱۴۰۴ و نرخ ارز همان ماه 
محاسبه كند. اين موضوع به معناي تثبيت دايمي قيمت 
خوراك يا نرخ ارز نيس��ت، بلكه سازوكاري براي مديريت 

شرايط خاص بازار به شمار مي‌رود.

   تأثير  نرخ  خوراك  روي صنايع
بهناز اكبرپور، كارشناس بازار سرمايه گفت: »براي بررسي 
اثر مصوبه بر ش��ركت‌هاي پالايشي، بايد تركيب خوراك 
مصرفي هر پالايش��گاه را به‌صورت جداگانه بررسي كرد. 
براي مثال، پالايش��گاه اصفهان با نماد »شپنا« كه سهم 
بالايي از خوراك آن را نفت خام س��بك تشكيل مي‌دهد، 
از كاهش تخفيف اين نوع نفت تأثير مي‌پذيرد. در مقابل، 
پالايشگاه‌هايي مانند تهران با نماد »ش��تران«، شيراز با 
نماد »شراز« و تبريز با نماد »شبريز« كه عمدتا از نفت خام 
سنگين استفاده مي‌كنند، بايد از منظر كاهش تخفيف نفت 
خام سنگين بررسي شوند. در سوي ديگر، پالايشگاه‌هايي 
مانند لاوان با نماد »شاوان« و ستاره خليج‌فارس كه سهم 
قابل‌توجهي از خوراك آنها را ميعانات گازي تشكيل مي‌دهد، 
مي‌توانند از افزايش تخفيف اين محصول منتفع ش��وند. 
البته اين دسته‌بندي به‌تنهايي براي نتيجه‌گيري درباره 
سودآوري شركت‌ها كافي نيست؛ زيرا حجم مصرف هر نوع 
خوراك، تركيب محصولات توليدي، حاشيه سود پالايش، 
موجودي‌ها و ساير هزينه‌هاي عملياتي نيز بر نتيجه نهايي 

اثرگذارند.«
اكبرپور تأكيد ك��رد: »ميعانات گازي يك��ي از مواد اوليه 
مورداستفاده در برخي مجتمع‌هاي پتروشيمي، از جمله 
نوري و بوعلي اس��ت. بررسي تركيب خريد مواد اوليه اين 
دو شركت در سال جاري نشان مي‌دهد كه ميعانات گازي 
س��هم قابل‌توجهي از سبد خريد آنها را تشكيل مي‌دهد؛ 
به‌طوري‌كه در دوره‌هاي گزارش‌شده، اين سهم براي نوري 

حدود ۲۸ درصد و براي بوعلي حدود ۲۵ درصد بوده است. 
براين‌اساس، افزايش تخفيف ميعانات گازي مي‌تواند از محل 
كاهش هزينه تأمين اين ماده اوليه، براي اين شركت‌ها نيز 
اثر مثبتي داشته باشد. بااين‌حال، ميزان اثر نهايي به نحوه 
اعمال فرمول جديد در معاملات و شرايط واقعي خريد هر 
شركت بستگي دارد. درعين‌حال، برخي منابع به نقل از 
مديرعامل پالايشگاه ستاره خليج‌فارس اعلام كرده‌اند كه 
افزايش تخفيف خوراك ميعانات گازي صرفا به شركت‌هاي 
پالايشي اختصاص دارد و ارتباطي با شركت‌هاي پتروشيمي 
ندارد؛ بنابراين، دامنه شمول اين تغيير براي شركت‌هاي 
پتروشيمي همچنان با ابهام همراه است و نمي‌توان پيش 
از روشن‌شدن نحوه اجراي مصوبه، اثر قطعي آن را بر اين 
شركت‌ها تعيين كرد.« اين كارشناس بازار سرمايه ادامه 
داد: »نمي‌توان صرفاً با مشاهده افزايش يا كاهش تخفيف 
خوراك، درباره وضعيت سودآوري يك شركت نتيجه‌گيري 
كرد. براي محاسبه دقيق اثر اين تغييرات، بايد كرك اسپرد 
واقعي، تركيب محصولات و جزييات صورت‌هاي مالي هر 
شركت به‌صورت جداگانه بررسي شود. يكي از مهم‌ترين 
ش��اخص‌هاي صنعت پالايش، كرك اس��پرد يا اختلاف 
قيمت نف��ت خ��ام و فرآورده‌هاي حاص��ل از پالايش آن 
است. پالايشگاه‌ها نفت خام را به محصولاتي مانند بنزين، 
گازوئيل، نفت سفيد و مازوت تبديل مي‌كنند و اختلاف 
قيمت اين محص��ولات با هزينه نفت خام ورودي، يكي از 
عوامل اصلي تعيين‌كننده حاشيه سود آنهاست. بااين‌حال، 
همه پالايش��گاه‌ها به ي��ك اندازه از اي��ن اختلاف قيمت 
منتفع نمي‌ش��وند؛ زيرا نوع خوراك، تركيب محصولات، 
پيچيدگي فرايند پالايش و كيفيت فرآورده‌هاي توليدي 
نيز در ميزان سودآوري آنها نقش دارند. از سوي ديگر، ارقام 
و جهت‌گيري تغييرات مصوبه تا حد زيادي با انتظاراتي كه 
پيش‌تر در تحليل‌هاي بنيادي مطرح شده بود، همخواني 
دارد؛ بنابراين، صرف انتشار رسمي مصوبه لزوما به معناي 
وقوع تغييري غيرمنتظره در سودآوري شركت‌ها نيست.« 
اكبرپور درنهايت گفت: »ب��راي ارزيابي اثر اين ابلاغيه بر 
قيمت سهام، بايد مشخص شود كه فرمول جديد چه تفاوتي 
با مفروضات قبلي مورداستفاده در مدل‌هاي ارزش‌گذاري و 
پيش‌بيني سود شركت‌ها دارد. همچنين لازم است تركيب 
خوراك مصرفي، محصولات توليدي و هزينه‌هاي عملياتي 
هر نماد به‌صورت جداگانه بررسي شود. اثر مصوبه جديد 
بر همه شركت‌ها يكسان نيست و نمي‌توان تنها بر اساس 
تغيير تخفيف خوراك،  درباره برنده يا بازنده بودن يك نماد 
قضاوت كرد. تحليل دقيق آثار اين  ابلاغيه مستلزم بررسي 
جداگانه هر شركت  و مقايسه فرمول جديد قيمت‌گذاري 

با مفروضات پيشين  است.«

جورجيا ملوني خواس��تار تدوين راهكارهاي بلندمدت 
اتحاديه اروپا براي مهار قيمت انرژي شد و با انتقاد از مقررات 
سختگيرانه و نظام انتشار كربن، بر تقويت رقابت‌پذيري 
صنعتي تأكي��د كرد. به گزارش ايس��نا، جورجيا ملوني، 
نخست‌وزير ايتاليا، روز دوشنبه از اتحاديه اروپا خواست تا 
اقدامات بلندمدتي براي مقابله با قيمت‌هاي بالاي انرژي 
تدوين كند و هشدار داد كه اروپا با خطر وابسته ماندن به 
واكنش‌هاي اضطراري مواجه است. به نوشته خبرگزاري 

آناتولي، ملوني در س��خناني در مجم��ع انجمن تجاري 
آس��ولومباردا در ميلان، خواستار »پاسخ‌هاي ساختاري 
و بلندمدت« شد و گفت كه موضوع انعطاف‌پذيري را در 
نشست روز پنجشنبه شوراي اروپا مطرح خواهد كرد. او 
پيشنهاد خود را »پيشنهادي ساده مبتني بر عقل سليم و 
همچنين مسووليت‌پذيري« توصيف كرد. ملوني، فردريش 
مرت��س، صدراعظم آلمان و بارت دي وِوِر، نخس��ت‌وزير 
بلژيك، همچنين نامه‌اي مشترك به آنتونيو كاستا، رييس 

ش��وراي اروپا، ارسال كردند كه در آن هزينه‌هاي انرژي و 
ساده‌س��ازي مقررات را به رقابت‌پذيري صنعتي مرتبط 
دانستند. بر اساس اعلام دفتر نخست‌وزير ايتاليا، اين رهبران 
خواستار تسريع رويه‌هاي سرمايه‌گذاري در بخش‌هاي 
اولويت‌دار از جمله انرژي و ديجيتالي‌سازي، توقف روندهاي 
سختگيرانه بوروكراتيك، به‌ويژه براي بنگاه‌هاي كوچك و 
متوسط شدند. ملوني همچنين از سامانه تجارت انتشار 
گازهاي گلخانه‌اي اتحاديه اروپا انتقاد كرد و گفت كه اين 

سامانه قيمت‌ها را افزايش مي‌دهد، ميان كشورهاي عضو 
اختلاف ايجاد مي‌كند و به كسب‌وكارها آسيب مي‌زند. 
اروپا كه پيشتر به دليل تحريم‌هاي اعمال‌شده بر صادرات 
گاز روسيه با مشكل تامين انرژي مواجه بود، اكنون بر اثر 
بسته شدن تنگه هرمز به دليل آتش‌افروزي امريكا در غرب 
آسيا با افزايش بي‌سابقه قيمت سوخت مواجه شده است. 
حدود ۲۰ درصد از نفت‌وگاز مصرفي جهان از اين آب‌راه 

مهم عبور مي‌كند. 

نفت روي ترمز افزايش قيمت زد

قيمت نفت در معاملات روز سه‌ش��نبه ب��ازار جهاني 
كه معامله‌گران به ارزيابي ريسك‌هاي عرضه ناشي از 
حملات به عربستان سعودي در برابر احتمال افزايش 
عرضه گازوئيل از سوي روسيه پرداختند، كاهش يافت.

به گزارش ايسنا، بهاي معاملات آتي نفت خام برنت با 
يك دلار و ۳۰ سنت معادل ۱.۲ درصد كاهش، به ۱۰۵ 
دلار و ۳۵ سنت در هر بشكه رسيد و قيمت نفت خام 
وس��ت تگزاس اينترمديت )WTI( امريكا نيز با يك 
دلار و ۲۵ سنت معادل ۱.۳ درصد كاهش، به ۹۲ دلار 
و ۴۹ س��نت در هر بشكه كاهش يافت. هر دو شاخص 
نفتي در جلسه معاملاتي پيشين نزديك به ۲ دلار در 
هر بش��كه افزايش يافته بودند و قيمت نفت برنت به 
بالاترين سطح خود از ۱۵ سپتامبر رسيده بود. دونالد 
ترامپ، رييس‌جمهور امريكا، اعلام كرد كه روس��يه با 
تامين گازوئيل براي بازاره��اي جهاني موافقت كرده 
است و دولت او به‌طور موقت تحريم‌هاي امريكا عليه 
سوخت روس��يه را لغو كرد. عرضه بيشتر مي‌تواند به 
كاهش كمبود در بازارهاي جهاني سوخت كمك كند و 
تا حدي از نگراني‌هاي مربوط به عرضه كه اخيرا موجب 
حمايت از قيمت نفت خام شده بود، بكاهد. با اين حال، 
تحليلگران بانك »آي‌ان‌جي« )ING( در يادداشتي 
خاطرنشان كردند كه »ترديدهاي قابل‌توجهي درباره 
آتش‌بس انرژي ميان روس��يه و اوكراي��ن وجود دارد، 
به‌ويژه با توجه به گزارش‌هايي مبني بر اينكه روسيه از 
زمان اعلام اين خبر توسط ترامپ، اهداف انرژي اوكراين 
را هدف قرار داده است.« قانون‌گذاران هر دو حزب در 
امريكا انتقاد كردند كه توافق ترامپ با پوتين ظاهرا ناقض 
قانون ايالات متحده اس��ت كه واردات انرژي روسيه را 
تا زم��ان توقف جنگ ميان روس��يه و اوكراين ممنوع 
مي‌كند. نگراني‌ها در مورد آسيب‌پذيري زيرساخت‌هاي 
انرژي و مسيرهاي كشتيراني در خليج فارس همچنان 
كانون توجه بود؛ اين نگراني‌ها پس از آن تش��ديد شد 
كه نيروهاي مسلح يمن به فرودگاه بين‌المللي رياض 
حمله كردند و گزارش‌هايي نيز از حمله به نفتكش‌ها 
در نزديكي تنگه هرمز منتشر ش��د. اين حوادث روند 
بهبود عرضه نف��ت خاورميانه را كه در ماه س��پتامبر 
مشاهده شده بود، تهديد مي‌كند و ترس از اختلالات 
بيشتر در يكي از مهم‌ترين مسيرهاي ترانزيت انرژي 
جهان را افزايش داده اس��ت. بر اساس گزارش رويترز، 
تيم واترر، تحليلگر ارشد ش��ركت »كي‌سي‌ام تريد« 
گفت: »عرضه تازه گازوئيل از روسيه و جريان باثبات‌تر 
نفت عربستان تا حدي مايه آرامش بازار شده، اما بازار 
همچنان بيش از آنكه از بشكه‌هاي اضافي دلگرم شود، 
نگران ريسك حملات بيشتر به كشتي‌ها يا خطوط لوله 
در خليج فارس است.« او گفت: »تا زماني كه نشانه‌هاي 
واضح‌تري از كاهش تنش مشاهده نكنيم، مسير حركت 
قيمت‌ها همچنان متمايل به صعود است.«سدريك 
شهاب، اقتصاددان ارشد موسسه بي‌ام‌آي، روز دوشنبه 
گفت كه با توجه به تداوم اختلاف‌نظر ميان امريكا و ايران 
بر س��ر توافقي احتمالي، قيمت نفت خام در ماه‌هاي 
آين��ده همچنان بالا خواهد مان��د و قيمت نفت برنت 
بالاي ۱۰۰ دلار در هر بش��كه باقي مي‌ماند. شهاب در 
برنامه »اسكواك باكس آسيا« به شبكه سي‌ان‌بي‌سي 
اظهار كرد كه دس��تيابي به توافق »ممكن است هنوز 
چندين ماه طول بكش��د«. اين اقتصاددان گفت: »به 
همي��ن دليل، ما معتقديم ك��ه قيمت نفت همچنان 
در سطحي بالا -  بالاي ۱۰۰ دلار براي  هر بشكه نفت 
خام -  باقي خواهد ماند و اين وضعيت همچنان بر تورم 
جهاني، انتظارات تورمي و سياست‌هاي پولي فشار وارد 
خواهد كرد.« به گفته اين اقتصاددان، بالا بودن قيمت 
نفت چالش جدي‌ براي سياست‌گذاران ايجاد مي‌كند. 
دونالد ترامپ، رييس‌جمهور امريكا، اواخر روز يكشنبه از 
برقراري »آتش‌بس انرژي« ميان روسيه و اوكراين خبر 
داد. اين اظهارات رييس‌جمهور امريكا پس از آن اعلام 
شد كه او از توافقي براي آزادسازي فوري ۳۰۰ هزار تن 
گازوئيل توسط روسيه براي بازارهاي امريكا و جهان 
خبر داد و اين توافق قرار اس��ت با عرضه ۵۰۰ هزار 
تن ديگ��ر در ماه نوامبر و يك ميليون تن پس از آن 
ادامه يابد. ترامپ گفت كه مسكو سپس ۳ ميليون 
تن ديگر گازوئيل را بر اساس وضعيت پالايشگاه‌هاي 
روسيه تحويل خواهد داد.ترامپ در تلاش است تا 
پيش از انتخابات ميان‌دوره‌اي كنگره در ماه نوامبر 
- كه در آن حزب جمهوري‌خواه او با خطر از دست 
دادن اكثريت هر دو مجلس روبروس��ت -  تورم را 
مهار كند. طبق گزارش »انجمن اتوموبيل امريكا« 
)AAA(، قيمت گازوئيل در اواخر سپتامبر به ركورد 

بالاي ۶.۵۲۷۶ دلار در هر گالن رسيد.

پالايشگاه‌هاي چين برداشت از 
ذخاير نفتي را كاهش مي‌دهند

پالايش��گاه‌هاي چيني به دليل بهب��ود وضعيت 
واردات نفت، برداشت خود را از ذخاير نفتي كاهش 
مي‌دهند. به گزارش تسنيم به نقل از موسسه »انرژي 
اس��پكتس«، پالايش��گاه‌هاي چين در ماه جاري، 
هم‌زمان با بهبود رون��د واردات نفت خام، از ميزان 
برداشت نفت از ذخاير خود خواهند كاست. جيانان 
سان، تحليلگر موسسه انرژي اسپكتس، اعلام كرد 
انتظار مي‌رود از ماه نوامبر محموله‌هاي بيش��تري 
از نف��ت خام وارد چين ش��ود؛ موضوعي كه به اين 
كشور امكان مي‌دهد ذخاير نفتي خود را به عنوان 
حائلي در برابر اختلالات احتمالي بيشتر در عرضه 
نفت حفظ كند. وي افزود: خريدهاي اخير نفت خام 
از عراق و ديگر كشورهاي خاورميانه براي تحويل 
در ماه آينده نشان مي‌دهد پالايشگاه‌هاي چين از 
هم‌اكنون در حال تأمين محموله‌هاي بيشتري از 
نفت خام هستند. اين روند مي‌تواند به كاهش فشار 
بر ذخاير نفتي چين كمك كند و به اين كشور امكان 
دهد در صورت بروز اختلال در عرضه جهاني نفت، 
از ذخاير راهبردي خود براي تأمين نيازهاي داخلي 
اس��تفاده كند. با اين حال، تداوم اين روند به ميزان 
واقعي واردات نفت خام و تحولات عرضه در بازارهاي 

جهاني بستگي خواهد داشت.

»تعادل« نرخ خوراك پالايشگاه‌ها را بررسي مي‌كند

پالايشي‌ها با فرمول جديد


