
گلناز پرتوي مهر| 
تابلوهاي معاملاتي وال‌استريت و تالارهاي لندن اين روزها 
تصويري را مخابره مي‌كنن��د كه با واقعيت ميداني نبض 
انرژي در هارتلند نفت جهان فرس��نگ‌ها فاصله دارد. در 
حالي كه نفت برنت روي اعدادي نزديك به مرز ۱۰۰ دلار 
و وست‌تگزاس اينترمديت در حوالي اوايل كانال ۹۰ دلار 
دست‌به دست مي‌شوند و افت‌هاي مقطعي چند سنتي را 
تجربه مي‌كنند، در دنياي واقعي و بارگيري‌هاي فيزيكي، 
تحولات بوي باروت و كمبود مي‌دهد. براي ناظري كه نبض 
بازار را نه از پشت مانيتورهاي معاملاتي الگوريتمي، بلكه از 
عرش��ه نفتكش‌ها در خليج‌فارس، سواحل درياي سرخ و 
تنگه هرمز رصد مي‌كند، يك حقيقت غيرقابل‌انكار وجود 
دارد: نفت فيزيكي بسيار گران‌تر، كمياب‌تر و پرريسك‌تر از 

آن چيزي است كه معاملات آتي )فيوچرز( ادعا مي‌كنند.
شكاف عميق فعلي ميان »نفت كاغذي« و »بشكه‌هاي 
فيزيكي روي آب«  يكي از بي‌سابقه‌ترين پارادوكس‌هاي 
دهه‌هاي اخير بازار انرژي را رقم زده اس��ت؛ وضعيتي 
كه نش��ان مي‌دهد اگر قيمت‌گذاري واقعي ريس��ك 
ژئوپليتيك و اختلال ساختاري لجستيك بر بازار حاكم 
بود، ديدن اعداد فرات��ر از ۱۰۰ و حتي نزديكي به ۱۵۰ 
دلار براي محموله‌هاي فوري، دور از ذهن نبود. نخستين 
پرسشي كه براي هر فعال حوزه انرژي مطرح مي‌شود 
اين است: چگونه بازاري كه كوچك‌ترين تهديد امنيتي 
در دهه‌هاي گذشته آن را شعله‌ور مي‌كرد، امروز در برابر 
اصابت‌ها و ناامني‌هاي زنجيره تأمين خاورميانه چنين 
خونسرد و بي‌اعتنا ايستاده است؟ پاسخ اين معما را بايد 
در زمين سياست و سازوكار مهندسي مالي جست‌وجو 
كرد. موتور محرك قيمت‌ها در بازارهاي مالي براي ماه‌ها 
 ،)Fundamental( نه عوامل بنيادين عرضه و تقاضا
بلكه جريان اخبار سياسي پيرامون انتخابات و برنامه‌هاي 
كنترلي واشنگتن بوده اس��ت. دموكرات‌ها و دستگاه 
اجرايي ايالات متح��ده، به منظور مه��ار تورم بنزين 
و جلوگيري از ري��زش آرا، تمام توان خ��ود را بر ايجاد 
سيگنال‌هاي كاهشي متمركز كرده‌اند؛ از آزادسازي‌هاي 
پي‌درپي ذخاير استراتژيك نفت خام )SPR( گرفته تا 
فشار بر ابزارهاي نظارتي و ايجاد اين ذهنيت رواني در 
ميان معامله‌گران وال‌اس��تريت كه »كاخ سفيد به هر 

قيمتي مانع جهش بهاي نفت خواهد شد«.
اين مهندس��ي رواني، ارتشي از معامله‌گران الگوريتمي و 
سرمايه‌گذاران مالي را به اين باور رسانده كه ريسك‌هاي 
خاورميانه گذرا هستند. در نتيجه، بازار كاغذي نوعي حس 
مصونيت كاذب پيدا كرده است؛ بي‌تفاوتي شگفت‌آوري كه 
گويي نفت نه از يك جغرافياي ملتهب، بلكه از يك شير آب 

كاملًا امن و نامحدود در حال جاري شدن است.
اما درس��ت در نقطه‌اي كه فعالان وال‌استريت با آرامش 
به تابلوهاي قرمز و نزولي ن��گاه مي‌كنند، در دريا بحراني 
تمام‌عيار در حال تكوين است. مشكل امروز بازار جهاني، 
صرفا افت توليد در سرچاه نيست؛ معضل اصلي، گره كور 

»انتقال و جابه‌جايي« است. سرايت بحران امنيتي به صنعت 
كشتيراني و ناوگان حمل‌ونقل دريايي، اختلالي بي‌سابقه 
در تاريخ دريانوردي معاصر ايجاد كرده اس��ت. حملات و 
ناامني‌هاي ش��كل‌گرفته در آبراه‌هاي استراتژيك اطراف 
شبه‌جزيره عربستان و درياي سرخ، باعث شده عبور و مرور 

نفتكش‌ها از حالت بهينه و زمان‌بندي‌شده خارج شود: 
 Tanker( ۱. جه�ش تصاعدي ن�رخ كرايه حم�ل
Rates(: نرخ اجاره نفتكش‌هاي غول‌پيكر )VLCC( به 
بالاترين سطوح تاريخي رسيده و هزينه‌هاي بيمه ريسك 
جنگي )War Risk Premiums( چند برابر شده است.

۲. قفل شدن ظرفيت ناوگان: تغيير مسير كشتي‌ها، 
معطلي‌هاي طولاني‌مدت براي بارگي��ري، و ناكارآمدي 
شديد در عمليات سوآپ و انتقال محموله‌ها در تنگه هرمز، 
عملًا ظرفيت ناوگان جهاني را به دام انداخته است. هر روزِ 
اضافه‌اي كه يك ابرنفتكش به دلايل امنيتي در لنگرگاه 
معطل مي‌ماند، يعني حذف صدها هزار بش��كه ظرفيت 

جابه‌جايي از ساير مسيرهاي حياتي دنيا.
۳. قحطي نفتك�ش آزاد: جريان خ��روج نفت خام از 
خاورميان��ه روي كاغذ ادامه دارد، اما در عمل ظرفيت آزاد 
كشتيراني براي پوشش تقاضاي پالايشگاه‌هاي اروپايي و 

آسيايي به خط قرمز رسيده است.
اين واقعيت تلخِ زنجيره تأمين، از ديد شاخص‌هاي بورس 
پنهان مانده است. هزينه تحويل نهايي نفت به پالايشگاه‌ها 

)CIF( با قيمت روي تابلوي فيوچ��رز )FOB( فاصله‌اي 
عميق گرفته اس��ت؛ تفاوت��ي كه هزينه واقع��ي آن را در 
نهايت مصرف‌كننده نهايي در پمپ‌بنزين‌ها و قبض‌هاي 
انرژي پرداخت خواهد كرد. روي ديگر اين معادله، تهديد 
مداوم و عملياتي عليه تأسيسات كليدي انرژي در منطقه 
است. هدف قرار گرفتن زيرساخت‌ها، تأسيسات پالايشي، 
مخازن ذخيره‌سازي و پايانه‌هاي صادراتي بزرگ در حاشيه 
خليج‌فارس، ديگر يك فرضيه بدبينانه ژئوپليتيك نيست، 

بلكه رويدادي است كه بارها روي زمين رخ داده است.
انكار اين واقعيت از سوي بازارهاي آتي، نشان‌دهنده يك 
»خطاي محاسباتي اس��تراتژيك« است. سرمايه‌گذاران 
صندوق‌هاي پوشش ريسك )Hedge Funds( فرض 
 Spare( را بر اين گذاش��ته‌اند كه ظرفيت مازاد تولي��د
Capacity( در منطقه همواره آماده جبران هر شوكي 

است. اما حقيقت اين است كه: 
اين ظرفيت مازاد نيز عمدتا در همان جغرافيايي متمركز 
است كه زير سايه مستقيم تهديدات و اختلال لجستيكي 
قرار دارد. اگر تنها يك پايانه اصلي صادراتي براي چند هفته 
با اختلال عملياتي يا آسيب فيزيكي جدي مواجه شود، هيچ 
نقطه‌اي در جهان توانايي جايگزيني سريع آن حجم از نفت 

فيزيكي را نخواهد داشت.
نمي‌توان براي هميشه با اهرم ابزارهاي مالي و بيانيه‌هاي 
سياسي، واقعيت‌هاي فيزيكي عرضه و تقاضا را سركوب 

كرد. نفت يك دارايي ديجيتال نيست؛ طلاي سياهي است 
كه بايد استخراج شود، به اسكله برسد، درون مخزن كشتي 
پمپ شود و پس از پيمودن هزاران مايل دريايي پرريسك، 
تحويل پالايشگاه گردد. هر حلقه از اين زنجيره كه آسيب 

ببيند، كل سيستم دچار لرزش مي‌شود.
آرامش شكننده فعلي در بازار نفت، بيشتر به »چشم بستن 
راننده‌اي روي سرعت‌سنج در لبه پرتگاه« شباهت دارد تا 
ثبات اقتصادي ناشي از تعادل بازار. غفلت بازار كاغذي از 
هزينه‌هاي سرسام‌آور بيمه، كمبود نفتكش، ناكارآمدي 
مسيرهاي كشتيراني و تهديدات مستقيم زيرساخت‌ها، 
مثل فشردن فنري است كه هر چه بيشتر مهار شود، جهش 

نهايي آن خشن‌تر خواهد بود.
با تخليه تدريجي ذخاير اس��تراتژيك امريكا و گذر از 
بزنگاه‌هاي سياس��ي، دير يا زود بازاره��اي آتي ناچار 
خواهند شد خود را با واقعيت سنگين بشكه‌هاي فيزيكي 
هماهنگ كنن��د. روزي كه اين پرده كنار ب��رود، بازار 
نه‌تنها از مرزهاي نمادين ۱۰۰ دلار عبور خواهد كرد، 
بلكه بايد خود را براي جهش‌هاي قيمتي كم‌سابقه‌اي 
آماده كند كه شوك آن، جهان اقتصاد را غافلگير خواهد 
كرد. خواب خرگوشي بازار نفت ابدي نخواهد بود؛ زنگ 
بيدارباش را همان نفتكش‌هايي به صدا درمي‌آورند كه 
امروز بدون ظرفيت خالي، در ميانه آبراه‌هاي پرآشوب 

معطل  مانده‌اند.
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مديركل نظارت برانرژي
 و فناوري‌هاي نوين استاندارد ايران: 

توسعه  انرژي‌هاي 
تجديدپذير  بدون استاندارد

سرمايه‌سوزي  است
مديركل دفتر نظارت بر ارزيابي انطباق خدمات، انرژي 
و فناوري‌ه��اي نوين س��ازمان ملي اس��تاندارد ايران، 
گفت: توسعه انرژي‌هاي تجديدپذير ديگر يك انتخاب 
تشريفاتي يا صرفا فني نيست، بلكه با امنيت اقتصادي، 
آينده توليد و كيفيت زندگي نس��ل‌هاي آينده ارتباط 
مس��تقيم دارد. علي توكلي گلپايگاني امروز يكشنبه 
١٩ مهر در نشس��ت شوراي اس��تاندارد و گراميداشت 
روز جهاني استاندارد در ايلام، با اشاره به چالش ناترازي 
انرژي در كشور اظهار كرد: شكاف ميان توليد و مصرف 
حامل‌هاي انرژي، ديگر صرفا يك مساله فصلي نيست و 
به چالشي ساختاري تبديل شده كه بخش‌هاي مختلف 
كش��ور، به‌ويژه توليد صنعتي، كيفيت و رقابت‌پذيري 
كالاه��اي داخلي و ت��وان صادراتي را تح��ت تأثير قرار 
داده است. وي خاطرنشان كرد: افزايش توليد و عرضه 
انرژي به س��رمايه‌گذاري‌هاي كلان و زمان‌بر نياز دارد، 
بنابراين مديريت تقاضا و كاهش شدت مصرف انرژي 
از طريق طرح‌هاي بهينه‌سازي، از راهكارهاي سريع‌تر 

و كم‌هزينه‌تر براي عبور از اين بحران به شمار مي‌رود.
توكلي گلپايگاني با اش��اره به ظرفيت‌هاي انرژي‌هاي 
تجديدپذير در اس��تان ايلام گفت: دشت‌هاي دهلران 
و مهران و مناطق بادخيز غرب كش��ور از ظرفيت‌هاي 
قابل توجهي براي توسعه انرژي‌هاي پاك برخوردارند، 
اما ظرفيت طبيعي بدون رعايت استانداردها مي‌تواند 
به سرمايه‌اي هدررفته تبديل شود. وي ادامه داد: نصب 
تعداد زيادي پنل خورشيدي به‌تنهايي به معناي توليد 
اقتصادي برق نيست و عواملي مانند ميزان تابش، دماي 
محيط، سايه‌اندازي، زاويه نصب، تلفات مبدل و ظرفيت 
اتصال به شبكه بايد به‌صورت كارشناسي بررسي شوند. 
انتخاب محل احداث ني��روگاه نيز بايد بر پايه داده‌هاي 
معتبر و اندازه‌گيري‌هاي دقيق باشد، نه حدس و گمان. 
مديركل دفتر نظارت بر ارزيابي انطباق خدمات، انرژي و 
فناوري‌هاي نوين سازمان ملي استاندارد ايران با اشاره به 
شرايط اقليمي ايلام بيان كرد: افزايش دماي سلول‌هاي 
خورشيدي مي‌تواند توان توليدي پنل‌ها را كاهش بدهد و 
در مناطق گرمسيري استان، اين موضوع اهميت بيشتري 
دارد. همچنين پديده ريزگردها مي‌تواند با ايجاد رسوب 
روي پنل‌ها، بخش قابل توجهي از توليد برق را كاهش 
دهد؛ بنابراين طراحي، نصب و نگهداري س��امانه‌هاي 
خورشيدي بايد متناسب با شرايط اقليمي منطقه انجام 
شود. وي با اشاره به تكاليف قانوني صنايع پرمصرف در 
حوزه انرژي‌هاي تجديدپذير اظهار كرد: بر اساس ماده ۱۶ 
قانون جهش توليد دانش‌بنيان، صنايع مشمول، از جمله 
واحدهاي داراي قدرت مصرف بيش از يك مگاوات، مكلف 
به تأمين بخشي از برق مصرفي خود از منابع تجديدپذير 
هستند. توكلي گلپايگاني با تأكيد بر نقش استانداردها 
در توسعه پايدار گفت: اس��تاندارد نبايد صرفا به نشان 
روي كالا يا چند آزمون آزمايشگاهي محدود شود، بلكه 
زبان مشترك حاكميت، توليدكننده و مصرف‌كننده و 
ابزاري براي ايجاد اعتماد در بازار است. استاندارد، كيفيت 
را از ي��ك ادعاي تبليغاتي به ويژگ��ي قابل اندازه‌گيري 
تبديل مي‌كند. وي س��ه محور اصلي فعاليت سازمان 
ملي اس��تاندارد ايران در حوزه انرژي‌هاي تجديدپذير 
را تدوين اس��تانداردها، ارزيابي انطباق و اندازه‌شناسي 
عنوان كرد و افزود: آزمون، بازرسي و صدور گواهي انطباق 
تجهيزات و خدمات با استانداردهاي تخصصي، در كنار 
اندازه‌گيري دقيق، امكان ارزيابي واقعي كيفيت و ميزان 
توليد يا صرفه‌جويي انرژي را فراهم مي‌كند. اين مسوول 
با اش��اره به اهميت مديريت مصرف ان��رژي در صنايع 
تأكيد كرد: پيش از نصب پنل‌هاي خورش��يدي روي 
سقف كارخانه‌ها، بايد وضعيت مصرف انرژي در داخل 
واحد صنعتي بررسي شود. نظام مديريت انرژي بر پايه 
استاندارد ISO 50001  به شناسايي خط مبناي مصرف، 
تعيين شدت مصرف انرژي به ازاي هر واحد محصول و 
شناسايي تجهيزات پرمصرف كمك مي‌كند تا اقدامات 
بهينه‌سازي از نقاط موثر آغاز شوند. وي از پيشنهاد سه 
محور همكاري براي توس��عه انرژي‌هاي پاك در ايلام 
خبر داد و گفت: نخست، مميزي انرژي صنايع داوطلب 
با هدف شناس��ايي واحدهاي پرمص��رف، تعيين خط 
مبناي انرژي و شناسايي راهكارهاي بهينه‌سازي است. 
توكلي گلپايگاني افزود: دومين محور، تدوين چارچوب 
فني پروژه‌هاي انرژي تجديدپذير متناس��ب با شرايط 
استان، ش��امل ارزيابي تجهيزات، صلاحيت مجريان، 
شرايط نصب، برنامه نگهداري و پايش عملكرد واقعي 
سامانه‌هاست تا تجربيات موجود به دستورالعملي بومي 
تبديل شود. وي توسعه مهارت‌ها و خدمات تخصصي را 
سومين محور پيشنهادي برشمرد و اظهار كرد: آموزش 
تكنسين‌ها و حمايت از ش��ركت‌هاي محلي در حوزه 
نصب، بازرس��ي، نگهداري و پايش سامانه‌هاي انرژي 
پاك، علاوه بر ارتقاي سطح تخصصي استان، مي‌تواند 
به ايجاد اشتغال نيز كمك كند. مديركل دفتر نظارت 
بر ارزيابي انطباق خدم��ات، انرژي و فناوري‌هاي نوين 
سازمان ملي استاندارد ايران همچنين از تدوين نظام 
ملي ارزيابي انطباق سامانه‌هاي خورشيدي با همكاري 
ساتبا و سازمان ملي استاندارد خبر داد و گفت: اين نظام 

بزودي اطلاع‌رساني و ابلاغ خواهد شد.

تداوم تلاش‌هاي جهاني
براي جبران كمبود عرضه انرژي

اعضاي آژانس بين‌المللي انرژي در تلاش براي مقابله با 
افزايش افسارگسيخته قيمت‌ها و كمبود عرضه ناشي 
از درگيري‌هاي خاورميانه، براي شتاب‌بخشي به روند 
آزادسازي ذخيره‌سازي‌هاي انرژي به توافق رسيدند. به 
گزارش ايلنا از خبرگزاري رويترز، همسو با تلاش كشورها 
براي مقابله با قيمت‌هاي بي‌سابقه سوخت و اختلال در 
عرضه ناشي از جنگ امريكا و رژيم صهيونيستي عليه 
اي��ران، اعضاي آژانس بين‌المللي ان��رژي توافق كردند 
در چهارچوب طرح ماه مارس، ضمن ش��تاب‌دادن به 
برداشت از ذخيره‌سازي‌هاي راهبردي نفت، اولويت را 
به عرضه گازوئيل اختصاص دهند. جنگ‌ امريكا و رژيم 
صهيونيستي عليه ايران و درگيري‌هاي نظامي روسيه و 
اوكراين به پالايشگاه‌ها آسيب رسانده و تردد نفتكش‌ها 
را مختل كرده‌ است. اين درگيري‌ها همچنين با افزايش 
قيمت گازوئيل به سطوح بي‌سابقه در بسياري از بازارها، 
تأمين اين سوخت را به دغدغه مهم سياسي و اقتصادي 
در سراسر جهان تبديل كرده است. آژانس بين‌المللي 
انرژي اعلام كرد كه با تكميل توافق ماه مارس، حدود ۱۰۰ 
ميليون بشكه نفت روانه بازار مي‌شود، هرچند تحليلگران 
و برخي كشورها بر اين باورند كه اين تصميم به معناي 
برداشت جديد از ذخيره‌سازي‌ها نيست. اعضاي آژانس 
بين‌المللي انرژي در ماه مارس براي برداشت ۴۰۰ ميليون 
بشكه نفت از ذخيره‌سازي‌هاي راهبردي به‌منظور مقابله 
با كمبود عرضه و افزايش قيمت‌هاي ناشي از جنگ عليه 
ايران به توافق رسيدند، هرچند هنوز همه اين مقدار به بازار 
عرضه نشده است. فاتح بيرول، رييس آژانس بين‌المللي 
انرژي گف��ت: دولت‌هاي عضو اين آژانس حمايت خود 
را از شتاب‌دهي به روند آزادس��ازي ذخيره‌سازي‌هاي 
راهبردي نف��ت در چهارچوب توافق جمعي ماه مارس 
اعلام كردند. وي افزود: اعضاي آژانس همچنين با توجه 
به وضع كنوني محدوديت در عرضه گازوئيل به بازارهاي 
جهاني، از اولويت‌دهي به برداشت از ذخيره‌سازي‌هاي 
اين فرآورده حمايت كردند. آژانس بين‌المللي انرژي اعلام 
كرد كه حدود ۱۰۰ ميليون بشكه از مقدار توافق‌شده در 
ماه مارس هنوز وارد بازار نش��ده است.  در همين حال، 
سخنگوي كميسيون اروپا در واكنش به اظهارات آژانس 
بين‌المللي انرژي اعلام كرد كه كشورهاي عضو اتحاديه 
اروپا توافق كردند كه آزادسازي برنامه‌ريزي‌شده نفت 
بايد در چهارچوب مقدار مصوب در ماه مارس انجام شود. 

توهم انسداد
مرزهاي زميني ايران

در چنين فضايي، وظيفه اتاق‌هاي بازرگاني و دستگاه 
ديپلماسي كش��ور كاملا روشن اس��ت. در شرايطي 
كه رقب��اي خارجي مي‌كوش��ند ريس��ك مبادلات 
زميني را بالا جلوه دهند، دستگاه ديپلماسي تجاري 
بايد با تحرك مضاع��ف، تفاهمنامه‌ه��اي دوجانبه 
گمركي، پيمان‌هاي پولي منطقه‌اي و روان‌سازي تردد 
كاميون‌ها در گذرگاه‌هاي مرزي مش��ترك با تركيه، 
عراق و پاكس��تان را با اولويت وي��ژه دنبال كند. قفل 
كردن اقتصاد ايران س��رابي بيش نيست، اما رمز مهار 
دست‌اندازهاي دشمن، هوشياري در لجستيك مرزي، 
پرهيز از خودتحريمي‌هاي داخلي و استمرار ديپلماسي 

عمل‌گرايانه در حوزه تجارت منطقه‌اي خواهد بود

تغيير مسير نقدينگي
با گزارش‌هاي مالي

نخستين نگراني به پيامدهاي مالياتي اين تغيير مربوط 
مي‌شود. اگر شركتي سودي را صرفا برمبناي افزايش ارزش 
دارايي‌هاي خود شناسايي كند، اما آن دارايي را نفروخته 
باش��د، هنوز لزوما وجه نقدي از اين محل دريافت نكرده 
است. در چنين شرايطي، اين پرسش مطرح مي‌شود كه 
آيا شناسايي سود حسابداري مي‌تواند زمينه مطالبه ماليات 
بر درآمدي را فراهم كند كه هنوز به جريان نقدي واقعي 
تبديل نشده است؟ اين موضوع، به‌ويژه باتوجه به نگراني 
شركت‌ها از افزايش هزينه‌ها و فشارهاي مالياتي، نيازمند 
تعيين تكليف روشن است. ابهام ديگر به رفتار سهامداران 
عمده و نحوه تصميم‌گيري درباره تقس��يم سود مربوط 
مي‌ش��ود. ممكن است افزايش س��ود شناسايي‌شده در 
صورت‌هاي مالي، انتظاراتي درباره تقسيم سود ايجاد كند؛ 
در حالي كه شركت هنوز منابع نقدي متناظري دراختيار 
ندارد. همچنين بايد مشخص شود كه چنين سودهايي 
تحت چه شرايطي مي‌توانند مبناي تصميم‌گيري براي 
افزايش سرمايه يا تقسيم سود قرار بگيرند. بدون تعيين 
دقيق اين چارچوب، احتمال شكل‌گيري انتظارات نادرست 
و تصميم‌هاي مالي نامتناسب وجود دارد. اصل شفافيت در 
گزارشگري مالي قابل دفاع است و هر تغييري كه بتواند 
ارزيابي دقيق‌تر وضعيت شركت‌ها را ممكن كند، مي‌تواند 
به بهبود تصميم‌گيري سهامداران كمك كند. با اين حال، 
نحوه اجرا و زمان‌بندي چنين تغييراتي نيز به اندازه اصل 
آن اهميت دارد. در ش��رايطي كه بازار س��رمايه همزمان 
با ريسك‌هاي سياس��ي، فشار عرضه و ضرورت بازگشت 
اعتماد سرمايه‌گذاران مواجه است، اضافه شدن ابهامات تازه 
در حوزه گزارشگري مالي مي‌تواند پيچيدگي‌ها را افزايش 
دهد. از اين رو، بهتر است پيش از اجراي چنين تغييراتي، 
جزييات مربوط به نحوه شناسايي سود، پيامدهاي مالياتي 
و محدوديت‌هاي تقسيم سود و افزايش سرمايه به ‌صورت 
دقيق مشخص ش��ود. يك رويكرد منطقي مي‌تواند اين 
باشد كه شركت‌ها س��ال جاري را با رويه‌هاي مشخص و 
جاري ادامه دهند و اجراي تغييرات جديد پس از تدوين 
دستورالعمل‌هاي روشن و فراهم شدن فرصت كافي براي 
انطباق، از سال آينده آغاز شود. چنين تصميمي به معناي 
مخالفت با شفافيت نيست، بلكه هدف آن جلوگيري از ايجاد 
ابهام در دوره‌اي است كه بازار با چالش‌هاي متعدد دست‌ و 
پنجه نرم مي‌كند. در مجموع، بازار سرمايه در نقطه‌اي قرار 
گرفته كه از يك‌سو، ترس سياسي و فشار عرضه مي‌تواند 
نوسانات را تشديد كند و ازس��وي ديگر، شرايط بنيادي 
ش��ركت‌ها و گزارش‌هاي مالي اين ظرفي��ت را دارند كه 
مسير تازه‌اي پيش روي نقدينگي قرار دهند. ركورد ارزش 
معاملات خرد نيز نشان مي‌دهد كه تحرك در بازار همچنان 
بالاست، اما جهت‌گيري بعدي اين جريان پول به كيفيت 
اطلاعات، وضعيت سودآوري شركت‌ها و ميزان پايداري 
تقاضا بستگي دارد. اصلاح قيمت‌ها در صورت جذاب شدن 
ارزش‌گذاري س��هام و انتشار گزارش‌هاي اميدواركننده 
مي‌تواند زمينه بازگشت تقاضا را فراهم كند. با اين حال، 
اين سناريو قطعي نيست و به تداوم شرايط بنيادي و نحوه 
تحول ريسك‌هاي سياسي وابسته خواهد بود. آنچه در اين 
ميان اهميت دارد، پرهيز از تصميم‌گيري صرفا براساس 
ترس‌هاي مقطعي و توجه همزمان به متغيرهاي بنيادي، 
رفتار عرضه‌كنندگان و كيفيت جريان نقدينگي است. بازار 
در كنار تمام چالش‌هاي خود، به ثبات در تصميم‌گيري‌ها 

و پرهيز از تحميل ابهامات تازه نياز دارد.

قيمت  بالاي سوخت  جت
تا  ۲۰۲۸  ادامه مي‌يابد

مديرعامل يك ش��ركت هواپيمايي در اروپا نس��بت 
به احتمال تداوم قيمت بالاي س��وخت جت تا س��ال 
۲۰۲۸ هشدار داد. به گزارش ايلنا از خبرگزاري رويترز، 
مايكل اوليري، مديرعامل گ��روه هواپيمايي رايان‌اير 
)Ryanair(، در كنفران��س خب��ري انجمن خطوط 
هوايي ب��راي اروپا )A4E( اعلام كرد كه ش��ركت‌هاي 
هواپيمايي اروپايي ممكن است به دليل جنگ امريكا 
و رژيم صهيونيس��تي عليه ايران، بيش از يك س��ال 
ديگر با هزينه‌هاي بالاي س��وخت جت روبه‌رو باشند.  
اين نخس��تين‌باري است كه يك مدير ارشد نسبت به 
تداوم پيامدهاي جنگ عليه ايران تا سال ۲۰۲۸ هشدار 
مي‌دهد. جنگ امريكا و رژيم صهيونيستي عليه ايران 
در سال جاري ميلادي قيمت سوخت جت را به‌شدت 
افزايش داده و با وجود اقدام‌هاي گسترده براي پوشش 
ريسك قيمت س��وخت، حاشيه س��ود شركت‌هاي 
هواپيمايي را كاهش داده است. اوليري افزود: هم‌اكنون 
قيمت سوخت جت حدود ۵۰ درصد بيشتر از قيمت‌ها 
پيش از آغاز جنگ عليه ايران است و احتمال مي‌رود تا ۱۲ 
تا ۱۸ ماه آينده در همين سطح حفظ شود. وي تصريح 
كرد: همه ما سال آينده با چالش بزرگ هزينه‌ها روبرو 
هستيم. تحليلگران هشدار داده‌اند كه اروپا ممكن است 
تا س��ه ماه چهارم سال جاري ميلادي با كمبود عرضه 

سوخت جت  مواجه  شود.

گزارش »تعادل« از بي‌سابقه‌ترين پارادوكس‌هاي دهه‌هاي اخير بازار انرژي

شكاف عميق ميان »نفت كاغذي« و »بشكه‌هاي روي آب«

خطر اتمام آخرين ذخاير احتياطي نفت جهان جدي شد
آژانس بين‌المللي انرژي )IEA( در حال آزادس��ازي ۱۰۰ 
ميليون بشكه ديگر از ذخاير اضطراري نفت و سوخت است، 
اما در بحبوحه بحران طولاني‌مدت تنگه هرمز، ذخاير جهاني 
به سرعت رو به كاهش هس��تند. به گزارش ايسنا، آژانس 
بين‌المللي انرژي اوايل هفته گذش��ته، پس از مشورت با 
كشورهاي عضو گروه ۷، اعلام كرد كه ۱۰۰ ميليون بشكه 
ديگ��ر از ذخاير گازوئيل، بنزين و نفت خ��ام را آزاد خواهد 
كرد. اين اقدام بخشي از طرحي است كه در ماه مارس براي 
آزادس��ازي ۴۰۰ ميليون بشكه نفت در واكنش به مختل 
شدن عرضه از خليج فارس پس از تجاوز نظامي امريكا و رژيم 
صهيونيستي به ايران اعلام شده بود. اما مشكل در اين روند 
آزادسازي اين است كه ذخاير در حال خالي شدن هستند.

زماني كه دولت امريكا آزادسازي نفت از »ذخاير استراتژيك 
نف��ت« )SPR( را آغ��از كرد، س��يل گزارش‌ها ب��ه نقل از 
كارشناسان منتشر شد و كارشناسان هشدار مي‌دادند سطح 
نفت در اين ذخاير پي��ش از آن هم به حد نگران‌كننده‌اي 
پايين آمده و هرگونه برداشت بيشتر، پرخطر خواهد بود. 
در آغاز اكتبر، پس از آخرين مرحله آزادس��ازي كه شامل 
بيش از ۹ ميليون بشكه بود، حجم نفت موجود در ذخاير 
اس��تراتژيك امريكا به ۳۳۱.۲ ميليون بش��كه رسيد كه 
پايين‌ترين رقم از سال ۱۹۸۳ تاكنون محسوب مي‌شود. 
اين آزادسازي‌ها بخش��ي از برنامه ۱۷۲ ميليون بشكه‌اي 

است كه امريكا اوايل سال جاري متعهد به اجراي آن شده 
بود. مشكل اينجاست كه رقم ۳۳۱.۲ ميليون بشكه به آنچه 
كارشناسان »حداقل عملياتي« براي سيستم ذخيره‌سازي 
مي‌دانند - يعني بين ۲۵۰ تا ۳۰۰ ميليون بشكه - بسيار 
نزديك است. اجازه دادن به كاهش سطح نفت تا نزديكي 
»حداقل عملياتي«، خطرناك اس��ت، زيرا اين وضعيت بر 
زيرساخت‌هاي ذخيره‌سازي تاثير منفي مي‌گذارد. براي 
جلوگيري از اين پيامد  و البته براي حفظ توانايي پاسخگويي 
به هرگونه كمبود عرضه در آينده بايد ذخاير دوباره پر شوند. 
با اين حال، ذخاير اس��تراتژيك نفت امريكا تنها ذخايري 
نيست كه به حداقل س��طح خود نزديك مي‌شود؛ ذخاير 
جهاني نيز رو به كاهش هستند. بر اساس آخرين گزارش 
ماهانه نفت آژانس بين‌المللي انرژي كه مربوط به سپتامبر 
است، ذخاير جهاني نفت در ماه آگوست ۹۵ ميليون بشكه 
كاهش يافت. بدين‌ترتيب، مجموع برداشت‌ها از ماه فوريه 
به ۵۰۷ ميليون بشكه رسيد كه معادل ۲.۸ ميليون بشكه 
در روز است. تنها خبر خوب در گزارش آژانس اين بود كه 
ذخاير تجاري كشورهاي عضو سازمان همكاري و توسعه 
اقتصادي )OECD( به ميزان ۲۳ ميليون بشكه افزايش 
يافت و كاهش ۱۹ ميليون بشكه‌اي ذخاير استراتژيك را 
جبران كرد. با اين حال، اين خبر خوش ديري نپاييد. اوايل 
هفته گذشته، امين ناصر، مديرعامل شركت آرامكو، هشدار 

داد كه ذخاير نفت جهان به سطوح خطرناكي كاهش يافته 
است و تلويحا اشاره كرد كه چشم‌انداز پر كردن مجدد آنها 
چندان نزديك نيست. ناصر در رويداد »مجمع هوش انرژي« 
در لندن گفت: »اين سيستم هم‌اكنون تحت فشار شديدي 
قرار دارد. و با توجه به اينكه گزينه‌هاي جايگزين بسيار اندكي 
براي جهان وجود دارد، حاشيه اطمينان تاب‌آوري عرضه به 
شكلي نگران‌كننده محدود شده است.« ناصر خاطرنشان 
كرد كه جبران ذخاير برداشت شده، ممكن است تا دو سال 
طول بكش��د، آن هم تنها پس از بازگشايي تنگه هرمز. در 
حالي كه جهان منتظر وقوع اين اتفاق است، ذخاير خود را 
مصرف مي‌كند و در صورت تداوم جنگ تا سال ۲۰۲۷، خود 
را در معرض شوك‌هاي شديدترِ عرضه قرار مي‌دهد. فاتح 
بيرول، رييس آژانس بين‌المللي انرژي، هفته گذشته پس از 
ديدار با اعضاي آژانس براي گفت‌وگو درباره آزادسازي جديد 
نفت و س��وخت، گفت: »دولت‌هاي عضو آژانس همچنان 
سطوح قابل‌توجهي از ذخاير اضطراري نفت معادل حدود 
۱.۱ ميليارد بشكه را كه شامل بيش از ۲۰۰ ميليون بشكه 
گازوئيل مي‌شود در اختيار دارند. آژانس بين‌المللي انرژي 
آماده است تا در صورت لزوم، بخش بيشتري از اين ذخاير را 
به بازار عرضه كند.« هدف از اين اظهارات، اطمينان‌بخشي 
به بازار بود مبني بر اينكه كمبودي - به‌ويژه در مورد گازوئيل 
- رخ نخواهد داد. با اين حال، اين سخنان ممكن است به جاي 

رفع نگراني‌ها درباره كمبود، خود موجب نگراني شود، زيرا 
ذخاير جهاني نيز به‌طور خطرناكي به »حداقل عملياتي« 
خود نزديك شده‌اند؛ حدي كه نبايد از آن عبور كرد، زيرا عبور 
از آن به معناي فروپاشي سيستم ذخيره‌سازي جهاني خواهد 
بود. از زمان آغاز تجاوز نظامي امريكا و رژيم صهيونيستي به 
ايران، جهان بيش از يك ميليارد بشكه نفت خام از ذخاير خود 
برداشت كرده است. ناصر، مديرعامل آرامكو، هفته گذشته 
گفت كه بخش عمده‌اي از اين حجم، از ذخاير تجاري تامين 
شده است. به اين ترتيب، كمتر از ۶ ميليارد بشكه در ذخاير 
باقي مانده است و اين ۶ ميليارد بشكه بايد دست‌نخورده 
باقي بمانند تا سيستم ذخيره‌سازي همچنان كارآمد بماند. 
به نظر مي‌رسد كه جهان، ذخاير احتياطي عرضه نفت خود را 
به پايان رسانده است. بر اساس گزارش اويل پرايس، بنابراين 
جاي تعجب نيست كه بسياري از كشورها، به‌ويژه در آسيا، 
اكنون براي افزايش ذخاير نفتي خود وارد رقابت شده‌اند. 
آسيا در برابر رويدادهاي نامطلوب در خاورميانه به‌شدت 
آسيب‌پذير اس��ت، زيرا بخش عمده‌اي از واردات نفت اين 
قاره از همين منطقه تامين مي‌شود. با مختل شدن جدي اين 
روند، اقتصادهاي آسيايي - به‌ويژه كشورهاي جنوب شرق 
آسيا - براي تامين سوخت مورد نياز صنايع و جمعيت خود 
و همچنين حفظ قيمت‌هاي نسبتا مناسب، با چالش‌هاي 

دشواري دست‌به‌گريبان بوده‌اند.

حمايت مالي  و تسهيل  صدور مجوز
 توسعه  نيروگاه‌هاي خورشيدي

قوه قضاييه، مجلس و دولت پيگير شايعات 
مطرح‌شده  درباره تراستي‌ها  باشند

معاون توس��عه مديريت و مناب��ع وزارت امور اقتصادي و 
دارايي با تأكيد بر ضرورت توسعه انرژي‌هاي تجديدپذير 
در كشور گفت: اين وزارتخانه مي‌تواند از طريق روش‌هاي 
جديد تأمين مالي و تسهيل فرآيند صدور مجوزها، به توسعه 
نيروگاه‌هاي خورشيدي و افزايش ظرفيت توليد برق از منابع 
تجديدپذير كمك كند. به گزارش ايسنا، حسين فردوسي، 
معاون توسعه مديريت و منابع وزارت امور اقتصادي و دارايي 
در مراسم امضاي تفاهمنامه همكاري ميان ساتبا و وزارت 
اقتصاد در زمينه توسعه نيروگاه‌هاي خورشيدي با تأكيد 
بر ضرورت توسعه انرژي‌هاي تجديدپذير در كشور، اظهار 
كرد: در دنياي امروز، زندگي به‌شدت به انرژي برق وابسته 
است و بدون آن، استفاده از امكانات الكترونيكي و بسياري 
از فعاليت‌هاي روزمره با دشواري همراه خواهد بود، بنابراين 
بايد به فكر منابع جايگزين انرژي باش��يم. وي با اشاره به 
ظرفيت‌هاي موجود براي توليد برق از منابع مختلف انرژي 
افزود: در برخي مناطق كشور، از جمله مسيرها و مناطق 
شمالي و همچنين بخشي از خراسان جنوبي امكان توليد 
برق از منابع جايگزين وجود دارد كه با توجه به شرايط هر 
منطقه، مي‌توان از اين ظرفيت‌ها براي تأمين انرژي استفاده 
كرد. فردوسي با اشاره به اهميت انرژي خورشيدي تصريح 
كرد: انرژي خورشيدي يكي از منابع نسبتا ارزان در دسترس 
و تقريباپايان‌ناپذير انرژي اس��ت و در سال‌هاي اخير نيز 
سازمان مربوطه در زمينه توسعه و استفاده از اين نوع انرژي 
اقدامات و برنامه‌هايي را دنبال كرده است. معاون توسعه 
مديريت و منابع وزارت امور اقتصادي و دارايي با بيان اينكه 
ظرفيت توليد انرژي‌هاي تجديدپذير كشور در سال‌هاي 
اخير افزايش يافته است، گفت: با وجود رشد ظرفيت توليد 
برق از اين منابع، همچنان فاصله قابل توجهي ميان ظرفيت 
موجود و نياز كشور وجود دارد و براي پاسخ‌گويي به نيازهاي 
فعلي و آينده، بايد توسعه اين بخش با جديت بيشتري دنبال 
شود. وي ادامه داد: محدوديت‌هاي مالي، مسائل مربوط به 

ساخت‌وساز و زيرساخت‌ها و همچنين محدوديت‌هاي 
تجهيزات از جمله عواملي هستند كه توسعه ظرفيت توليد 
انرژي را با دشواري مواجه مي‌كنند، بنابراين لازم است همه 
دستگاه‌هاي اجرايي و بخش‌هاي صنعتي، تجاري و ساير 
بخش‌هاي كش��ور در اين زمينه مشاركت داشته باشند. 
فردوسي با تأكيد بر ضرورت كاهش وابستگي به منابع انرژي 
تجديدناپذير اظهار كرد: اتكاي بيش از اندازه به منابع محدود 
انرژي مي‌تواند در شرايط خاص، مشكلاتي براي كشور ايجاد 
كند. براي مثال در صورت بروز تهديد يا آسيب به نيروگاه‌ها 
و مسيرهاي انتقال انرژي تأمين برق با دشواري‌هايي مواجه 
مي‌شود؛ از اين رو توسعه انرژي‌هاي تجديدپذير مي‌تواند 
به افزايش تاب‌آوري كشور در برابر چنين شرايطي كمك 
كند. وي با اشاره به اقدامات انجام‌شده در دولت چهاردهم 
در زمينه توس��عه انرژي‌هاي تجديدپذير گفت: از ابتداي 
فعاليت دولت چهاردهم و به دستور رييس‌جمهور توسعه 
توليد برق از منابع تجديدپذير م��ورد توجه قرار گرفته و 
دس��تگاه‌هاي اجرايي نيز موظف ش��ده‌اند در اين زمينه 
مشاركت كنند. فردوسي با بيان اينكه وزارت امور اقتصادي 
و دارايي در دو حوزه مديريت مصرف و توسعه توليد انرژي 
فعاليت مي‌كند، توضيح داد: در بخش مصرف بايد تغييرات 
لازم در تجهيزات و فرايندهاي مصرف‌كننده انرژي انجام 
شود تا ميزان مصرف كاهش يابد. در اين زمينه از همكاري 
مجموعه‌هاي مرتبط در حوزه تدوين و اجراي استانداردها 
نيز قدرداني مي‌كنيم. وي ادامه داد: در كنار مديريت مصرف 
موضوع توسعه توليد برق از منابع تجديدپذير نيز اهميت 
دارد و وزارت امور اقتصادي و دارايي مي‌تواند در اين زمينه از 
طريق روش‌هاي متنوع و جديد تأمين مالي به وزارت نيرو 
و سازمان‌هاي مرتبط كمك كند. تسهيل فرآيند صدور 
مجوزها در س��ازمان‌ها و مجموعه‌هاي تابعه نيز از جمله 
اقداماتي است كه مي‌تواند به توسعه پروژه‌هاي انرژي‌هاي 

تجديدپذير كمك كند.

نماينده پيشين مجلس با اشاره به طرح شايعاتي در فضاي 
مجازي درباره بازنگشتن درآمدهاي حاصل از فروش نفت و 
ساير صادرات از سوي تراستي‌ها، تصريح كرد: لازم است قوه 
قضاييه، دولت و مجلس اين موضوع را باجديت دنبال كنند 
تا روشن و شفاف براي مردم مشخص شود اخبار مطرح‌شده 
در اين زمينه صحت دارد يا خير و در صورت تأييد، حقوق 
و منافع كش��ور و مردم پس گرفته ش��ود. ش��هاب‌الدين 
بي‌مقدار در گفت‌وگو با ايسنا، درباره اولويت‌هاي مسوولان 
و تصميم‌گيران براي مديريت مسائل معيشتي و اقتصادي 
در شرايط ناشي از تهديدهاي خارجي و مشكلات داخلي، 
اظهار كرد: بايد اختيارات بيشتري به رييس‌جمهوري داده 
شود تا بتواند مسائل موجود را به‌درستي مديريت كند و در 
كنار آن، با حمايت و توجه بيشتر به توليدكنندگان، زمينه 
تشويق آنان به ادامه و افزايش توليد فراهم شود؛ چراكه در 
صورت نبود توليد، كالايي براي عرضه در بازار وجود نخواهد 
داش��ت. فعال سياسي اصلاح‌طلب با بيان اينكه نمي‌توان 
از مردم انتظار تاب‌آوري داشت اما همزمان نيازهاي اوليه 
زندگي آنان را ناديده گرفت، افزود: تاب‌آوري بدون توجه به 
معيشت مردم، در عمل به يك شعار تبديل مي‌شود. شايعاتي 
در فضاي مجازي درباره بازنگش��تن درآمدهاي حاصل از 
فروش نفت و ساير صادرات توسط تراستي‌ها مطرح شده 
است كه لازم است قوه قضاييه، دولت و مجلس اين موضوع 
را باجديت دنبال كنند تا روشن و شفاف براي مردم مشخص 
شود اخبار مطرح‌شده در اين زمينه صحت دارد يا خير و در 
صورت تأييد، حقوق و منافع كشور و مردم از افراد مربوطه 
پس گرفته شود. وي با تأكيد بر ضرورت تسهيل بازگشت ارز 
حاصل از صادرات به كشور، ادامه داد: بايد با ايجاد تسهيلات 
و رفع موانع موجود در مسير صادرات، زمينه بازگشت ارز به 
كشور فراهم شود تا از تشديد كاهش ارزش پول ملي در برابر 
ارزهاي خارجي جلوگيري شود؛ چراكه در مدت كوتاهي 
ش��اهد افزايش قابل‌توجه نرخ دلار بوده‌ايم. وي با اشاره به 

ضرورت تقويت اعتماد عمومي در شرايط بحراني اظهار كرد: 
براي افزايش اعتماد مردم به تصميم‌ها و اقدامات حاكميتي، 
دولت بايد از سازوكار مشخصي براي اطلاع‌رساني برخوردار 
باشد تا رييس‌جمهوري و سخنگوي دولت بتوانند به‌صورت 
مستقيم و شفاف با مردم گفت‌وگو كنند و آنان را در جريان 
مسائل و تصميمات قرار دهند. بي‌مقدار با اشاره به ضرورت 
جلوگيري از تأثير تهديدهاي خارج��ي بر افكار عمومي، 
تصريح كرد: تهديدهاي دش��منان حتي اگر در حد شعار 
باشد، مي‌تواند فضاي رواني جامعه را تحت تأثير قرار دهد. 
ايستادگي در برابر امريكا و داشتن طرح و برنامه ضروري است 
ولي بايد با برنامه‌ريزي، تدبير و عقلانيت همراه باشد و صرفا  
برمبناي شعار پيش نرود. اظهارات مسوولان و مواضعي كه 
مطرح مي‌شود، به سرعت ميان مردم بازتاب پيدا مي‌كند 
و افراد درب��اره آن از يكديگر پرس‌وجو مي‌كنند؛ بنابراين 
ممكن است طرح برخي س��خنان موجب نگراني مردم و 
كاهش اميدواري آنان شود. فعال سياسي اصلاح‌طلب در 
زمينه اقداماتي كه مي‌تواند به افزايش ت��اب‌آوري مردم، 
تقويت اميد به آينده و فراهم ش��دن زمينه بازگشت آنان 
به زندگي عادي كمك كند، گفت: مش��كلات را نمي‌توان 
با پنهان كردن از مردم حل كرد؛ چراكه بازار، واقعيت‌ها را 
نش��ان مي‌دهد و مردم نيز در جريان اين مسائل هستند. 
براي تقويت تاب‌آوري جامع��ه، نهادها و ارگان‌هايي كه از 
توان و منابع مالي برخوردارند، بايد بخشي  از اين منابع را به 
جامعه تزريق كنند تا از اين طريق بتوان بخشي از مشكلات و 
فشارهاي واردشده بر مردم را كاهش داد. وي با  اشاره به نقش 
مجلس در كاهش فشارهاي اقتصادي و معيشتي بر مردم، 
اظهار كرد: مجلس مي‌تواند با ايجاد تسهيلات و حمايت از 
توليدكنندگان، زمينه تقويت توليد را فراهم كند و در حوزه 
صادرات نيز با توجه به اينكه ترانزيت از كشور قطع شده است، 
براي رفع اين مشكل  و تسهيل مسيرهاي صادراتي اقدامات 

لازم را در دستور كار  قرار بدهد.


