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آمارهاي متداول موسس��ات رديابي شناورها و دفاتر 
سرمايه‌گذاري بين‌المللي خبر از يك آرامش ظاهري 
مي‌دهند: عبور جريان نفت از گلوگاه‌هاي خاورميانه 
روندي رو به بهبود داش��ته و اعداد و ارقام خروجي از 
ترمينال‌هاي بارگيري حتي از روزهاي پيش از تنش 
فراتر رفته است. با اين وجود، تابلوهاي معاملاتي بازار 
نفت روايتي كاملا متناقض را به نمايش مي‌گذارند. در 
شرايطي كه بر اساس منطق كلاسيك عرضه و تقاضا، 
بازگشت حجم بشكه‌هاي صادراتي بايد قيمت نفت 
برنت را به كانال‌هاي آرامش پيش��ين )نزديك به ۶۰ 
دلار( بازمي‌گرداند، اين شاخص كليدي هفته‌هاست 
كه پاي��ش را از نردبان ۱۰۰ دلار پايي��ن نمي‌گذارد. 
پرسش بنيادين اين است: چه متغير ناپيدايي در اين 
ميان فرمول‌هاي متداول بازار را خنثي كرده و اجازه 

ريزش به قيمت‌ها نمي‌دهد؟
پاس��خ را نه در چاه‌هاي نفت و بنادر مبدا، بلكه بايد در 
ط��ول صدها مايل خطوط مواصلات��ي، اقيانوس‌ها و 
انبارك‌هاي پالايشگاهي جست‌وجو كرد. واقعيت اين 
است كه حجم نفت بارگيري‌شده ديگر معيار كاملي 
براي قيمت‌گذاري نيست، بلكه »نفت تحويل‌شده در 
مقصد« و هزينه تبديل آن به س��وخت نهايي، متغير 

اصلي تعيين قيمت در جهان امروز است.
نخس��تين تكه از پازل پايداري نفت سه‌رقمي، تغيير 
چهره ژئوپليتيك حمل‌ونقل دريايي اس��ت. جريان 
فيزيكي نفت بازگشته، اما هندسه خطوط كشتيراني 
دگرگون شده اس��ت. وقتي ريس��ك‌هاي امنيتي و 
بيم��ه‌اي در آبراه‌هاي راهبردي منطقه س��ر به فلك 
مي‌كش��ند، نفتكش‌ها ناچار به پيمودن مسيرهاي 
انحرافي و طولاني‌تر مي‌شوند. دور زدن گذرگاه‌هاي 
اس��تاندارد به معناي افزودن هفته‌ه��ا به مدت زمان 
سفر يك محموله و حبس شدن ميليون‌ها بشكه نفت 

روي آب است.
اين چرخه معيوب دو پيامد مس��تقيم دارد: نخست 
اينكه كرايه حمل نفتكش‌ه��ا به ركوردهاي تاريخي 
دست يافته و هزينه جابه‌جايي هر بشكه نفت به ارقامي 
سرسام‌آور رسيده است. دوم اينكه زنجيره تحويل دچار 

تاخير ساختاري مي‌ش��ود؛ نفت امروز از خليج‌فارس 
بارگيري مي‌ش��ود، اما برخلاف گذشته نه در ده روز، 
بلكه در يك ماه آينده به مقاصد مصرفي خواهد رسيد. 
بازار اي��ن »فواصل زماني كش‌آم��ده« و »كرايه‌هاي 
پروازكرده« را مستقيما بر بهاي شاخص‌ها بار مي‌كند. 
به بياني ساده‌تر، خريدار نهايي هزينه ريسك عبور از 
درياها، حق بيمه جنگي و مسافت‌هاي مضاعف را در 

قالب نفت ۱۰۰ دلاري تسويه مي‌كند.
پيچيدگي ماجرا به نفت خام ختم نمي‌شود. نفت سياه 
به‌خودي‌خود به موتور خودروها يا ديگ بخار كارخانه‌ها 
نيرو نمي‌بخشد، بلكه اين فرآورده‌هاي نهايي-به‌ويژه 
گازوييل-هس��تند كه ش��ريان صنعت جهاني را به 
حرك��ت درمي‌آورند. پالايش��گاه‌هاي جهان در حال 
حاضر با حاشيه سودهايي معامله مي‌كنند كه پيش از 
اين كمتر ديده شده بود. انگيزه مالي شديد براي توليد 
گازوييل، پالايشگاه‌ها را ترغيب كرده تا نرخ عملياتي 
خود را به سقف ممكن برسانند، اما آنها نيز در يك تله 

تاريخي گرفتار شده‌اند.
صادرات س��وخت پالايش‌شده از خاورميانه به دلايل 
زيرساختي و امنيتي همچنان با دست‌اندازهاي جدي 

روبه‌رو اس��ت. همزمان، صادرات گازوييل روسيه به 
دليل سياست‌هاي محدودكننده و اولويت‌بخشي به 
نيازهاي داخلي عملا قطع ش��ده و چين نيز با بستن 
روزنه‌هاي س��هميه صادراتي، ترجيح داده س��وخت 
توليدي را در پش��ت مرزهاي خ��ود ذخيره كند. اين 
محاصره چندجانبه باعث ش��ده كمبود گازوييل در 
آستانه فصل سرما به نقطه جوش برسد. وقتي تقاضا 
براي توليد فرآورده تا اين حد حريص اس��ت، عطش 
پالايشگاه‌ها براي بلعيدن هر بشكه نفت خام موجود، 
كششي غيرقابل مقاومت براي نگه‌داشتن قيمت‌ها در 
بالاي ۱۰۰ دلار ايجاد مي‌كند؛ به‌طوري كه در بازارهاي 
نقدي شمال اروپا، حتي نفت‌هاي پايه كيفي در ارقامي 

بسيار فراتر از برنت معامله مي‌شوند.
در چرخه‌هاي پيشين بحران انرژي، بازارهاي جهاني 
همواره تكيه‌گاهي داشتند به نام »ذخاير استراتژيك«؛ 
سپرهايي انباشته از نفت در غارهاي نمكي و مخازن 
بتني كه در روزهاي سخت شوك‌هاي ژئوپليتيكي باز 
مي‌شدند تا التهاب را فروبنشانند. اما اين‌بار، مخزن‌ها 

نفس‌هاي آخر را مي‌كشند.
در ماه‌هاي آغازين بح��ران، جهان براي جلوگيري از 

انفج��ار زنجيره تامين، از ذخاير تج��اري و اضطراري 
خود برداشت‌هاي س��نگيني انجام داد. اين سياست 
مس��كن موقت بود، اما ذخاير را چنان نحيف كرد كه 
حاش��يه امنيت بازار جهاني انرژي به باريك‌ترين حد 
ممكن در دهه‌هاي اخير رسيده است. مانورهاي اخير 
ب��راي تزريق دوباره ميليون‌ها بش��كه از محل ذخاير 
كشورها نيز جز يك افت موقتي چند ساعته اثري به جا 
نگذاشت، زيرا معامله‌گران به‌خوبي دريافتند كه بخش 
عمده اين وعده‌ها تنها بازي با اعداد، بازتكرار تعهدات 
گذشته يا ابزارهاي يك‌بارمصرف براي سپري كردن 
پاييز و زمستان هستند. ذخايري كه تخليه شده باشند، 
در صورت بروز هرگونه اختلال تازه-نظير آس��يب به 
خطوط لوله جايگزين يا تهديد دوباره بنادر بارگيري-

ديگر تواني براي ايفاي نق��ش ضربه‌گير ندارند و بازار 
اين »بي‌پناهي استراتژيك« را به‌خوبي در محاسبات 

روزمره خود وارد كرده است.
آنچ��ه امروز در تابل��وي ۱۰۰ دلاري نفت مش��اهده 
مي‌شود، ناشي از كمبود فيزيكي مطلق نيست، بلكه 
حاصل تبديل شدن يك »ريسك موقت« به »ساختار 
پايدار بازار« است. تا پيش از اين، تنش‌هاي منطقه‌اي 
موج‌هايي گذرا ايجاد مي‌كردند كه با فروكش كردن 
آتش مناقشات، به سرعت به حالت پايه بازمي‌گشتند. 
اما اكنون، با انباشت همزمان چهار گره كور-نرخ‌هاي 
نجومي بيمه و حمل، اختلال در ژئوپليتيك فرآورده‌ها 
و گازوييل، افت تاريخي ذخاير اضطراري و ابهام دايمي 
در امنيت ش��ريان‌هاي خاورميانه-بازار كف قيمتي 

جديدي را براي خود تعريف كرده است.
نفت ۱۰۰ دلاري ماندگار شده  نه به اين دليل كه توليد 
متوقف است، بلكه به اين دليل كه معماري جهان براي 
انتقال مطمئن و كم‌هزينه انرژي ترك برداشته است. 
تا زماني كه تنگناها و بن‌بست‌هاي آبراه‌هاي مواصلاتي 
جاي خود را به ثبات و بازسازي اعتماد ندهند، حتي 
بارگيري ميليون‌ها بش��كه مازاد نيز نخواهد توانست 
طلاي س��ياه را از تخت پادش��اهي س��ه‌رقمي به زير 
بكشد. زمستان در پيش است و حاشيه امنيت انرژي 
جهان، شكننده‌تر از هر زمان ديگر به ريسماني باريك 

آويزان مانده است.
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كاهش قيمت نفت پس از 
اظهارات ترامپ درباره ايران

قيمت نفت در معاملات روز جمع��ه بازار جهاني در 
واكنش به اظهارات دونالد ترامپ، رييس‌جمهور امريكا 
كه نگراني‌ها در مورد عرضه نفت از خاورميانه را تا حدي 
تخفيف داد، كاهش يافت.به گزارش ايس��نا، قيمت 
معاملات آتي نفت خام برنت با ۷۲ سنت معادل ۰.۷ 
درصد كاهش، به ۱۰۳ دلار و ۵۳ س��نت در هر بشكه 
رس��يد. قيمت معاملات آتي نفت خام وست تگزاس 
اينترمديت )WTI( امريكا نيز با ۵۲ سنت معادل ۰.۶ 
درصد كاهش يافت و به ۹۰ دلار و ۹۷ س��نت در هر 
بشكه رسيد.با اين حال، قيمت نفت برنت پس از ثبت 
رش��د چهار درصدي در روز پنجشنبه، همچنان در 
مسير ثبت رشد هفتگي قرار دارد. در مقابل، نفت وست 
تگزاس اينترمديت با وجود اختلالات عرضه ناشي از 
نزديك شدن يك توفان به سواحل خليج مكزيك در 
امريكا، در مسير كاهش جزيي هفتگي است.ترامپ 
روز پنجشنبه اعلام كرد كه واشنگتن در حال انجام 
»مذاكرات سازنده« با ايران است و تاكيد كرد كه هيچ 
حمله‌اي پيش از انتخابات مي��ان‌دوره‌اي كنگره در 
سوم نوامبر، برنامه‌ريزي نشده است؛ اين اظهارات در 
واكنش به گزارش‌هاي رسانه‌اي مبني بر احتمال حمله 
پيش از آن تاريخ بيان ش��د.بر اساس گزارش رويترز، 
بازار نفت همچنين با توفان »ايس��اياس« در خليج 
مكزيك دست‌به‌گريبان اس��ت. بر اساس اعلام اداره 
مديريت مواد معدني دريايي امريكا، توليدكنندگان در 
اين منطقه به دليل اين توفان، توليد حدود ۱.۳ ميليون 
بشكه در روز )معادل ۶۲.۹ درصد از توليد فعلي نفت( 

را تا روز پنجشنبه متوقف كرده‌اند.

رويداد

امريكا و روسيه فروش گاز
به اروپا را بررسي مي‌كنند

رويترز به نقل از پنج منب��ع آگاه گزارش كرد: مقامات 
ارشد روسيه و امريكا، از جمله جارد كوشنر، فرستاده 
وي��ژه ايالات متحده، مذاكرات��ي را در مورد جذب يك 
سرمايه‌گذار امريكايي به خطوط لوله نورد استريم كه 
قبل از حمله روسيه به اوكراين، گاز را به آلمان منتقل 
مي‌كرد، انج��ام داده‌اند.به گزارش ايس��نا، اين افراد به 
رويت��رز گفتند كه در اين مذاك��رات كريل دميتريف، 
مشاور نزديك ولاديمير پوتين، رييس‌جمهور روسيه، 
و كوش��نر، داماد دونالد ترامپ، رييس‌جمهور امريكا 
نيز مش��اركت دارند.كوش��نر كه در تلاش براي ايجاد 
آتش‌بس ميان روسيه و اوكراين بوده است، تجارت را به 
عنوان محور اصلي احياي صلح مي‌داند. چنين توافقي 
به س��رمايه‌گذاران امريكايي اين امكان را مي‌دهد كه 
پس از پايان جنگ، از جريان انرژي به اروپا سود ببرند.

دميتري��ف و كوش��نر در هفته‌هاي اخير در مس��كو و 
نيويورك ديدار كرده‌اند. در حالي كه مشخص نيست 
كه آنها در موارد مذكور، تا چه حد در مورد خطوط لوله 
گازي نورد استريم بحث كرده‌اند، دو نفر از اين منابع آگاه 
به رويترز گفتند كه اين موضوع همچنان در دستور كار 
اس��ت.يك مقام كاخ سفيد در پاسخ به سوالي در مورد 
مذاكرات مربوط به خط لوله گفت: »هرگونه قراردادي 
بايد توسط روسيه با شركت »مالي توسعه بين‌المللي 
ايالات متح��ده« )DFC( و وزارت خزانه‌داري مذاكره 
شود و بايد به نفع ماليات‌دهندگان و شركت‌هاي ايالات 
متحده باش��د.«دميتريف كه براي از سرگيري فروش 
گاز روس��يه به آلمان فعاليت داشته است، ماه گذشته 
با نمايندگان وزارت ان��رژي و خزانه‌داري امريكا ديدار 
كرد تا در مورد ابتكارات بالقوه انرژي امريكا و روس��يه 
بحث كند. هنوز مش��خص نيست كه واشنگتن تا چه 
حد به دنبال از سرگيري جريان گاز روسيه به آلمان - 
بزرگ‌ترين مصرف‌كننده انرژي اروپا- علاقه‌مند است.

يك مقام امريكايي گفت: با توجه به موانع، بعيد است 
ك��ه در ميان‌مدت توافقي حاصل ش��ود. خطوط لوله 
گاز نورد استريم توس��ط امريكا و اتحاديه اروپا تحريم 
شده‌اند و هرگونه از سرگيري غيرقانوني است.ترامپ 
مي‌تواند تحريم‌هاي امريكا را لغو ي��ا كاهش دهد، اما 
اگ��ر دموكرات‌ها در انتخابات مي��ان‌دوره‌اي ماه آينده 
كنترل كنگره را به دست بگيرند، اين كار دشوارتر خواهد 
شد.همچنين، آلمان و ديگر كش��ورهاي اروپايي كه 
ميلياردها يورو براي بازسازي ارتش خود براي دفاع از 
خود در برابر روس��يه هزينه مي‌كنند، به‌شدت در برابر 
بازگشايي خط لوله نورد استريم مقاومت خواهند كرد.

سخنگوي وزارت اقتصاد و انرژي آلمان گفت: خطوط 
لوله نورد استريم و گاز روسيه در اروپا تحريم شده‌اند و 
آلمان جايگزين‌هايي پيدا كرده است. او گفت: هرگونه 
بازگشايي اين خطوط لوله نياز به تاييد دولت دارد و اين 
مطلوب نيست.قبل از آغاز جنگ روسيه و اوكراين در 
فوريه ۲۰۲۲، آلمان بيش از نيمي از گاز خود را از طريق 
دو خط لوله نورد استريم از روسيه خريداري مي‌كرد. اين 
خطوط لوله پس از آنكه مسكو عرضه به اروپا را محدود 
كرد، متوقف شدند و در س��پتامبر ۲۰۲۲ در يكسري 
انفجارهاي زير آب، آسيب ديد.مذاكرات ميان مسكو و 
واشنگتن در حالي در جريان است كه بي‌اعتمادي عميق 
اروپا به انگيزه‌هاي روسيه وجود دارد.در حالي كه دولت 
ائتلافي آلمان با راه‌اندازي مجدد خط لوله مخالف است، 
حزب آلترناتيو براي آلمان )AfD(، محبوب‌ترين حزب 
سياسي اين كشور، خواهان انجام اين كار است. دميتريف 
اوايل سال آينده با رهبري حزب آلترناتيو براي آلمان 
ديدار خواهد كرد تا در مورد فروش مجدد گاز روس��يه 
گفت‌وگو كند.اما فروش مالكيت شركتي كه خطوط 
لوله گاز نورد استريم را كنترل مي‌كند به يك سرمايه‌گذار 
امريكايي يا از سرگيري گاز روسيه، با موانعي روبه‌رو است. 
حدود ۵۱ درصد از اين ش��ركت متعلق به غول انرژي 
دولتي گازپروم روسيه است و ۳۱ درصد ديگر بين دو نهاد 
آلماني و بقيه در دست يك شركت فرانسوي و هلندي 
است.يك منبع آگاه گفت: در صورتي كه گازپروم سهام 
خود را بفروشد، دو سهامدار آلماني به دنبال حفظ سهام 

خود براي حفظ نفوذ آلمان هستند.
در حالي كه يك معامله گازي كرملين را خوش��حال 
مي‌كند، افكار عمومي آلمان را كه بر س��ر خريد انرژي 
روسيه اختلاف نظر دارند و اروپا را دچار اختلاف مي‌كند.

ادامه از صفحه اول

 پايداري كامل شبكه برق
در پايتخت

ش��ركت توزيع نيروي برق تهران ب��زرگ از رفع كامل 
اختلال فني ناشي از وقوع توفان در خطوط برق‌رساني 
مناطق جنوبي و غربي پايتخت خبر داد و اعلام كرد كه 
شبكه توزيع برق اين مناطق هم‌اكنون در پايداري كامل 
قرار دارد.به گزارش ايسنا، شركت توزيع نيروي برق تهران 
بزرگ در اطلاعيه‌اي اعلام كرد: با پيگيري‌هاي مستمر 
و س��رعت عمل نيروهاي عملياتي صنعت برق، نقص 
فني پيش‌آمده در خطوط انتقال انرژي كه بر اثر وقوع 
توفان در برخي نقاط جنوبي و غربي پايتخت ايجاد شده 
بود، در كوتاه‌ترين زمان ممكن برطرف شد.اين شركت 
ضمن قدرداني از صبر، بردباري و همراهي شهروندان 
تهراني در طول مدت بروز اين حادثه تاكيد كرد: شبكه 
برق تهران هم‌اينك در وضعيت پايداري كامل قرار دارد.

شركت توزيع نيروي برق تهران بزرگ در پايان از تمامي 
شهروندان تقاضا كرد در صورت مشاهده هرگونه نقطه 
ناايمن احتمالي در شبكه توزيع برق، مراتب را به‌منظور 
پيشگيري از حوادث احتمالي، بلافاصله از طريق سامانه 

تلفني ۱۲۱ به اطلاع كارشناسان برسانند.

آزمون دولت در مهار 
هزينه‌هاي معيشت 

در مجموع، كاهش ش��تاب تورم در ماه‌ه��اي اخير را 
نمي‌توان جدا از ش��رايط كلي اقتصاد كش��ور ارزيابي 
كرد. استمرار اين روند به توانايي دولت و بانك مركزي 
در كنت��رل نقدينگي و هزينه‌ها از يك س��و و تحولات 
سياسي، امنيتي و تجاري از سوي ديگر وابسته است. 
در ش��رايطي كه هزين��ه واردات، حمل‌ونقل و تجارت 
افزايش پيدا مي‌كند، صرف كنترل شاخص‌هاي پولي به 
‌تنهايي نمي‌تواند استمرار كاهش شتاب تورم را تضمين 
كند. براي تثبيت اين روند، بايد مجموعه‌اي از عوامل به‌ 
صورت همزمان مديريت شوند و در كنار انضباط پولي و 
مالي، كاهش هزينه‌هاي تجاري نيز مورد توجه قرار گيرد.

زنگ خطر جديد براي بورس 
بنابراين اثر مثبت رش��د نرخ ارز بر بورس به س��اختار 
هزينه‌ها، وضعيت فروش، امكان انتقال افزايش هزينه 
به قيمت محصولات و ش��رايط عملياتي هر شركت 
بستگي دارد. در مقابل محرك‌هاي تورمي، ريسك‌هاي 
سياسي و نگراني از پيامدهاي شرايط جنگي همچنان 
يكي از مهم‌ترين عوامل محدودكننده رشد بازار سرمايه 
محسوب مي‌شوند. بورس به عنوان بازاري شكل‌ گرفته 
در بستر اقتصاد داخلي، از انتظارات عمومي نسبت به 
آينده كشور تاثير مي‌پذيرد و افزايش نااطميناني مي‌تواند 
تصميم‌گيري س��رمايه‌گذاران را با دشواري بيشتري 
همراه كند.نگران��ي از اختلال در تامين م��واد اوليه، 
افزايش هزينه‌هاي حمل‌ونقل، دشوارتر شدن صادرات 
و احتمال ايجاد محدوديت در مس��يرهاي تجاري، از 
جمله عواملي اس��ت كه مي‌تواند چشم‌انداز فعاليت 
شركت‌هاي بورسي را تحت تاثير قرار دهد. در اين ميان، 
تنگه هرمز و وضعيت تردد در اين مسير راهبردي، به 
دليل اهميت آن در تجارت و انتقال انرژي مي‌تواند براي 
صنايع صادرات‌محور و شركت‌هاي وابسته به زنجيره 
تامين بين‌المللي اهميت ويژه‌اي داشته باشد. در چنين 
شرايطي، حتي شركت‌هايي كه از منظر بنيادي وضعيت 
مناسبي دارند، ممكن است به دليل افزايش ريسك‌هاي 
بيروني با احتياط سرمايه‌گذاران مواجه شوند. در واقع، 
مساله فقط ميزان س��ودآوري شركت‌ها نيست، بلكه 
پيش‌بيني‌پذيري درآمدها، امكان تداوم توليد و فروش و 
اطمينان از دسترسي به بازارهاي صادراتي نيز در تصميم 
سهامداران نقش تعيين‌كننده‌اي دارد. با در نظر گرفتن 
اين دو دس��ته از عوامل، عبور شاخص كل از سطح ۸ 
ميليون واحد را بايد در كنار ريسك‌هاي موجود ارزيابي 
كرد. اين سطح براي بازار سرمايه از اهميت رواني بالايي 
برخوردار بوده و عبور از آن مي‌تواند از منظر انتظارات و 
رفتار معامله‌گران نقطه عطفي محسوب شود.  با اين 
حال، رس��يدن به چنين سطحي به ‌تنهايي به معناي 
تضمين تداوم صعود نيس��ت و ب��ازار براي حفظ روند 
مثبت خود به تقاضاي پايدار و چشم‌انداز روشن‌تري 
از شرايط اقتصادي نياز دارد. بر اين اساس، براي هفته 
آينده مي‌توان انتظار داشت كه از شدت تقاضاي خريد 
در بازار سهام كاسته شود. اين پيش‌بيني لزوما به معناي 
آغاز يك روند نزولي قدرتمند نيست، اما احتمال دارد 
ش��تاب رش��د قيمت‌ها كاهش پيدا كند و بخشي از 
معامله‌گران پس از رشدهاي اخير، با احتياط بيشتري 
اقدام به خريد كنند. در صورت افزايش عرضه و كاهش 
قدرت خريداران، اص�الح قيمت در برخي نمادها نيز 
دور از انتظار نخواهد بود. البته مسير معاملات به نحوه 
واكنش سرمايه‌گذاران به تحولات سياسي و اقتصادي 
بستگي دارد. چنانچه جريان نقدينگي در بازار حفظ 
شود و ريس��ك‌هاي بيروني افزايش قابل‌توجهي پيدا 
نكنند، امكان تداوم معاملات مثبت در برخي گروه‌ها 
وجود خواهد داشت. در مقابل، تشديد نگراني‌ها درباره 
وضعيت جنگي و محدوديت‌هاي تجاري مي‌تواند بر 
رفتار خريداران اثر بگذارد و به كاهش تقاضا منجر شود. 
در افق ميان‌مدت نيز تحولات سياس��ي و زمانبندي 
رويدادهاي پي��ش رو مي‌تواند نقش مهمي در تعيين 
جهت بازار ايفا كند. انتخابات مي��ان‌دوره‌اي امريكا و 
تحولات سياسي مرتبط با اسراييل، از جمله موضوعاتي 
هستند كه ممكن است بر انتظارات سرمايه‌گذاران درباره 
وضعيت منطقه و چشم‌انداز ريسك‌هاي ژئوپليتيك اثر 
بگذارند. با اين حال، نمي‌توان صرفا بر اس��اس نزديك 
شدن به اين رويدادها، زمان مشخصي را براي تغيير روند 
بورس تعيين كرد. آنچه اهميت دارد، نحوه اثرگذاري 
تحولات سياسي بر انتظارات اقتصادي، نرخ ارز، وضعيت 
صادرات و سطح اطمينان سرمايه‌گذاران است. در چنين 
فضايي، بررسي دقيق‌تر ش��رايط بازار از اواخر آبان‌ماه 
مي‌تواند تصوير روشن‌تري از مسير پيش رو ارايه دهد؛ 
البته به ش��رط آنكه تا آن زمان، اطلاعات و نشانه‌هاي 
قابل اتكاتري درباره تحولات سياس��ي و اقتصادي در 
دسترس قرار گيرد. بورس در مقطع فعلي ميان دو نيروي 
متضاد قرار گرفته است؛ تورم و افزايش نرخ ارز از يك سو 
مي‌توانند از ارزش اسمي دارايي‌ها و سهام حمايت كنند 
و ريسك‌هاي سياسي و اقتصادي از سوي ديگر، ظرفيت 
رشد بازار را محدود سازند. بر همين اساس، انتظار مي‌رود 
در هفته آينده از شدت تقاضاي خريد كاسته شود و بازار 
پس از صعود اخير، با احتياط بيشتري حركت كند. براي 
سهامداران، در چنين شرايطي توجه همزمان به وضعيت 
بنيادي شركت‌ها، پايداري جريان نقدينگي و تحولات 
اثرگذار بر اقتصاد، اهميت بيشتري از اتكا به رشد شاخص 

و عبور آن از مرزهاي رواني خواهد داشت.

گزارش »تعادل« از كالبدشكافي بازار جهاني انرژي و نفت 100 دلاري 

معاون وزير نفت: 

پازل سه ‌رقمي طلاي سياه!

توليد پالايشگاهي حدود 11  درصد افزايش يافته است
مديرعامل شركت ملي پالايش و پخش فرآورده‌هاي 
نفتي گفت: رشد سالانه مصرف بنزين كه حدود 6درصد 
بود، در شهريور منفي شد.به گزارش ايلنا، محمدصادق 
عظيمي‌فر، مديرعامل ش��ركت ملي پالايش و پخش 
فرآورده‌هاي نفتي ايران هم در در نشستي با سرپرست 
وزارت نفت با ارايه گزارشي به سرپرست اين وزارتخانه 
اعلام كرد: شركت ملي پالايش و پخش فرآورده‌هاي 
نفتي در ش��رايط جنگي، تحري��م و محدوديت منابع 
مال��ي، با تغيير رويكرد مديريت��ي، چهار محور اصلي 
ش��امل توازن عرضه و تقاضا، توس��عه زنجيره ارزش، 
توسعه سرمايه انساني و حكمراني داده‌محور را دنبال 
كرده است.وي افزود: در اين چارچوب، 6 راهبرد شامل 
افزايش و كيفي‌سازي توليد، مديريت مصرف، توسعه 
زيرساخت‌ها، بهبود حجم ذخيره‌س��ازي‌ها و تامين 

سوخت، توس��عه سرمايه انس��اني و پژوهش و تحول 
ديجيت��ال تعريف ش��د.عظيمي‌فر گف��ت: در بخش 
توليد، با افزايش خوراك، اج��راي طرح‌هاي كليدي 
و تعميرات اساس��ي، ميانگين توليد بنزين حدود 17 
درصد افزايش يافت، همچنين چهار طرح كيفي‌سازي 
ب��ه بهره‌برداري رس��يد و ح��دود 3 درصد ب��ه توليد 
فرآورده‌ها افزوده شد.مديرعامل شركت ملي پالايش و 
پخش فرآورده‌هاي نفتي ايران افزود: در حوزه مصرف، 
رشد س��الانه مصرف بنزين كه حدود 6 درصد بود، با 
مجموعه اقدام‌هاي مديريتي به حدود صفر رسيد و در 
شهريور منفي شد. امسال مصرف نفت‌گاز هم حدود 2 
تا 3 درصد كاهش يافت. اصلاح‌هاي قيمتي، مديريت 
مصرف و مقابله با قاچاق افزون‌بر كاهش مصرف، سبب 
بهبود منابع هدفمندي شد.وي افزود: سي‌ان‌جي يكي از 

ظرفيت‌هاي مهم مديريت مصرف است و پس از اجراي 
طرح قيمت سوم، مصرف اين حامل انرژي حدود 12 
درصد افزايش يافت.عظيمي‌فر گفت: در زمينه مبارزه 
با قاچاق، حدود 66 هزار پرونده فعال ساماندهي و حدود 
77 هزار بارنامه بررسي و اصلاح و حدود 2 هزار كارت 
سوخت مهاجر شناس��ايي و ساماندهي شد و در عين 
حال س��اماندهي حدود 600 هزار كارت س��وخت در 
بخش‌هاي مختلف نيز در حال انجام است.مديرعامل 
شركت ملي پالايش و پخش فرآورده‌هاي نفتي ايران 
گفت: طرح شناسه‌داركردن كارت‌هاي آزاد جايگاه‌ها 
در تهران در حال اجراست و كارت‌ها حذف نمي‌شوند، 
بلكه اس��تفاده از آنها س��اماندهي و از سوءاس��تفاده 
جلوگيري مي‌شود.وي افزود: در بخش زيرساخت، در 
دو سال حدود يك‌هزار كيلومتر به شبكه خطوط لوله 

كشور افزوده شده و پروژه‌هاي مهمي در حال تكميل 
و بهره‌برداري است. افزون‌براين، براي توسعه سرمايه 
انساني، مركزي راه‌اندازي شده است كه تاكنون حدود 
100 نفر در دوره‌هاي تخصصي آن ش��ركت كرده‌اند.

عظيمي‌فر ‌گفت: هدف اصل��ي، مهار مصرف، افزايش 
توليد، تقويت ذخيره‌سازي‌ها و كاهش هرچه بيشتر 
وابس��تگي به واردات بنزين اس��ت. در حوزه گازوييل 
نيز طرحي ب��راي كاهش ياران��ه و مديريت مصرف و 
صادرات تدوين ش��ده اس��ت كه مي‌تواند منابع قابل‌ 
توجهي براي كشور ايجاد كند.مديرعامل شركت ملي 
پالايش و پخش فرآورده‌هاي نفتي ايران تصريح كرد: 
در حوزه‌هاي مختلف هم حداكثر توان اين شركت براي 
تحقق ماموريت‌ه��ا و افزايش درآمد و بهره‌وري به‌ كار 

گرفته مي‌شود.

افزايش ذخاير سدهاي تهران
سخنگوي شركت آب و فاضلاب استان تهران با اشاره 
به وضعيت ذخاير سدهاي پنجگانه تهران گفت: ذخاير 
سدها نسبت به سال گذشته ۱۴۸ ميليون مترمكعب 
افزايش يافته و ميزان پرشدگي سدها ۲۱ درصد است، اما 
همچنان حدود ۲۰۰ ميليون مترمكعب كمتر از ميانگين 

بلندمدت و ميزان مورد نياز در شرايط مطلوب است.
بهنام بخش��ي در گفت‌وگو با ايسنا، با اشاره به وضعيت 
بارندگي در تهران اظهار كرد: از ابتداي سال آبي تاكنون، 
ميزان بارندگي در تهران به تقريبا ۳.۵ ميلي‌متر رسيده 
اس��ت. به‌‌رغم پيش‌بيني‌هايي كه براي بارندگي‌ وجود 
دارد، اميدواريم شاهد مطلوبيت بارندگي‌ها باشيم، اما 
تا زماني كه به نتايج قطعي آماري نرس��يم در خصوص 
پايان دوره خشكسالي نمي‌توان به صورت قطعي اعلام 

نظر كرد. 
وي افزود: تهران براي عبور از شرايط و پايان خشكسالي 
به ۲۸۰ ميلي‌متر بارندگي در يك س��ال آبي نياز دارد. 
در ش��ش س��ال گذش��ته، تهران بيش از آمار، شرايط 
خشكسالي را تجربه كرده است. ۱۷۶ ميلي‌متر در سال 
گذشته بود و طي دو سال قبل‌ نيز بارندگي بيشتري را 
تجربه نكرديم و سال گذش��ته كمتر از ۱۷۶ ميلي‌متر 
بارندگ��ي دريافت كرديم و اين نش��ان مي‌دهد كه اين 
پيوستگي شش‌ساله خشكسالي تاثير سوء بر سفره‌هاي 

زيرزميني و آبخوان‌هاي تهران ايجاد كرده است. 
بخش��ي ادام��ه داد: اميدواريم ك��ه بارندگي‌ها جبران 
ناترازي و كس��ري در س��دهاي تهران را كند، اما براي 
اعلام نظر قطعي در زمينه بهبود شرايط تهران نياز داريم 
كه فصل پاييز و زمستان سپري شود و ميزان سرجمع 

بارندگي‌ها معيار قرار گيرد.س��خنگوي ش��ركت آب و 
فاضلاب استان تهران با اشاره به وضعيت ذخاير سدهاي 
تهران اظهار كرد: نس��بت به سال گذشته كه سال آبي 
كم‌بارشي بود )ميزان ذخاير سدهاي تهران ۲۴۰ تا ۲۴۳ 
ميليون مترمكعب بود( امسال شاهد رشد ۱۴۸ ميليون 
مترمكعبي در سدهاي پنجگانه هستيم و ميزان ذخاير 
ما ب��ه ۳۹۱ ميليون مترمكعب در ابت��داي مهر ۱۴۰۵ 

رسيده است.
وي تصريح كرد: با ايده‌آل و شرايط بلندمدت، در شرايط 
فعلي بايد حدود ۶۰۰ ميلي��ون مترمكعب ذخاير آبي 
داشتيم و حدود ۲۰۰ ميليون مترمكعب كسري پشت 

سدهاي تهران شاهد هستيم. 
بخشي با اش��اره به نقش مردم در مديريت مصرف آب 
گفت: مردم تهران در تابستان و بهار امسال با مديريت 
مصرف توانستند ۷۴ ميليارد ليتر معادل يك سد لتيان، 
صرفه‌جويي كنند، اما همچنان تهران براي گذر از اين 
شرايط خشكسالي و عبور بدون تنش در روزهاي پاييز 
و فصل زمستان، نيازمند مصرف منصفانه و هوشمندانه 
شهروندان اس��ت تا بارندگي‌هايي كه پيش‌بيني شده، 
محقق شود و هم سدهاي تهران جان بهتري بگيرند و 
هم زمين تشنه تهران از حاصل بارندگي‌ها سيراب شود 

و آبخوان‌ها به شرايط مطلوبي برگردند. 
وي افزود: مردم تهران ظرف دو س��ال و نيم گذش��ته با 
همت و با مديريت مصرفي كه انجام دادند، سرانه مصرف 
تهران را از ۲۵۰ ليتر به كمتر از ۱۸۰ ليتر رس��اندند كه 
جاي تش��كر دارد. اميدواريم با همتي ك��ه ۵۰ درصد 
باقي‌مانده مش��تركين ما كه در رنج پرمصرف هستند، 

انجام دهند خودش��ان را در طبق��ه الگوي مصرف قرار 
دهند و مانند ۵۰ درصدي كه در تهران در س��ال جاري 
خوش‌مصرف شدند، مصارف‌شان كم شود و همه مردم 
تهران در طبقه خوش‌مصرفي و رعايت الگوي مصرف 

۱۳۰ ليتر در شبانه‌روز قرار بگيرند.
بخش��ي درباره پديده ال‌نين��و و احتم��ال تاثير آن بر 
تهران و اينكه شركت آبفا چه اقداماتي براي جلوگيري 
از خطرات و آس��يب‌هاي احتمال��ي آن در نظر گرفته 
است؟ گفت: با اعلام سازمان هواشناسي و مركز بحران 
كش��ور براي پديده ال‌نينو، در ته��ران اعلام آماده‌باش 
شده و مجموعه شركت آب و فاضلاب استان تهران در 
سطوح بهره‌برداري در بخش آب و فاضلاب تمهيدات 
لازم را انديش��يده و پيش‌بيني‌هاي لازم براي مقابله با 

سيلاب‌هاي احتمالي را در دستور كار قرار داده است. 
وي ادامه داد: همه همكاران در بخش بهره‌برداري فني، 
تمهيدات، به‌روزرس��اني تجهيزات و اقدامات لازم را در 
دستور كار قرار داده‌اند و اميدواريم با بارش‌هاي خوب، 

تهران و سدهاي تهران به يك شرايط مطلوب برسند.
سخنگوي شركت آب و فاضلاب استان تهران تاكيد كرد: 
اكنون به صورت قطعي امكان اعلام اينكه »آيا بارش‌هاي 
احتمالي براي برون‌رفت تهران از ش��رايط تنش آبي و 
خشكسالي موثر است؟«، وجود ندارد و بايد با نگاه آماري 
و بارش‌هاي موثري كه در محل‌هاي موثري مثل پشت 

سدها اتفاق مي‌افتد، اعلام نظر كنيم.
بخشي افزود: مواردي وجود داشته در بارندگي‌ها موجب 
تخريب و آبگرفتگي ش��ده كه باعث بروز خسارت بوده 
اس��ت اما وقتي كه بارندگي‌ها در حوضه آبريز مناسب 

پش��ت س��دها قرار مي‌گيرد و امكان ذخيره‌سازي آب 
سطحي را براي ما فراهم مي‌كند و بارندگي‌هايي كه با 
آرامش و نظام بارشي مناسب در كل پهنه استان تهران 
صورت مي‌گيرد، به آبخوان‌ها و س��فره‌هاي زيرزميني 
تهران كمك خواهد كرد. وي خاطرنشان كرد: چون در 
ش��رايط فعلي تمام موضوعات در حد پيش‌بيني و آمار 
دقيق از ميزان بارش‌ها وج��ود ندارد، به صورت قطعي 
نمي‌شود اعلام كرد كه با بارش‌هاي پيش‌بيني‌شده آينده 
تهران از شرايط تنش آبي و خشكسالي بتواند عبور كند 

اما اميدواريم بارندگي‌ها اتفاق بيفتد.
بخش��ي در پاي��ان گفت: همچن��ان درخواس��ت ما از 
شهروندان اين است كه مصرف منصفانه و هوشمندانه 
را مدنظر قرار دهند. با خنك شدن هوا حتما فلكه‌هاي 
ورودي آب كولرهاي آب��ي را ببندند، مراقبت كنند كه 
مجموعه‌هاي سرمايشي و كولرهاي آبي باعث تلفات آب 
نشود و با كاهش مدت زمان استحمام و جلوگيري از هدر 
رفتن آب در شبكه و رسيدگي به تلفات پنهان و سارقان 
پنهان آبي كه در س��رويس‌هاي بهداشتي و توالت‌هاي 
فرنگي هستند، هم خودشان را در طبقه خوش‌مصرفي 
قرار دهند و ه��م در موضوع اقتصاد آب به خانواده خود 

كمك كنند. 
وي تاكيد كرد: مردم تهران در شش‌ماهه اول سال ۱۴۰۵ 
س��نگ تمام گذاش��تند و حدود ۶۰۰ هزار مترمكعب 
مصرف آب ته��ران روزانه كاهش پيدا كرد )معادل يك 
ميليارد و ۲۰۰ ميليون بطري نيم‌ليتري( . اميدواريم كه 
اين تداوم مديريت مصرف ادامه داشته باشد و همچنان 

اين ذخيره‌سازي براي آيندگان اتفاق بيفتد. 

ماينرها ۸،۵ ميليارد كيلووات‌ساعت برق را بلعيدند
مركز پژوهش‌هاي مجلس شوراي اسلامي در تازه‌ترين 
گزارش خود با عنوان برآورد تاثير استخراج رمزارزها بر 
مصرف برق كشور از بلعيدن ۸.۵ ميليارد كيلووات‌ساعت 

برق توسط ماينرها خبر داد.
به گزارش خبرگ��زاري مهر، مركز پژوهش‌هاي مجلس 
شوراي اس�المي در تازه‌ترين گزارش راهبردي خود با 
عنوان برآورد تاثير اس��تخراج رمزارزه��ا بر مصرف برق 
كشور به واكاوي س��هم و اثرگذاري استخراج غيرمجاز 
دارايي‌هاي رقومي بر بحران ناترازي شبكه برق پرداخت. 
بر اس��اس يافته‌هاي اين گزارش علمي و تطبيقي، توان 
مصرفي تجهيزات اس��تخراج رمزارز در كشور تا ۱۲۰۰ 
مگاوات برآورد شده كه سالانه رقمي بالغ بر ۸.۴۶ ميليارد 
كيلووات‌س��اعت انرژي الكتريك��ي را به خود اختصاص 

مي‌دهد.
اين مطالعه با بهره‌گيري از دو شيوه محاسباتي مستقل 
شامل تخمين س��هم ايران از نرخ هش شبكه جهاني و 
تحليل تغييرات ب��ار پايه در زمان افت ترافيك اينترنت، 
نشان مي‌دهد كه استخراج غيرمجاز هرچند ريشه اصلي 
ناترازي برق نيست، اما در ماه‌هاي گرم سال مسوول ۱۴ 
درصد از كل كس��ري انرژي ماهانه برق كش��ور )معادل 

مصرف سالانه حدود ۲.۵ ميليون خانوار( است؛ مصيبت 
انرژي كه سالانه رقمي نزديك به ۱.۵ ميليارد دلار هزينه 
سوخت مايع و گاز تحميلي روي دوش دولت و نيروگاه‌ها 

باقي مي‌گذارد.
۱. سهم ۱۴ درصدي از ناترازي انرژي تابستان:  اوج‌گيري 
نات��رازي توان در فصل گرما تا م��رز ۱۴.۷ هزار مگاوات، 
استخراج رمزارزها حدود ۶ درصد از پيك توان و ۱۴ درصد 

از كسري تجمعي انرژي تابستانه را مي‌بلعد.
۲. اثر معجزه‌آسا بر ش��اخص‌هاي پايداري شبكه: طبق 
مدل‌س��ازي گزارش، در ص��ورت قط��ع كامل مصرف 
استخراج غيرمجاز، ساعات بدون كسري شبكه در فصل 
تابس��تان از ۵.۲ درصد ب��ه ۳۳.۶ درصد افزايش مي‌يابد 
و كس��ري‌هاي حاد ب��الاي ۱۰ هزار م��گاوات به ميزان 

چشمگيري فروكش مي‌كند.
۳. دود ماينرها در چش��م مخازن سوخت: تامين برق 
اين تجهي��زات نيازمند مصرف مع��ادل ۲.۱ ميليارد 
مترمكعب گاز طبيعي يا بيش از ۲ ميليارد ليتر گازوييل 
است؛ حجمي كه معادل ۸۰ درصد گازوييل وارداتي 
كشور در سال‌هاي اخير بوده و دست‌كم ۱.۵ ميليارد 

دلار عدم‌النفع سوخت ايجاد كرده است.

۴. تغيير جغرافياي اس��تخراج: بررس��ي‌ها حاكي است 
تعرفه‌گذاري پلكاني در بخش خانگي مانع استخراج در 
منازل شده، اما يارانه‌هاي انرژي در بخش‌هاي كشاورزي، 
ش��هرك‌هاي صنعتي غيرفع��ال، انش��عابات تجاري و 
حت��ي مصارف داخل��ي نيروگاه‌ها، ماينين��گ را به اين 

تاريك‌خانه‌ها سوق داده است.
محمد الله‌داد، مديرعامل شركت توانير، در واكنش به اين 
گزارش پژوهشي و در تشريح برنامه‌هاي عملياتي صنعت 
برق، اظهار كرد: گزارش كارشناسي مركز پژوهش‌هاي 
مجلس ابعاد واقعي و تلخ پديده‌اي را آش��كار كرد كه ما 
در صحنه بهره‌برداري روزانه ش��بكه با گوشت و پوست 
خود لمس مي‌كنيم. عدد ۱۲۰۰ مگاوات مصرف پيوسته 
ماينرها دقيقا معادل توان تولي��دي يك نيروگاه بزرگ 
مقياس حرارتي يا دو فاز نيروگاه اتمي بوش��هر است كه 
به شكل س��ربارِ خاموش، ثبات شبكه سراسري را هدف 

گرفته است.
به گزارش پايگاه خب��ري وزارت نيرو، وي با تاكيد بر تاثير 
حذف اين مصارف بر آسايش عمومي افزود: اينكه حذف 
مصرف ماينرها مي‌تواند س��اعات بدون ناترازي را در اوج 
تابستان ۶ برابر كند و ۱۴ درصد از كسري انرژي را برطرف 

سازد، نشان مي‌دهد مبارزه با استخراج غيرمجاز تنها يك 
اقدام انتظامي نيست، بلكه سريع‌ترين و كم‌هزينه‌ترين 
راهكار افزايش تاب‌آوري شبكه برق است. توليد اين حجم 
از برق به قيمت سوزاندن سوخت مايع گران‌قيمت تمام 
مي‌ش��ود، در حالي كه سود سرش��ار و ارزي آن به جيب 
دلالان معدود مي‌رود و خس��ارت قطعي‌هاي ناخواسته 
آن گريبانگير صناي��ع مولد و مردم عادي مي‌ش��ود. اين 
مقام مسوول درباره رويكرد جديد اين شركت در مقابله با 
سودجويان تصريح كرد: دوران روش‌هاي سنتي بازرسي 
به پايان رسيده است. همان‌طور كه بازوي پژوهشي مجلس 
پيشنهاد داده، توانير پايش چندبعدي را در قالب سامانه‌هاي 
هوشمند داده‌كاوي در دستور كار قرار داده است. با رصد 
پيوسته پروفايل بار در س��طح فيدرهاي فشار متوسط و 
ضعيف، تطبيق مصرف ترانسفورماتورها با توليد فيزيكي 
صنايع و كش��اورزي و همچنين كنترل مصارف داخلي 
نيروگاه‌ها، الگوهاي غيرعادي مصرف بلادرنگ استخراج و 
متخلفان شناسايي خواهند شد. در كنار اين اقدامات فني، 
نيازمند اصلاح و بازدارنده‌تر شدن قوانين قضايي و جرايم 
مرتبط هستيم تا هزينه دست‌اندازي به برق عمومي براي 

متخلفان به مراتب بالاتر از سود ناشي از استخراج باشد.


