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 براي حضور در بازارهاي منطقه 

ايران در حال به كارگيري 
 استراتژي 

»قورباغه در آب جوش« است. 

تعادل |روز ملي صادرات امسال بيش از آنكه صرفا 
فرصتي براي مرور آمار كالاهاي صادرش��ده باش��د، 
مي‌تواند بهانه‌اي براي بازنگري در موانعي باش��د كه 
قدرت رقابت صادركنن��دگان ايراني را محدود كرده 
اس��ت؛ از بي‌ثباتي مقررات و چالش رفع تعهد ارزي 
گرفته تا هزينه‌هاي تأمين مالي، لجستيك و اختلال در 
زنجيره تأمين. در چنين شرايطي، موقعيت جغرافيايي 
صفحه7را بخوانید ايران و ظرفيت... �

سامح عسكرتحلیلگر عرب  در صفحه خود در شبكه 
اجتماعي به تحلیل شرایط منطقه از بعد اقتصادی 
پرداخته است. او می نویسد، سناريوي »قورباغه در 
آب ج��وش« به راهب��ردي اش��اره دارد كه هدف آن 
نابودي يك دولت، نهاد يا فرد اس��ت، بدون آنكه آنها 
متوجه اين امر شوند. در تمام طول اين فرآيندِ نابودي، 
طرف مقابل از خطر بي‌خبر مي‌ماند، بلكه برعكس، 
احساس امنيت كامل مي‌كند. ايران از اين استراتژي 
براي تضعيف اقتصاد ايالات متحده و بيرون راندن آن 
از معادلات درگيري‌هاي بين‌المللي استفاده مي‌كند؛ 
بدين‌ ترتيب كه همزمان با ايجاد حس امنيت كاذب در 
امريكا، توانمندي‌هاي نظامي و اقتصادي آن را فرسوده 
مي‌سازد. ايران براي اجراي اين سياست از تنگه هرمز 

بهره مي‌برد. چگونه؟
ايران جريان نفت در تنگه هرمز را به‌طور كامل مسدود 
نمي‌كند، بلكه اجازه مي‌دهد حدود يك‌سوم -تقريبا 
۲۵ تا ۳۰ درصد- از حجم ترددِ پيش از جنگ، از آن 
عب��ور كند. با اينكه ايران ظرفي��ت آن را دارد كه اين 
جريان را به صفر برس��اند، اما ب��ه دلايلي كه توضيح 

خواهم داد، از انجام اين كار خودداري مي‌كند.
نخست: توافق‌هايي با عربستان سعودي و هند در 
خصوص عبور نفت آنها از اين تنگه وجود دارد. در 
مورد عربستان، اين مس��اله پس از بحران درياي 
سرخ و درگيري‌هاي مربوط به يمن مطرح است 
و در مورد هند، توافق��ي دوجانبه با دولت مودي 
وجود دارد كه بر اساس آن، ايران متعهد شده است 
هيچ‌گونه هزينه ترانزيتي دريافت نكند. حجم نفت 
عبوري عربستان كمتر از سطح پيش از جنگ -كه 
حدود ۲.۵ ميليون بش��كه در روز بود- نگه داشته 
شده است تا از جهش قيمت نفت و پيامدهاي آن 

براي اقتصاد جهاني جلوگيري شود.
دوم: نفتكش‌هاي متعلق به كش��ورهاي غربي از 
اين مس��ير عبور نمي‌كنند؛ نرخ تردد آنها عملا 
صفر است، زيرا بر اساس دستورالعمل‌هاي سپاه 
پاسداران، اين كشورها شريك اقدامات خصمانه 
امريكا تلقي مي‌ش��وند. همين امر باعث ش��ده 
است برخي كش��ورهاي اروپايي -مانند فرانسه- 
برنامه‌هايي را براي حفاظت از محموله‌هاي نفتي 
ارس��الي از بندر »ينبع« عربس��تان اعلام كنند، 
چراكه اي��ن بندر پس از ايج��اد اختلال در تنگه 
هرمز، به منبع اصلي تامين نفت تبديل شده است.

 س��وم: بيش��تر نفتكش‌هايي كه پيش از جنگ از 
اين منطقه تردد مي‌كردند -از جمله نفتكش‌هاي 
امارات، چين و ساير كش��ورهاي آسيايي- هزينه 
ترانزيت پرداخت مي‌كنند. طبيعتا همه آنها چنين 
نمي‌كنند؛ در نتيجه، هر ش��ناوري كه از پرداخت 
هزينه استفاده از مسير تحت كنترل ايران خودداري 
كرده و مسير تحت گشت‌زني امريكا را انتخاب كند، 
بلافاصله هدف حمله قرار مي‌گيرد. در واقع، تمام 
حوادث مربوط به حملات ايران به كشتي‌ها در تنگه 

هرمز از همين الگو پيروي كرده‌اند.
چهارم اينكه برخي شناورهاي متعلق به روسيه، 
پاكستان، تركيه، هند و چين مجوز عبور را از سپاه 
]پاس��داران[ دريافت كرده‌اند. اگرچه معيارهاي 
دقيق انتخاب اين شناورها همچنان نامشخص 
اس��ت، اما اين فرآيند تابع سياس��ت كلان ايران 
است؛ سياستي كه با توجه به نقش فعلي ايران به 
عنوان قدرت مسلط و كنترل‌كننده تنگه، اعمال 
مي‌شود. در پي اين سياست، حجم ترانزيت نفت 
از ۲۰ ميليون بش��كه در روز پي��ش از جنگ، به 
ميانگين فعلي ۵ تا ۷ ميليون بشكه در روز كاهش 
يافته است. همين امر باعث شده قيمت نفت در 
نزديكي يك آستانه بحراني-بسيار بالاتر از سطوح 
ايمن-يعن��ي حدود ۱۰۰ ت��ا ۱۱۰ دلار براي هر 
بشكه، نوسان كند. تصميم براي ايجاد بحران كاملا 
در اختيار ايران اس��ت؛ اگر نخبگان ايران- شامل 
مقامات، حاكمان و فرماندهان نظامي- بخواهند 
اقتص��اد جهاني را درهم بش��كنند، مي‌توانند به 
سادگي و با رساندن نرخ ترانزيت به صفر درصد، 
ادامه در صفحه3 اين كار را انجام دهند...�

 صادرات
 فراتر از آمار مرزي

 در تنگه هرمز
 چه مي‌گذرد؟

 نزاع هزار ساله
 بر سر فناوري و بهره‌وري

 »در مورد رايانه‌ها، خبر 
خوب اين است كه آنها 
كاري را انجام مي‌دهند 
كه شما به آنها مي‌گوييد 
و خبر بد اين اس��ت كه 
آنه��ا كاري را انج��ام 
مي‌دهند كه شما به آنها 
مي‌گوييد.« )تد ناسون- 

نزاع هزار ساله ما بر سر فناوري و بهره‌وري( 
آخرين باري كه ق��رار بود در منطقه اول ش��ويم 
در س��ند چش��م‌انداز 1404 بود كه عمر آن سال 
گذشته به س��ر آمد و نه فقط آن آرزو محقق نشد، 
بلكه در فاصل��ه دورتر از جايي قرار گرفتيم كه اگر 
اين سندنويسي‌ها و آرزو‌پروري‌هاي بي‌پشتوانه و 
بي‌توجه به واقعيت‌هاي اقتصادي و سياسي كشور و 
تحولات جهاني نبود، شايد در جايگاه بهتري بوديم.

مسوول محترمی اخيرا در جلسه‌اي بر مزيت‌هاي 
اقتصاد ديجيتال تاكيد كرده‌اند و اينكه »ايران بايد 
با عبور از رش��د خطي و دستيابي به رشد جهشي 
در فناوري‌هاي نوظهور، جايگاه نخست منطقه و 
جايگاهي تاثيرگذار در جهان به دس��ت آورد و در 
فناوري‌هاي راهبردي نيز دست برتر منطقه را داشته 

باشد.« )1405/7/6( 
 در اينكه جهان امروز جهان فناوري‌هاست و انقلاب 
چهارم صنعتي و هوش مصنوعي و...سرنوشت آينده 
كشورها را رقم مي‌زنند و اينكه كشورمان از اين نظر 
به سبب وجود نيروي انساني مستعد تحصيلكرده 
موقعيت بي‌نظيري دارد، شكي نيست. دو نمونه آن 
درخشش دو ايراني يكي شايان اويس قرن است كه 
برنده جايزه بسيار معتبر »آباكوس« به خاطر استفاده 
از رياضي نوين در پيشبرد الگوريتم‌هاي يارانه‌اي شد 
و ديگري مريم عظيمي، مهندس برجسته ايراني 
كه در مراس��م معرفي آيفون 18 پرو براي معرفي 

فناوري‌هاي دوربين اين گوشي روي صحنه رفت.
 اما اگر اين تعريف استاندارد از اقتصاد ديجيتال را 
بپذيريم كه اين اقتصاد »انجام دادن فعاليت‌هاي 
اقتص��ادي از طريق بازارهايي مبتني بر اينترنت و 
شبكه گسترده جهاني اس��ت« و از مولفه‌هاي آن 
وجود زيرساخت‌هاي مناسب سخت و نرم‌افزاري و 
مخابرات و شبكه‌ها و دسترسي‌هاي آزاد و...است و 
كشورمان در رتبه 161 در بين 165 كشور جهان 
در ش��اخص »آزادي اقتصادي« و به عنوان يكي 
از بسته‌ترين اقتصادهاي جهان است و رتبه 137 
در س��رعت اينترنت و...، آنگاه به شوخي بودن آن 
هدف‌گذاري »تاثيرگذار در جهان و اول منطقه در 
اقتصاد ديجيتال« پ��ي مي‌بريم . منطقه‌اي كه به 
نوشته وزير سابق اقتصاد و صنعت لبنان، كشورهاي 
عربستان و امارات و قطر و...ميلياردها دلار صرف 
س��رمايه‌گذاري در اين حوزه كرده و در حال گذار 
به اقتصاد ديجيتال و ه��وش مصنوعي به عنوان 

فناوري‌هاي چند منظوره هستند.
اقتصاد ديجيتال، مرحله نهايي و ترازي از اقتصاد 
اس��ت كه متاسفانه كش��ورمان در مراحل اوليه 
فهم و درك و همراهي با آن است و به قول دكتر 
مس��عود نيلي در مقدمه كتاب »ناتواني دولت‌ها 
در يادگيري« ايدئولوژي حكمراني اقتصادي در 
آن آن برگرد اصول ابتدايي همچون: نظام ارزي 
چندنرخي، قيمت‌گذاري دستوري، تعيين نرخ 
س��ودبانكي زير نرخ تورم، تثبي��ت نرخ انرژي به 
عن��وان ابزاري ب��راي ايجاد عدال��ت اجتماعي، 
تجارت خارجي به منزل��ه عرصه مبارزه با خارج 
)ص��ادرات به معني فتح ب��ازار ديگران و واردات 
به معني واگذار ك��ردن زمين بازي به بيگانگان( 
و »خودكفاي��ي« به عنوان آرمان��ي والا و رهايي 
از وابس��تگي بيگان��گان و ...م��ي چرخد. جهان 
امروز كه اقتص��اد ديجيتال بازتاب‌دهنده روابط 
و مناسبات حاكم بر آن است، با مفهوم »آزادي« 
ايده‌ها و احت��رام به حقوق فردي و ش��هروندي 
وس��ازماندهي اجتماعي برآمده از اين حقوق و 
آزادي‌ها گره خورده اس��ت. چني��ن جهاني در 
فاصله بعيد با وضعيت امروز شهروند ايراني قرار 
دارد كه از سوي خصم به محروميت از شركت در 
آزمون‌هاي آيلتس و تافل و تحريم‌هاي ظالمانه 
هوايي و... و از سوي قوه قانونگذاري كشورش به 
بستن حداقل‌هاي راه‌هاي تنفس )»طرح مقابله 
با نفوذ بيگانگان«( مواجه اس��ت . شايد خواست 
بس��ياري از فع��الان اقتصادي در كش��ورمان با 
ش��نيدن آنچنان اخباري از اول شدن در منطقه 
و...آن باش��د كه به مصداق »از طلا گش��تن ...«، 
اقتصاد ديجيتال پيشكش، لطف بفرماييد همان 
اقتصاد متعارف را درس��ت كنيد و به شيوه يك 
قرن و نيم قبل و فلك كردن تاجر و كاس��ب و... 
عمل نكنيد و »ق��رارگاه فرماندهي واحد نظارت 
و بازرسي بر بازار« ) 1405/4/27( راه نيندازيد 
و به انواع انحص��ارات و مافياهاي اقتصادي لگام 
بزنيد و...! چراكه به قول عجم اوغلو و جانسون دو 
نوبليست اقتصاد »بهروزي فراگير پيشين نتيجه 
عايدات تضمين ش��ده و خودكار پيش��رفت در 
فناوري نبود، بلكه اين بهروزي صرفا زماني تحقق 
يافت كه جهت‌دهي به پيشرفت‌هاي تكنولوژيك 
و رويكرد جامعه به نحوه تقسيم دستاوردها از آن 
ترتيباتي كه عمدتا در خدمت حلقه محدودي از 

فرادستان بود، فاصله گرفت.« 

حسين حقگو

يادداشت-1

يادداشت-3يادداشت-2

امریکا بحران می‌سازد، دیگران هزینه‌اش را می‌دهندبورس در دوراهی حساس
بازار س��رمایه پ��س از یک 
دوره رشد ش��تابان، اکنون 
در ش��رایطی قرار گرفته که 
کاه��ش حج��م معاملات و 
تغییر رفتار سرمایه‌گذاران 
بیش از گذشته مورد توجه 
فعالان بازار قرار گرفته است. 
در چنین شرایطی، هر چند 
خ��روج بخش��ی از پول حقیق��ی یا کاه��ش ارزش 
معاملات به‌تنهایی نمی‌تواند به معنای عقبگرد بازار 
یا تغییر روند صعودی تلقی شود، اما نمی‌توان تاثیر 
افزایش ریسک‌های سیاسی و تنش‌های منطقه‌ای 
بر رفتار معامله‌گران را نیز نادیده گرفت. در هفته‌های 
اخیر، مجموعه‌ای از اخبار، گمانه‌زنی‌ها و شنیده‌ها 
درباره افزایش تنش‌ها در منطقه و تحرکات نظامی 
امریکا در خاورمیانه، فض��ای تصمیم‌گیری در بازار 
س��رمایه را تحت‌تاثیر قرار داده است. طبیعی است 
که در چنین فضایی، بخشی از سرمایه‌گذاران پس از 
کسب بازدهی قابل‌توجه، ترجیح دهند برای مدتی از 
شدت فعالیت خود بکاهند و منتظر روشن‌تر شدن 

چشم‌انداز سیاسی و اقتصادی بمانند.
واقعیت این است که بازار سرمایه طی ماه‌های گذشته 
یکی از دوره‌های قابل‌توجه رش��د خود را پشت‌سر 
گذاش��ته است. ش��اخص‌های بازار از ابتدای خرداد 
ماه تاکنون بازدهی قابل‌توجه��ی را ثبت کرده‌اند و 
همین موضوع باعث شده بخشی از سرمایه‌گذاران در 
موقعیتی قرار بگیرند که به فکر شناسایی سود باشند. 
طبیعتا زمانی که یک بازار در مدت نس��بتا کوتاهی 
رشد قابل‌توجهی را تجربه می‌کند، انتظار برای اصلاح 

یا استراحت قیمتی موضوعی غیرطبیعی نیست.
در این میان، افزایش نسبت‌های ارزش‌گذاری برخی 
س��هم‌ها نیز می‌تواند یکی دیگر از عواملی باشد که 
س��رمایه‌گذاران را به سمت رفتار محتاطانه‌تر سوق 
می‌دهد. رشد قیمت سهام در کنار افزایش انتظارات 
س��رمایه‌گذاران، در مقاطعی می‌تواند فاصله میان 
قیمت و ارزش بنیادی برخی شرکت‌ها را بیشتر کند. 
بنابراین، طبیعی است که بخشی از فعالان بازار پس 
از کسب سودهای قابل توجه، ترجیح دهند بخشی 
از س��ود خود را شناس��ایی کرده و تا مشخص شدن 

شرایط، در موقعیت انتظار قرار بگیرند.
نکته مهم این اس��ت ک��ه چنین رفت��اری لزوما به 
معنای ازبین رفتن جذابیت بازار س��رمایه نیس��ت. 
سرمایه‌گذاری که طی چند ماه بازدهی قابل‌توجهی 
کس��ب کرده، الزاما به این معنا نیست که نسبت به 
آینده بازار بدبین شده است؛ بلکه ممکن است صرفا 
به دنبال مدیریت ریس��ک و حفظ بخشی از سود به 
دست‌ آمده باش��د. این تفاوت میان خروج از بازار به 
دلیل تغییر ن��گاه و کاهش موقت ریس��ک به دلیل 

شرایط حاکم اهمیت زیادی دارد.
ازسوی دیگر، مقایسه شرایط فعلی بازار با دوره‌های 
تاریخی گذشته نیز باید با احتیاط انجام شود. برخی 
فعالان بازار ممکن است رش��د اخیر شاخص‌ها را با 
دوره‌هایی مانند سال ۱۳۹۹ مقایسه کنند، اما چنین 
مقایسه‌ای لزوما نمی‌تواند تصویر دقیقی از وضعیت 
امروز ارائه دهد. س��اختار بازار، ش��رایط اقتصادی، 
وضعیت شرکت‌ها، متغیرهای اثرگذار بر سودآوری 
صنایع و حتی رفتار سرمایه‌گذاران نسبت به گذشته 

تغییر کرده است.
بنابراین، صرف مش��اهده کاهش معاملات یا خروج 
بخشی از نقدینگی حقیقی نباید به سرعت به عنوان 
نش��انه‌ای از آغاز یک روند نزولی جدید تفسیر شود. 
بازار س��رمایه ممکن اس��ت پس از یک دوره رش��د 
پرشتاب، وارد مرحله‌ای از توقف، استراحت یا اصلاح 
شود؛ آن‌هم نه به شکل یکدس��ت در تمام صنایع و 
شرکت‌ها، بلکه در نمادهایی که طی ماه‌های گذشته 

رشد بیشتری را تجربه کرده‌اند.
در واقع، آنچه در مقطع فعلی اهمیت دارد، تفکیک 
میان »اصلاح طبیعی پس از رشد« و »تغییر بنیادی 
روند بازار« است. اگرچه افزایش ریسک‌های سیاسی 
می‌توان��د در کوتاه‌مدت احتیاط س��رمایه‌گذاران را 
افزایش دهد، ام��ا برای نتیجه‌گی��ری درباره تغییر 
مسیر بلندمدت بازار باید مجموعه‌ای از متغیرهای 
اقتصادی، سیاسی و بنیادی را در کنار یکدیگر بررسی 
کرد. از این منظر، می‌ت��وان وضعیت فعلی بورس را 
بیشتر به عنوان دوره‌ای از ارزیابی مجدد و استراحت 
پس از یک رش��د ش��تابان درنظر گرف��ت؛ دوره‌ای 
که در آن بخشی از س��رمایه‌گذاران اقدام به ذخیره 
سود می‌کنند و بخشی دیگر منتظر مشخص شدن 

چشم‌انداز ریسک‌های سیاسی و اقتصادی هستند.
به بیان دیگر، بازار س��رمایه در شرایطی قرار گرفته 
که دیگر رش��د قیمت‌ها نمی‌تواند بدون وقفه ادامه 
پیدا کند و طبیعی اس��ت که پس از یک دوره صعود 
قدرتمند، بخشی از معامله‌گران به دنبال تثبیت سود 
و کاهش ریسک باشند. بنابراین، کاهش موقت تقاضا 
یا افزایش احتیاط را نباید الزاما به معنای پایان مسیر 

صعودی بازار دانست.
درنهایت، رفتار بورس در ادامه مسیر بیش از هر چیز 
به میزان ماندگاری ریسک‌های سیاسی، چشم‌انداز 
ثبات اقتص��ادی و نحوه واکنش س��رمایه‌گذاران به 
سطوح فعلی قیمت‌ها بس��تگی خواهد داشت. اگر 
ریسک‌های موجود فروکش کند و فضای اقتصادی 
و سیاسی ثبات بیشتری پیدا کند، بازار می‌تواند بار 
دیگر مورد توجه سرمایه‌گذاران قرار گیرد. اما تا آن 
زمان، احتمال ادامه رفتار محتاطانه و اصلاح قیمتی 
در بخش��ی از نمادهایی که رش��د بیشتری را تجربه 
کرده‌اند، موضوعی طبیعی و قابل انتظار خواهد بود.

افزایش شدید قیمت سوخت 
در اروپا و امریکا پس از حملات 
نظامی امریکا و اسرايیل علیه 
ایران و بسته ‌شدن تنگه هرمز، 
یک واقعیت را بی��ش از پیش 
آشکار کرد؛ بحران انرژی کنونی 
نه یک فاجع��ه طبیعی، بلکه 
محصول مستقیم سیاست‌های 
ناامن‌سازی اس��تعماری است. امریکا که خود آغازگر این 
بح��ران بوده، اکنون ب��ا زور و تهدید از متح��دان اروپایی 

می‌خواهد هزینه آن را بپردازند.
1( بحران ان��رژی اروپا و امریکا در س��ال ج��اری، در پی 
حملات نظامی مشترک امریکا و اسرايیل به ایران در فوریه 
۲۰۲۶ آغاز شد. اینجا یک نکته بنیادین وجود دارد که در 
تحلیل‌های متعارف نادیده گرفته می‌شود؛ کشوری که با 
حمله نظامی به یک کشور دیگر، امنیت مسیرهای انرژی 
جهان را مختل می‌کند، نمی‌تواند مدعی باشد که در حال 
»تثبیت بازار« است. امریکا نه تنها بحران را ایجاد کرد، بلکه 
همزمان با فروش تسلیحات به متحدان منطقه‌ای خود، از 
این بحران سود اقتصادی نیز می‌برد. براساس گزارش‌ها، 
دولت ترامپ در ماه مه ۲۰۲۶ فروش تسلیحاتی به ارزش 
بیش از ۸.۶ میلیارد دلار به اسرايیل، قطر و دیگر کشورهای 
منطقه را تصویب کرد. این تناقض بنیادین؛ »فروش سلاح 
برای ادامه جنگ« و همزمان مطالبه ذخایر انرژی متحدان 
برای جبران پیامدهای آن؛ جوهره سیاس��ت استعماری 

امریکا درقبال اروپا و منطقه است.
2( دولت ترامپ از آلمان و فرانسه خواسته است تا ذخایر 
اضطراری گازويیل خود را آزاد کنند، در غیر این صورت با 
ممنوعیت صادرات گازويیل امریکا روبه‌رو خواهند شد، 
اما حقیقت این است که امریکا خود بزرگ‌ترین بهره‌بردار 
از این بحران بوده است. این کش��ور روزانه بین ۱.۲ تا ۱.۵ 
میلیون بشکه گازويیل به بازارهای جهانی صادر می‌کند و 
پالایشگاه‌های امریکایی در طول بحران با فروش گازويیل 
به اروپا و امریکای لاتین، میلیاردها دلار س��ود اضافی به 
جیب زده‌ان��د. اروپا در آگوس��ت ۲۰۲۶ روزانه ۵۰۶ هزار 
بشکه گازويیل از امریکا وارد کرده است. بنابراین، تهدید به 
ممنوعیت صادرات، نه یک اقدام اقتصادی منطقی، بلکه یک 
ابزار چانه‌زنی زورمندانه است؛ امریکا هم از فروش گازويیل 
به اروپا سود می‌برد، هم اروپا را تهدید می‌کند که اگر ذخایر 

خود را آزاد نکند، این فروش را قطع خواهد کرد.
3( اروپ��ا در این معادله، نه ش��ریک امریکا، بلکه گروگان 
سیاست‌های واشنگتن است. این قاره که به ‌طور سنتی برای 
۲۰درصد نیاز گازويیل خود به واردات وابسته است، اکنون 
با تهدید قطع عرضه ازسوی بزرگ‌ترین تامین‌کننده خود 
روبه‌رو شده است. واکنش اروپا به این تهدید، نشان‌دهنده 
عمق این وابستگی تحمیلی است. قیمت گازويیل اروپا با 
شنیدن خبر احتمال ممنوعیت صادرات امریکا تا ۷درصد 
جهش کرد و به ۱,۵۲۸ دلار در هر تن، معادل بیش از ۲۰۰ 

دلار در هر بش��که، رسید. یوجین لیندل، تحلیلگر ارشد 
موسسه FGE NexantECA، این سناریو را »فاجعه‌بار« 
توصیف کرده و هشدار داده که قیمت‌های جهانی می‌تواند 
به ۳۵۰ دلار در هر بشکه برسد. کمیسیون اروپا این تهدید 
را »یک نظریه بسیار بد« خوانده و نسبت به پیامدهای آن 
هشدار داده است. اما این اعتراض لفظی، در برابر واقعیت 
قدرت امریکا، چندان کارس��از نیست. اروپا نه‌ تنها از نظر 
نظامی به امریکا وابسته است، بلکه در حوزه انرژی نیز در 
موقعیت ش��کننده‌ای قرار دارد که بخشی از آن محصول 
سیاست‌های خود امریکا -ازجمله تحریم‌های ضدروسی 
که مسیرهای تامین انرژی اروپا را محدود کرد- بوده است.

4( امریکا در بحران کنون��ی، موضعی دوگانه و متناقض 
اتخاذ کرده که نشان‌دهنده نگاه ابزاری به متحدان اروپایی 
است. از یک‌سو، واشنگتن از اروپا می‌خواهد ذخایر خود را 
آزاد کند. ازسوی دیگر، خود امریکا نیز ۴۰ میلیون بشکه 
نفت خام از ذخایر راهبردی )SPR( آزاد کرده اس��ت -اما 
این آزادسازی به ‌صورت »مبادله« است، یعنی شرکت‌های 
نفتی باید همان مقدار به‌علاوه مقداری اضافی را در آینده 
بازگردانند. ذخایر راهبردی نفت امریکا تا ۱۸ س��پتامبر 
۲۰۲۶ به ۲۸۴.۶ میلیون بشکه کاهش یافته که سطحی 
بسیار پایین محسوب می‌شود. این بدان معناست که امریکا 
خود ذخایر خود را در طول بحران تخلیه کرده و اکنون از 
اروپا می‌خواهد که همی��ن کار را انجام دهد- درحالی که 
هیچ تضمینی برای امنیت عرضه آینده اروپا وجود ندارد. 
براساس گزارش اشپیگل، درخواست جدید امریکا فراتر 
از توافقات ماه مارس است. این درخواست در قالب نامه‌ای 
ازسوی وزارت انرژی امریکا به وزارت اقتصاد آلمان ارسال 
شده است. در بروکسل، این تهدید با »نگرانی« ثبت شده 
و کشورهای بزرگ اروپایی از جمله بریتانیا در حال رایزنی 
برای پاسخ هماهنگ هستند. آلمان با احتیاط واکنش نشان 
داده و تاکید کرده که »بازار نباید دچار سردرگمی شود« و 
هرگونه اقدام باید بر »ارزیابی مشترک و دقیق« مبتنی باشد. 
اما این احتیاط، ناشی از خردمندی نیست؛ بلکه از ضعف و 
ناچاری است. اروپا می‌داند که اگر امروز تسلیم شود، فردا با 

درخواست‌های بیشتری روبه‌رو خواهد شد.
۵( آژانس بین‌المللی انرژی )IEA( که به‌ظاهر نهادی برای 
هماهنگی سیاست‌های انرژی کشورهای صنعتی است، 
در این بحران عملا به ابزاری برای مشروعیت‌بخش��ی به 
خواسته‌های امریکا تبدیل شده اس��ت. در مارس ۲۰۲۶، 
اعضای IEA با آزادسازی ۴۰۰ میلیون بشکه نفت از ذخایر 
اضطراری موافقت کردند که بزرگ‌ترین اقدام از این نوع در 
تاریخ این نهاد بود. اما گزارش‌ها نشان می‌دهد که یک‌سوم 
از این مقدار هنوز به بازار نرسیده است. اکنون امریکا از طریق 
IEA فش��ار می‌آورد تا اروپا ۱۲۰ میلیون بشکه گازويیل 
اضافی آزاد کند. کمیسر انرژی اتحادیه اروپا، دان یورگنسن، 
اعلام کرده که اتحادیه اروپا در حال بحث درباره آزادسازی 
هماهنگ از طریق IEA است، اما تاکید کرده که »تصمیم 
ادامه در صفحه3 نهایی با کشورهای عضو است.«...�

بهمن اکبریفردین آقابزرگی

بازار طلا و ارز ايران در روزهاي اخير يكي از پرشتاب‌ترين 
دوره‌هاي افزايش قيمت خود را پش��ت س��ر گذاشت و 
همزمان با ثب��ت ركوردهاي تازه در ب��ازار آزاد، بار ديگر 
نگراني‌ها درباره كاهش قدرت خريد خانوارها و تشديد 
انتظارات تورمي افزايش يافت. در بازار ارز، دلار در معاملات 
شنبه ۱۱ مهر براي نخس��تين‌بار از محدوده ۲۶۵ هزار 
تومان عبور كرد و در مقاطعي به م��رز ۲۷۰ هزار تومان 
رسيد؛ يورو نيز از ۳۰۰ هزار تومان عبور كرد. در بازار طلا 

هم هر گرم طلاي ۱۸ عيار از ۲۶ ميليون تومان فراتر رفت 
و سكه امامي به محدوده ۲۷۰ ميليون تومان نزديك شد. 
اين روند صعودي در شرايطي اتفاق افتاد كه بازار طلا و ارز 
همچنان تحت تاثير مجموعه‌اي از عوامل داخلي و خارجي 
قرار دارد؛ از فشارهاي تورمي انباشته و كاهش ارزش پول 
ملي گرفته تا نااطميناني‌هاي اقتصادي و تبعات جنگ. در 
چنين فضايي، طلا و ارز براي بخشي از جامعه نه صرفا به 
عنوان ابزار سرمايه‌گذاري، بلكه به عنوان راهي براي حفظ 

ارزش دارايي و جبران كاهش قدرت خريد تلقي مي‌شوند. 
همين تغيير رفتار، خود مي‌تواند تقاضاي بيشتري را به اين 
بازارها وارد كند و به تداوم چرخه افزايش قيمت‌ها دامن 
بزند.با اين حال، بازار در روز يكشنبه نشانه‌هايي از توقف 
موقت روند صعودي نشان داد. اقدامات بانك مركزي براي 
افزايش عرضه ارز از مسير شبكه بانكي و همچنين تداوم 
عرضه شمش طلا در مركز مبادله، در كنار ساير عوامل 
بازار، باعث شد س��رعت رشد قيمت‌ها كاهش پيدا كند 

و بازار به يك ثبات نسبي برسد. اين توقف را مي‌توان يك 
علامت مهم دانست، اما هنوز براي صحبت از تغيير روند بازار 
زود است، زيرا آنچه اهميت دارد، استمرار اين ثبات و توان 
سياستگذار براي مديريت عواملي است كه در ماه‌هاي اخير 
به افزايش تقاضا در بازارهاي دارايي منجر شده‌اند.افزايش 
قيمت ارز در روزهاي اخير تنها يك نوس��ان معمول بازار 
 نبود. عبور دلار از محدوده ۲۶۵ هزار تومان و نزديك شدن
صفحه2را بخوانید  آن به ۲۷۰ هزار تومان...�


