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پيام رهبر انقلاب به مناسبت هفته دولت و هفته وحدت: 

 قاطعانه اعلام مي‌‎كنم ارتكاب هرآنچه  
به ضرر انسجام اجتماعي باشد، ممنوع است

دوگانه سازي ممنوع

رييس جمهور
 در گفت وگوي تلويزيوني:

نرخ سوم بنزين بيشتر از ۱۰ هزار تومان نخواهد بود

ايران برنده 
تفاهم اسلام‌آباد است

تورم ۶۹،۹ درصدي در مرداد 1405

فرشاد مومني، اقتصاد دان: 

تورم در اقتصاد ايران ديگر صرفا يك شاخص آماري 
نيس��ت؛ بلكه مهم‌ترين متغيري است كه كيفيت 
زندگ��ي ميليون‌ها خان��وار را تعيي��ن مي‌كند. در 
شرايطي كه اقتصاد كشور همچنان درگير پيامدهاي 
جنگ، محدوديت‌هاي تجاري، فشار بر منابع ارزي 
و كس��ري بودجه اس��ت، حفظ ثبات بازار و تأمين 
معيشت مردم به مهم‌ترين اولويت سياست‌گذاري 
اقتصادي تبديل شده است. اگرچه دولت در ماه‌هاي 
گذشته توانس��ته از بروز كمبود گسترده كالاهاي 
اساس��ي جلوگيري كند و زنجيره تأمين را حفظ 
كند، اما چالش اصلي امروز ن��ه موجود بودن كالا، 

بلكه افزايش مداوم قيمت‌ها و كاهش قدرت خريد 
خانوارهاست. تازه‌ترين گزارش مركز آمار ايران نيز 
همين واقعيت را تأييد مي‌كند. بر اساس اين گزارش، 
نرخ تورم سالانه در مردادماه به ۶۹.۹ درصد رسيده 
و تورم نقطه‌به‌نقطه خانوارها نيز ۸۹ درصد ثبت شده 
است؛ به اين معنا كه خانواده‌هاي ايراني براي خريد 
يك سبد مشابه نسبت به مرداد سال گذشته به‌طور 
متوسط ۸۹ درصد هزينه بيشتري پرداخت مي‌كنند. 
اين ارقام نشان مي‌دهد اگرچه اقتصاد از شوك كمبود 
كالا عبور كرده، اما معيشت مردم همچنان زير فشار 
صفحه3را بخوانید سنگين گراني قرار دارد...�

فرشاد مومني نسبت به آنچه »تغيير مسير مالكيت 
دارايي‌هاي عمومي و منابع طبيعي« خواند، هشدار داد 
و گفت: پيوند رانت، فساد، عدم شفافيت و ناكارآمدي، 
امروز نه‌تنها محيط‌زيست بلكه بخشي از دارايي‌هاي 
بين ‌نسلي كشور را در معرض تهديد قرار داده است. 
نمي‌توان ب��راي تامين نيازهاي مال��ي كوتاه‌مدت، 
دارايي‌ه��اي بين‌نس��لي را واگذار و هزين��ه آن را به 
نسل‌هاي آينده تحميل كرد. فرشاد مومني در نشست 
»مبارزه با فساد در حكمراني منابع طبيعي: نگاهي به 
ارزيابي اثرات محيط زيستي« كه در موسسه مطالعات 
دين و اقتصاد برگزار شد، با بيان اينكه با پيوندي كه 
ميان رانت، عدم شفافيت، فساد و ناكارآمدي برقرار 
شده، امروز فقط محيط‌زيست نيست كه در معرض 
نابودي ق��رار گرفته، بلكه مجموعه‌اي از ظرفيت‌ها و 
دارايي‌هاي ملي نيز با تهديد مواجه است، يادآورشد: 
چند سال پيش رييس سازمان نظام مهندسي درباره 
وضعيت س��كونتگاه‌هاي كش��ور و رعايت الزامات 
محيط‌زيستي هشدار داده و عنوان كرده بود كه ۹۰ 
درصد سكونتگاه‌هاي كشور در معرض خطر بلاياي 
طبيع��ي قرار دارند. اين مس��اله نش��ان مي‌دهد كه 
ابعاد مخاطراتي كه با آن مواجه هستيم، بسيار فراتر 
از موضوعات معمول محيط‌زيس��تي است. رييس 
موسسه مطالعات دين و اقتصاد ادامه داد: با وجود همه 
آنچه بر سر ايران از ناحيه خشكسالي بي‌سابقه آمده، 
اوايل سال ۱۴۰۲ وزير وقت نيرو اعلام كرد كه همچنان 
۱۲ سد بزرگ، متوسط و جديد در حال احداث است. 
اين وضعيت نشان مي‌دهد كه برخي فشارها و منافع تا 
چه اندازه مي‌تواند بر تصميم‌گيري‌هاي مربوط به منابع 

طبيعي و محيط‌زيست اثرگذار باشد.

   برخي احكام برنامه هفتم زمينه
 تعرض به منابع طبيعي را فراهم مي‌كند

مومن��ي  روند تخري��ب مناب��ع طبيعي كش��ور را 
نگران‌كننده دانس��ت و گفت: از زمان مطرح شدن 
لايحه برنامه هفتم توسعه در دولت، نسبت به برخي 
اح��كام آن هش��دار دادم و متاس��فانه هرچه جلوتر 
مي‌آيي��م، ابعاد نگران��ي درباره اين موضوع بيش��تر 
مي‌شود. در اين زمينه، به‌ويژه بايد نسبت به احكامي 
كه مي‌توانند زمينه تعرض به دارايي‌هاي عمومي و 
منابع طبيعي را با استفاده از سازوكارهاي جديد فراهم 

كنند، حساس بود.

   دارايي‌هاي ملي از مسير خصوصي‌سازي 
در حال كاهش است

وي با بي��ان اينكه دارايي‌هاي مل��ي مرتبط با اصل 
۴۴ قانون اساسي، از مسير خصوصي‌سازي در حال 
كاهش است، تاكيد كرد: اگر اين روند ادامه پيدا كند، 
ممكن اس��ت نگاه‌ها به سمت ظرفيت‌هاي مرتبط 
با اصل ۴۵ قانون اساس��ي، يعني انفال و ثروت‌هاي 
عمومي، معطوف ش��ود. يكي از نگراني‌هاي جدي 
اين است كه با تغيير نوع مالكيت برخي دارايي‌ها از 
»مالكيت عمومي« به »مالكيت دولتي«، زمينه براي 
واگذاري و فروش آنها فراهم شود. اين مساله، به‌ويژه 
در مورد منابع طبيعي، رودخانه‌ها و ساير دارايي‌هاي 
بين‌نسلي، مي‌تواند پيامدهاي بسيار خطرناكي براي 
آينده كشور داش��ته باشد. اين اقتصاددان به برخي 
احكام برنامه هفتم توسعه اشاره كرد و گفت: در برنامه 
هفتم، س��ازوكارهايي پيش‌بيني شده كه مي‌تواند 
چنين مسيري را تس��هيل كند. اگر چنين روندي 
تحقق پيدا كند، ممكن اس��ت آخرين حفاظ‌هاي 
باقي‌مانده براي صيانت از محيط‌زيست ايران نيز در 
معرض تاراج قرار گيرد. به همين دليل، لازم است در 
اين زمينه يك فراخوان عمومي و كارشناسي شكل 
بگيرد و ابعاد اين موضوع به‌طور جدي مورد بررسي 
قرار گيرد. اخيرا ديوان عدالت اداري در برابر يكي از 
تلاش‌ها براي واگذاري چنين دارايي‌هايي، حكمي 
ص��ادر كرد و معامله را ابطال كرد. اين اقدام بس��يار 
شرافتمندانه و نشانه‌اي از حساسيت نسبت به حفظ 
دارايي‌هاي عمومي بود. اين موضوع از منظر پيوند 
ميان فقه انفال و حفاظت از دارايي‌هاي عمومي نيز 

اهميت زيادي دارد.

   نمي‌ت�وان با اس�تدلال‌هاي كوتاه‌مدت 
اقتصادي و مالي، انفال را در معرض واگذاري 

قرار داد
مومني ادامه داد: متاس��فانه در ميان دس��تگاه‌هاي 
مختلف، در چارچوب مجوزهاي��ي كه قانون برنامه 
هفتم فراهم كرده، نوعي مسابقه براي استفاده از اين 

ظرفيت شكل گرفته است. استدلال نيز اين است كه 
»پول نداريم« و بايد از اين طريق منابع مالي مورد نياز 
تامين شود. اما چنين رويكردي مي‌تواند نقطه عطف 
بس��يار خطرناكي را در نحوه برخ��ورد با دارايي‌هاي 
عمومي ايجاد كند. كارشناسان شريف اين حوزه، بارها 
هشدار داده‌اند كه در قانون اساسي و قوانين موضوعه 
ايران، به رس��ميت ش��ناختن انفال به عنوان دارايي 
بين‌نسلي، ريشه‌هاي عميقي دارد. بنابراين نمي‌توان 
با اس��تدلال‌هاي كوتاه‌مدت اقتص��ادي و مالي، اين 

دارايي‌ها را در معرض واگذاري قرار داد.

   برخي دستگاه‌ها به دنبال
 مالكيت بر منابع طبيعي هستند

رييس موسسه مطالعات دين و اقتصاد افزود: برخي 
دس��تگاه‌هاي ذي‌نفع، تكنولوژي حقوقي جديدي 
را مطرح كرده‌اند و مي‌گويند اگر قرار اس��ت وظايف 
حاكميتي خ��ود را انجام دهيم، باي��د مالكيت اين 
دارايي‌ه��ا نيز در اختيار ما باش��د. در واق��ع، به بهانه 
نداش��تن مالكيت، از انجام برخي وظايف حاكميتي 
خودداري مي‌شود و اين استدلال مي‌تواند باب بسيار 
نگران‌كننده‌اي را در زمينه مالكيت منابع طبيعي باز 
كند. اميدوارم ديوان عدالت اداري بر اين رويكرد استوار 
بماند و اجازه ندهد فش��ارها و منافع ذي‌نفعان، اين 
مسير را تغيير دهد. حفظ منابع طبيعي و دارايي‌هاي 
عمومي، مساله‌اي مربوط به يك دستگاه يا دولت خاص 
نيست؛ موضوعي مربوط به منافع نسل‌هاي آينده ايران 
است. مومني تاكيد كرد: در ادبيات  توسعه، بارها گفته 
شده است كه هر سياست و تصميمي كه براي تامين 
مالي امروز اتخاذ مي‌شود، بايد با هزينه‌ها و پيامدهاي 
آن براي آينده كش��ور سنجيده شود. نمي‌توان براي 
حل مشكلات كوتاه‌مدت مالي، دارايي‌هاي بين‌نسلي 
را واگذار كرد و هزينه‌هاي آن را به نس��ل‌هاي آينده 

تحميل كرد.

   گام نخست هر نوع اصلاحي
عادلانه كردن توزيع قدرت است

اس��تاد گروه برنامه‌ريزي و توسعه اقتصادي دانشگاه 
علامه‌طباطبايي در ادامه سخنان خود ضمن تاكيد 
بر نقش ساخت سياسي در مسير توسعه يا اضمحلال 
كش��ور، گفت: در ادبيات توس��عه گفته مي‌شود هر 
تصميم و سياستي كه به سمت توسعه يا اضمحلال 
حركت مي‌كند، در هم��ه عرصه‌ها، اعم از اقتصادي، 
اجتماعي، فرهنگي، سياسي و بين‌المللي، ريشه در 
ساخت سياس��ي دارد. گام نخست هر نوع اصلاحي، 
عادلانه كردن توزيع قدرت است. هيچ اولويتي براي 
بهبود و ارتقاي عملكرد اقتصادي ب��ه اندازه عادلانه 
كردن توزيع قدرت اهميت ن��دارد. از همين منظر، 
مش��اركت مردم در سرنوشت سياس��ي و اقتصادي 
خ��ود مي‌تواند جريان توس��عه را در برابر اضمحلال 
تضمين كند. وي به  گزارش‌هاي مركز پژوهش‌هاي 
مجلس درباره وضعيت محيط‌زيس��ت كشور اشاره 
ك��رد و يادآورش��د: مركز پژوهش‌ه��اي مجلس در 
مردادماه ۱۴۰۰ گزارشي درباره آسيب‌شناسي بخش 
محيط‌زيست منتشر كرد. همچنين گزارش ديگري 
با عنوان »بررسي لايحه برنامه هفتم« منتشر شد كه 
بخشي از آن به محيط‌زيست اختصاص داشت. جداول 
اين دو گزارش را با يكديگر ادغام كردم و نتيجه بسيار 
تكان‌دهنده بود؛ نتيجه‌اي كه شدت اهميت عادلانه 
كردن توزيع قدرت را نشان مي‌دهد. اين داده‌ها نشان 
مي‌ده��د كه اصلاح پايدار سياس��ي در غياب توزيع 
عادلانه قدرت امكان‌پذير نيس��ت. از نظر ش��اخص 
عملكرد محيط‌زيس��تي، بزرگ‌ترين س��قوط‌هاي 
ايران در دوره‌هايي اتفاق افتاده كه حكومت يكدست 
شده اس��ت؛ يعني دوره‌هايي كه به تعبير رايج، همه 
»خودي« شده‌اند و نيروهاي »غيرخودي« از عرصه 

تصميم‌گيري حذف شده‌اند.

   سقوط شاخص محيط زيست ايران
 از رتبه ۵۳ به ۱۱۴ در سال‌هاي ۸۵ تا ۹۱

رييس موسسه مطالعات دين و اقتصاد گفت: يكي از 
اين نمونه‌ها، مقايسه عملكرد محيط‌زيستي ايران در 
سال ۱۳۸۵ با سال ۱۳۹۱ است. سال ۱۳۸۵، ايران از 
نظر شاخص عملكرد محيط‌زيستي در رتبه ۵۳ جهان 
قرار داش��ت، اما در سال ۱۳۹۱ به رتبه ۱۱۴ سقوط 
كرد؛ يعني طي اين فاصله، ۶۱ رتبه كاهش داشتيم. 
تجربه دوم نيز بسيار قابل تامل است. در سال ۱۳۹۹، 
ايران از نظر شاخص عملكرد محيط‌زيستي رتبه ۶۷ 
ادامه در صفحه3 جهان را داشت...�

  چرا فشار گراني بيش از همه
 بر سفره خانوارها سنگيني مي‌كند؟

گام نخست هر اصلاحي
   توزيع عادلانه   قدرت است

نيـاز اقتـصاد اـيران
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 فتح قله 6.5 ميليوني
 در بورس

چرا اقتصاد ايران موجودات 
عجيب‌الخلقه مي‌زايد؟!

»ما تعداد زيادي شركت 
داريم؛ تامين اجتماعي، 
بانك‌ه��ا، بيمه‌ه��ا و 
شركت‌هاي خصولتي 
داراي مجموعه‌ه��اي 
متعددي هس��تند كه 
برخي از آنه��ا كارآمد 
عمل نمي‌كنند. عده‌اي 
نيز بر اس��اس ارتباطات وارد اي��ن مجموعه‌ها 
مي‌ش��وند و بعد حرف‌هاي ديگ��ري مي‌زنند.« 
)پزشكيان- گفت‌وگو با صدا و سيما- 1405/6/6( 
 »تراستي«ها يا به اصطلاح واسطه‌ها و كارگزاران 
مالي، نه اولين و بي‌ش��ك نه آخرين موجودات 
عجيب‌الخلقه‌اي‌ان��د كه در اقتص��اد ايران ‌زاده 
شده‌اند. موجودي كه به گفته رييس قوه قضاييه 
از رسيدگي به 358 پرونده اين گروه حدود 7.5 
ميليارد دلار نصيب دولت ش��ده اس��ت. رقمي 
بزرگ‌تر از شش ميليارد دلاري كه به گفته وي 
»براي وصول آن در فلان كش��ور جهد و تلاش 
مي‌كني��م«. )1405/6/3( قبل‌تر البته رييس 
سازمان بازرسي كل كشور از وجود 94 ميليارد 
يورو تعهد ارزي رفع نشده سخن گفته بود )20 
هزار و 676 شخص حقيقي و حقوقي در مجموع 
ح��دود 94 ميليارد يورو تعهد ارزي ايفا نش��ده 

دارند- 1405/5/18( 
يكي ديگر از پديده‌هاي اقتصادي كش��ورمان، 
بنگاه‌هاي عظيم اقتصادي است كه نه خصوصي 
و نه دولتي و البته هم خصوصي و هم دولتي‌اند و 
به »خصولتي«‌ها معروفند. بنگاه‌هايي كه از دل 
اجراي سياست‌هاي اصل 44 و در قالب »بخش 
عمومي غيردولتي« وارد فضاي اقتصاد كش��ور 
ش��دند. در حالي كه از اين بخش ن��ه در قانون 
اساسي )طبق اصل 44 اقتصاد ايران متشكل از 
سه بخش دولتي، خصوصي و تعاوني است( و نه 
در قانون مدني از آنها نام و نشاني است و مبناي 
وجودي آنها معطوف به قانون محاسبات عمومي 
سال 1366 بوده است. اما همان دستاويز قانوني 
س��بب ش��د نه فقط كل پروژه خصوصي‌سازي 
به انحراف رود، بلكه نظام بنگاهداري كش��ور در 
قالب زيرمجموعه بنيادها و نهادهاي مذهبي و 
نظامي و اجتماعي و...، دچار مش��كلات عظيم 
شود و اقتصاد كشور زير سلطه آنها قرار گيرد. به 
‌طوري كه طبق برخي گزارش‌هاي غير رسمي 
مربوط به دو، سه سال قبل، دارايي تحت مالكيت 
اين نهادها و بنيادها به عنوان »نهادهاي بخش 
حاكميتي«، حدود 400 ه��زار ميليارد تومان 
برآورد مي‌شد.اين نهادهاي حاكميتي در كنار 
بنگاه‌هاي وابسته به س��اير نهادهاي عمومي و 
ش��ركت‌هاي دولتي، عمده سهام‌هاي بورسي و 
دارايي شركت‌هاي بزرگ )بين يك تا 10 ميليارد 
دلار در حوزه‌هاي نفت و گاز و پتروشيمي، معادن 
و فلزات، هلدينگ‌هاي چندرشته‌اي، بانك و بيمه، 
خودرو، ارتباطات و فناوري و...( را در اختيار دارند 
و س��هم بخش خصوصي بي��ن 20 تا 30 درصد 

تخمين زده مي‌شود.
در كن��ار اي��ن دو پدي��ده »تراس��تي«‌ها و 
»خصولتي«‌ها بايد به ش��ركت‌هاي »هرمي« و 
»مضاربه«‌اي در دهه 60 و موسس��ات مالي در 
دهه 80 و 90 خورش��يدي و انواع شركت‌هاي 
واسطه‌اي فروش خودرو و تلفن همراه و... )رضايت 
خودرو و ك��وروش كمپاني و...( اش��اره كرد كه 
دارايي بخش بزرگي از مردم را به غارت برده‌اند. 
مردمي كه گناهشان غير از مقداري طمع‌ورزي و 
سهل‌انگاري، عمدتا حفظ ارزش دارايي‌هايشان 

در روزگار تورم‌هاي افسارگسيخته بوده است.
پديده‌ه��اي اقتصادي فوق و بس��ياري ديگر از 
نمونه‌هايي از اين دست و رواج رفتار سفته‌بازانه 
در جامعه از خريد و فروش سكه و دلار و خودرو و 
زمين و... همه ناشي از ضعف حكمراني اقتصادي 
مبتني بر »آزادي« و »رقابت« است. وقتي حق 
مالكيت و مبادل��ه آزادانه محصولات و خدمات 
به عنوان حقوقي بديهي و طبيعي س��لب يا به 
‌شدت تضعيف مي‌ش��ود و محدوديت و انحصار 
جايگزين »رقابت« مي‌شود، آنچه رشد مي‌كند 
نه نهادهاي سالم و بنگاه‌هاي كارآمد اقتصادي 
و س��رمايه‌گذاري معقول آحاد اجتماعي، بلكه 
مجموعه در هم تنيده‌اي از ش��بكه‌هاي فس��اد 
مافيايي و بنگاه‌هاي عظيم زيانده يا س��ودده از 
محل رانت انرژي و تس��هيلات و منابع طبيعي 
ارزان و شايد مفت و مردمي مستاصل و غيرخلاق 

و... است.
 در همين روزهايي كه متاسفانه كشورمان درگير 
جنگ 40 روزه و تبعات آن بوده و افراد و گروه‌هاي 
منتفع از فض��اي جنگي و تحريمي همچنان بر 
اين طبل مي‌كوبند و با هر گونه آزادي اقتصادي 
و البته سياسي و اجتماعي )نمونه آن طرح نفوذ 
در مجل��س( مي‌س��تيزند و مذاك��ره و تفاهم و 
توافق را خيانت عنوان مي‌كنند، گروه‌هايي كه 
حتي معاون رييس دولت هم جرات افشاي نام 
آنه��ا را ندارد و »اگر بخواهم دكان آنها را تعطيل 
كنم، شيش��ه‌هايم را خرد مي‌كنند« )س��قاب 
اصفهاني- 6/2(، اقتصاد كش��ورمان به گزارش 
صن��دوق بين‌المللي پول دچار خس��ارت‌هايي 
ت��ا 600 ميلي��ارد دلار ش��ده و 7 درصد نيروي 
كار خود را از دس��ت داده است . اما در مجاورت 
كش��ورمان، تركيه از محل اين جنگ سودهاي 
هنگفت نصي��ب برده و با حذف بن��ادر امارات و 
ساير كشورهاي خليج‌فارس از معادلات تجاري، 
»استانبول« به يك چهارراه تجاري براي كسب 
و كار بين آسياي مركزي، خاورميانه و اروپا تبديل 
شده است.چنانكه كارگران اسكله‌ها مي‌گويند: 
»از زمان بسته ش��دن تنگه هرمز، حجم بار سه 
ادامه در صفحه3 برابر شده است« و...�

 حسين حقگو

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

بورس در گذرگاه بلوغ

سازمان همكاري شانگهاي؛ از »پشتوانه امنيتي« تا »توازن چندجانبه«

بازار سرمايه در مقطعي حساس 
قرار دارد كه مي‌توان آن را دوران 
بازگشت نقدينگي و گسترش 
مش��اركت نامي��د. برخ�الف 
ماه‌هاي گذشته، اكنون شواهد 
عيني نش��ان از رشد همزمان 
كمي و كيفي بازار دارد. ميانگين 
ارزش معام�الت كه به مرز ۴۰ 
هزار ميلي��ارد تومان رس��يده و افزايش تع��داد كدهاي 
معاملاتي فعال به حدود ۷۰۰ هزار كد، نشان‌دهنده ورود 
لايه‌هاي جديدي از س��رمايه‌گذاران به چرخه معاملات 
است. اين رشد، تنها يك جهش موقت نيست، بلكه نشان 
از بازگشت اعتماد به زيرساخت‌هاي بازار دارد؛ هرچند كه 
اين اعتماد نيازمند مديريت دقيق است تا از تكرار اشتباهات 
گذشته جلوگيري شود. تجربه تاريخي بازار ايران، به‌ويژه 
سال‌هاي ۹۲ و ۹۹، درس‌هاي بسيار مهمي براي فعالان 
بازار دارد. در آن دوره‌ها، سوءمديريت و عدم نظارت دقيق 
بر جريان نقدينگي، در كنار »خطاي ذهني« سهامداران 
حقيقي، منجر به س��قوط‌هاي دردناك شد. سهامداران 
حقيقي در آن مقاطع، با تصور رسيدن به سودهاي چند 
صد درصدي و نجومي، وارد بازي‌هاي هيجاني شدند كه در 
نهايت به ضررهاي سنگين منجر شد. امروز، با توجه به اينكه 
هم سهامداران حقيقي و هم نهادهاي حقوقي، تجربيات تلخ 
گذشته را از ياد نبرده‌اند، اميد است كه اين دوره از رونق، به 
جاي »شيدايي و توهم« به سمت يك »رشد ممتد و پايدار« 
حركت كند. در اين راستا، مس��ووليت سازمان بورس در 
نظارت بر اطلاعيه‌هاي ناشران و كنترل كيفيت عرضه‌هاي 
اوليه )كه بايد متناسب با عمق بازار باشد( دوچندان شده 
است. عوامل متعددي در پشت صحنه اين روند صعودي 

در حال حركت هستند. از جمله مهم‌ترين آنها مي‌توان به 
موارد زير اشاره كرد: 

تاثيرات مثبت سياست‌هاي ارزي: با توجه به رشد قيمت 
دلار و شكل‌گيري بازار ارز توافقي در بانك‌ها، انتظار مي‌رود 
كه صادركنندگان بتوانند از طريق اين بستر، ارز خود را با 
نرخ‌هاي منطقي‌تر عرضه كنند. اين روند باعث مي‌شود كه 
شكاف ميان ارزهاي مبادله‌اي و حواله‌اي به تدريج كاهش 
يابد و شركت‌هاي صادرات‌محور بتوانند سود واقعي خود را 
در گزارش‌هاي مالي شناسايي كنند كه اين امر مستقيما بر 

ارزش بازار شركت‌هاي صادرات‌محور اثر مثبت مي‌گذارد.
ثبات در نرخ بهره: صحبت‌هاي اخير مقامات اقتصادي )از 
جمله آقاي همتي( مبني بر عدم افزايش نرخ بهره، يكي از 
بزرگ‌ترين محرك‌هاي مثبت براي بازار سرمايه بود. اين 
سيگنال، ريسك‌هاي مربوط به انتقال نقدينگي از بورس 
به سپرده‌هاي بانكي را به ‌شدت كاهش داده و فضاي رواني 
مثبت ايجاد كرده است. كاهش ريسك‌هاي سيستماتيك: 
برخلاف سال‌هاي گذشته، اثرات ناشي از »جنگ‌هاي رواني 
و اقتصادي« كه همواره تهديدي براي بازار بود، در حال خنثي 
شدن است. اقتصاد ايران در مواجهه با تحريم‌ها و نوسانات 
ژئوپليتيك تجربه بالايي كسب كرده و اين پايداري، اجازه 
مي‌دهد بازار بر اساس متغيرهاي اقتصادي واقعي حركت 
كند. با انتش��ار گزارش‌هاي فروش ماه مردادماه در سامانه 
كدال، بازار وارد فاز جديدي از تحليل شده است. ما در حال 
حاضر شاهد يك »چرخش نقدينگي هوشمندانه« هستيم. 
نقدينگي از صنايعي كه در دوره‌هاي گذشته رشد كرده‌اند، 
به س��مت صنايعي كه گزارش‌هاي مالي بهتر يا پتانسيل 
رش��د بيش��تري نس��بت به روند كلي بازار دارند، حركت 
مي‌كند. انتظار مي‌رود با بررسي دقيق گزارش‌هاي فصل 
دوم و تابستان، قيمت‌ها به سمت ارزش واقعي شركت‌ها 

)Value-based pricing( بازگردد. با وجود تمام نكات 
مثبت، چالش‌هايي وجود دارد كه مي‌تواند مانند يك ترمز، 
مانع از رشد پايدار شود. معضل دامنه نوسان ۳ درصدي: يكي 
از بزرگ‌ترين دافعه‌هاي ب��ازار در حال حاضر، محدوديت 
دامنه نوس��ان اس��ت. دامنه ۳ درصدي كه در اصل براي 
مديريت بحران طراحي شده بود، اكنون به يك مشكل مزمن 
تبديل شده است. اين محدوديت، به‌ويژه براي نسل جوان كه 
به دنبال هيجان و نوسانات منطقي هستند، جذابيت بازار را 
از بين برده است. براي بازاري كه در حال انجام عرضه‌هاي 
اوليه‌اي با ارزش‌هاي بس��يار بالا )مانند تابان و فراتر از آن( 
است، اين دامنه نوسان، با عقلانيت اقتصادي در تضاد است.

ضعف زيرساخت‌هاي نرم‌افزاري: بار ديگر ثابت شده است كه 
زيرساخت‌هاي كارگزاري‌ها و پلتفرم‌هاي آنلاين در مواجهه 
با افزايش حجم و ارزش معاملات، دچار مش��كل پردازش 
مي‌شوند. عدم توانايي در پردازش به ‌موقع و عادلانه معاملات، 

مي‌تواند منجر به ايجاد بي‌عدالتي در ميان فعالان شود.
كارمزدهاي س��نگين: نرخ كارمزدهاي پرداختي توسط 
سهامداران حقيقي، به ‌ش��دت بالا ارزيابي مي‌شود. براي 
جذاب‌تر شدن بازار، ضرورت دارد كه كارمزدها بازنگري شده 
و به سطحي كاهش يابند كه مانع از ورود نقدينگي جديد 
نشود. بازار سرمايه در مسير درستي قرار دارد، اما اين مسير 
با چالش‌هاي ساختاري همراه است. كاهش ضرايب اعتباري 
توسط كميته ريسك براي حقيقي‌ها و صندوق‌هاي اهرمي، 
گامي بسيار مثبت در جهت مديريت ريسك و آينده‌نگري 
بود كه بايد با روند بازار به‌روز شود. اگر سازمان بورس بتواند 
ميان نظارت دقيق بر ناشران، اصلاح زيرساخت‌هاي فني و 
تعديل محدوديت‌هاي نوساني تعادل برقرار كند، اين دوره 
از رونق مي‌تواند به يك رشد ممتد و پايدار تبديل شود كه به 

سلامت كل اقتصاد كشور كمك خواهد كرد.

رييس‌جمهور ايران دوش��نبه 
هفته جاري براي ش��ركت در 
اجلاس شانگهاي راهي بيشكك 
مي‌ش��ود. بيس��ت‌ وپنجمين 
س��الگرد تاس��يس س��ازمان 
همكاري شانگهاي در بيشكك 
پايتخت قرقيزستان در شرايطي 
برگزار مي‌شود كه اين سازمان 
بار ديگر در ادبيات رسمي، به عنوان يكي از »پشتوانه‌هاي 
امنيتي« آسياي مركزي معرفي شده است. اما براي سنجش 
اين ادعا بايد ميان دو مفهوم متفاوت تفكيك كرد: »كاركرد 
امنيتي« و »تضمين امنيتي«. سازمان همكاري شانگهاي 
بي‌ترديد يك نهاد مهم امنيتي - سياسي در اوراسياست؛ اما 
آيا يك پيمان دفاع جمعي نيز هست؟ پاسخ منفي است. 
اهميت واقعي شانگهاي را نه در تصوير يك »ناتوي شرقي« 
بلكه در توانايي آن براي مديريت همزيستي قدرت‌هايي با 
منافع مشترك و در عين حال متعارض بايد جست‌وجو كرد. 
اين سازمان، بيش از آنكه امنيت را تضمين كند، بخشي از 

معماري نوظهور توازن در اوراسياست.
امنيت؛ همكاري بدون تعهد دفاع جمعي: منشور سازمان 
همكاري ش��انگهاي بر همكاري در حوزه‌هاي سياس��ي، 
امنيتي، اقتصادي و فرهنگي تاكيد دارد، اما برخلاف ناتو 
يا سازمان پيمان امنيت جمعي، تعهدي براي دفاع نظامي 
از ي��ك عضو در صورت تجاوز خارج��ي ايجاد نمي‌كند. از 

اين‌رو، اطلاق عنوان »اتحاد نظامي« به آن از نظر حقوقي 
و نهادي دقيق نيست؛ گرچه، تقليل نقش امنيتي سازمان 
نيز خطاست. »س��اختار منطقه‌اي مبارزه با تروريسم« يا 
RATS در تاش��كند، س��ازوكاري براي تبادل اطلاعات، 
هماهنگي نهادهاي امنيتي و مقابله با تروريسم، افراط‌گرايي 
و جدايي‌طلبي فراهم كرده است. رزمايش‌هاي مشترك و 
همكاري‌هاي انتظامي و اطلاعاتي نيز بخش��ي از ظرفيت 
امنيتي س��ازمان را تش��كيل مي‌دهند. تفاوت اساسي در 
اينجاست: شانگهاي امنيت را هماهنگ مي‌كند، اما آن را 
تضمين نمي‌سازد. بحران قزاقستان در ژانويه ۲۰۲۲ اين 
تمايز را آشكار كرد. در آن بحران، نيروي خارجي اعزام ‌شده 
به درخواست دولت قزاقستان از سوي سازمان پيمان امنيت 
جمعي بود، نه سازمان همكاري شانگهاي. در مناقشه‌هاي 
مرزي قرقيزستان و تاجيكستان نيز سازمان نتوانست به 
س��ازوكاري تعيين‌كننده براي حل اختلاف تبديل شود. 
ازاين‌رو، تجربه عملي نش��ان مي‌دهد كه ظرفيت امنيتي 
شانگهاي عمدتا در پيشگيري، تبادل اطلاعات، هماهنگي و 
گفت‌وگو است، نه در مداخله نظامي يا حل الزام‌آور منازعات.

اوكراين؛ آزمون جديد براي موازنه اوراس��يا: جنگ روسيه 
و اوكراين از فوريه ۲۰۲۲ معادلات ژئوپليتيكي اوراس��يا 
را دگرگون كرد. تحريم‌هاي گس��ترده غرب عليه روسيه، 
تغيير مس��يرهاي تجارت و حمل‌ونقل، افزايش اهميت 
چين در اقتصاد روسيه و تلاش كشورهاي آسياي مركزي 
براي كاه��ش آس��يب‌پذيري در برابر تحولات روس��يه، 

محيط راهبردي س��ازمان را تغيير داده است. اين جنگ 
يك پارادوكس مهم ايجاد كرده اس��ت: از يك س��و، فشار 
غرب بر روس��يه و چين مي‌تواند انگيزه همكاري اعضاي 
شانگهاي را افزايش دهد؛ از سوي ديگر، كشورهاي آسياي 
مركزي نمي‌خواهند رقابت قدرت‌هاي بزرگ، اس��تقلال 
تصميم‌گيري آنها را محدود كند.در نتيجه، جنگ اوكراين 
لزوما سازمان همكاري شانگهاي را به يك بلوك ضدغربي 
تبديل نكرده اس��ت، بلكه اهميت سياست موازنه‌گري و 
چندبرداري كش��ورهاي آس��ياي مركزي را افزايش داده 
اس��ت.اين نكته براي فهم جايگاه اي��ران نيز اهميت دارد. 
تهران مي‌تواند از ظرفيت شانگهاي براي توسعه ارتباطات 
اقتصادي، ترانزيتي و انرژي بهره گيرد، اما تبديل عضويت 
در اين سازمان به جايگزين همه مسيرهاي ديپلماتيك و 
اقتصادي ديگر، با منطق چندجانبه‌گرايي آسياي مركزي 

سازگار نيست.
اقتصاد؛ ظرفيت عظيم، نهادسازي محدود: سازمان همكاري 
شانگهاي با عضويت ده كشور اصلي، به يكي از بزرگ‌ترين 
چارچوب‌هاي چندجانبه از نظر جمعيت، وسعت جغرافيايي 
و وزن اقتصادي تبديل شده است؛ اما اين ظرفيت الزاما به 
معناي شكل‌گيري يك بازار يا نظام مالي يكپارچه نيست.

ايده ايجاد بانك توسعه، صندوق‌هاي مالي مشترك و افزايش 
استفاده از ارزهاي ملي سال‌هاست مطرح است. بااين‌حال، 
تفاوت ساختار اقتصادي اعضا، محدوديت تبديل‌پذيري 
ادامه در صفحه3 برخي ارزها، نوسانات ارزي...�

بهمن فلاح

بهمن اكبري


