
بيت‌كوين در آغاز هفته با عبور از مرز ۸۵ هزار دلار، بار ديگر 
توجه معامله‌گران را به خود جلب كرد؛ صعودي كه تنها 
حاصل افزايش تقاضا نبود و هم‌زمان با بسته‌شدن حجم 
قابل‌توجهي از موقعيت‌هاي ف��روش، بازپس‌گيري يك 
شاخص تكنيكال مهم و تغيير نگاه بازار به اثرگذاري سياست 
پولي امريكا رخ داد. در حالي كه بيت‌كوين از كف حدود ۵۸ 
هزار دلاري ابتداي جولای بيش از ۴۰ درصد رشد كرده، 
اكنون نگاه معامله‌گران به مقاومت‌هاي بالاتر و مجموعه‌اي 
از رويدادهاي اقتصادي و سياس��ي دوخته شده است كه 
مي‌توانند مسير اين رمزارز را در روزهاي آينده تعيين كنند.

قيمت بيت‌كوين روز دوشنبه ۳۰ ش��هريور با ادامه روند 
صعودي روزهاي اخير وارد كانال ۸۵ هزار دلار شد و يكي از 
مقاومت‌هاي مهم بازار را پشت سر گذاشت. اين حركت در 
شرايطي اتفاق افتاد كه بيت‌كوين براي نخستين‌بار طي ۴۵ 
هفته گذشته توانست كندل هفتگي خود را بالاتر از ميانگين 
متحرك ۵۰ هفته‌اي ببندد؛ شاخصي كه از سوي بخشي 
از تحليلگران به عنوان يكي از معيارهاي مهم تش��خيص 
كف‌هاي چرخه‌اي بازار مورد استفاده قرار مي‌گيرد. الكس 
تورن، مدير تحقيقات شركت گلكسي، بازپس‌گيري اين 
ميانگين متحرك را نشانه‌اي مهم در ارزيابي وضعيت بازار 
دانسته است. به گفته او، در چهار مورد از پنج بازار خرسي 
گذشته، تثبيت هفتگي قيمت بالاتر از ميانگين متحرك ۵۰ 
هفته‌اي با شكل‌گيري كف بازار همراه بوده است. با اين حال، 
اين شاخص به‌تنهايي نمي‌تواند آينده قيمت را تضمين كند 
و ادامه روند به عوامل تكنيكال و بنيادي ديگري نيز وابسته 
خواهد بود. در همين حال، تد پيلوز، تحليلگر بازار رمزارزها، 
عبور بيت‌كوين از محدوده ۸۳ هزار دلار را س��طحي مهم 
براي تأييد كف چرخه عنوان كرده اس��ت. بيت‌كوين كه 
در اوايل ژوئيه تا محدوده ۵۸ هزار دلار عقب‌نشيني كرده 
بود، در ادامه بيش از ۴۰ درصد افزايش قيمت داشته است. 
تثبيت قيمت بالاتر از محدوده ۸۴  هزار دلار مي‌تواند توجه 
خريداران را به مقاومت ۸۷  هزار  و ۶۰۰ دلار معطوف كند.

    ليكوئيد شدن شورت‌ها
 به صعود بيت‌كوين شتاب  داد

رشد اخير بيت‌كوين تنها به افزايش تقاضاي عادي در بازار 
محدود نماند و فشار سنگيني را به معامله‌گراني وارد كرد كه 
روي كاهش قيمت شرط بسته بودند. داده‌هاي كوين‌گلس 
نشان مي‌دهد بيش از ۲۵۰ ميليون دلار از موقعيت‌هاي 
شورت بيت‌كوين تنها در يك ساعت ليكوئيد شده است. 
بسته‌ش��دن اجباري اين موقعيت‌ها در عمل به افزايش 
سفارش‌هاي خريد و تشديد حركت صعودي كمك مي‌كند. 
زماني كه قيمت برخلاف انتظار معامله‌گران شورت حركت 
مي‌كند، پوزيشن‌هاي اهرمي آنها براي جلوگيري از زيان 
بيشتر به‌صورت خودكار بسته مي‌شود و اين فرآيند مي‌تواند 
موج جديدي از تقاضا ايجاد كند. در نتيجه، بخشي از شتاب 
مشاهده‌شده در صعود اخير را مي‌توان به همين فشار بر 
فروشندگان نسبت داد. همزمان با جهش بيت‌كوين، ارزش 
كل بازار رمزارزها به محدوده ۲.۹ تريليون دلار نزديك شد 
و ارزش بازار بيت‌كوين نيز به ح��دود ۱.۶۵ تريليون دلار 

رسيد. بنابراين، حركت اخير صرفا يك نوسان محدود در 
قيمت بيت‌كوين نبود و در سطح كل بازار رمزارزها نيز اثر 

خود را نشان داد.

    چرا افزايش نرخ  بهره امريكا 
مانع صعود  بيت‌كوين نشد؟

يكي از نكات قابل توجه در رفتار اخير بيت‌كوين، واكنش 
آن به افزايش نرخ بهره فدرال رزرو است. افزايش ۲۵ واحد 
پايه‌اي نرخ بهره امريكا در ش��رايط عادي مي‌تواند فش��ار 
مضاعفي ب��ر دارايي‌هاي پرريس��ك و دارايي‌هايي مانند 
بيت‌كوين وارد كند؛ زيرا نرخ‌هاي بالاتر معمولا جذابيت 
دارايي‌هاي كم‌ريسك‌تر را افزايش مي‌دهند. با اين حال، 
بيت‌كوين پس از افتي كوتاه‌مدت، مسير صعودي خود را 
ادامه داد. يكي از توضيحات مطرح‌شده براي اين واكنش، 
پيش‌خور شدن تصميم فدرال رزرو در قيمت‌هاست. ايليا 
كالچف، تحليلگر نكسو ديسپچ، معتقد است بازار پيش 
از اعلام تصميم بانك مركزي، احتمال افزايش ۲۵ واحد 
پايه‌اي ن��رخ بهره را با احتمال بالاي��ي در قيمت‌ها لحاظ 
كرده بود. بنابراين، اعلام رسمي تصميم فدرال رزرو براي 
بازار شوك بزرگي ايجاد نكرد. در مقابل، به گفته نيكولاي 
س��وندرگارد، تحليلگر ارشد نانس��ن، تحولات مربوط به 
قانون‌گذاري و شكس��ت لايحه CLARITY در س��ناي 
امريكا تأثير شديدتري بر احساسات سرمايه‌گذاران داشت. 
داده‌هاي سوسووليو نيز نشان مي‌دهد ETFهاي اسپات 
بيت‌كوين در ۱۵ سپتامبر، هم‌زمان با شكست اين لايحه، 

با خروج خالص ۴۵۰ ميليون دلار مواجه شدند؛ در حالي 
كه در ۱۶ س��پتامبر و همزمان با اعلام افزايش نرخ بهره، 
ميزان خروج س��رمايه به ۲۹۶ ميليون دلار كاهش يافت. 
اين تفاوت نشان مي‌دهد در مقطع فعلي، بازار بيت‌كوين 
علاوه بر سياست پولي، به تحولات مقرراتي و جريان سرمايه 

نهادي نيز حساس است.

    از بازده اوراق تا داده‌هاي اقتصاد امريكا
آزمون  بعدي بيت‌كوين

با وجود قدرت گرفتن بيت‌كوين، مجموعه‌اي از ريسك‌هاي 
كلان همچنان در برابر بازار قرار دارد. يكي از مهم‌ترين آنها 
افزايش بازده اوراق قرضه ۱۰ س��اله خزانه‌داري امريكا به 
بالاي ۵ درصد است. افزايش بازده اوراق مي‌تواند بخشي از 
سرمايه را به سمت دارايي‌هاي با ريسك كمتر سوق بدهد و 
در نتيجه، براي دارايي‌هاي پرريسك از جمله رمزارزها فشار 
ايجاد كند. در همين شرايط، برخي تحليلگران به تغيير 
تدريجي رفتار بيت‌كوين در بازارهاي جهاني اشاره مي‌كنند. 
كالچف افزايش همبستگي بيت‌كوين با طلا و كاهش ارتباط 
آن با شاخص نزدك را نشانه‌اي از تغيير نگاه سرمايه‌گذاران 
مي‌داند؛ به اين معنا كه بيت‌كوين بيش از گذشته از منظر 
مسائل پولي، تورم، نقدينگي و سياست‌هاي مالي ارزيابي 
مي‌ش��ود. از س��وي ديگر، هفته جاري چند رويداد مهم 
مي‌تواند جهت بازار را تحت تأثير قرار بدهد. دست‌كم 8 مقام 
فدرال رزرو طي روزهاي دوشنبه تا جمعه سخنراني خواهند 
داشت و معامله‌گران به دنبال نشانه‌هايي درباره مسير بعدي 

نرخ بهره هستند. پيش‌بيني‌هاي اخير فدرال رزرو نيز از 
احتمال حداقل يك افزايش ديگر نرخ بهره در سال ۲۰۲۶ 
حكايت دارد. انتشار شاخص‌هاي اوليه مديران خريد بخش 
توليد و خدمات امريكا در روز چهارشنبه اول مهر نيز اهميت 
زيادي دارد. داده‌هاي قوي مي‌تواند اين برداشت را تقويت 
كند كه اقتص��اد امريكا توان تحمل نرخ‌هاي بهره بالاتر را 
دارد، در حالي كه ارقام ضعيف‌تر ممكن اس��ت انتظارات 
درباره ادامه سياست انقباضي را تغيير بدهد. در كنار اين 
عوامل اقتصادي، ديدار دونالد ترامپ و ش��ي جين‌پينگ 
در روز پنجشنبه دوم مهر نيز زيرنظر معامله‌گران خواهد 
بود. موضوعات تجاري، سرمايه‌گذاري و محدوديت‌هاي 
صادراتي ازجمله محورهايي هس��تند كه هرگونه نشانه 
از كاهش يا تش��ديد تنش ميان دو اقتصاد بزرگ جهان 
مي‌توان��د بر فضاي كل��ي بازارهاي مال��ي و دارايي‌هاي 
پرريس��ك اثر بگذارد. در مجموع، عبور بيت‌كوين از ۸۵ 
هزار دلار و بازپس‌گيري ميانگين متحرك ۵۰ هفته‌اي، 
همراه با ليكوئيد شدن گس��ترده موقعيت‌هاي شورت، 
س��اختار صعودي اخير بازار را تقويت كرده است. با اين 
حال، ادامه اين روند به متغيرهايي فراتر از نمودار قيمت 
وابسته است؛ از تورم و اشتغال امريكا گرفته تا بازده اوراق 
خزانه‌داري، جريان س��رمايه ETFها و موضع مقام‌هاي 
ف��درال رزرو. به همين دليل، محدوده‌ه��اي ۸۴ هزار و 
۸۷ هزار و ۶۰۰ دلار در كن��ار داده‌هاي اقتصاد كلان، از 
مهم‌ترين نقاط و متغيرهايي هستند كه معامله‌گران در 

ادامه هفته زيرنظر خواهند داشت.
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 هكرها  در دارك‌وب 
به جان  هم افتادند

يكي از شناخته‌شده‌ترين گروه‌هاي جرايم سايبري 
جهان اعلام كرد وب‌س��ايت يكي از رقباي اصلي 
خ��ود را در دارك‌وب ه��ك ك��رده و اي��ن اقدام، 
اختلافي طولاني‌مدت ميان دو گروه را علني كرده 
اس��ت. به گزارش ايس��نا، گروه اخاذي ديجيتال 
»ش��ايني‌هانترز« )Shiny Hunters( ك��ه با 
كمپين‌هاي تهاجمي س��رقت اطلاعات، معروف 
شده اس��ت، اعلام كرد جمعه ۱۸ سپتامبر، پس 
از كش��ف آس��يب‌پذيري در نرم‌افزار گروه جرايم 
سايبري »كلاپ« )cl۰p(، به وب‌سايت اين گروه 
در دارك‌وب نف��وذ كرده و از اي��ن طريق كنترل 
گس��ترده‌اي بر زيرساخت‌هاي آن به دست آورده 
اس��ت. ش��ايني‌هانترز در گفت‌وگويي آنلاين با 
رويت��رز گفت: در ح��ال حاضر عم�ال مالك آنها 

هستيم.
 »كلاپ« به درخواس��ت‌هاي مك��رر رويترز براي 
اظهارنظر پاس��خ نداد و وب‌س��ايت اين گروه در 
دارك‌وب زماني كه رويترز يكشنبه ۲۰ سپتامبر 
تلاش كرد به آن دسترسي پيدا كند، در دسترس 
نبود. اين وب‌س��ايت يك روز پي��ش از آن عبارت 
»دامنه توسط شايني‌هانترز توقيف شد« را نمايش 
مي‌داد كه بر اس��اس تصوير ثبت‌ ش��ده از سوي 
پلتفرم پژوهش��ي جرايم سايبري »اي‌كرايم. چ« 
)eCrime.ch( مشخص شده است. دو كارشناس 
امنيت س��ايبري به رويترز گفتند: اين درگيري 
ظاهرا واقعي است. براندون پارسونز، مدير اطلاعات 
 Ascent( »تهديدات در شركت »اسنت سولوشنز
Solutions( در مينه‌سوتا گفت: درگيري‌هاي 
خياباني در دارك‌وب واقعا وجود دارد. جو روزن، 
مدير ارش��د پژوهش‌ه��اي امنيتي در ش��ركت 
»اس��پاي‌كلود« )SpyCloud( در تگ��زاس نيز 
گفت: تاكنون شاهد نبوده است يك گروه جرايم 
سايبري تا اين اندازه علني با گروه ديگري درگير 
شود. اين اتفاق واقعا متفاوت بود. به‌ندرت مي‌بينم 

اين مجرمان با يكديگر  درگير شوند.

   اختلاف بر سر آسيب‌پذيري 
نرم‌افزار  »اوراكل«

»ش��ايني‌هانترز« اعلام كرد اخت�الف اين گروه 
با »كلاپ« بر س��ر ادعاي س��رقت سوءاس��تفاده 
نرم‌افزاري در ۲۰۲۵ شكل گرفت كه در آن زمان، 
از يك نقص ناش��ناخته در مجموعه كس��ب‌وكار 
الكترونيكي »اوراكل« بهره‌برداري مي‌كرد. اين نوع 
آسيب‌پذيري‌ها كه »روز صفر« ناميده مي‌شوند، 
براي هكرها بسيار ارزشمند هستند زيرا گروه‌هاي 
امنيت س��ايبري هن��وز فرصتي ب��راي رفع آنها 
نداش��ته‌اند و مهاجم��ان مي‌توانن��د از آنها براي 
دس��تيابي گس��ترده به ش��بكه‌هاي آسيب‌پذير 
اس��تفاده كنند. »كلاپ« گروه جرايم س��ايبري 
روسي‌زبان، از آس��يب‌پذيري موجود در نرم‌افزار 
»اوراكل« براي سرقت اطلاعات استفاده كرد كه 
به گفته تحليلگر گوگل، بيش از ۱۰۰ ش��ركت را 
تحت تاثير قرار داد. با اين حال، »شايني‌هانترز« 
به رويترز گفت: اين گروه نخس��تين گروهي بوده 
كه اين آس��يب‌پذيري »روز صفر« را كشف كرده 
است. به گفته »ش��ايني‌هانترز« با ادامه اختلاف، 
»كلاپ« تهدي��د كرد هويت چن��د نفر از اعضاي 
گروه رقيب خود را افش��ا كند و »شايني‌هانترز« 
ني��ز در مقابل تهديد كرد جزيي��ات فعاليت‌هاي 
داخلي »كلاپ« را افشا خواهد كرد. رويترز اعلام 
كرد نتوانسته است صحت روايت »شايني‌هانترز« 
درباره اين اختلاف را به‌طور مس��تقل تاييد كند. 
»كلاپ« به دليل مهارت در يافتن و سوءاستفاده 
از آسيب‌پذيري‌هاي نرم‌افزارهاي سازماني، يكي 
از فعال‌ترين و نوآورترين گروه‌هاي جرايم سايبري 
به شمار مي‌رود. اين گروه در ۲۰۲۳ با سوءاستفاده 
از يك نقص در نرم‌افزار مديريت فايل »مووايت« 
)MOVEit( اطلاعات ده‌ها ميليون نفر را از بيش 
از ۶۰۰ شركت سرقت كرد. »كلاپ« در آگوست 
نيز مدعي شد حجم زيادي از اطلاعات نزديك به 
۵۰ شركت در سراس��ر جهان، از جمله فيليپس، 
شِل، فاي‌سرور و جنرال الكتريك را سرقت كرده 
است. »ش��ايني‌هانترز« نيز فعاليت گسترده‌اي 
دارد. اين گروه در آوريل با ادعاي سرقت ميليون‌ها 
ركورد تجاري از شركت سازنده بازي‌هاي ويدیويي 
»راك‌استار گيمز« )Rockstar Games( مورد 
توجه رسانه‌ها قرار گرفت. همچنين يك حمله در 
 )Canvas( »ماه مه كه ابزار آموزش��ي »كنواس
را ه��دف قرار داده بود، موجب اختلال گس��ترده 
در مدارس سراسر امريكا شد. خبرگزاري رويترز 
گزارش كرد، شركت هوش مصنوعي »آنتروپيك« 
نيز اوايل س��پتامبر اعلام كرد هكرهاي مرتبط با 
»شايني‌هانترز« را شناسايي كرده است كه تلاش 

كرده‌اند از ابزارهاي اين شركت استفاده كنند.

 پيشنهاد امريكا  به چين براي 
ايجاد  ايمني هوش مصنوعي

وزير خزان��ه داري امريكا در گفت‌وگو با نخس��ت 
وزير چين يك سيس��تم هشدارهاي ايمني هوش 
مصنوعي بين دو كشور را پيشنهاد كرد. به گزارش 
مهر به نقل از رويترز، اسكات بسنت وزير خزانه داري 
امريكا و هه لايفنگ نخست وزير چين گفت‌وگوهاي 
خود در نيويورك را پايان دادند و طرف امريكايي يك 
مكانيسم اطلاع‌رساني ايمني هوش مصنوعي جديد 
به دونالد ترامپ و شي جين پينگ روساي جمهور 
امريكا و چين پيش��نهاد كرد ت��ا در اجلاس هفته 
آينده خود آن را بررسي كنند. بسنت به خبرنگاران 
اعلام كرد دو طرف درب��اره ايجاد يك گفت‌وگوي 
جديد مي��ان امريكا و چين درباره هوش مصنوعي 
كه تاكيد ويژه‌اي بر نگراني‌هاي امنيت ملي دارد و 
شامل سازوكاري براي اطلاع‌رساني درباره اهداف 
و تهديدهاي مش��ترك اس��ت تا حوادث مرتبط با 
هوش مصنوعي را كه به سطح تهديد امنيت ملي 
مي‌رسند، در بر گيرد. بسنت در پايان اين گفت‌وگو 
گف��ت: ما معتقديم مانند ه��ر فعاليت بين مرزي، 
گذار از گس��تره‌اي تار و مبهم به ش��فافيت بين دو 
قدرت ش��ماره يك و دو هوش مصنوعي درجهان 
اهميت زيادي دارد. ترامپ و شي در ماه مي‌درباره 
رايزني‌هاي احتمالي درباره توسعه هوش مصنوعي 
در پكن گفت‌وگو كردند اما چنين انجمني هيچگاه 
تشكيل نش��د. واكنش چين به پيش��نهاد امريكا 
مشخص نيست و شينهوا خبرگزاري رسمي چين 
فق��ط اعلام كرد دو طرف درب��اره هوش مصنوعي 

گفت‌وگو كردند.

مدير  انويديا انقراض  بشر  با
 هوش مصنوعي را نادرست خواند

 جنسن هوانگ مدير ارشد اجرايي انويديا هشدارها 
درباره آنكه هوش مصنوعي تا پايان دهه به انقراض 
بشريت منجر مي‌ش��ود را روايت‌هاي آخرالزماني 
توصيف كرد. به گزارش مهر به نقل از بي‌بي س��ي، 
هوانگ در مصاحبه با شبكه خبري سي بي‌اس نيوز 
در اين ب��اره گفت: ۲۰۳۰ پايان جهان نخواهد بود. 
شانس اينكه جهان پايان يابد صفر درصد است. وي 
در ادامه افزود: از بين بردن انس��ان‌ها غير ضروري 
است، اين كار غيرمسوولانه اس��ت. در هفته‌هاي 
اخير محقق��ان درباره ريس��ك‌هاي احتمالي اين 
فناوري ك��ه بحث و گمانه زني درباره ايمني هوش 
مصنوعي را افزايش داده، هشدار داده‌اند و از سوي 
ديگر برخي مديران ارشد اين صنعت نيز خواستار 
كندتر شدن روند توسعه مدل‌هاي هوش مصنوعي 
ش��ده‌اند. اظهارات اخير درحالي بيان مي‌شود كه 
جيكوب كاكسون، محقق ارشد آنتروپيك مدعي 
شده بود توسعه‌دهندگان هوش مصنوعي معتقدند 
اين فن��اوري تا پايان دهه ج��اري ميلادي ممكن 
است تمام انسان‌ها را بكشد. نگراني‌هاي كاكسون 
به بحث‌هاي مختلفي درباره يسك‌هاي اين فناوري 
منجر شد و مديران ارشد شركت‌هاي فناوري مانند 
داريو آمودئي از آنتروپيك و سم آلتمن از اوپن‌اي آي 
خواستار كندتر شدن روند توسعه هوش مصنوعي 
شدند. اما هوانگ در مصاحبه خود اعلام كرد چنين 
پيش بيني‌هايي مبتني بر علم نيستند. وي در ادامه 
افزود به نفع انويديا است كه تضمين كند اين صنعت 
محصولاتش را مسوولانه مي‌س��ازد. او اظهار كرد: 
موفقيت شركت ما به‌طور مستقيم با توسعه ايمن 
محصولات و س��رويس‌ها مرتبط است. اگر ما اين 
روند را ادامه ندهيم ارزش‌هاي ما كاهش مي‌يابند. 
هوانگ پيشنهاد كرد شركت‌هاي هوش مصنوعي 
كه درباره كندتر شدن روند رشد فناوري صحبت 
مي‌كنند، ممكن اس��ت در پي كسب حمايت‌هاي 
حقوقي در برابر مس��ووليت ناش��ي از آسيب‌هايي 
باشند كه محصولات‌شان ممكن است ايجاد كنند. 
مدير ارشد اجرايي انويديا گفت: بايد بين سطور را 
خواند. آنها خواس��تار وضع قوانين بيشتر نيستند. 
آنها مي‌خواهند از قوانيني كه داريم خلاص شوند 
و من معتقديم اين يك مشكل است. انويديا يكي 
از بازيگران بزرگ اين صنعت اس��ت كه تراشه‌هاي 
رايانشي نويني مي‌سازد كه براي ساخت مدل‌هاي 

هوش مصنوعي حياتي هستند.

اپل و گوگل متخصص 
استيبل‌كوين جذب مي‌كنند

اپل و گوگل براي موقعيت‌هاي شغلي مرتبط با امور 
مالي و پرداخت، به دنبال افراد متخصص در زمينه 
استيبل‌كوين‌ها و سپرده‌هاي توكنيزه‌ شده هستند 
كه نشان مي‌دهد اين دو شركت زيرساخت‌هاي مالي 
و فرصت‌هاي تج��اري جديد مرتبط با دارايي‌هاي 
ديجيتال را بررس��ي مي‌كنند. به گزارش ايس��نا، 
 ،)Digital Asset( »وب‌سايت »ديجيتال‌است
پس از بررس��ي آگهي‌ه��اي اس��تخدامي اين دو 
شركت، گزارش كرد اپل و گوگل به‌ترتيب در امريكا 
و هنگ‌كنگ به‌دنبال جذب افرادي هس��تند كه با 
استيبل‌كوين‌ها و بلاك‌چين آشنايي دارند يا در اين 
زمينه از تجربه عملي برخوردار هستند. اپل در ۲۶ 
آگوست، فرصت شغلي در امريكا براي سمت »مدير 
ارشد راهبرد محصولات مالي اپل‌پي« منتشر كرد 
و فردي كه اين سمت را برعهده مي‌گيرد، مسوول 
تدوين راهب��رد ميان‌مدت و بلندم��دت خدمات 
 Apple( »مالي اين ش��ركت، از جمله »اپل‌كارت
Card( و »اپل‌كش« )Apple Cash( و همچنين 
شناس��ايي فرصت‌هاي تجاري جديد خواهد بود. 
اپل در ميان شرايط ترجيحي اين موقعيت شغلي، 
دانش درباره استيبل‌كوين‌ها، سپرده‌هاي توكنيزه‌ 
ش��ده و فناوري بلاك‌چين را ذكر كرده است. فرد 
منتخب ب��ا گروه‌هاي محصولات »اپ��ل‌كارت« و 
»اپل‌كش« هم��كاري خواهد كرد ت��ا حوزه‌هاي 
جديد رش��د را ارزياب��ي و به تدوي��ن راهبردهاي 
تج��اري مرتبط كمك كند. اين گ��روه بر خدمات 
مالي مرتبط با اپل‌پي نظارت دارد كه از كارت‌هاي 
اعتباري مصرف‌كنندگان تا انتقال‌هاي همتابه‌همتا 
و خدمات مرتبط ب��ا موجودي‌هاي پيش‌پرداخت 
را شامل مي‌شود. اس��تخدام‌هاي گوگل بيشتر بر 
زيرس��اخت‌هاي دارايي ديجيتال براي موسسات 
متمركز اس��ت. س��مت »معمار ارش��د صنعت و 
وب۳« در هنگ‌كنگ، از فعاليت‌هاي گوگل كلود 
در حوزه وب۳ و دارايي‌ه��اي ديجيتال در منطقه 
آسيا-اقيانوسيه پشتيباني مي‌كند. گوگل در ميان 
شرايط ترجيحي اين موقعيت شغلي، دانش درباره 
توكنيزه‌سازي دارايي‌هاي دنياي واقعي، شبكه‌هاي 
پرداخت مبتني بر اس��تيبل‌كوين، س��پرده‌هاي 
توكنيزه‌ ش��ده و خدمات نگه��داري دارايي‌هاي 
ديجيتال را قرار داده اس��ت. اين شركت همچنين 
تجربه كار با سامانه‌هاي دارايي ديجيتال سازماني، 
از جمله محاسبات چندطرفه، ماژول‌هاي امنيت 
س��خت‌افزاري و معم��اري امض��اي تراكنش‌ها را 
خواستار شده است. مشتريان هدف اين سمت شامل 
بنيادهاي پروتكل‌ه��اي بلاك‌چيني، صرافي‌هاي 
سازماني، متوليان نگهداري دارايي‌هاي ديجيتال 
و موسس��ات مالي فعال در زمينه توكنيزه‌س��ازي 
دارايي‌ه��اي دنياي واقعي هس��تند. اين موقعيت 
همچنين ش��امل كمك به طراحي چارچوب‌هاي 
امنيتي و انطباق با مقررات مطابق با قوانين محلي، 
از جمل��ه مق��ررات »مرجع پول��ي هنگ‌كنگ« و 
»كميسيون اوراق بهادار و معاملات هنگ‌كنگ« 
اس��ت. به‌نظر مي‌رسد اين دو ش��ركت حوزه‌هاي 
متفاوتي از كس��ب‌وكار مرتبط با استيبل‌كوين‌ها 
را بررس��ي مي‌كنن��د. اپل ظاهرا در حال بررس��ي 
چگونگي اس��تفاده از اين فناوري در خدمات مالي 
مصرف‌كنندگان، مانند »اپل‌پي«، »اپل‌كارت« و 
»اپل‌كش« است. در مقابل، گوگل تمركز بيشتري 
بر خدمات ابري و زيرساختي براي موسسات مالي و 
شركت‌هاي فعال در حوزه دارايي‌هاي ديجيتال دارد. 
طبق گزارش سايت بلومينگ‌بيت، با اين حال، صرف 
انتشار اين آگهي‌هاي استخدامي نشان نمي‌دهد 
كه اپل يا گوگل در حال آماده ش��دن براي انتشار 
استيبل‌كوين اختصاصي خود يا راه‌اندازي سرويس 
خاص هس��تند. در حال حاضر، به‌نظر مي‌رسد هر 
دو ش��ركت در حال بررس��ي اين موضوع هستند 
كه استيبل‌كوين‌ها و سپرده‌هاي توكنيزه‌ شده در 
آينده در چه بخش‌هايي از كسب‌وكارهاي مالي و 
پرداختي آنها قابل استفاده خواهند بود و همزمان 
در حال توسعه تخصص خود در اين حوزه هستند.

بيت‌كوين در آغاز هفته مقاومت مهم  بازار  را  شكست

صعود  پادشاه ارزهاي  ديجيتال به  ۸۵  هزار  دلار 

بخش خصوصي نگران مجوزمحور شدن هوش مصنوعي است
هنوز بازار هوش مصنوعي در ايران شكل نگرفته، اما دولت 
براي بازيگران آن پروانه تعريف كرده است؛ رويكردي كه 
فعالان بخش خصوصي آن را تكرار همان الگوي مجوزمحور 
در مواجهه ب��ا فناوري‌هاي جديد مي‌دانن��د. از نگاه آنها، 
تنظيم‌گري هوش مصنوعي بايد به‌جاي تعيين اينكه چه 
كس��ي اجازه ورود به بازار دارد، بر مديريت ريسك، حريم 
خصوصي، داده و مسووليت بازيگران متمركز باشد. حالا 
شروط س��نگين دريافت پروانه AISP، نامشخص بودن 
وضعيت شركت‌هاي فاقد پروانه و اجازه فعاليت دارندگان 
آن از زيرساخت تا محصول نهايي، اين نگراني را ايجاد كرده 
كه مداخله دولت به‌جاي كمك به توسعه هوش مصنوعي، 
ورود بازيگران جديد را دش��وار و ب��ازار را در اختيار تعداد 
محدودي ش��ركت بزرگ قرار بدهد. به گزارش پيوست، 
كميسيون تنظيم مقررات ارتباطات در مصوبه اصول حاكم 
بر صدور پروان��ه ارايه خدمات هوش مصنوعي چارچوبي 
براي ش��كل‌گيري AISPها تعيين كرده است. براساس 
اين مصوبه، متقاضي بايد براي دريافت پروانه حداقل ۲۰۰ 
پتافلاپس توان رايانش��ي با دقت FP16 فراهم كند، ۵۰۰ 
ميليارد ريال حق امتياز بپردازد و ضمانتنامه هزار ميليارد 
ريالي حسن انجام تعهدات ارائه كند. دارنده پروانه همچنين 
بايد س��ه درصد درآمد سالانه خود را به عنوان حق‌السهم 
دولت پرداخت كند. AISP براساس متن مصوبه مي‌تواند 
از زيرساخت و س��كوي ابري تا نرم‌افزار، مدل‌هاي هوش 
مصنوعي، پردازش زبان و تصوير، سامانه‌هاي توصيه‌گر، 
توليد محتوا و بستر توسعه و استقرار مدل را ارائه كند. در 
واقع يك دارنده پروانه با اين شرايط مي‌تواند از پايين‌ترين 
لايه زيرساخت تا بخش‌هايي از لايه ارايه محصول و خدمت 
حضور داشته باشد كه همين گستردگي يكي از نقاط اصلي 

اختلاف بخش خصوصي با  مصوبه  است.

    چرا هوش مصنوعي بايد اپراتور داشته باشد؟
ش��هاب جوانمردي، مديرعامل فناپ و نايب‌رييس اتاق 
بازرگاني تهران اولين مشكل را در مبناي طراحي اين مدل 
مي‌بيند و در اين باره به پيوست مي‌گويد: »نمونه مشابهي 
از تعريف چنين اپراتوري را در تجربه‌هاي جهاني نديده‌ام 
و معتقدم پيش از تعيين شروط دريافت پروانه بايد به اين 
سوال جواب بدهيم چرا اساسا بازار هوش مصنوعي ايران به 
چنين اپراتوري نياز دارد؟ اصلا تنظيم‌گري هوش مصنوعي 
بايد پيش از هر چيز روي مديريت ريسك متمركز باشد. 
از حريم خصوصي و نحوه استفاده و تبادل داده گرفته تا 
استانداردها و الزامات اخلاقي. در كنار آن نيز سياستگذار 
بايد براي سرمايه‌گذاري در بازاري كه هم سرمايه‌بر و هم 
پرريس��ك اس��ت، انگيزه ايجاد كند.« جوانمردي ادامه 
مي‌دهد: »در حوزه هوش مصنوعي با ريسك‌هاي زيادي 
مواجهيم و دولت بايد مسيري را در حكمراني پيش بگيرد 
كه هم سرمايه‌گذاري را تشويق كند، هم ريسك كشور 
و هم ريسك كسب‌وكار را مديريت كند. در اين سند اما 
مشوقي نمي‌بينم و بيشتر محدوديت، قواعد دست‌وپاگير 
و ال��زام براي س��رمايه‌گذار ديده مي‌ش��ود. وقتي از يك 
سرمايه‌گذار خواس��ته مي‌شود زيرساخت بزرگي ايجاد 
كند و ظرفيت سرمايه‌گذاري خود را نيز افزايش بدهد، بايد 
سمت ديگر اين رابطه هم مشخص باشد. مثلا منابع مالي 
كم‌بهره در اختيار او قرار مي‌گيرد؟ معافيت مالياتي وجود 
دارد؟ سرمايه‌گذاري شخص يا شركت، بيمه مي‌شود؟ يا 
دولت بازاري را براي چنين اپراتوري تضمين مي‌كند؟ از 
نظر او تنظيم‌گر مي‌توانست به جاي تمركز بر مجوز، قواعد 

استفاده و تبادل داده، حريم خصوصي، استانداردهاي فني 
و اخلاقي و مسووليت بازيگران را روشن كند و همزمان 
مشوق‌هايي براي ورود سرمايه خصوصي به زيرساخت 
هوش مصنوعي ايجاد كند. در واقع اگر هدف سياستگذار 
توسعه ظرفيت پردازشي كشور اس��ت، الزام به داشتن 
ظرفيت بالا تنها يك طرف ماجراس��ت. طرف ديگر بايد 
پاسخ بدهد چرا بخش خصوصي بايد اين سرمايه‌گذاري 
پرريس��ك را انجام بدهد و در مقابل چه مزيتي دريافت 
مي‌كند؟ از نگاه جوانمردي مي‌توان براي مجموعه‌هايي 
كه در مقياس بزرگ زيرساخت ايجاد مي‌كنند استانداردها 
و الزامات��ي در نظر گرفت، اما اين با تبديل كل موضوع به 
يك نظام مجوزدهي متفاوت اس��ت. از طرف ديگر ابهام 
زماني بيشتر مي‌شود كه مشخص نيست اين پروانه دقيقا 
قرار است كدام بخش از زنجيره هوش مصنوعي را تنظيم 
كند و مرز فعاليت دارندگان آن تا كجاست. همين ابهام 
درباره دامنه پروانه، يكي از انتقادهايي اس��ت كه سمانه 
زركوب، دبير كميته حقوقي و رگولاتوري انجمن تجارت 
الكتروني��ك، به آن مي‌پ��ردازد. او مي‌گويد: »در مراحل 
ابتدايي بررسي اين موضوع، توضيحي كه درباره فلسفه 
پروانه ارائه مي‌شد اين بود كه قرار است شركت‌هايي كه 
به داده‌هاي دولتي دسترسي دارند در اين چارچوب قرار 
گيرند. اما اين مرزبندي در مصوبه نهايي ديده نمي‌شود.« 
زركوب تكميل مي‌كند: »اين موضوع يك تعارض بالقوه 
در س��اختار بازار ايجاد مي‌كند. فرض كنيد يك شركت 
كوچك، محصول هوش مصنوعي براي احراز هويت، بيمه، 
خدمات حقوقي يا هر كاربرد ديگري توسعه داده است. 
اگر براي ادامه فعاليت خود به زيرساخت AISP وابسته 
شود، شركتي كه زيرساخت را در اختيار او قرار مي‌دهد، 
براساس همين پروانه مي‌تواند در لايه محصول نهايي نيز 
فعاليت كند و به رقيب همان كسب‌وكار تبديل شود.« 
زركوب گرچه تاكيد مي‌كند در جلسات مرتبط در پاسخ به 
نگراني درباره تعطيلي و متوقف شدن شركت‌هاي كوچك 
عنوان شده كه اين شركت‌ها مي‌توانند از دارندگان پروانه 
خدمات زيرساخت دريافت كنند. اما اين رويكرد پاسخ 
مس��اله را نمي‌دهد. او در اين باره اضافه مي‌كند: »وقتي 
ش��ركت بزرگ خودش اجازه دارد تا لايه ارايه خدمت به 
كاربر نهايي وارد شود، شركت كوچك بايد از رقيب خودش 
زيرساخت بگيرد. در چنين ساختاري مساله ديگر فقط 
دشوار بودن دريافت پروانه براي استارت‌آپ نيست. مساله 
اين است كه آيا شركتي كه پروانه ندارد اصولا مي‌تواند به 

شكل مستقل در بازار باقي بماند يا ناچار خواهد بود بخشي 
از فعاليت خود را از مسير شركت‌هاي داراي پروانه پيش 
ببرد.« مازيار نوربخش، رييس كميسيون تحول نوآوري 
و بهره‌وري اتاق بازرگاني تهران نيز همين ابهام را يكي از 
مهم‌ترين مشكلات مصوبه مي‌داند. نوربخش مي‌گويد: 
»متن فعلي به‌روشني نمي‌گويد شركتي كه AISP نيست 
چه كارهايي را مي‌تواند مستقل انجام دهد. شفاف نيست 
آنهايي كه پروانه ندارند چه بلايي سرشان مي‌آيد. اما تجربه 
انواع مجوزهايي كه قبلا داش��ته‌ايم اين نگراني را ايجاد 
مي‌كند كه نداشتن پروانه در ادامه تبديل به مانع فعاليت 
بقيه شود.« او ادامه مي‌دهد: »همين موضوع مي‌تواند مسير 
طبيعي شكل‌گيري بازار هوش مصنوعي را معكوس كند. 
بخش بزرگي از نوآوري معمولا در شركت‌هاي كوچك 
شكل مي‌گيرد و بعضي از آنها در ادامه رشد مي‌كنند و به 
بازيگران بزرگ تبديل مي‌شوند. اما در مدل فعلي، شروطي 
در نقطه ورود گذاشته شده كه از ابتدا متناسب با يك بازيگر 
بزرگ و سرمايه‌دار چيده شده است. چرا بايد بگوييم فقط 
شركت‌هاي بزرگ مجاز باشند كار كنند؟ در همه جاي دنيا 
شركت از استارت‌آپ و شركت كوچك و متوسط شروع 

مي‌كند و اصولا بعدا بزرگ  مي‌شود.«

    ۵۰ ميليارد تومان، تمام مانع  ورود  نيست
در بحث‌هاي شكل‌گرفته درباره AISP، رقم ۵۰ ميليارد 
تومان حق امتياز بيش��تر ديده ش��ده، اما زركوب معتقد 
است هزينه واقعي ايجاد چنين زيرساختي بايد جداگانه 
محاسبه شود و تمركز صرف روي ۵۰ ميليارد تومان حق 
امتياز، تصوير كامل��ي از موانع ورود نمي‌دهد. او مي‌گويد: 
»حتي در جلسات كارشناسي نيز اين موضوع مطرح بوده 
كه شروط زيرساختي به مراتب سنگين‌تر از مبلغ حق امتياز 
است. نتيجه اين مدل مي‌تواند بازاري باشد كه روي كاغذ 
تعداد پروانه‌هاي آن محدود نشده، اما در عمل فقط تعداد 
محدودي مجموعه توان ورود مس��تقيم به آن را دارند.« 
نوربخش هم اين مساله را منشأ نگراني جدي براي بازيگران 
كوچك‌تر بازار هوش مصنوعي مي‌داند و تكميل مي‌كند: 
»اكنون هم تعداد شركت‌هايي كه بتوانند چنين الزاماتي را 
برآورده كنند بسيار محدود است و مشخص نيست ايجاد 
يك پروانه س��نگين براي آنها قرار است كدام مشكل بازار 
را برطرف كند. شروطي مانند ميزان سرمايه، ضمانتنامه 
و ظرفيت پردازش��ي به خودي خ��ود تنظيم‌گري هوش 
مصنوعي محسوب نمي‌شوند. بايد مشخص باشد دارنده 

پروانه در مقابل امتيازي كه دريافت مي‌كند چه مسووليتي 
دارد و دقيقا چه ريسكي قرار است از طريق اين چارچوب 

مديريت شود.«

    اختلاف فقط بر سر متن مصوبه نيست
زركوب علاوه بر محتواي مصوبه، از فرايند طي‌شده براي 
آن نيز انتقاد كرده و مي‌گويد: »در جلسات مرتبط با هيات 
مقررات‌زدايي درباره ميزان مشاركت واقعي بخش خصوصي 
در تدوين اين چارچوب هم اختلاف وجود دارد. در مقطعي 
عنوان ش��ده بود نظر بخش خصوصي دريافت ش��ده، اما 
نمايندگان تشكل‌هايي كه او از آنها پرس‌وجو كرديم، گفتند 
خير ما حضور نداشتيم! هيات مقررات‌زدايي حتي در ادامه 
خواستار تغيير در اين چارچوب شده بود، اما فرايند اجرايي 
پروانه متوقف نشد. اعتراض‌ها در نهايت به نامه اتاق تهران 
به معاون اول رييس‌جمهوري نيز رسيد و اتاق هم خواستار 
توقف اجراي مصوبه و بررسي دوباره آن شد. تلاش‌مان اين 

است  دولت را  متوجه ايرادات  مصوبه كنيم.«

    مساله فقط تعداد اپراتورها  نيست
گرچه مي‌توان گفت زيرس��اخت پردازش��ي در مقياس 
بزرگ ذاتا بازاري نيس��ت كه صدها بازيگر داشته باشد و 
طبيعي است تعداد ش��ركت‌هاي داراي چنين ظرفيتي 
محدود باشد. اما به اعتقاد جوانمردي مساله از جايي آغاز 
مي‌شود كه مشخص نيست پروانه صرفا براي همين لايه 
بزرگ و سرمايه‌بر طراحي شده يا قرار است به دروازه ورود 
به بخش وسيع‌تري از بازار هوش مصنوعي تبديل شود. 
نوربخش هم هم‌نظر با جوانمردي تكميل مي‌كند: »اگر 
AISP فقط اپراتور زيرساخت باشد، محدود بودن تعداد 
آن الزاما به معناي محدود شدن كل بازار نيست. ده‌ها يا 
صدها شركت مي‌توانند روي اين زيرساخت مدل، نرم‌افزار 
و محصول بسازند. اما وقتي همان اپراتور اجازه فعاليت از 
IaaS و PaaS تا SaaS و محصول نهايي را دارد و همزمان 
وضعيت حقوقي شركت‌هاي فاقد پروانه نيز شفاف نيست، 
نگراني درباره تمركز بازار شكل ديگري پيدا مي‌كند. به اين 
ترتيب بحث بر سر پروانه AISP را نمي‌توان فقط به اين 
سوال تقليل داد كه ۲۰۰ پتافلاپس زياد است يا كم يا ۵۰ 
ميليارد تومان گران است يا ارزان. پرسش مقدم بر همه اينها 
اين است كه دولت دقيقا چه چيزي را مي‌خواهد تنظيم 
كند.زيرساخت پردازشي، دسترسي به داده‌هاي دولتي، 
مدل‌هاي پايه، خدمات ابري، يا كل زنجيره ارائه خدمات 
هوش مصنوعي؟« در نهايت مس��اله اصلي اين است كه 
قانونگذار بايد بداند بازار هوش مصنوعي در ايران هنوز در 
مرحله شكل‌گيري است و بسياري از بازيگران آن تازه در 
حال پيدا كردن مدل كسب‌وكار، جذب سرمايه و ساخت 
محصولند. تحميل هزينه‌هاي سنگين و الزامات زيرساختي 
در چنين بازاري مي‌تواند به‌جاي فراهم كردن مسير رشد، 
ورود بازيگران جديد را دشوار و بازار را به تعداد محدودي 
بازيگر بزرگ محدود كند. تجربه كش��ورهايي كه براي 
توسعه هوش مصنوعي سرمايه‌گذاري كرده‌اند نيز نشان 
مي‌دهد بخش مهمي از سياست‌ها بر تسهيل دسترسي به 
توان پردازشي، سرمايه، داده و زيرساخت و كاهش موانع 
 AISP ورود متمركز است. با اين رويكرد، پرسش درباره
فقط اين نيست كه چه كسي مي‌تواند اين  مجوز  را  بگيرد. 
مساله اين است  آيا چنين چارچوبي قرار است زيرساخت 
رشد بازار هوش مصنوعي  را فراهم كند يا خودش به يكي 

از موانع  ورود و  رشد اين  بازار تبديل شود.


