
»تعادل« روند معاملات بازار سهام را بررسي مي‌كند

بورس در قله ۷ ميليوني

‌حاج‌اسماعيلي در گفت‌وگو با»تعادل«  از ضرورت توجه ويژه
 به معيشت حقوق بگيران و كارگران مي‌گويد 

 ضرورت اجراي
 مصوبه  بازنگري دستمزد

‌سپاه از به غنیمت گرفتن يك
 زهپاد  امريكايي در تنگه هرمز خبر داد

نيروي دريايي سپاه پاس��داران در اطلاعيه‌اي اعلام 
كرد كه يكي از »مدرن‌ترين زيرسطحي‌هاي هوشمند 
و بدون‌سرنش��ين« ارتش امريكا را در ورودي تنگه 
هرمز به دام انداخته و آن را به غنيمت گرفته است. در 
اين اطلاعيه آمده است كه عمليات در سحرگاه روز 
سه‌شنبه و با »اشراف اطلاعاتي و عملياتي پيچيده« 
انجام شده و شناور يادشده اكنون در اختيار نيروهاي 

سپاه قرار دارد. س��پاه همچنين وعده داده است كه 
تصاوير اين زيرس��طحي را منتش��ر خواهد كرد. بر 
اس��اس توضيحاتي كه در رسانه‌ها منتشر شده، اين 
زيرسطحي از نوع Dive‑LD معرفي شده؛ وسيله‌اي 
زيرسطحي، خودكار و بزرگ كه براي ماموريت‌هاي 
طولاني‌مدت در آب‌هاي عميق طراحي شده و بنا بر 
ادامه در صفحه3 مشخصات سازنده...�

  زیردریایی امريكایی 
در تور ایران
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‌چرا مصوبه مجلس 
براي صنعت برق حياتي است؟

صفحه   3    

 دوگانه‌اي به نام
  تورم و ركود

‌اقتصاد ايران چگونه
 از تله رشد پايين خارج مي‌شود؟

صفحه   2   

 چالش برق غيرمجاز
 در اقتصاد 

 چشم‌انداز بلندمدت
  بازار بورس

 و فرصت‌های پیش‌رو 
در حال حاضر، جدای از 
نوسانات کوچک و بزرگ 
کوتاه‌مدت، دیدگاه‌های 
متفاوتی نسبت به آینده 
بسیاری از بازارهای مالی، 
به‌خصوص ب��ازار بورس، 
شکل ‌گرفته است. همین 
موض��وع باع��ث ش��ده 
پرس��ش‌های متعددی درخصوص مس��یر آینده 
بازار، میزان بازدهی احتمالی، ریسک‌های پیش‌رو 
و همچنی��ن بهترین زم��ان برای ورود ی��ا افزایش 
س��رمایه‌گذاری در بازار مطرح ش��ود. بدیهی است 
هر چه بازه زمانی مورد بررس��ی طولانی‌تر ش��ود، 
تعداد و تنوع عوامل اثرگذار نیز افزایش پیدا می‌کند. 
در یک تحلیل حرفه‌ای نمی‌توان صرفا با بررس��ی 
وضعی��ت فعلی ب��ازار، درباره آینده چند س��اله آن 
تصمیم‌گیری کرد. برای دس��تیابی به یک دیدگاه 
منطقی، ابتدا باید ش��رایط کوتاه‌مدت ب��ازار، روند 
شاخص‌ها، رفتار نقدینگی، وضعیت صنایع و عوامل 
اثرگذار بر قیمت‌ها را بررسی کرد و سپس در مرحله‌ای 
جداگانه، متغیرهای بنیادی و کلان اقتصادی موثر بر 
چشم‌انداز بلندمدت بازار را مورد ارزیابی قرار داد. در 
واقع، تحلیل بلندمدت زمانی می‌تواند اعتبار بیشتری 
داشته باشد که برآیند چندین عامل مختلف باشد؛ 
عواملی مانند وضعیت اقتصاد کلان، تورم، نرخ ارز، 
سیاست‌های پولی و مالی، قیمت کالاهای جهانی، 
وضعیت سودآوری ش��رکت‌ها، ارزش‌گذاری بازار، 
جریان نقدینگی، سیاس��ت‌های اقتصادی و حتی 
ریس��ک‌های سیس��تماتیک؛ بنابراین، هرچه افق 
س��رمایه‌گذاری بزرگ‌تر باش��د، لازم است دامنه 
متغیرهای مورد بررسی نیز گسترده‌تر شود. با این 
‌حال، اگر بخواهیم تمام این موارد را در ساده‌ترین و 
خلاصه‌ترین شکل ممکن جمع‌بندی کنیم، می‌توان 
گفت بازار بورس در یک اف��ق زمانی بلندمدت، در 
بخش قابل‌توجهی از پارامترهای خود ظرفیت ایجاد 
بازدهی مثبت را دارد. این موضوع صرفا به شاخص 
کل محدود نمی‌ش��ود و می‌توان آن را در بسیاری از 
شاخص‌های بازار، رفتار نقدینگی، صنایع مختلف 
و حتی تعداد زیادی از نمادهای بورس��ی مشاهده 
کرد. البته نکته بسیار مهم این است که رشد بازار در 
سال‌ها و ماه‌های اخیر را نباید لزوما به معنای پایان 
کامل روندهای نزولی گذشته تلقی کرد. در بسیاری 
از بخش‌های بازار، آنچه تاکنون اتفاق افتاده بیشتر 
شبیه شکست تدریجی روندهای نزولی چند ساله، 
تغییر ساختار حرکتی، ایجاد کف‌های معتبر، تشکیل 
نواحی حمایت��ی و تلاش برای تثبیت در س��طوح 
جدید قیمتی بوده اس��ت. به‌ عب��ارت ‌دیگر، بخش 
قابل‌توجهی از بازار هن��وز در حال عبور از یک دوره 
فرسایشی طولانی است. بسیاری از نمادها و صنایع 
پس از تجربه افت‌های سنگین، مدت قابل‌توجهی را 
صرف ساختن کف، تثبیت قیمت و بازسازی روند 
کرده‌اند؛ بنابراین، در چنین شرایطی نمی‌توان تمام 
رشدهای شکل‌ گرفته را صرفا یک حرکت هیجانی 
یا کوتاه‌مدت دانست، بلکه در بسیاری از موارد، بازار 
در حال تلاش برای تغییر روندهای بزرگ‌تر و ورود به 
یک ساختار جدید است. از همین منظر، در یک افق 
سرمایه‌گذاری بلندمدت، اصلاح‌های قیمتی لزوما 
تهدید محسوب نمی‌شوند و در بس��یاری از مواقع 
می‌توانند فرصت‌هایی ب��رای ورود مجدد، افزایش 
وزن سرمایه‌گذاری یا بهبود ترکیب سبد باشند. البته 
منظور از هر اصلاح، خرید بدون توجه به ارزش‌گذاری 
و شرایط سهم نیست. اصلاح زمانی می‌تواند به فرصت 
تبدیل شود که قیمت، وضعیت بنیادی شرکت، روند 
کلی صنعت و شرایط نقدینگی در کنار یکدیگر مورد 

بررسی قرار گرفته باشند.
   نقش ریسک‌های سیستماتیک

در کن��ار تمام این موارد، نمی‌توان از ریس��ک‌های 
سیستماتیک بازار چشم‌پوش��ی کرد. بازار بورس 
هم��واره تحت‌تاثی��ر مجموعه‌ای از ریس��ک‌های 
سیاسی، اقتصادی، تصمیمات سیاستگذار، تغییر 
قوانین، نرخ بهره، نرخ ارز و سایر متغیرهای کلان قرار 
داشته است. این ریسک‌ها نیز در دوره‌های مختلف 
با شدت و شکل متفاوتی بر بازار سایه انداخته‌اند. در 
بسیاری از مواقع، همین ریسک‌های سیستماتیک 
باعث ش��ده‌اند روند صعودی بازار با تاخیر ش��کل 
بگیرد یا رش��د قیمت‌ها به‌ جای یک حرکت سریع 
و قدرتمند، به‌ صورت فرسایشی و مرحله‌ای اتفاق 
بیفتد. همچنین ممکن است یک صنعت یا حتی یک 
شرکت از نظر بنیادی شرایط مناسبی داشته باشد، 
اما به دلیل افزایش ریس��ک‌های کلان، برای مدت 
طولانی با فش��ار فروش و کاهش ارزش معاملاتی 
مواجه ش��ود. با این ‌ح��ال، نکته مهم در بررس��ی 
بلندمدت این است که ریسک‌های سیستماتیک 
اگرچه می‌توانند زمان‌بندی رشد بازار را تغییر دهند، 
اما لزوم��ا نمی‌توانند ظرفی��ت ارزش‌آفرینی تمام 
شرکت‌ها و صنایع را برای همیشه ازبین ببرند. در 
طول دوره‌های مختلف، بارها شاهد بوده‌ایم که بازار 
پس از پشت سر گذاشتن دوره‌های سنگین رکود، 
اصلاح یا فرسایش، مجددا توانسته خود را بازیابی 
کند. درنتیجه، س��رمایه‌گذاری بلندمدت بیش از 
آنکه صرفا به دنبال پیش‌بینی دقیق تک‌تک اتفاقات 
آینده باشد، باید بر شناسایی دارایی‌های ارزشمند، 
مدیریت ریسک و استفاده صحیح از دوره‌های ضعف 
ادامه در صفحه7 بازار متمرکز باشد...�

علی فراقی

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

امنیت ملی و تاب‌‌آوری اقتصادی 

تولید از مسیر بنگاه‌های کوچک

جنگ‌ه��ای جدی��د تنها با 
قدرت آتش و برتری نظامی 
تعیین نمی‌‌شوند. در جهان 
به‌‌هم ‌پیوس��ته ام��روز، هر 
کشوری که بتواند اقتصاد، 
زیرساخت، فناوری، انرژی 
و جامع��ه خ��ود را در برابر 
ش��وک‌‌های ممت��د حفظ 
کن��د، از ظرفیت بیش��تری ب��رای ادام��ه رقابت و 
بازس��ازی قدرت برخ��وردار اس��ت. از این جهت، 
امنی��ت ملی دیگ��ر مفهومی تنها نظامی نیس��ت، 
توان اقتصادی یک کشور برای تحمل فشار، حفظ 
کارکردهای حیاتی و بازگش��ت سریع به وضعیت 
عادی، بخشی از قدرت بازدارندگی آن است. برای 

ایران، این مساله اهمیتی مضاعف دارد.
 تحریم‌‌های طولانی‌مدت، محدودیت دسترس��ی 
به فناوری و س��رمایه، بی‌ثباتی ارزی و شوک‌های 
ناش��ی از تنش‌های منطقه‌ای، اقتصاد را در معرض 
فش��ارهایی قرار داده‌‌اند که لزوما با افزایش درآمد 
ارزی ی��ا تولی��د داخلی ی��ک کالای خ��اص حل 
نمی‌شوند. مس��اله بنیادی‌تر، ظرفیت اقتصاد برای 

ادامه حیات و بازسازی در شرایط اختلال است. 
ت��اب‌آوری اقتصادی را نباید با خودکفایی اش��تباه 
گرفت. خودکفایی می‌گوید »چه چیزی را خودمان 
تولی��د کنیم«؛ تاب‌آوری می‌پرس��د »اگ��ر یکی از 
مسیرهای تامین از کار افتاد، چگونه مسیر دیگری 
ایجاد کنیم؟« اولی بر مالکی��ت تولید تمرکز دارد 
و دومی ب��ر قابلیت جایگزینی و اس��تمرار. اقتصاد 
تاب‌آور اقتصادی نیست که هیچ وابستگی خارجی 
ندارد؛ اقتصادی اس��ت که هیچ وابستگی منفردی 
نمی‌تواند آن را زمینگیر کند. از این منظر، نخستین 
ض��رورت ایران، شناس��ایی »دارایی‌ه��ای حیاتی 
اقتصادی« است؛ انرژی، آب، غذا، دارو، ارتباطات، 
حمل‌ و نقل، ش��بکه بانکی، زیرساخت دیجیتال و 
صنای��ع مادر. برای هر یک باید دانس��ت در صورت 
قطع واردات، اختلال انرژی، حمله سایبری، جهش 
نرخ ارز ی��ا محدودیت مالی، چه مق��دار از ظرفیت 
تولید باقی می‌ماند و بازسازی آن چه زمانی و با چه 

هزینه‌ای ممکن است.
 ای��ن نگاه، سیاس��تگذاری را از واکن��ش به بحران 
به آمادگی ب��رای بحران منتقل می‌کن��د. اما هیچ 
نظ��ام تاب‌آوری بدون س��رمایه اجتماعی و اعتماد 
اقتص��ادی پایدار نمی‌ماند. س��رمایه داخلی زمانی 
وارد تولید بلندمدت می‌ش��ود ک��ه فعال اقتصادی 
بتواند آین��ده مق��ررات، ارزش س��رمایه و امنیت 
قرارداد خود را تا حد قاب��ل قبولی پیش‌بینی کند. 
سرمایه‌‌ای که هر روز میان ارز، طلا، ملک و فعالیت 
مولد در نوسان باشد، نه نش��انه فقدان ثروت، بلکه 
نشانه ضعف محیط نهادی اس��ت، بنابراین یکی از 
ارکان امنیت اقتصادی، امنیت سرمایه‌‌گذاری است. 

ثب��ات مقررات، پیش‌‌بینی‌‌پذیری سیاس��ت ارزی، 
استقلال نس��بی تصمیمات اقتصادی از مداخلات 
کوتاه‌مدت، تضمین حق��وق مالکیت و اجرای قابل 
اعتماد قراردادها، ش��اید به اندازه تسهیلات بانکی 
در شکل‌گیری سرمایه‌گذاری اهمیت داشته باشد.

در این میان، بخش خصوصی نباید صرفا به عنوان 
»منبع تامی��ن مالی دول��ت« دیده ش��ود. بخش 
خصوصی، بخشی از زیرس��اخت قدرت ملی است؛ 
زیرا دانش مدیریتی، شبکه بازار، فناوری، ظرفیت 
صادرات و امکان تصمیم‌گیری س��ریع را دراختیار 
دارد. ام��ا حمایت از بخش خصوصی نی��ز نباید به 
معنای حمایت بی‌قید و ش��رط از بنگاه‌های بزرگ 
باشد. بنگاه کارآمد باید حمایت شود، نه صرفا بنگاه 
بزرگ. دولت در اقتصاد تاب‌آور باید از تصدی‌گری 
گس��ترده به س��مت تنظیم‌گری هوشمند حرکت 
کن��د، اما تنظیم‌گری هوش��مند ب��ه معنای دولت 

ضعیف نیست. 
دولت بای��د در حوزه‌هایی که شکس��ت بازار پیامد 
امنیت��ی دارد، حض��ور قدرتمند داش��ته باش��د: 
زیرس��اخت، انرژی، امنیت غذای��ی، فناوری‌های 
حساس، ذخایر راهبردی و مدیریت بحران. در سایر 
حوزه‌ها، رقابت و ابتکار بخش خصوصی باید میدان 

بیشتری پیدا کند.
 ازس��وی دیگر، ایران برای کاهش آس��یب‌پذیری 
نباید میان »درون‌گرایی« و »وابس��تگی« یکی را 
انتخاب کند. راهبرد منطقی، تنوع‌بخشی به روابط 
اقتصادی خارجی است. توس��عه همزمان روابط با 
آسیا، همس��ایگان، اقتصادهای نوظهور و بازارهای 
منطقه‌ای، در کنار تقویت ظرفیت داخلی، ریسک 
تمرکز را کاهش می‌دهد. تاب‌آوری از تعدد گزینه‌ها 
‌زاده می‌ش��ود. از این‌رو، ش��ورای عالی امنیت ملی 
می‌‌تواند نقش��ی مهم اما متف��اوت ایفا کند. وظیفه 
این شورا نباید اداره اقتصاد باشد؛ بلکه باید اطمینان 
حاص��ل کند ک��ه تصمیمات اقتص��ادی، صنعتی، 
انرژی، فن��اوری و مالی با ملاحظات امنیت ملی در 

تضاد قرار نمی‌گیرند. 
تش��کیل یک »چارچوب ملی ارزیابی ریسک‌های 
اقتصادی و زیرس��اختی« می‌توان��د نقطه آغاز این 
هماهنگی باش��د. س��رانجام، امنیت مل��ی فقط با 
افزایش قدرت نظامی س��اخته نمی‌شود. کشوری 
ک��ه بتواند تولید خود را حفظ کند، س��رمایه‌اش را 
نگه دارد، فناوری‌اش را توس��عه دهد، مس��یرهای 
تجاری متنوع داش��ته باش��د و پس از هر ش��وک 
با س��رعت بازس��ازی ش��ود، از قدرت بازدارندگی 
عمیق‌تری برخوردار اس��ت. قدرت واقعی در عصر 
جنگ‌های ترکیبی، فقط توان ضربه‌ زدن نیس��ت؛ 
توان ایستادن، ادامه ‌دادن و دوباره ساختن است و 
این همان نقطه‌ای است که »تاب‌آوری اقتصادی« از 
یک سیاست اقتصادی به یک مولفه بنیادین امنیت 

ملی تبدیل می‌شود.

سال‌هاس��ت ک��ه در بحث 
سیاس��تگذاری اقتص��ادی، 
تمرکز اصلی ب��ر پروژه‌های 
ب��زرگ، صنای��ع م��ادر و 
طرح‌ه��ای پرهزین��ه بوده 
اس��ت، درحالی ک��ه بخش 
قابل‌توجهی از ظرفیت واقعی 
تولید ای��ران در جایی دیگر 
ق��رار دارد: ه��زاران بنگاه کوچک و متوس��طی که نه 
تعطیل شده‌اند و نه با ظرفیت کامل کار می‌کنند. امروز 
مساله اصلی اقتصاد ایران، فقط کمبود سرمایه‌گذاری 
نیست، بلکه استفاده نکردن از ظرفیت‌هایی است که 
همین حالا وجود دارند اما به دلیل کمبود سرمایه در 
گردش، بروکراسی پیچیده و بی‌ثباتی تصمیم‌گیری، 
نیمه‌فع��ال مانده‌اند. در ش��رایطی که اقتص��اد ایران 
همزمان با تحریم، محدودیت‌های تجاری و فشارهای 
ناش��ی از جنگ اقتصادی روبه‌رو اس��ت، فعال کردن 
ظرفیت‌های خالی تولید می‌تواند یکی از کم‌هزینه‌ترین 
و سریع‌ترین راه‌های افزایش عرضه کالا و حفظ اشتغال 
باشد. بسیاری از واحدهای کوچک و متوسط با بخشی 
از توان اس��می خود فعالیت می‌کنن��د و تنها با تامین 

مواد اولی��ه یا نقدینگی موردنیاز، امکان افزایش تولید 
دارند، بدون آنکه نیازی به س��اخت کارخانه جدید یا 
سرمایه‌گذاری‌های سنگین باشد. اهمیت این موضوع 
از آنجا بیشتر می‌شود که بنگاه‌های کوچک و متوسط، 
ستون اصلی اشتغال در اقتصاد ایران هستند. برخلاف 
صنایع بزرگ که نقش مهم��ی در ارزآوری دارند، این 
واحدها بیشترین سهم را در اش��تغال محلی و تولید 
کالاهای مصرف��ی برعهده دارند. هر می��زان افزایش 
تولید در این بخش، علاوه بر ایجاد فرصت‌های شغلی، 
ب��ه افزایش عرضه کالا در بازار نیز منجر می‌ش��ود و از 
فشارهای تورمی می‌کاهد. با این حال، مانع اصلی رونق 
این بخش بیش از آنکه مالی باشد، نهادی و اداری است. 
بروکراس��ی ناکارآمد، تغییر مداوم مقررات و بی‌ثباتی 
مدیریتی، هزینه فعالیت تولیدکنن��دگان را افزایش 
داده و بسیاری از واحدها را از توسعه فعالیت بازداشته 
است. اصلاح قوانین، تسهیل فرآیندهای اداری و ایجاد 
ثبات در تصمیم‌گیری، شاید بیش از هر بسته حمایتی 
دیگری بتواند به تولید کمک کند. ازسوی دیگر، کاهش 
وابستگی به ارز خارجی نیز از همین مسیر قابل تحقق 
است. بنگاه‌هایی که مواد اولیه خود را از داخل تامین 
می‌کنند، کمتر در معرض نوسانات ارزی قرار می‌گیرند 

و هزینه تولید آنها وابستگی کمتری به واردات دارد، به 
همین دلیل، تقویت این بخش نه‌ تنها به رشد تولید، 
بلکه به کاهش نی��از ارزی اقتصاد نیز کمک می‌کند؛ 
موضوعی که در شرایط محدودیت منابع ارزی اهمیت 
دوچن��دان دارد. در مقابل، صنای��ع بزرگ همچنان 
نق��ش متفاوتی در اقتص��اد دارند. پتروش��یمی‌ها و 
فولادی‌ها موتور صادرات و تامین ارز کشور هستند، 
اما حل مساله اشتغال و کنترل تورم بیش از هر چیز به 
احیای واحدهای کوچک و متوسط گره خورده است. 
سیاس��ت صنعتی موفق، الزاما انتخاب میان این دو 
نیست، بلکه ایجاد توازن میان ارزآوری صنایع بزرگ 
و اشتغال‌آفرینی بنگاه‌های کوچک است. درنهایت، 
تحقق »مدیریت هوش��مند« بدون مدیران کارآمد و 
ساختارهای تصمیم‌گیری چابک ممکن نیست. اگر 
قرار است تولید به اولویت واقعی اقتصاد ایران تبدیل 
شود، نخستین گام حذف موانعی است که سال‌هاست 
ظرفیت‌های موجود را بلااستفاده نگه داشته‌اند. امروز 
شاید بزرگ‌ترین فرصت اقتصاد ایران، نه در ساختن 
ظرفیت‌های جدید، بلکه در آزاد کردن ظرفیت‌هایی 
باشد که همین حالا پشت دیوار بروکراسی و بی‌ثباتی 

متوقف مانده‌اند.

زهرا سليماني|
مطابق مصوبه اسفندماه ۱۴۰۴ شوراي عالي كار، 
دولت موظف است در نيمه دوم سال ۱۴۰۵ با توجه 
به تغييرات تورمي و سبد معيشت، دستمزدهاي 
كارگران و حداقل بگيران را مورد بازنگري قرار 
بدهد. در ش�رايط فعلي با جهش ت�ورم نقطه‌ به‌ 
نقطه خوراكي‌‌ها به بالاي ۹۰ درصد و دو برابر شدن 
هزينه‌هاي معيش�تي، زمان اجراي اين مصوبه 
فرارسيده است. حميد حاج‌اسماعيلي، تحليلگر 
بازار كار، در گفت‌وگو با »تعادل« بر ضرورت فوري 
تشكيل جلسات شوراي عالي كار و برخورد جدي 

با بحران معیشتي تأكيد مي‌كند. 

   با توجه به مصوبه اس�فندماه س�ال گذش�ته 
ش�وراي عالي كار، اكن�ون بح�ث بازنگري در 
دس�تمزدها و حقوق حداقل‌بگيران دوباره داغ 
شده است. نظر شما درباره راهكار حمايت از اين 

اقشار زحمتكش و اثرگذار چيست؟
برخلاف س��ال‌هاي گذش��ته كه درخواست بازنگري 
دستمزد صرفا يك مطالبه از سوي نمايندگان كارگري 
بود و دولت‌ها معمولا آن را ناديده مي‌گرفتند، امسال ما با 
يك »تعهد قانوني« روبه‌رو هستيم كه دولت چهاردهم 
خود را نسبت به اجراي ان متعهد مي‌داند. در شوراي 
عالي كار صراحتا مصوب ش��د كه در نيمه دوم س��ال 
۱۴۰۵، با توجه به تحولات اقتصادي، نرخ تورم و سبد 
معيشت بازبيني شود. جامعه كارگري در سال گذشته، 
در شرايط خاص و بحراني كشور، با صبوري همراهي 
كرد تا دولت بتواند تصميم‌گيري كند، اما اكنون زمان 

اجراي اين مصوبه قانوني رسيده است.

   شاخص‌هاي اقتصادي چه نشان مي‌دهند كه 
شما و بس�ياري از تحليلگران ديگر مي‌گوييد 
بازنگ�ري در دس�تمزدها ديگر يك خواس�ته 

نيست، بلكه يك ضرورت است؟
آمارها فراتر از تصور هستند. وقتي سبد معيشت را در 
شوراي عالي كار استخراج كرديم، رقم آن حدود ۴۲ 
تا ۴۳ ميليون تومان بود، اما امروز اين س��بد به بيش 
از دو برابر افزايش يافته اس��ت. از س��وي ديگر، تورم 
رسمي ش��ايد متفاوت باش��د، اما تورم نقطه‌ به‌نقطه 
در بخش خوراكي‌‌ها از ۹۰ درصد عبور كرده اس��ت. 
طبق ماده ۴۱ قانون كار، وقتي اين دو شاخص اصلي 
)تورم و سبد معيشت( چنين جهش شديدي داشته 
باش��ند، بازنگري دستمزد ديگر يك انتخاب نيست، 
بلكه يك ض��رورت اجتناب‌ناپذير ب��راي حفظ توان 

خريد مردم است.
   دولت‌ه�اي قبل آن�ا هرگز اين رويك�رد را در 
دس�تور كار نداش�تند. دولت‌هاي قب�ل با چه 
اس�تدلال‌هايي از اجراي بازنگري دس�تمزدها 
ي�ا افزايش حمايت‌هاي معيش�تي خ�ودداري 

مي‌كردند؟
معمولا ب��ه بهانه‌هايي مثل »كمب��ود منابع مالي« يا 
»تورم‌زايي« از زير بار مسووليت شانه خالي مي‌كردند. 
اما من مي‌گويم اگر در شرايط بحراني، مباحث امنيتي 
و دفاعي اولويت اول كش��ور است، معيشت، سلامت 
و امنيت اجتماعي مردم نيز بايد هم‌ وزن و متناس��ب 
ب��ا همان اهميت م��ورد توجه قرار بگيرد. اگر كس��ي 
درخصوص هزينه‌هاي دفاع��ي بهانه كمبود منابع را 
بياورد، هم��ه او را نقد مي‌كنند، معيش��ت كارگران و 
دهك‌هاي محروم ازجمله مسائل بنيادين كشور است 

كه مستقيما با امنيت ملي سر و كار دارد. نمي‌توان براي 
هزينه‌هاي كلان دفاع��ي بحث كمبود منابع نكرد اما 
براي تامين معيشت و حقوق كارگران و بازنشستگان، 
از كمبود منابع سخن گفت. معيشت مردم هم بخشي 

از پايداري و امنيت كشور است.
   در مورد حمايت‌هاي غيرنقدي مثل كالابرگ 

الكترونيك، چه مشكلاتي وجود دارد؟
يك ش��كاف بزرگ ايجاد ش��ده اس��ت. با ح��ذف ارز 
ترجيحي و جهش نرخ ارز، قرار بود اعتبار كالابرگ‌ها 
بلافاصله بازنگري و افزايش يابد، اما اكنون شش ماه از 
سال گذشته و با وجود وعده‌هاي بسيار، ارزش واقعي 
كالابرگ‌ها به يك‌سوم كاهش يافته است. دولت بايد 
همزمان با افزايش دستمزد، راهكارهاي غيرنقدي را هم 

به سرعت اصلاح كند.
   گام بعدي و فوري كه بايد توسط دولت و شوراي 

عالي كار برداشته شود چيست؟
ما در اواخر نيمه نخست سال هستيم و فرصت بسيار 
كمي داريم. دولت بايد فوراً دس��تور تشكيل جلسات 
شوراي عالي كار را صادر كند. كميته‌هاي تخصصي بايد 
با استفاده از آمارهاي جديد مركز آمار، سبد معيشت را 
به‌روزرساني كنند تا هم از طريق افزايش نقدي دستمزد 
و هم از طريق تقوي��ت حمايت‌هاي غيرنقدي )مانند 
كالابرگ(، اين شكاف معيش��تي را جبران كنند. اين 
موضوع فقط مربوط به كارگران نيست، بلكه كل جامعه 
شاغل و بازنشسته را تحت تأثير قرار مي‌دهد. اميدوارم 
دولت چهاردهم كه همواره معيشت مردم را خط قرمز 
خود مي‌داند به بحث ورود كرده و با بازنگري در حقوق 
دستمزدها شرايط معيشتي را براي دهك‌هاي محروم 

اندكي بهبود سازد.

بهمن اکبری

مرتضی افقه 

ركوردشكني‌هاي شاخص كل بورس تهران همچنان 
ادامه دارد و بازار سهام هر روز در محدوده‌هاي جديدي 
قرار مي‌گيرد. روز سه‌ش��نبه نيز ش��اخص كل بورس 
تهران با ورود به محدوده ۷ ميليوني، ركورد جديدي را 
در كارنامه بازار س��رمايه به ثبت رساند. در همين حال، 
برخي كارشناسان عقيده دارند عوامل مختلفي در رشد 
اخير بازار سهام نقش داش��ته‌اند. به اعتقاد اين گروه از 
كارشناسان، عرضه‌هاي اوليه اخير در كنار افزايش نرخ 
دلار در ب��ازار آزاد و اثرگذاري آن بر ن��رخ دلار حواله، از 

جمله عواملي هستند كه به تقويت روند صعودي بورس 
تهران كمك كرده‌اند. مجموع اين عوامل موجب شده 
است بازار سهام در روزهاي اخير روندي مثبت و روبه‌رشد 
را تجربه كند و شاخص كل نيز با عبور از محدوده‌هاي 
مهم، ركوردهاي تازه‌اي را به ثبت برساند. عبور شاخص 
كل ب��ورس از كانال ۷ ميليون واح��د را نمي‌توان صرفاً 
حاصل رش��د چند نماد بزرگ دانس��ت و بررسي روند 
معاملات در اين روز نشان مي‌دهد كه دست‌به دست هم 
دادن چند عامل باعث شده كه شاخص كل بورس روند 

صعودي و ادامه‌دار را تجربه كند. نخستين مورد تداوم 
ورود نقدينگي به بازار سهام است. در معاملات روز اخير 
نزديك به ۴ هزار ميليارد تومان پول وارد سهام، حق‌تقدم 
و صندوق‌هاي سهامي شد؛ درحالي كه خروج بيش از ۴.۷ 
هزار ميليارد تومان پول از صندوق‌هاي درآمد ثابت نشان 
مي‌دهد بخشي از سرمايه‌ها همچنان در حال حركت 
به سمت دارايي‌هاي ريس��كي‌تر است. به بيان ساده‌تر 
 سرمايه‌گذاران سود بيش��تر را در قبال ريسك بيشتر
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