
مصوبه اپراتورهاي هوش مصنوعي 
زير ذره‌بين بخش خصوصي

گزارش مركز پژوهش‌هاي مجلس از افت توليد و صادرات تا كاهش قدرت خريد مردم

تعادل| صنعت خودروي ايران در سال ۱۴۰۴ با عقب‌گرد 
همزمان در توليد، صادرات و اس��قاط مواجه ش��د؛ توليد 
خودرو با كاهش ۱۹۵ هزار دستگاهي به ۹۲۶ هزار دستگاه 
رسيد، ارزش صادرات خودرو و قطعات با افت نزديك به ۵۰ 
درصدي از ۱۲۶ به ۶۵ ميليون دلار كاهش يافت و اسقاط 

خودروهاي فرسوده نيز ۴۱ درصد افت كرد و به ۲۰۴ هزار 
دستگاه رسيد؛ در مقابل، واردات تنها ۴ هزار دستگاه افزايش 
يافت و به ۶۷ هزار دستگاه رسيد؛ مجموعه اين ارقام، تصويري 
از تشديد ناترازي و ضعف عملكرد ساختاري صنعت خودرو 
ارايه مي‌دهد. صنعت خودروي ايران در سال ۱۴۰۴ نه‌تنها 

نتوانس��ت روند رشد س��ال قبل را حفظ كند، بلكه در سه 
شاخص مهم توليد، صادرات و اسقاط خودروهاي فرسوده 
با عقب‌گرد مواجه ش��د؛ در مقابل، واردات خودرو افزايش 
محدودي داش��ت. مجموعه اين تحولات نشان مي‌دهد 
مشكلات صنعت خودرو ديگر صرفاً به ميزان توليد محدود 

نيست و ناترازي در زنجيره توليد، تجارت، نوسازي ناوگان 
و سياست‌گذاري، همچنان يكي از چالش‌هاي اصلي اين 
صنعت به ش��مار مي‌رود. بر اس��اس گزارش جديد مركز 
پژوهش‌هاي مجلس شوراي اسلامي با عنوان »شاخص‌هاي 
ترسيم‌كننده و...� صفحه 7 را بخوانيد

ناترازی در بازار خودرو

حسين حقگو  در يادداشتي شرایط اقتصاد جنگ را تحلیل می کند

 نظام حكمراني ‌بايد تصميمي حساس و تاريخي درباره
  رابطه امنيت و منافع ملي با »توسعه اقتصادي« 

 وجايگاه اقتصاد در نظم داخلي )تامين سلامت و كار 
 و رفاه و رفع فقر و بي‌عدالتي در جامعه( 

 و تعاملات بين‌المللي )قرار گرفتن در زنجيره‌هاي توليد 
و ارزش جهاني و بلوك‌بندي‌هاي قدرت( اتخاذ كند

تصميم سخت!

نيـاز اقتـصاد ايـران
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اقتصاد ايران در برابر تحريم
از زبان مدني‌زاده

دولت به تنهايي نمي‌تواند
اكوسيستم فناوري را پيش ببرد

صفحه   6    صفحه   2    

از مقاومت
تا ديپلماسي چندجانبه

»تعادل« روند معاملات
 بازار سهام را بررسي مي‌كند

باوجوداينكه ريس��ك‌هاي مختلف روي بورس سايه 
انداخته، اما مسير بازار همچنان صعودي است و توانسته 
قله ۶.۷ ميليوني را فتح كند. همزمان با رشد شاخص 
كل بورس، ديگر شاخص‌هاي بازار نيز تقويت شدند و 
صفحه 4 را بخوانيد نقدينگي در... �

بورس بي‌اعتنا
به ريسك‌ها

قانون يك چيز مي‌گويد
بازار چيز ديگر

سقف ۲۵ درصدي افزايش اجاره‌بها قرار بود در سالي كه 
هزينه‌هاي زندگي فشار بيشتري بر خانوارها وارد كرده، 
مانعي در برابر جهش هزينه مسكن باشد؛ اما نشانه‌هاي 
بازار اجاره از شكاف ميان اين سياست و واقعيت حكايت 
دارد.  در حالي كه قراردادهاي مشمول مصوبه بايد با 
حداكثر ۲۵ درصد افزايش تمديد شوند، مستأجران از 
مطالبه وديعه‌هاي سنگين، افزايش اجاره‌هاي ماهانه 
و حتي پيش��نهاد تخليه در صورت ناتواني مالي خبر 
مي‌دهند؛ شرايطي كه اين پرسش را مطرح مي‌كند 
كه آيا سياس��ت كنترل اجاره توانس��ته است واقعاً از 
مستأجران حمايت كند يا صرفاً سقفي براي قراردادها 
تعيين كرده است؟ بازار اجاره در ماه‌هاي اخير تحت 
تأثير افزايش هزينه‌هاي زندگي، رشد قيمت مسكن 
و كاهش ق��درت خريد خانوارها، به يكي از مهم‌ترين 
دغدغه‌هاي اقتصادي تبديل شده است. براي بسياري 
از خانوارها، تمديد قرارداد ديگر يك فرآيند ساده سالانه 
نيست؛ بلكه به معناي بازنگري كامل در بودجه خانوار 
و حتي تصميم‌گيري درباره ادامه س��كونت در محله 
فعلي است. در همين ش��رايط، مصوبه سران سه قوه 
صفحه 5 را بخوانيد براي حمايت از ... �

مستأجران از 
وديعه ميلياردي 

مي‌گويند

 ضرورتي به نام حمايت
از دهك‌هاي محروم

اي��ن روزها نوس��انات 
ارزي و جهش مستمر 
ي  ه��ا لا كا قيم��ت 
ر  فش��ا  ، ف��ي مصر
س��نگيني را بر دوش 
خانوارها، به ويژه اقشار 
مياني و پايين جامعه، 
آوار كرده است. در اين 
ميان ش��ماري از اف��راد و گروه‌ها ب��ا نگاهي 
نه چن��دان منصفانه، سياس��ت‌هاي حمايتي 
دول��ت در قالب كالاب��رگ و ياران��ه نقدي را 
»غيراقتصادي« و متعارض با اصول علم اقتصاد 
معرفي مي‌كنند؛ تعبيري كه نه برخاس��ته از 
درك علم، بلكه ناش��ي از ناآش��نايي با تكليف 
اقتصاد در ش��رايط بحران و جنگ اس��ت. در 
اين يادداش��ت استدلال مي‌كنم كه در چنين 
شرايطي، حمايت معنادار از دهك‌هاي پايين 
و مياني نه فقط انح��راف از اقتصاد، كه دقيقاً 
اعمال منطق اقتص��ادي و مصلحت اجتماعي 
اس��ت و پرهيز از آن، عامل تن��ش و بي‌ثباتي 

بيشتر خواهد بود.
۱( اساس��ا دور از انصاف اس��ت اگر حمايت از 
دهك‌ه��اي مح��روم را ويژه و مخت��ص ايران 
تلقي كنيم و آن را فاقد پشتوانه علمي ارزيابي 
كنيم. تجربه اقتصادي كش��ورهاي پيشرفته، 
به وي��ژه نظام‌هاي س��رمايه‌داري ك��ه ظاهراً 
طي��ف منتقد خ��ود را هوادار آنه��ا مي‌دانند، 
خلاف چنين برداش��تي را ثابت مي‌كند. اين 
كش��ورها در لحظات بحراني، بيش از هميشه 
به كمك طبقات متوسط و محروم مي‌شتابند؛ 
نمون��ه برجس��ته آن، حمايت‌هاي گس��ترده 
امريكا و اروپا از اقشار ضعيف جامعه در دوران 
همه‌گيري كرونا بود، جايي كه دولت‌ها به‌طور 
مس��تقيم وارد زنجيره تأمين معيشت خانوار 
شدند. در واقع وقتي اقتصاد در شرايط جنگي و 
بحراني قرار مي‌گيرد، مكانيسم بازار به تنهايي 
قادر به هدايت توزيع عادلانه نيست؛ از اين رو 
دولت ناگزير است هم از طرف توليد وارد شود 
تا از كاهش توليد و تعطيلي واحدها جلوگيري 
كن��د و هم بر حلق��ه توزي��ع كالا تمركز ويژه 
داشته باش��د تا مطمئن شود نيازهاي اساسي 
به ويژه دهك‌هاي پايين جامعه تامين مي‌شود. 
بنابراين تلاش دولت براي پرداخت كالابرگ يا 
يارانه در اين برهه، يك انتخاب جانبي نيست، 

بلكه تكليفي ضروري است.
۲( در ارزيابي شرايط كشورمان بايد زمينه‌هاي 
تش��ديدكننده را نيز لحاظ كني��م. ما حدود 
هشت س��ال را با تحريم‌هاي خارجي سپري 
كرده‌ايم؛ تحريم‌هايي كه حجم قابل توجهي 
از ذخاي��ر ارض��ي و مناب��ع كش��ور را تخليه 
كرده است. سپس در بس��تر همين خستگي 
اقتصادي، بحران جديرتر تحت عنوان جنگ 
به اقتصاد ملي تحميل ش��د ك��ه بخش قابل 
توجهي از زيرس��اخت‌ها و چند كارخانه مادر 
را -واحدهاي��ي كه خود س��تون تغذيه ده‌ها 
واحد اقتص��ادي ديگر بودند- موش��ك‌باران 
كرده اس��ت. تعطيلي يا نيمه تعطيلي صنايع 
پتروش��يمي و فولاد و به دنبال آن صدها هزار 
شغل و زنجيره‌هاي گس��ترده توليد را از بين 
برده؛ زنجيره‌هايي كه ه��ر كدام تغذيه‌كننده 
تعداد بسياري كسب وكارهاي مرتبط بودند. 
اين تركيب مخاطره‌آميز، ميان كاهش منابع، 
ضعف زيرساختي و بحران جنگ، دقيقاً همان 
فضايي اس��ت كه عمق نياز ب��ه مداخله دولت 
حداكثري مي‌ش��ود. به همين دليل است كه 
در گام كنوني ديگ��ر نمي‌توان از »دهك‌هاي 
پايين« به عن��وان جزيره‌اي كوچك و محدود 
ي��اد كرد؛ بلكه در عمل ت��ا دهك‌هاي هفتم و 
حتي هشتم هم يكپارچه خانوارها به حداقل 
حمايت معيشتي نياز دارند. حمايت‌هاي دولت 
در اين دايره، نه يك گزاره‌اي كه وسيع‌تر شده، 
بلكه ش��رط گريز ناپذير بقاي بخش بزرگي از 

جامعه است.
۳( اگ��ر دولت در اي��ن برهه بحران��ي، وظيفه 
حمايت��ي خ��ود را از دهك‌ه��اي نيازمند كنار 
بگذارد، پيامده��اي آن به مراتب فرات��ر از بازار 
خواهد رفت. تداوم هش��ت سال فشار تحريمي 
همراه با ناكامي‌هاي پيشين و همگام با فشارهاي 
فرهنگي ك��ه در همين مدت از س��وي اقليتي 
كوچك از سياس��يون منتقد دول��ت بر جامعه 
تحمل ش��ده، نش��ان مي‌دهد ب��راي دورنماي 
آينده بايد هم��ه ظرفيت‌ها را به نفع دهك‌هاي 
مح��روم به كار گرفت. نادي��ده گرفتن نيازهاي 
معيش��تي بخش قابل توجه��ي از خانوارها در 
چنين بس��تري، مي‌تواند انباشني از خستگي 
اجتماعي را به هزينه تنش، بي‌ثباتي سياسي و 
ناآرامي بكش��اند؛ فضايي كه هيچ گروه، جريان 
اجتماعي و سياس��تمداري تمايلي به آن ندارد. 
بنابراين حماي��ت از دهك‌هاي محروم در قالب 
كالابرگ، يارانه و ساير سازوكارهاي حمايتي در 
زمان برقراري بحران و جنگي ايران، نه در تعارض 
با علم اقتصاد كه از صريح‌ترين الزامات آن است. 
اين سياست‌ها را نبايد به مثابه عدالت‌جويي صرف 
تفسير كرد، بلكه بخش��ي از دخالت در تقاضاي 
كلان، حف��ظ امنيت اجتماعي و پايدارس��ازي 
نظام اقتصادي در دوراني اس��ت كه بازار توانش 
را از دست داده است. در اين موضع دولت هم از 
دارايي خود گذشته و تلاش مي‌كند توزيع را در 
مسير عدالت هدايت كند و دهك‌هايي را كه در 
خط نياز قرار گرفته‌اند حفظ كند تا از اين طريق 
از تنشي که در آستانه سياسي و اجتماعي ممكن 

است ايجاد شود عبور كند.
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بي‌حسي بازار سهام در برابر ريسك‌ها

مختصاتي از بازار ارز

چشم‌انداز بورس در سايه ريسك‌هاي سياسي
بازار س��رمايه در شرايطي به 
معاملات خود ادامه مي‌دهد 
كه ريس��ك‌هاي سياسي و 
نظام��ي همچنان يك��ي از 
مهم‌ترين متغيرهاي اثرگذار 
ب��ر اقتص��اد ايران به ش��مار 
مي‌روند. با اين‌ ح��ال، رفتار 
معامله‌گ��ران در هفته‌هاي 
اخير نشان مي‌دهد كه بازار سهام تا حد زيادي نسبت 
به اخبار سياسي و حتي تحولات منطقه‌اي، واكنش 
اوليه و كوتاه‌مدت دارد و پس از آن مس��ير معاملاتي 

خود را دنبال مي‌كند.
بررس��ي رفتار بورس در سال‌هاي گذشته نشان داده 
است كه در بسياري از مقاطع، رشد قيمت دلار و طلا 
با فاصله‌اي كوتاه با حركت بازار س��رمايه همراه شده 
است. همين موضوع باعث شده برخي سرمايه‌گذاران 
در ش��رايط فعلي، ميان بازارهاي مختلف دس��ت به 
انتخاب بزنند و بخش��ي از نقدينگي خود را به سمت 

سهام هدايت كنند.
در ش��رايطي كه قيمت دلار و طلا در س��طوح بالايي 
قرار گرفته، ريسك ورود به اين بازارها براي بخشي از 

سرمايه‌گذاران افزايش‌يافته است.
از همي��ن رو، س��رمايه‌هايي كه پيش‌ت��ر در انتظار 
تصميم‌گي��ري يا اصطلاح��ا »پارك« ش��ده بودند، 
مي‌توانند به تدريج راه خود را به س��مت بازار س��هام 
پيدا كنند؛ به‌ خصوص اگر معامله‌گران اين برداشت 
را داش��ته باش��ند كه بورس از نظر قيمتي همچنان 

ظرفيت رشد دارد.
از سوي ديگر، واكنش بازار سرمايه به اخبار جنگي نيز 
قابل ‌توجه است. تجربه معاملات اخير نشان داده كه 
حتي در زمان انتشار اخبار منفي، فشار ناشي از هيجان 
اوليه در بس��ياري از موارد مدت زيادي دوام نداشته و 
بازار پس از گذشت چند ساعت توانسته تعادل خود را 

بازيابد. حمايت حقوقي‌ها از بازار نيز در اين ميان نقش 
مهمي داشته و موجب شده بخش��ي از فشار فروش 

كنترل شود.
به نظر مي‌رسد سهامداران در مواجهه با ريسك‌هاي 
سياسي، تا حدي به اين جمع‌بندي رسيده‌اند كه هر 
خب��ر منفي الزاما به يك‌روند نزول��ي پايدار در بورس 
منجر نمي‌ش��ود. البته اين به معناي حذف ريس��ك 
جنگ از معادلات بازار نيست، بلكه بيشتر نشان‌دهنده 
كاهش حساسيت معامله‌گران نسبت به تكرار اخبار 

مشابه است.
در چنين ش��رايطي، صندوق‌هاي درآمد ثابت و ساير 
گزينه‌هاي كم‌ريسك همچنان مي‌توانند براي بخشي 
از سرمايه‌گذاران جذاب باشند؛ به‌ويژه براي افرادي كه 
حفظ اصل س��رمايه را بر كسب بازدهي بالاتر ترجيح 
مي‌دهند. با اين‌ حال، در صورتي ‌كه جريان نقدينگي 
و خوش��بيني موجود در بازار س��هام ادامه پيدا كند، 
احتمال ت��داوم حضور س��رمايه‌گذاران در بورس نيز 

وجود خواهد داشت.
در خصوص مس��ير ش��اخص كل نيز مي‌توان انتظار 
داشت در صورت نبود اتفاق خاص و افزايش قابل ‌توجه 
ريسك‌هاي سياسي، معاملات در كوتاه‌مدت متعادل 
و متمايل به مثبت دنبال ش��ود. در مقابل، تش��ديد 
ناگهاني تنش‌هاي نظامي مي‌تواند روند اصلاحي را به 
بازار تحميل كند؛ هر چند بر اساس رفتار اخير بورس، 
حتي چنين شوكي نيز ممكن است اثر محدودي از نظر 

زماني داشته باشد.
به اين ترتيب، شايد مهم‌ترين نكته براي بازار سهام در 
مقطع فعلي، نه حذف ريسك جنگ، بلكه تغيير واكنش 
س��رمايه‌گذاران به اين ريسك باشد. بازار ديگر مانند 
گذشته با هر خبر سياسي وارد فاز هيجاني نمي‌شود و 
تا زماني كه اتفاقي متفاوت و با ابعاد جدي‌تر رخ ندهد، 
به نظر مي‌رس��د روند اصلي معاملات مي‌تواند تحت 

تاثير عوامل اقتصادي و جريان نقدينگي دنبال شود.

نوسان‌هاي اخير بازار ارز بار 
ديگر اين پرس��ش را مطرح 
كرده كه ريشه اصلي تغييرات 
قيم��ت دلار در اقتصاد ايران 

چيست؛
آيا بازار تح��ت تاثير كمبود 
واقعي ارز و فش��ار تحريم‌ها 
حرك��ت مي‌كن��د ي��ا آنكه 
تصميمات سياس��تگذار همچن��ان مهم‌ترين عامل 
تعيين‌كننده مسير نرخ ارز است؟ پاسخ به اين پرسش 
براي تحليل آينده اقتصاد ايران اهميت زيادي دارد، 
زيرا بازار ارز نه‌تنها بر قيم��ت كالاها و خدمات، بلكه 
بر انتظ��ارات تورمي و رفتار فع��الان اقتصادي نيز اثر 

مستقيم مي‌گذارد.
واقعيت آن اس��ت كه ساختار بازار ارز ايران با بسياري 
از اقتصادهاي متعارف تفاوت دارد. بخش عمده منابع 
ارزي كش��ور از مح��ل صادرات نفت، پتروش��يمي و 
ساير بخش‌هايي تامين مي‌شود كه به‌طور مستقيم 
يا غيرمس��تقيم در اختيار دولت يا بنگاه‌هاي وابسته 
به دولت ق��رار دارند. به همين دليل، عرضه و تقاضاي 
ارز بيش از آنكه صرفا محصول نيروهاي بازار باش��د، 
به تصميمات سياس��تگذار اقتصادي وابس��ته است 
و همي��ن موضوع نقش دول��ت را در مديريت نرخ ارز 

پررنگ‌تر مي‌كند.
در چني��ن چارچوب��ي، تغيي��رات اخير ن��رخ ارز را 
نمي‌توان صرفا نتيجه متغيرهاي بازار دانس��ت. آنچه 
در عمل بر بازار اثر مي‌گ��ذارد، نحوه مديريت عرضه 
ارز، سياس��ت‌هاي ارزي و تصميماتي است كه درباره 
تخصيص منابع ارزي اتخاذ مي‌شود. به همين دليل، 
نوسان‌هاي قيمت دلار بيش از آنكه از سازوكار خودكار 
بازار ناش��ي ش��ود، بازتاب تصميمات و رويكردهاي 

سياستگذار است.
البته در كنار اين موضوع، ريسك‌هاي سياسي و امنيتي 
نيز در هفته‌هاي اخير مورد توجه تحليلگران قرار گرفته 
است. محاصره دريايي، تنش‌هاي منطقه‌اي و نگراني 
درباره محدود شدن جريان تجارت خارجي، فضايي 
از نااطميناني در بازار ايجاد كرده است؛ اما اين عوامل 
زماني مي‌توانند به بحران ارزي تبديل شوند كه منابع 
واقعي ارز كشور كاهش پيدا كرده باشد. اگر ذخاير ارزي 
و درآمدهاي صادراتي در سطح قابل قبول باقي بماند، 

اثر شوك‌هاي سياسي نيز محدودتر خواهد بود.
از سوي ديگر، آمارهاي رسمي نشان مي‌دهد تصوير 

بازار ارز پيچيده‌تر از تصور عمومي است.
هرچند صادرات برخي بخش‌هاي غيرنفتي كاهش 
يافته، اما درآمده��اي حاصل از ص��ادرات نفت افت 
محسوس��ي نداش��ته و حتي به دليل افزايش قيمت 
جهاني نفت و وصول بخشي از مطالبات ارزي گذشته، 
منابع ارزي دولت در مقاطعي تقويت ش��ده اس��ت. 
همزمان، كاهش واردات نيز باعث شده تقاضاي ارزي 
كشور نسبت به گذشته كمتر شود و در نتيجه، عرضه 

و تقاضا تا حد زيادي به موازات يكديگر كاهش يابد.
به بيان ديگر، مس��اله اصلي بازار ارز در شرايط فعلي 
بيش از آنكه كمبود مطلق منابع باشد، نحوه مديريت 
اين منابع اس��ت. اگر سياست ارزي بتواند با شفافيت 
بيشتري جريان عرضه ارز را مديريت كند و انتظارات 
فعالان اقتصادي را كاهش دهد، امكان كنترل نوسان‌ها 
نيز بيشتر خواهد شد.� ادامه در صفحه 4

اي��ن روزه��ا اخت�اللات 
س��امانه‌هاي معاملات��ي و 
نوس��انات ش��اخص بورس، 
موج��ي از نگران��ي را ميان 
فعالان بازار س��رمايه ايجاد 
كرده است. با اين حال، تحليل 
دقيق متغيره��اي بنيادي و 
تكنيكال نش��ان مي‌دهد كه 
افت ‌و خيزهاي جاري بيش از آنكه حاصل اختلالات 
فني باش��د، رفت��اري طبيعي در قال��ب اصلاح‌‌هاي 
ميان‌‌مدت و تسويه‌هاي اعتباري پايان تابستان است. 
بازار بورس ايران در مسير رش��د قرار دارد و بسياري 
از فعالان بازار به دنبال ذخيره‌س��ازي س��ود هستند. 
بازار س��رمايه ايران در حال حاضر در يك نقطه عطف 
بسيار حساس قرار دارد؛ نقطه‌اي كه در يك سوي آن 
ريسك‌‌هاي محيطي و تنش‌هاي ژئوپليتيك سنگيني 
مي‌كند و در س��وي ديگر، پتانسيل جهشي تاريخي 
نهفته است كه مي‌تواند بازدهي سال‌هاي گذشته را 

كاملًا تحت‌الشعاع قرار دهد.
در روزه��اي گذش��ته، برخي اختلالات در س��امانه 
معاملاتي توج��ه معامله‌گران را به خ��ود جلب كرد. 
اگرچه نمي‌توان گفت اين هن��گ كردن‌‌ها كاملا در 
تحولات بازار بي‌تأثير بوده، اما ريشه اصلي رفتارهاي 
اخير بازار در جاي ديگري است. حقيقت اين است كه 
بورس پس از يك دوره رشد، نيازمند تنفس و شناسايي 
سود توسط معامله‌گران است. علاوه بر اين، شهريور 
ماه به‌طور سنتي زمان تس��ويه اعتبارات و شناسايي 
س��ودهاي دوره‌‌اي است و رخ دادن چنين رفتارهايي 
در اين مقطع زماني كاملًا طبيعي به نظر مي‌رسد. از 
اصلاح ش��اخص نبايد هراسيد؛ چرا كه اصلاح، شرط 
لازم براي تداوم و س�المت روند صعودي است. بدون 
يك اصلاح ميان‌مدت و منطقي، نقدينگي و خريداران 
ت��ازه نفس توان و انگيزه ورود ب��ه گردونه معاملات را 

نخواهند داش��ت. ارزيابي‌ها نش��ان مي‌دهد كه هنوز 
يك شاخه اصلاحي از بازار باقي مانده است؛ اما پس از 
پايان اين فاز، بورس وارد دوره‌اي خواهد شد كه سال‌ها 
در محافل اقتصادي از آن س��خن گفته خواهد ش��د. 
اما سوال اين اس��ت چشم‌انداز جهش تاريخي بورس 
تا س��ال ۱۴۰۶چگونه خواهد بود؟با اتمام اين شاخه 
اصلاحي - كه ممكن است شهريور و حتي مهرماه را در 
بر بگيرد- ظرفيت صعودي شگفت‌انگيزي در انتظار 
بازار سرمايه خواهد بود. برآوردها نشان مي‌دهد در افق 
يك تا يك‌سال‌ونيم آينده )پاييز و زمستان ۱۴۰۵ تا 
تابستان و پاييز ۱۴۰۶(، بسياري از نمادهاي بورسي 
روندي را طي خواهند كرد كه حتي رشد بي‌سابقه سال 
۱۳۹۹ را از يادها خواهد برد. در آن دوره، حتي نمادهاي 
بزرگ و شاخص‌‌ساز بازار توان دستيابي به رشدهاي 
حداقل ۶ تا ۷ برابري را خواهند داشت. شگفت‌‌انگيزتر 
آنكه سهام كوچك و متوسط مي‌توانند بازدهي‌هايي 
دور از ذهن - يعني ۳ تا ۴ برابر بيش��تر از كليت بازار و 
بين ۱۵ تا ۲۰ برابر قيمت‌هاي فعلي خود- را به ثبت 
برسانند. با اين وجود، تعجيل در خريد و عدم مديريت 
نقدينگي در مقطع كنوني مي‌توان��د بازدهي نهايي 

سرمايه‌گذاران را به‌شدت كاهش دهد.
س��رمايه‌گذاران حقيقي و حقوقي اگر بتوانند منابع 
مالي خود را به درستي تجهيز و مديريت كنند، در كف 
همين شاخه اصلاحي، بهترين پرتفوي ممكن را براي 
برداشت ثمره آن در سال ۱۴۰۶ بچينند. اما روي ديگر 
اين معادله، ريسك‌هاي حاكم بر فضاي كلان اقتصاد و 
سياست است. شرايط فعلي بورس كاملًا حالت »صفر 
و يكي« به خود گرفته اس��ت؛ به اين معنا كه بازار يا 
مطلقاً رشد مي‌كند يا اصلًا وارد فاز صعودي نمي‌شود 
و سناريويي براي رشد آرام و كم‌نوسان وجود ندارد. در 
حال حاضر، بالا و پايين شدن شاخص بيش از هر چيز 
به يك اخبار سياسي يا حتي يك توئيت گره خورده 
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1-پيشنهاد قطع كابل‌هاي اينترنتي كف خليج‌فارس 
و درياي عم��ان و آن را »گنج گرانبه��اي ديگري« 
تصوير كردن كه بارها از »مسدود ماندن تنگه هرمز 
هولناك‌تر و خطرناك‌تر اس��ت« )كيه��ان-6/12( 
در حالي مطرح مي‌ش��ود كه خبرگزاري اصولگراي 
بازنشر‌كننده اين توصيه، در همان روز خبر بازسازي 
خط ريلي بين ارمنستان با تركيه پس از 33 سال را 
منتش��ر كرده اس��ت. خبري كه طبق آن خط ريلي 
تاريخ��ي گيومري- قارص كه مكم��ل كريدورهاي 
مياني و زنگزور اس��ت، تركيه را به ارمنس��تان وصل 

مي‌كند . )خبرگزاري فارس- 1405/6/12( 
تقريبا روزي نيس��ت كه خبري از آغاز يا انجام مسير 
و كري��دوري از خطوط ريلي و درياي��ي و جاده‌اي و 
هوايي و... در جهان و به خصوص در آسيا و خاورميانه 
و خليج‌فارس در رس��انه‌ها منتش��ر نشود. در جهان 
امروز اين مس��يرها و كريدورها نه صرفا محل داد و 
س��تد كالا و محصوالات و حتي ديت��ا و... بلكه نقاط 
اتصال و پيوندهاي اس��تراتژيك و راهبردي اس��ت. 
جهاني كه در حال كوچ كردن از رويكرد ژئوپليتيك 
به ژئواكونوميك است.تغيير پاراديمي كه مبنا و اساس 
آن نه تضاد و تهديد، بلكه همكاري و اعتماد و حضور 

در زنجيره ارزش جهاني است. 
2- آخرين گ��زارش بانك مركزي از تورم‌هاي نقطه 
به نقطه 89 درصد و سالانه 69.9 درصدي در مرداد 

ماه خبر مي‌دهد و پيش‌بيني صندوق بين‌المللي پول 
از رشد اقتصادي كشورمان در سال جاري نيز حدود 
منفي 5.4 درصد اس��ت. رقم بيكاري در بهار امسال 
حدود 9.1 درصدي بوده است و در همين چند ماهه 
پس از جن��گ 40 روزه حدود 450 ه��زار نفر بيكار 
شده‌اند )گزارش‌هاي غير رسمي حاكي از بين رفتن 
يك ميليون شغل و بيكاري مستقيم و غيرمستقيم 

دو ميليون نفر است- اعتماد- 1405/2/5( 
اين ارقام بسيار هشدار‌دهنده از سه مولفه تورم و رشد 
و اشتغال به عنوان سه پايه اصلي هر اقتصادي وقتي 
در كنار ابرچالش‌هاي محيط زيس��تي و ش��كاف‌ها 
و تضاده��اي فرهنگي و اجتماع��ي و از همه مهم‌تر 
ابربحران احتمال جنگ دوباره و تشديد تحريم‌هاي 
جهاني و... قرار مي‌گيرد، ض��رورت تغيير پارادايم و 
مبنا قرار دادن دانش و تجربه بش��ري و عقل س��ليم 
و دوري‌گزين��ي از احساس��ات و آرمان‌هاي دس��ت 
نيافتني و خيالات واهي افول امريكا و غرب را امري 

حياتي مي‌كند. 
اين سخن چنانكه بارها از سوي منتقدان شعارهاي 
تندروانه ذكر شده اس��ت و آخرين و مهم‌ترين آنها 
سخنان رييس‌جمهور اس��بق كشورمان است نه به 
معناي تس��ليم و عدم رعايت مناف��ع و مصالح ملي 
در رواب��ط با قدرت‌هاي جهاني، بلكه دقيقا در جهت 
تامين همين منافع و مصالح و حفظ تماميت ارضي 

ميهن‌مان اس��ت. رويكردي كه جز از طريق حمايت 
و رضايت اكثريت جامعه تامين نمي‌ش��ود. )حسن 

روحاني- 1405/6/13( 
3-تحقق چنين تحول اساس��ي و قرار گرفتن قطار 
توسعه روي ريل درست آن، نيازمند اتخاذ تصميمي 
سخت است. نظام حكمراني ‌بايد تصميمي حساس 
و تاريخي درباره رابطه امنيت و منافع ملي با »توسعه 
اقتصادي« وجايگاه اقتص��اد در نظم داخلي )تامين 
سلامت و كار و رفاه و رفع فقر و بي‌عدالتي در جامعه( 
و تعاملات بين‌المللي )ق��رار گرفتن در زنجيره‌هاي 
تولي��د و ارزش جهاني و بلوك‌بندي‌ه��اي قدرت( 

اتخاذ كند.
در پارادايم جديد »امنيت« در رابطه با »اقتصاد« معنا 
مي‌شود. چنانكه به گفته ميلان بابيچ، استاد اقتصاد 
سياس��ي، اقتصاد ديگر تنها بس��تري براي انباشت 
ثروت نيس��ت و بلكه خود نوعي سلاح است و رقابت 
بر سر نيمه هادي‌ها يا زير ساخت‌هاي انرژي، نه فقط 
مساله‌اي تجاري، بلكه نبردي براي بقاي استراتژيك 
است؛ هر تراكنش مالي مي‌تواند كنشي دفاعي باشد 

و هر سرمايه‌گذاري خارجي پيشروي استراتژيك. 
در اي��ن چارچوب قدرت دول��ت در تعامل با بازارها، 
نهادهاي خاص��ي چون صندوق‌هاي ث��روت ملي و 
ديگر شرايط س��اختاري معنا مي‌شود. در چارچوب 
ژئواكونوم��ي منطق جنگ در بس��ياري از عرصه‌ها 

جاي خود را به منطق تجارت داده اس��ت و نرخ رشد 
و تس��لط بر زنجيره‌هاي تامين، به اندازه تسليحات 
نظامي در تعيين سرنوش��ت ملت‌ه��ا اهميت يافته 
است. )ژئواكونومي؛ كالبد‌شناسي نظم نوين جهاني 

- ميلان بابيچ( 
دكتر جواد صالحي‌اصفهاني، اقتصاددان برجس��ته 
كش��ورمان اخيرا در ميزگردي، گشايش در اقتصاد 
كش��ورمان را با توجه به مزيت‌هاي فراوان انس��اني، 
جغرافياي��ي، معدن��ي و... به »جك اي��ن دِ باكس« 
)Jack-in-the-box( تشبيه كردكه با برداشته 
شدن موانع مي‌تواند رش��دي جادويي داشته باشد.

چنانكه به قول ايشان پس از جنگ با عراق رخ داد و 
اندازه اقتصاد كشورمان كه در دوران جنگ به نصف 
تركيه س��قوط كرده بود، هم اندازه اين كش��ور شد. 
روندي كه البته متاسفانه از سال 86 با تغيير پارادايم 
اقتصادي و سياسي كشور از توليد و توسعه و همكاري 
و تعامل با داخل و خارج به توزيع و حيف و ميل منابع 
و تضاد و دش��مني با خودي و بيگانه دچار سقوطي 
وحشتناك شد . اكنون اما زمان تصميم است.تداوم 

خصم و دشمني يا گشودن درهاي صلح و آشتي.
اميد كه درهاي »جك اين دِ باكس« را بگش��اييم تا 
موجوداتي شادي‌آور و حيات‌بخش از آن خارج شوند 
و نه جعب��ه »پاندورا« و خ��روج هيولاهاي ترس‌آور 

پيام‌آور مرگ و نيستي!

سرور قاراخاني

مرتضي عزتي

محسن عباسي


