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 جهش قيمت
 در بازار يخ‌زده

 بازار مرغ 
در دور  باطل

گزارش »تعادل« از تشديد ريسك  
ژئوپليتيك و آشفتگي در بازار گاز

»تعادل« جريان و روند دادوستدهاي 
بازار سهام را بررسي مي‌كند

گلناز پرتوي مهر| بحران انرژي براي اروپا بار ديگر 
از راه رس��يده، اما اين‌بار نه با همان مختصات شوك 
سال‌هاي گذشته، بلكه در قالب يك معادله پيچيده‌تر 
و پرهزينه‌تر. تداوم تنش‌ها عليه ايران و سايه ناامني بر 
مسيرهاي حياتي انتقال انرژي، بازار جهاني گاز طبيعي 
مايع را وارد مرحله‌اي تازه از رقابت، نگراني و بي‌ثباتي 
كرده است؛ مرحله‌اي كه مي‌تواند امنيت انرژي اروپا را 
در آستانه فصل سرد، با چالش‌هاي جدي مواجه كند. 
صفحه3را بخوانید افزايش قيمت ال‌ان‌جي در...�

 زهرا سليماني| در ماه‌هاي اخير، موضوع مهار تورم و 
كنترل نوسانات بازار ارز به مهم‌ترين ترجيع‌‌بند سخنان 
مديران اقتصادي دولت و بانك مركزي تبديل شده است. 
مسوولان پولي و مالي كشور همواره تاكيد مي‌كنند كه 
با اتخاذ سياست‌هاي انقباضي و اصلاحات ساختاري، در 

پي ثبات‌بخشي به بازارها و كاهش فشار بر معيشت مردم 
هس��تند. با اين حال، تداوم صع��ود قيمت‌ها و بي‌ثباتي 
روزم��ره در بازارهاي مختل��ف، گزاره‌هاي رس��مي را با 
چالش‌هاي جدي مواجه كرده است. براي بررسي دقيق‌تر 
مي��زان كارايي سياس��ت‌هاي پولي و مالي در اتمس��فر 

كنوني اقتصاد ايران، س��راغ آلبرت بغزي��ان، اقتصاددان 
و اس��تاد دانش��گاه تهران رفته‌ايم. بغزيان با نقد صريح 
برخي تصميمات اف��راد و جريانات كه موضوع تحريم‌ها 
و تنش‌هاي اخي��ر را بي‌اهميت جلوه مي‌دهند، معتقد 
است در شرايط جنگ اقتصادي، تنش‌هاي منطقه‌‌اي 

و انس��داد ش��ريان‌هاي ارزي، فرمول‌‌هاي كلاس��يك 
كتاب‌‌هاي اقتصادي كاركرد خود را از دس��ت داده‌اند و 
ادعاي ساماندهي بازارها بدون حل بحران‌‌هاي بيروني، 
چيزي فراتر از يك فرافكني رسانه‌اي نيست. مشروح اين 
همین صفحه را بخوانید گفت‌وگو را در... �

بازار س��هام در اولي��ن روز كاري هفت��ه با وجود 
ادامه‌دار بودن تنش‌هاي سياس��ي رخت سبز بر 
تن كرد و شرايط بهتر براي سرمايه‌گذاران خود 
رقم زد؛ اين موضوع درحالي اس��ت كه همچنان 
شاهد نوسان در بازارهاي موازي هستيم و هر يك 
به نوعي با خروج نقدينگي مواجه هستند. بورس 
تهران در مقايسه با روزهاي معاملاتي روز مثبتي 
را پشت سر گذاشت و شاهد افزايش صفوف خريد 
بوديم؛ بسياري از كارشناس��ان عقيده دارند كه 
علت اين موضوع ناش��ي از ارزندگي بازار و پايين 
بودن قيمت برخي از سهام است. به بيان ساده‌تر 
سرمايه‌گذارن بورسي، سهام را با قيمت پايين و 
خريداري مي‌كنند و در كوتاه‌مدت و ميان مدت 
به س��ودهاي خوبي دس��ت پيدا مي‌كنند. تالار 
شيش��ه‌اي معاملات پس از پش��ت سر گذاشتن 
روزهاي مثب��ت اكنون درح��ال تجربه روزهاي 
نوساني است، نوساني كه ناشي از ريسك‌هاست. 
اين ريسك‌ها نيز تجربه جنگ و تنش‌هاي نظامي 
و ژئوپليتيك بوده و...� صفحه4را بخوانید

زمستان روي 
لوله‌هاي لرزان!

صعود اجباري 
بورس

 دوگانه بيم و اميد 
در بازار سرمايه

بازار سهام اين روزها در 
يك��ي از پيچيده‌ترين 
مقاطع خود قرار گرفته 
اس��ت؛ مقطعي كه در 
آن، همزمان آثار منفي 
متغيرهاي سياس��ي و 
غيرسياس��ي بر فضاي 
عمومي اقتصاد و بورس 
س��نگيني مي‌كند و در مقابل، چشم‌اندازهاي 
مثبت آينده نيز مانع از شكل‌گيري يك نااميدي 
كامل در ميان فعالان بازار شده است. برآيند اين 
دوگانه، چيزي جز نوعي س��ردرگمي و احتياط 
در رفتار سرمايه‌گذاران نيست؛ وضعيتي كه در 
شاخص‌ها، حجم معاملات، سطح اعتماد عمومي 
و نگاه تحليلگران به‌ وضوح خود را نشان مي‌دهد.

واقعيت اين اس��ت كه اقتصاد و بازار س��رمايه، 
هم��واره محل انع��كاس همزمان ريس��ك‌ها و 
فرصت‌ها بوده‌اند. در ش��رايط فعل��ي نيز بازار از 
يك ‌سو تحت تاثير التهابات ناشي از درگيري‌ها، 
نااطميناني‌ه��اي سياس��ي، فش��ار روان��ي بر 
سرمايه‌گذاران و حتي برخي خسارت‌هاي عيني 
و فيزيكي به زيرساخت‌ها و صنايع قرار گرفته و از 
سوي ديگر، با نگاه به آينده، اين اميد را در دل خود 
حفظ كرده كه پس از عبور از اين دوره پرتنش، 
مي‌تواند وارد مرحله‌اي تازه از ثبات، بازسازي و 

جذب سرمايه شود.
در اي��ن ميان، بايد به يك نكته اساس��ي توجه 
كرد كه هيچ بحران و هي��چ جنگي تا ابد ادامه 
پيدا نمي‌كند. تجربه‌هاي تاريخي، چه در سطح 
بين‌المللي و چه در تجربه جنگ هشت‌س��اله 
ايران نش��ان داده‌اند كه منازعات در نهايت به 
يك نقطه پايان مي‌رس��ند؛ نقطه‌اي كه ممكن 
است در قالب توافق، عقب‌نشيني يكي از طرفين 
يا ورود به مرحله بازس��ازي و تثبيت ش��رايط 
اقتصادي و سياسي نمايان ش��ود. شايد نتوان 
درباره زمان دقيق اين نقط��ه پايان با قطعيت 
سخن گفت، اما اصل رسيدن به آن، امري قابل 

درك و مبتني بر تجربه است.
بر همين اس��اس، بورس امروز ميان دو نيروي 
متضاد گرفتار شده است، نخست، آثار مخرب و 
منفي فعلي كه خود را در تضعيف اعتماد، تشديد 
رفتارهاي هيجاني و فش��ار بر قيمت‌ها نش��ان 
مي‌دهد و دوم، انتظارات مثبت��ي كه از آينده و 
دوران پس از كاهش تنش‌ها شكل گرفته است. 
همين تقابل باعث شده بازار سرمايه نه در مسير 
فروپاشي كامل حركت كند و نه در موقعيت يك 

جهش قدرتمند و پايدار قرار گيرد.
م��روري بر عملك��رد ش��اخص كل نيز همين 
وضعي��ت را تاييد مي‌كن��د. بازار ت��ا مقطعي 
توانسته بود بازدهي قابل توجهي را ثبت كند و 
شاخص كل تا محدوده ۵ ميليون و ۳۰۰ هزار 
واحد نيز پيش رفته بود؛ به‌گونه‌اي كه بازدهي 
آن نس��بت به ابتداي سال ۱۴۰۴ به حدود ۹۳ 
درصد رسيده بود. با اين حال، در ادامه و تحت 
تاثير ش��رايط جديد، اين بازدهي كاهش يافته 
و اكنون در مدار ح��دود ۷۰ درصد قرار گرفته 
است. اين افت، هر چند به معناي از بين رفتن 
كامل دس��تاوردهاي قبلي نيس��ت، اما نشان 
مي‌دهد كه بورس در برابر ريسك‌هاي محيطي 

تا چه اندازه آسيب‌پذير است.
ب��ا اين ح��ال، نكته مهم‌تر آن اس��ت ك��ه بازار 
س��رمايه ذاتا آينده‌نگر اس��ت. فعالان اين بازار، 
صرفا بر اس��اس وضعيت ام��روز تصميم‌گيري 
نمي‌كنند، بلك��ه آنچه در افق پيش‌رو مي‌بينند 
نيز در قيمت‌گذاري دارايي‌ها اثرگذار اس��ت. در 
چنين شرايطي، اگرچه اكنون فضاي رواني بازار 
تضعيف شده و نگراني‌ها پررنگ است، اما بسياري 
عقيده دارند كه شدت شرايط منفي فعلي، لزوما 
قابل تعميم به آينده نيس��ت. حتي اگر بخشي 
از زيرساخت‌ها، نيروگاه‌ها يا برخي دارايي‌هاي 
اقتصادي آسيب ببينند، باز هم در مرحله پس از 
تنش، اقتصاد ايران وارد فاز جديدي از بازسازي و 
نياز به سرمايه خواهد شد؛ مرحله‌اي كه مي‌تواند 

نقش بازار سرمايه را به‌ شدت پررنگ كند.
از منظر سرمايه‌گذاري خارجي نيز ايران همچنان 
ظرفيت‌هاي قابل‌ توجهي دارد. اقتصاد ايران، با 
وجود تمام محدوديت‌ها و فش��ارها، هنوز يك 
اقتصاد برخوردار از بازارهاي متنوع، صنايع بزرگ، 
ظرفيت‌هاي توليدي گسترده و مزيت‌هاي نسبي 
فراوان اس��ت. در صورت فراهم ش��دن حداقلي 
از ثبات سياس��ي، اصلاح رويكردها در سياست 
خارجي و تس��هيل تعاملات اقتصادي با جهان، 
بازار سرمايه ايران مي‌تواند به يكي از جذاب‌ترين 

بسترها براي ورود سرمايه تبديل شود.
شركت‌ها و صنايع بورس��ي، از ديد بسياري از 
س��رمايه‌گذاران بالقوه خارجي، در س��طوحي 
ارزنده و حتي ارزان ق��رار دارند. اين ارزندگي، 
اگر با كاهش ريسك‌هاي سيستماتيك همراه 
شود، مي‌تواند محركي بسيار جدي براي ورود 
نقدينگي و س��رمايه تازه باشد. مساله اصلي در 
اين ميان، نه نبود ظرفيت اقتصادي، بلكه فقدان 
ثبات و نبود بستر مطمئن براي تصميم‌گيري 
بلندمدت است. به بيان روشن‌تر، بازار سرمايه 
ايران بي��ش از آنكه از كمبود دارايي ارزنده رنج 
ببرد، از كمبود اطمينان و اعتماد آسيب ديده 
اس��ت. در چنين فضايي، هرگونه تحول جدي 
در روابط خارجي، هر توافق موثر يا هر نشانه‌اي 
از بازگش��ت به ثبات مي‌تواند به سرعت فضاي 
رواني بازار را تغيير دهد. تجربه نش��ان داده كه 
بخشي از آسيب‌هاي وارد شده به بورس، بيش 
از آنكه ماهيتي عملياتي داشته باشند، از جنس 
 انتظ��ارات منف��ي، ترس عمومي و فرس��ايش
ادامه در صفحه3  اعتماد هستند...�
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 ضرورت اقتصاد
 در خدمت مردم
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 چرا منافع مردم
 در بازار خودرو محقق نمي‌شود؟

امروز اقتصاد اي��ران در يكي از 
حساس‌ترين مقاطع خود قرار 
دارد؛ ش��رايطي كه كش��ور در 
فضايي ميان جنگ و صلح قرار 
گرفته و طبيعي اس��ت كه هر 
تصميم سياسي، ديپلماتيك 
يا اجرايي، آثار مس��تقيمي بر 
اقتصاد و معيشت مردم برجاي 
بگذارد. در چنين وضعيتي، مهار راديكاليسم سياسي و 
اقتصادي بيش از هر زمان ديگري اهميت پيدا مي‌كند، 
زيرا هرگونه تندروي در حوزه سياست، ديپلماسي يا اقتصاد، 
مستقيما بر توليد، سرمايه‌گذاري، اشتغال و زندگي روزمره 
مردم اثر خواهد گذاشت. اگر تحولات جهاني، جنگ‌ها و 
مناقشات سال‌هاي اخير را بررسي كنيم، مشاهده مي‌شود 
كه تقريبا در همه آنها يك وجه اقتصادي بسيار پررنگ وجود 
دارد. كشورها حتي در اوج اختلافات سياسي و امنيتي نيز 
تلاش مي‌كنند بيشترين منافع اقتصادي را براي خود به 
دست آورند و اين موضوع بخشي طبيعي از سياستگذاري 
در جهان امروز است. متاسفانه در كشور ما يكي از مهم‌ترين 
موانع دستيابي به اين اهداف اقتصادي، راديكاليسم سياسي 
و اقتصادي است. در بسياري از مواقع نگاه‌ها بيش از اندازه 
بر مسائل سياسي و نظامي متمركز مي‌شود و اقتصاد در 
حاشيه قرار مي‌گيرد. همين مساله اين تصور را در جامعه 
ايجاد كرده كه عده‌اي از تداوم اين وضعيت سود مي‌برند و 
مردم را در شرايطي از بلاتكليفي، نگراني و نااطميناني نگه 
مي‌دارند. در مذاكرات پيش از جنگ ۱۲ روزه و همچنين 
تفاهم��ات پ��س از آن، دولت تلاش داش��ت امتيازهاي 
اقتصادي مهمي براي كشور به دست آورد. ايران مطالبات 
مالي قابل توجهي دارد و اگر امكان دسترسي به اين منابع 
فراهم ش��ود، ده‌ها ميليارد دلار مناب��ع مالي مي‌تواند در 
خدمت حل بخشي از مشكلات اقتصادي كشور قرار گيرد 
و زمينه بهبود ش��رايط داخلي را فراهم كند. در كنار اين 
مسائل، بايد توجه داشت كه ماهيت مشكلات اقتصادي 
كشور نيز در حال تغيير است. تا چند ماه قبل مهم‌ترين 
دغدغه اقتصاد اي��ران، تامين ارز بود، اما امروز حمل‌ونقل 
و جابه‌جايي كالا به يك��ي از مهم‌ترين چالش‌ها تبديل 
شده است. محدود شدن مسيرهاي حمل‌ونقل، افزايش 
هزينه‌هاي لجستيك و طولاني‌تر شدن زمان انتقال كالا، 
فشار مضاعفي بر فعالان اقتصادي وارد كرده و هزينه توليد 
را افزايش داده است. ايران از موقعيت جغرافيايي كم‌نظيري 
براي تبديل شدن به يكي از مهم‌ترين كريدورهاي ترانزيتي 
منطقه برخوردار است، اما هيچ‌گاه نتوانسته به شكل ريشه‌اي 
از اين ظرفيت استفاده كند. در كنار اين موضوع، مشكلات 
تامين كالا نيز به تدريج خود را نشان مي‌دهد و اگر براي آن 
چاره‌انديشي نشود، مي‌تواند آثار گسترده‌تري بر اقتصاد 
كشور برجاي بگذارد. بلاتكليفي‌هاي دو سال گذشته نيز 
فشار سنگيني بر واحدهاي توليدي وارد كرده است. بسياري 
از صنايع با كاهش توان مالي، افزايش هزينه‌ها و محدوديت 
در برنامه‌ريزي روبه‌رو شده‌اند. اگر اين روند ادامه پيدا كند، 
احتمال تداوم رش��د اقتصادي منفي در سال‌هاي آينده 
نيز وجود خواهد داش��ت و تاب‌آوري بنگاه‌هاي اقتصادي 
بيش از گذشته كاهش مي‌يابد. چاره اين وضعيت، افزايش 
سهم عقلانيت در فرآيند تصميم‌گيري است. اقتصاد بايد 
جايگاه واقعي خود را در سياس��تگذاري كشور پيدا كند و 
هر تصميمي كه در سطوح مختلف اتخاذ مي‌شود، داراي 
ادامه در صفحه3 پيوست اقتصادي باشد...�

 زهرا سليماني|
 در ماه‌هاي اخي�ر، موضوع مهار ت�ورم و كنترل 
نوسانات بازار ارز به مهم‌ترين ترجيع‌‌بند سخنان 
مديران اقتصادي دول�ت و بانك مركزي تبديل 
شده است. مسوولان پولي و مالي كشور همواره 
تاكيد مي‌كنند كه با اتخاذ سياست‌هاي انقباضي 
و اصلاحات س�اختاري، در پي ثبات‌بخش�ي به 
بازارها و كاهش فشار بر معيشت مردم هستند. 
با اي�ن حال، ت�داوم صعود قيمت‌ه�ا و بي‌ثباتي 
روزمره در بازارهاي مختلف، گزاره‌هاي رس�مي 
را ب�ا چالش‌هاي جدي مواجه كرده اس�ت. براي 
بررسي دقيق‌تر ميزان كارايي سياست‌هاي پولي 
و مالي در اتمس�فر كنوني اقتصاد ايران، س�راغ 
آلبرت بغزيان، اقتصاددان و استاد دانشگاه تهران 
رفته‌ايم. بغزيان با نق�د صريح برخي تصميمات 
افراد و جريانات كه موضوع تحريم‌ها و تنش‌هاي 
اخير را بي‌اهميت جلوه مي‌دهند، معتقد است در 
ش�رايط جنگ اقتصادي، تنش‌هاي منطقه‌‌اي و 
انسداد شريان‌هاي ارزي، فرمول‌‌هاي كلاسيك 
كتاب‌‌ه�اي اقتص�ادي كاركرد خود را از دس�ت 
داده‌اند و ادع�اي س�اماندهي بازارها بدون حل 
بحران‌‌هاي بيروني، چيزي فراتر از يك فرافكني 
رسانه‌اي نيست. مشروح اين گفت‌وگو را در ادامه 

مي‌خوانيد.

   برخي افراد و جريانات مدام از تلاش براي مهار تورم 
فزاينده و كنترل نوسانات ارزي از طريق ابزارهاي 
پولي و مالي سخن مي‌گويند، بدون اينكه توجه كنند 
كشور درگير بحران‌هاي بيروني و تنش‌هاي فزاينده 
است. به عنوان پرسش نخست، راهبرد مناسب براي 
مهار تورم در شرايط فعلي چيست و چرا ابزارهاي 
اعلامي مديران اقتصادي در عمل به نتيجه ملموسي 

در سفره مردم منجر نمي‌شود؟

 واقعي��ت اين اس��ت ابزارهايي كه دولت ب��راي مديريت 
اقتصادي در اختيار دارد، موضوع پنهان يا كشف‌ نشده‌‌اي 
نيستند. عناوين كلي اين ابزارها در تمام كتاب‌‌هاي مرجع 
اقتصادي نوشته ش��ده است. يعني هر دانشجوي اقتصاد 
مي‌داند كه ما سه دسته سياست كلي داريم: سياست‌هاي 
پولي كه شامل كنترل حجم نقدينگي، پايه پولي و نرخ بهره 
است. سياست‌هاي مالي كه بر بودجه، ماليات‌‌ها، مخارج و 
درآمدهاي دولت تمركز دارد و سياست‌هاي ارزي و تجاري 
كه نرخ ارز و تعرفه‌ه��ا را مديريت مي‌كند. اينها ابزارهاي 
استانداردي هستند كه در سراسر دنيا به كار گرفته مي‌شوند 
و جواب هم داده‌اند.اما پرس��ش اساس��ي اين است كه آيا 
ما در اقتصاد ايران توانسته‌‌ايم يك »سياست اقتصادي« 
منسجم با تعاريف علمي و استانداردي كه اشاره كردم، پياده 
كنيم؟ پاسخ من منفي است. دليل آن هم روشن است، ما 
دهه‌هاست كه درگير تحريم، جنگ اقتصادي و تنش‌هاي 
مداوم خارجي هستيم. هر روز يك منشا جديد تنش در بازار 
شكل مي‌گيرد و در چنين اتمسفر ناپايداري، پياده‌‌سازي 
سياست‌هاي كلاسيك اقتصادي عملا غيرممكن است. 
اگر بخواهيم منصفانه قضاوت كنيم و بپرسيم چه زماني 
سياس��ت‌هاي اقتصادي در كش��ور ما تا حدي اجرا شد و 
خروجي مثبت داش��ت، بايد به دوران پس از اتمام جنگ 
تحميلي و آغاز دولت آيت‌الله هاشمي‌رفسنجاني )۶۸تا۷۶(، 
دوران اصلاحات )۷۶تا۸۴( و دوره اول دولت آقاي روحاني 
)۹۲تا۹۶( اشاره كنيم. در آن مقاطع، نوسانات اقتصادي 
ضعيف‌‌تر بود، نرخ ارز تغييرات ناگهاني نداشت، ثبات نسبي 
برقرار بود و به تبع آن، رشد اقتصادي و اشتغال به يك حد 
معقول و پيش‌‌بيني‌‌پذير رس��يده بود. مردم در آن دوره‌ها 
مي‌توانستند براي زندگي خود برنامه‌ريزي بلندمدت داشته 
باش��ند، خانه بخرند، خودرو تعويض كنند يا به سفرهاي 
خارجي بروند، زيرا اقتصاد تا حدي اس��تبيليزه )تثبيت( 
شده بود. اما امروز به دليل تداوم و تشديد شرايط جنگي، 

آن ابزارهاي كلاسيك ديگر كارايي ندارند.
تمثيل نوسان برق؛ چرا ساختارها سوسو مي‌زنند؟

   يعني معتقديد سياس�ت‌هاي جاري صرفا نقش 
مسكن‌‌هاي موقت را دارند و نمي‌توانند روند شتابان 

تورم را متوقف كنند؟
دقيقا همين‌طور است. ما وقتي با تورمي مواجه هستيم 
كه قيم��ت اقلام خوراك��ي و كالاهاي اساس��ي مانند 
تخم‌‌مرغ و مواد غذايي را ب��ه صورت هفتگي متلاطم 
مي‌كند، نمي‌توانيم ادعا كنيم كه در حال اجراي سياست 
اقتصادي هستيم، چراكه بنيان يك اقتصاد نمي‌تواند 
اين‌گونه نوساني باشد. شما نمي‌توانيد يك روز تصميم 
بگيريد سياس��ت انقباضي در پيش بگيريد و روز ديگر 
مس��ير انبس��اطي يا ارزي ديگري را برويد. براي درك 
بهتر اين موض��وع مي‌توان يك تمثيل فني به كار برد؛ 
تصور كنيد يك جريان برق را بدون نوسان وارد شبكه 
يك آپارتمان مي‌كنيد. اگر لامپ‌هاي خانه شما مدام 
سوس��و مي‌زنند، كم و زياد مي‌شوند يا از دستگاه‌هاي 
برقي صداي غيرعادي بلند مي‌ش��ود، مشكل از خود 
دستگاه‌ها نيست، بلكه نوسان شديد در شبكه برق وجود 
دارد. در چنين حالتي شما به كنتور، فيوز، نوسان‌‌گير و 
دستگاه‌هاي تثبيت‌كننده نياز داريد تا يك جريان برق 
سالم و تميز به وسايل شما برسد. يا در مورد فشار آب، 
اگر فشار آب در لوله‌‌كشي شهري مدام قطع و وصل شود، 
شيرهاي آب ساختمان صدا مي‌دهند و عملكرد سيستم 
مختل مي‌شود. راهكار چيست؟ شما يك منبع يا مخزن 
آب نصب مي‌كنيد تا نوسانات شبكه را بگيرد و در زمان 
قطعي، فشار يكنواختي را به داخل آپارتمان هدايت كند.

متاسفانه اقتصاد ما هيچ‌ وقت فرصت و مجالي پيدا نكرده 
است كه بخواهد چنين سياست‌هاي ثبات‌‌سازي را پياده 
كند. پايداري، استمرار و تثبيت در اقتصاد ما وجود ندارد 
و هماهنگي لازم نيز ميان متوليان امر ديده نمي‌شود. 
متولي سياست‌هاي پولي و ارزي بانك مركزي است، 
در حالي كه سياست‌هاي مالي و تجاري در دست بدنه 
دولت و وزارتخانه‌ها قرار دارد. آيا اين نهادها هماهنگ 

عمل كرده‌اند؟ به هيچ‌وجه.

    چ�را ب�ا وجود گذش�ت س�ال‌ها از اعم�ال اين 
سياست‌ها، همچنان در حوزه هماهنگي ساختاري 

و ارايه نتايج علمي با خلأ مواجه هستيم؟
 به عنوان يك معلم اقتصاد با قاطعيت مي‌گويم كه ما هيچ‌گاه 
تجربه مستند و دقيق از اجراي موفق يك سياست پولي 
انقباضي يا انبساطي كه نتايج عيني آن ثبت شده باشد، 
نداش��ته‌‌ام تا بتوانيم آن را در كلاس‌‌ه��اي درس تدريس 
كنيم. به همين دليل اس��ت كه شما كتابي علمي تحت 
عنوان »اقتصاد ايران« كه به بررسي دقيق و علمي نتايج 
اين سياست‌ها پرداخته باشد، پيدا نمي‌كنيد. در كشور ما 
تحليل اين مسائل بلافاصله برچسب سياسي مي‌خورد، 
صحبت درباره عملكردها به طرفداري يا مخالفت با يك 
دولت خاص تعبير مي‌ش��ود. بعد از رفتن يك دولت، نام 
رييس‌جمهور آن به حاشيه مي‌رود، دولت بعدي تعريف 
مي‌شود و در نهايت مي‌بينيم كه هيچ‌ كدام عاقبت‌به‌خير 
نمي‌شوند!اين وضعيت دقيقا نقطه مقابل كشورهاي توسعه‌ 
يافته يا حتي در حال توسعه است. وقتي شما كتاب‌هاي 
مرجع اقتصاد انگلستان، امارات يا ايالات متحده را مطالعه 
مي‌كنيد، روايت‌ها كاملا بر اساس ارقام و مستندات تاريخي 
است؛ مثلا به‌طور دقيق نوشته شده كه در دوره اوباما، ترامپ 
يا بايدن چه سياس��ت مالي يا پولي اتخاذ شد، نرخ تورم و 
بيكاري چه تغييري كرد و نرخ رشد اقتصادي به چه عددي 
رسيد. اما در ايران ما فاقد چنين ادبيات مكتوب و منسجمي 
هستيم و حاضرم در اين رابطه با هر اقتصادداني بحث كنم.

   تحليلگران طرفدار دولت، ريش�ه تورم فعلي را 
كاملا پولي مي‌دانند و بر انضباط مالي و جلوگيري از 
چاپ پول براي جبران كسري بودجه تاكيد دارند. 

ارزيابي شما از اين ديدگاه چيست؟
اينكه بگوييم تورم ما صرفا منش��ا پولي دارد و راهكار آن 
انضباط مالي دولت و عدم چاپ پول توسط بانك مركزي 
اس��ت، ناديده گرفتن واقعيت‌‌هاي س��خت كشور است. 
كساني كه اين حرف‌‌ها را مي‌زنند، تحريم، جنگ، تنش‌‌هاي 
ادامه در صفحه3 منطقه‌‌اي و...�

سياستگذاري در بازار خودروي 
ايران طي سال‌هاي اخير بيش 
از آنك��ه بر پاي��ه واقعيت‌هاي 
اقتص��ادي و ت��وان تولي��دي 
اس��توار باش��د، بر مدار تزريق 
انتظارات بي‌سرانجام چرخيده 
اس��ت. وعده‌هاي مكرر درباره 
آزادسازي واردات خودرو، ورود 
خودروهاي كاركرده و تسهيل تردد خودروها از مناطق 
آزاد، انتظارات��ي را در ميان مصرف‌كنندگان ايجاد كرده 
كه عدم پاسخگويي به آنها، در نهايت به شعله‌ورتر شدن 
شعله قيمت‌ها در بازار دامن زده است. تحليل واقع‌بينانه 
ساختار اين صنعت نشان مي‌دهد كه تا زمان پابرجا بودن 
انحصار توليد، موانع مافيايي و محدوديت‌هاي شديد ارزي، 
واردات قطره‌چكاني توان ايج��اد رقابت واقعي و تعديل 
محسوس قيمت‌ها را نخواهد داش��ت. مساله اين است 
كه يكي از چالش‌هاي اساسي بازار خودرو ايران، انحصار 
ساختاري و تفكيك شده در سطوح مختلف قيمتي است. 

در حال حاضر، بخش عمده بازار خودروهاي زير ۳ ميليارد 
تومان كه به عنوان بخش پرتقاضا و اقتصادي بازار شناخته 
مي‌ش��ود، در انحصار كامل دو خودروساز بزرگ دولتي 
قرار دارد. در چنين فضايي، هرگونه تلاش براي واردات 
محدود خودرو با مقاومت س��اختارهاي ذي‌نفع مواجه 
مي‌شود. طبيعي است س��ازوكارهايي كه سال‌ها از بازار 
انحصاري و بدون رقيب سود برده‌اند، در برابر هر اقدامي 
كه به نفع مصرف‌كننده باشد و حق انتخاب او را افزايش 
دهد، مانع‌تراش��ي كنند. اين مانع تراشي‌ها عملًا اجازه 
نمي‌دهد خودرو با قيمت‌هاي جهاني و متناسب با شرايط 
درآمدي و اقتصادي مردم به دست مصرف‌كننده واقعي 
برسد. تفاوت فاحش ميان سطح درآمدهاي عمومي در 
كش��ور و قيمت‌هاي گزاف خودروهاي وارداتي، تحقق 
اين وعده‌ها را در شرايط كنوني به مرز غيرممكن رسانده 
است. اما دليل فاصله عميق آمال وارداتي با واقعيت‌هاي 
كاغذي چيست؟ براي درك بهتر چرايي بي‌اثري واردات 
در شرايط فعلي، بايد ميان »آرزوها« و »واقعيت‌هاي روي 
كاغذ« تمايز قائل شد. آرزوي بحق مصرف‌كننده ايراني، 

دسترسي به خودروي باكيفيت و رقابتي در همه رده‌هاي 
قيمتي است؛ اما واقعيت كاغذي و آمارها روايت ديگري 
دارند. زماني كه كل حجم واردات سالانه به فرض به حدود 
۵۰ هزار دستگاه محدود مي‌شود، اين ميزان تنها معادل 
يك دهم توليد يك خودروساز بزرگ داخلي با ظرفيت 
۵۰۰ هزار دستگاه در سال است. علاوه بر اين سهم ناچيز، 
بايد به فاكتور قيمت نيز توجه داشت؛ ارزانترين خودروي 
وارداتي در بازار امروز ايران به مراتب گران‌تر از گران‌ترين 
خودروي تولي��د داخل عرضه مي‌ش��ود. بنابراين، هيچ 
تناس��ب منطقي براي ش��كل‌گيري رقابت واقعي ميان 
اين دو بخش وجود ندارد. واردات در اين مقياس و با اين 
كانال‌هاي قيمتي، هرگز نمي‌تواند خلأهاي عميق بازار را 
پر كند يا انحصار توليدكنندگان بزرگ را بشكند. با وجود 
ناكارآمدي س��اختاري، نمي‌توان منكر ش��د كه حضور 
خودروهاي خارجي حتي به صورت محدود، فايده‌هايي 
هرچند جزئي دارد. وجود خودروهاي وارداتي در شرايط 
بحراني كه بازار به دليل عدم تعادل ميان عرضه و تقاضا 
شيب صعودي به خود مي‌گيرد، مي‌تواند تا حدي به عنوان 

يك ابزار كنترلي براي مهار س��قف قيمت‌ها عمل كند. 
به عبارتي، بودِ اين مي��زان واردات اندك از نبودِ آن بهتر 
است، اما اين حضور هرگز به معناي ايجاد فضاي رقابتي 
يا بهبود كيفيت سبد مصرفي عموم جامعه نخواهد بود. 
اگر هدف سياستگذار و تصميم‌سازي بازار خودرو ايجاد 
تحولي ش��گرف و ملموس در ارتق��اي كيفيت و تعديل 
واقعي قيمت‌هاست، بازار خودرو نيازمند احجامي بسيار 
فراتر از آمارهاي فعلي اس��ت. برآوردهاي كارشناس��ي 
نش��ان مي‌دهد كه براي شكستن انحصار و تنظيم موثر 
بازار، سالانه به واردات حداقل ۲۰۰ تا ۳۰۰ هزار دستگاه 
خودروي خارجي نياز است. در كنار آن، بايد ظرفيت توليد 
خودروسازان بخش خصوصي و مونتاژكاران غيردولتي 
به ۴۰۰ تا ۵۰۰ هزار دس��تگاه افزاي��ش يابد و در بخش 
خودروسازان دولتي نيز سبد محصولات با پلتفرم‌هاي 
روز دنيا و كيفيت اس��تاندارد نوسازي شود. بدون تحقق 
اين پيش‌شرط‌ها و با بسنده كردن به طرح‌هاي نمايشي 
نظير ورود چند هزار دستگاه خودروي كاركرده، نمي‌توان 

انتظار معجزه در بازار خودرو را داشت.

كيوان كاشفي

بابك صدرايي


