
 ازدواج زير سايه گراني
  بيكاري و ناامني شغلي

براساس آمارها ارزش ريالي بازار كالاهاي مصرفي ايران در ماه‌هاي گذشته ۵۲ درصد رشد داشته است

بازار  زير فشار تورم

چرا مسير توافق ايران و امريكا متوقف شد؟

شصت روز پس از توافق اسلام‌آباد
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 ۵ دهه
 جهش قيمت مسكن

 ۱۲ ميليون جوان در سن ازدواج
 و يك ميليون و ۲۰۰ هزار نفر در وضعيت تجرد قطعي

صفحه   8    صفحه   5    

 خانه در تهران 
 ۱۳۸ هزار برابر  گران‌تر شد

»تعادل« روند معاملات بازار سهام 
را بررسي مي‌كند

بازار س��رمايه اين روزها با روند صعودي خود دوباره 
موردتوجه قرار گرفته است. ثبت ركوردهاي جديد 
و بهبود ش��رايط براي سهامداران، نگاهي دقيق‌تر به 
جريان معاملات نشان مي‌دهد كه اين روند صعودي، 
با پيچيدگي‌هاي خاصي همراه است. بورس تهران 
طي روزهاي اخير در وضعيتي متناقض به سر مي‌برد؛ 
از يك سو شاهد شروع‌هاي توفاني و ركوردهاي قيمتي 
صفحه4را بخوانید هستيم و ازسوي‌ديگر... �

تعادل | بازار تبليغات پس از ماه‌ها س��كوت ناشي از 
بحران، از نيمه خرداد به‌تدريج جان گرفت؛ بازگش��ت 
رقبا، بهبود نسبي شرايط تأمين و آزاد شدن بخشي از 
تبليغات ممنوع، مسير تلويزيون، ديجيتال و تبليغات 
محيطي را دوباره به س��مت رونق ب��رد.  بازار كالاهاي 
تند مصرف ايران در حالي از دو بحران اخير عبور كرده 
كه رش��د ۵۲ درصدي ارزش ريالي بازار، بيش از آنكه 
از رونق مصرف حكايت داش��ته باش��د، بازتابي از موج 

افزايش قيمت‌هاست. در اين ميان، ثابت ماندن نسبي 
حجم خريد، تغيير تركيب سبد مصرف، كاهش تنوع 
محصولات و افزايش ۴۰ درصدي هزينه‌هاي توليد نشان 
مي‌دهد بازار براي حفظ سطح مصرف، خود را با فشارهاي 
تازه در سمت عرضه و تقاضا تطبيق داده است؛ فشاري 
كه به گفته فعالان بازار مي‌تواند در نيمه دوم س��ال بار 
ديگر به افزايش قيمت‌ها منجر شود.به گزارش »تعادل« 
نشست س��الانه گروه دي‌ان‌اي‌يونيون با ارايه گزارش 

جامع گروه تحقيقات بازار اي‌ام‌آر‌سي درباره تغيير رفتار 
بازار خرده‌فروش��ي ايران در دو بحران اخير برگزار شد. 
گزارش »اي‌ام‌ آر‌سي« به بررسي تغيير الگوهاي خريد و 
رفتار مصرف‌كنندگان ايراني در جريان دو بحران اخير 
پرداخته و تصويري از ميزان انعطاف‌پذيري بازار و واكنش 
خانوارها به فش��ارهاي اقتصادي ارايه مي‌دهد. كاميار 
امامي مديرعامل اين گروه تحقيقاتي در اين نشس��ت 
ضمن ارايه خلاصه‌اي از گ��زارش گروه تحقيقات بازار 

»اي‌ام‌آر‌سي« از رشد ارزش بازار كالاهاي مصرفي ايران 
در دوره‌هاي بحران با وجود حفظ سطح مصرف خبر داد. 
به گفته امامي، در اين گزارش، بازار خرده‌فروشي در سه 
بازه زماني شامل پيش از بحران )آبان و آذر ۱۴۰۴(، وقايع 
دي‌ماه )دي و بهمن ۱۴۰۴( و دوره جنگ )اسفند ۱۴۰۴ و 
فروردين ۱۴۰۵( مورد بررسي قرار گرفته‌ است. اين تحليل 
 بر پايه داده‌هاي پنل خرده‌فروش��ي كالاهاي تندمصرف
صفحه 7را بخوانید  در ايران انجام شده و...�

 بورس
 در نقطه چرخش

 گزارش »تعادل«
 از سه‌ضلعي ناترازي بنزين

گلناز پرتوي مهر | ناترازي بنزين ديگر فقط يك 
عبارت فني در گزارش‌هاي انرژي نيست؛ به مساله‌اي 
روزمره، اقتصادي و حتي امنيتي تبديل شده است. 
زماني كه مصرف از توليد پيش��ي مي‌گيرد، فش��ار 
نخست بر دوش پالايش��گاه‌ها مي‌افتد؛ اما پرسش 
اصلي اينجاست كه آيا ريشه اين كسري را بايد فقط در 
سمت عرضه جست‌وجو كرد يا در سمت تقاضا نيز بايد 
دنبال پاسخ بود؟ مرور اظهارات اخير درباره وضعيت 
پالايشگاه‌ها نشان مي‌دهد كه ماجرا بسيار پيچيده‌تر 
از يك كمبود ساده در توليد است و سه ضلع اصلي دارد: 
كيفيت پايين خودروها، فرسودگي ناوگان و قاچاق 
سوخت. بنزين، برخلاف تصور عمومي، فقط محصول 
خروجي يك پالايشگاه نيست؛ نتيجه زنجيره‌اي از 
تصميم‌ها، سرمايه‌گذاري‌ها، فناوري، استانداردسازي 
و الگوي مصرف است. بنابراين هر گاه در اين زنجيره 
يكي از حلقه‌ها از كار بيفتد، ناترازي شكل مي‌گيرد. 
امروز اگر صحبت از كسري روزانه چند ميليون ليتري 
صفحه3را بخوانید بنزين مي‌شود... �

وقتي خودروهاي 
بي‌كيفيت بنزين را 
پيشخور مي‌كنند!

چالش پيچيده تورم
تورم در اقتصاد ايران 
سال‌هاس��ت از ي��ك 
پدي��ده مقطعي عبور 
ك��رده و به مس��اله‌اي 
س��اختاري تبدي��ل 
شده اس��ت؛ به همين 
دليل، هرگونه ارزيابي 
از وضعي��ت ت��ورم و 
سياس��ت‌هاي ضدتورمي باي��د ميان كاهش 
سرعت افزايش قيمت‌ها و كاهش واقعي سطح 
قيمت‌ها تفاوت قائل شود. كاهش نرخ تورم به 
اين معنا نيست كه كالاها ارزان شده‌اند، بلكه 
تنها نشان مي‌دهد قيمت‌ها با سرعت كمتري 
نس��بت به گذش��ته افزايش پيدا مي‌كنند. در 
نتيجه تا زمان��ي كه تورم به مح��دوده منفي 
نرس��د، خانوارها همچنان با افزايش قيمت‌ها 
مواجهند و كاهش فشار بر معيشت تنها زماني 
محسوس خواهد بود كه اين روند براي مدت 

طولاني متوقف يا معكوس شود.
عوام��ل ايجاد ت��ورم در اقتصاد اي��ران تا حد 
زيادي شناخته‌ شده هس��تند و مساله اصلي 
نه شناسايي اين عوامل، بلكه نحوه مواجهه با 
آنهاس��ت. از ناترازي بانك‌ها و اضافه‌برداشت 
گرفته تا رش��د نقدينگي، اختلال در واردات و 
صادرات، كسري ارز ترجيحي، احتكار، انحصار، 
افزاي��ش قيمت تم��ام‌ ش��ده و قيمت‌گذاري 
دس��توري، مجموعه‌اي از عوامل هستند كه 
مي‌توانند در دوره‌هاي مختلف سهم متفاوتي 

در افزايش قيمت‌ها داشته باشند.
از اين منظر، اس��تمرار تورم را نمي‌توان صرفا 
به يك عامل مشخص نسبت داد. ممكن است 
در يك مقطع، فش��ارهاي ارزي يا هزينه‌هاي 
واردات نقش بيشتري داشته باشند و در مقطع 
ديگر، ناترازي ش��بكه بانكي يا رشد نقدينگي 
به عامل مهم‌تري تبديل ش��ود. ب��ا اين حال، 
وجود مجموعه‌اي از عوامل ش��ناخته ‌ش��ده 
به اين معناس��ت كه سياس��تگذار بايد بتواند 
براي هر كدام از آنها راهكار مش��خص و قابل 
اجرا داش��ته باش��د. زماني كه عوامل تورم‌زا 
شناس��ايي ش��ده‌اند، بايد آثار مقابله با آنها در 

سطح قيمت‌ها مشاهده شود.
يكي از مهم‌ترين محورهاي اين بحث، وضعيت 
ش��بكه بانكي و اضافه‌برداش��ت بانك‌هاست. 
ناترازي بانك‌ها مي‌تواند بانك‌ها را به استفاده 
بيش��تر از مناب��ع بانك مركزي س��وق دهد و 
اين رون��د در صورت اس��تمرار، ب��ه افزايش 
 پاي��ه پول��ي و رش��د نقدينگي منجر ش��ود. 
در چنين شرايطي، كنترل تورم بدون اصلاح 
وضعيت شبكه بانكي دشوار خواهد بود. از نگاه 
اين كارشناس اقتصادي، اگر سياستگذار توان 
يا اختيار لازم براي برخورد با اضافه‌برداشت‌ها 
و رشد نقدينگي ناش��ي از عملكرد بانك‌ها را 
ندارد، اين محدوديت بايد به‌ صورت ش��فاف 
مش��خص ش��ود، زيرا نمي‌ت��وان همزمان از 
ضرورت مهار تورم س��خن گفت و نس��بت به 
مهم‌ترين عوامل ايجادكننده آن اقدام موثري 

انجام نداد.
در كنار ش��بكه بانكي، نحوه تخصيص منابع 
نيز اهميت دارد. بانك‌ها بخش قابل توجهي از 
منابع مالي اقتصاد را در اختيار دارند و انتظار 
مي‌رود اين منابع به س��مت فعاليت‌هاي مولد 
و توليد هدايت ش��ود. با اين ح��ال، اگر منابع 
بانكي به س��مت فعاليت‌هاي غيرمولد، دلالي 
و س��فته‌بازي حركت كند، نه‌تنها تامين مالي 
توليد با مشكل مواجه مي‌شود، بلكه اين منابع 
مي‌توانند خود ب��ه عاملي براي افزايش قيمت 
دارايي‌ه��ا و كالاه��ا تبديل ش��وند. بنابراين 
اص�الح كيفي��ت تخصي��ص اعتب��ار در كنار 
 كنترل حجم نقدينگي، بخش��ي از سياس��ت 

ضدتورمي خواهد بود.
عامل ديگري كه در شرايط كنوني اهميت پيدا 
كرده، وضعيت تجارت خارجي و دسترس��ي 
به ارز اس��ت. اخت�الل در واردات و صادرات، 
كمبود يا عدم تخصيص ارز ترجيحي و افزايش 
هزينه‌هاي مبادله مي‌تواند مستقيما بر هزينه 

تامين كالا و مواد اوليه اثر بگذارد. 
در چنين ش��رايطي، افزايش هزينه واردات يا 
دشوار شدن دسترسي توليدكنندگان به مواد 
اولي��ه، در نهايت خود را در قيمت تمام ‌ش��ده 
محصولات نش��ان مي‌دهد. بنابراين ثبات در 
جري��ان تجارت خارج��ي و كاهش اختلالات 
ارزي مي‌تواند در كنترل بخش��ي از فشارهاي 

تورمي موثر باشد.
تحولات منطقه‌اي نيز در اي��ن ميان بي‌تاثير 
نيس��ت. افزايش قيمت س��وخت و اث��ر آن بر 
اقتصاد همچنین حل مس��ائل مرتبط با تنگه 
هرمز نيز مي‌تواند بخشي از فشارهاي هزينه‌اي 
را كاهش دهد. بس��ته ش��دن اين مسير مهم 
تجاري مي‌توان��د هزينه حمل‌ونقل و انرژي را 
افزايش دهد و از اين طري��ق بر قيمت كالاها 
و خدمات اثر بگذارد. بنابراين بخش��ي از فشار 
تورمي موجود ممكن است از تحولات بيروني 
ناشي ش��ود، اما اين موضوع به معناي ناديده 

گرفتن عوامل داخلي نيست.

آلبرت بغزيان
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يادداشت-3

 فرار سرمايه از بورس
 به سمت بازارهاي بدون ريسك

 اصلاح مصرف
 از سياستگذاري آغاز مي‌شود

 »امنيت« از عصر تعهدات ثابت به عصر محاسبات سيال

اقتصاد كشور امروز در فضايي 
قرار گرفته كه نمي‌توان آن را 
صرفا با عبارات خوش��بينانه 
ي��ا بدبينانه توصي��ف كرد؛ 
واقعيت اين است كه بازارها 
در حال حاضر زير فش��ار دو 
عامل تعيين‌كننده قرار دارند، 
ريسك‌هاي ناشي از شرايط 
جنگي و افزايش بازدهي بازارهاي بدون ريسك. اين دو 
متغير، بيش از هر چيز ديگري، بر رفتار سرمايه‌گذاران 
و چشم‌انداز بازار س��رمايه س��ايه انداخته‌اند. از يك‌ 
س��و، بحث جنگ ديگ��ر صرفا يك ح��دس و گمان 
نيست. اقتصاد كشور در شرايطي فعاليت مي‌كند كه 
ريسك‌هاي ژئوپليتيك به‌طور جدي بر تصميم‌گيري 
فعالان اقتصادي اثر گذاشته است. در چنين فضايي، 
نااطميناني افزايش پيدا مي‌كند، افق سرمايه‌گذاري 
كوتاه‌تر مي‌شود و تمايل س��رمايه‌گذاران به پذيرش 
ريس��ك كاهش مي‌يابد. طبيعي است كه در چنين 
ش��رايطي بازار س��رمايه نمي‌تواند از آثار اين فضاي 
پرتنش مصون بماند. ام��ا در كنار اين موضوع، عامل 
مهم‌تري نيز وجود دارد كه شايد كمتر از جنگ درباره 
آن صحبت شود، اما اثر آن بر بازار سهام كاملا ملموس 
است، نرخ بهره بازارهاي بدون ريسك. افزايش نرخ بهره 
بانكي و رشد بازدهي اوراق و ساير ابزارهاي كم‌ريسك، 
به‌طور مس��تقيم جذابيت ب��ازار س��رمايه را كاهش 
مي‌دهد. اين مساله يك قاعده شناخته ‌شده در همه 
بازارهاي مالي است؛ هر چه بازدهي بدون ريسك بالا 
برود، سرمايه‌گذار براي ورود به دارايي‌هاي پرريسك 
مانند سهام، انتظار سود بيشتري خواهد داشت. به بيان 
ساده، اگر بازار سرمايه در يك‌سال آينده بتواند بازدهي 
۳۰ درصدي بدهد، اما در مقابل، بازار بدون ريسك ۳۳ 
درصد سود تضمين‌ ش��ده ارايه كند، پذيرش ريسك 
سهام براي بسياري از سرمايه‌گذاران توجيه اقتصادي 
خود را از دس��ت مي‌دهد. سرمايه‌گذار زماني ريسك 
را مي‌پذيرد كه در برابر آن، ريوارد يا پاداش بيش��تري 
دريافت كند. اگر اين نس��بت به ‌هم بخورد، طبيعي 
اس��ت كه منابع از بازار سرمايه به س��مت ابزارهاي 
بدون ريسك حركت كند. از همين رو، افزايش نرخ 
بهره نه‌تنها يك متغير پولي ساده نيست، بلكه يكي از 
مهم‌ترين عوامل فشار بر ارزش‌گذاري سهام محسوب 
مي‌شود. نرخ بهره بالاتر به‌طور مستقيم بر P/E بازار 
اثر مي‌گذارد و در نتيجه، انتظارات از سودآوري آتي 
ش��ركت‌ها را نيز تحت‌تاثير قرار مي‌دهد. وقتي نرخ 
تنزيل بالا مي‌رود، ارزش فعل��ي جريان‌هاي نقدي 
آينده كاهش مي‌يابد و اي��ن يعني كاهش جذابيت 
 س��هام، حتي اگر س��ودآوري ش��ركت‌ها در ظاهر
ادامه در صفحه7  تغييري نكرده باشد...�

براي رفع ناترازي بنزين در ايران 
چه بايد كرد؟ يافتن پاس��خي 
كاربردي براي اين پرس��ش در 
ش��رايط امروز مهم‌ترين ابهام 
اقتصادي كشور است. بايد توجه 
داشت، ناترازي بنزين در ايران 
را نمي‌ت��وان فقط ب��ا ارجاع به 
مصرف بالاي مردم توضيح داد. 
اين مساله، بيش از آنكه صرفا نتيجه رفتار مصرف‌كننده 
باش��د، محصول مجموع��ه‌‌اي از ضعف‌‌هاي س��اختاري 
در حوزه توليد، كيفيت خودرو، توس��عه‌‌نيافتگي حمل‌ 
و نق��ل عمومي، كم‌ توجهي به س��وخت‌‌هاي جايگزين و 
فرسودگي پالايشگاه‌هاست. واقعيتي كه نشان مي‌ دهد 
ح��ل اين بحران، پيش از هر چيز ب��ه يك بازنگري جدي 
در سياستگذاري انرژي نياز دارد. تلاش دولت هم اصلاح 
اين كژكاركردي‌هاس��ت. بحث واقع آن است كه ناترازي 
بنزين در ايران تابعي از عوامل متعدد و به ‌هم‌ پيوسته است. 
الگوي مصرف، قيمت بنزين، كيفيت و بهره‌‌وري خودروها، 
وضعيت حمل ‌و نقل عمومي، امكان استفاده از سوخت‌‌هاي 
جايگزين، قاچاق سوخت و همچنين ميزان و كيفيت توليد 
بنزين، همگي در ش��كل‌گيري اين وضعيت نقش دارند. 
بنابراين اگر قرار است راه‌حلي پايدار براي اين مساله پيدا 
شود، بايد از نگاه تك‌ علتي فاصله گرفت و تصويري جامع‌تر 
از مساله ارايه داد. برخلاف برخي روايت‌‌هاي رايج، سرانه 

مصرف بنزين در ايران را نمي‌توان بدون توجه به ويژگي‌هاي 
جغرافيايي، اقتصادي و ش��غلي كشور قضاوت كرد. ايران 
كشوري پهناور با پراكندگي جمعيتي و فاصله‌هاي طولاني 
ميان مراكز سكونت و فعاليت است. از سوي ديگر، به دليل 
آنكه بسياري از مشاغل مولد به اندازه كافي توسعه نيافته‌اند، 
بخش مهمي از اشتغال به‌ويژه در حوزه حمل‌ ونقل مسافر و 
بار شكل گرفته است. طبيعي است كه در چنين ساختاري، 
مصرف بنزين نيز بالا برود و اي��ن امر را نمي‌توان صرفا به 
بي‌‌انضباطي مصرف‌كنندگان نسبت داد. يكي از مهم‌ترين 
ريشه‌هاي ناترازي، بهره‌‌وري پايين مصرف سوخت در كشور 
است. خودروهايي كه امروز در داخل توليد مي‌شوند، در 
بسياري موارد از اس��تانداردهاي مطلوب مصرف فاصله 
دارند و سوخت بيشتري نسبت به نمونه‌هاي به‌روز جهاني 
مصرف مي‌كنند. اين ضعف ساختاري سبب شده بخش 
قابل توجهي از بنزين نه به دليل افزايش غيرعادي تقاضا، 
بلكه به دليل ناكارآمدي ناوگان خودرويي كشور مصرف 
شود. در چنين شرايطي، انتظار صرفه‌ جويي گسترده از 
مردم بدون اصلاح كيفيت خودروها، انتظاري غيرواقع‌‌بينانه 
است. در كنار اين مساله، محدوديت در واردات خودروهاي 
كم‌ مصرف نيز به تداوم مشكل دامن زده است. وقتي بازار از 
دسترسي كافي به خودروهاي بهينه و كم‌ مصرف محروم 
باشد، مصرف‌كننده عملا حق انتخاب گسترده‌اي براي 
كاهش هزينه سوخت و همراهي با سياست‌هاي مديريت 
مصرف نخواهد داشت. به بيان ديگر، مديريت مصرف زماني 

معنا پيدا مي‌كند كه ابزارهاي آن نيز براي مردم فراهم شده 
باش��د. نمي‌توان از جامعه خواست كمتر مصرف كند، اما 
امكان اس��تفاده از خودروي كم ‌مصرف يا ناوگان عمومي 
كارآمد را هم در اختيارش قرار نداد. بخش ديگري از ناترازي 
بنزين به مساله قاچاق بازمي‌گردد. ارقامي كه درباره قاچاق 
سوخت مطرح مي‌شود، معمولا از وجود شبكه‌هايي فراتر از 
قاچاق خرد حكايت دارد. اين موضوع نشان مي‌دهد بخشي 
از فشار بر منابع بنزين كشور، نه ناشي از مصرف طبيعي 
داخلي، بلكه نتيجه ناكارآمدي در نظارت و مقابله با قاچاق 
سازمان‌ يافته است. بديهي است كه در چنين وضعيتي، 
مبارزه موثر ب��ا قاچاق بايد به يك��ي از اولويت‌هاي اصلي 
سياستگذار بدل ش��ود، چراكه بدون مهار اين بخش، هر 
برنامه‌اي براي تعادل‌بخشي به بازار بنزين ناقص خواهد ماند.

همزمان، توجه به س��وخت‌هاي جايگزين نيز ضرورتي 
انكارناپذير اس��ت. حركت به سمت استفاده بيشتر از گاز 
و به‌ويژه برق در ناوگان خودرويي، مي‌تواند بخش��ي از بار 
مصرف بنزين را كاهش دهد. ايران به لحاظ منابع انرژي از 
ظرفيت‌هاي بالايي برخوردار است و منطقي است كه با نگاه 
آينده‌نگر، سبد سوخت حمل‌ونقل خود را متنوع‌تر كند. در 
سوي ديگر ماجرا، مساله توليد بنزين و كيفيت پالايش نيز 
قرار دارد. بسياري از پالايشگاه‌هاي كشور با فناوري‌هاي 
متعلق به دو يا س��ه ده��ه قبل فعالي��ت مي‌كنند و اين 
فرسودگي، هم بر ميزان توليد و هم بر كيفيت محصول اثر 
مي‌گذارد. نتيجه اين وضعيت، نه‌تنها محدود شدن ظرفيت 

پاسخگويي به نياز داخلي، بلكه تشديد آثار زيست‌محيطي 
و آلودگي هوا نيز هس��ت. كشوري با ذخاير عظيم نفت و 
گاز، ناگزير بايد در مسير نوسازي صنعت پالايش و ساخت 
پالايشگاه‌هاي مجهزتر حركت كند تا بتواند بنزين بيشتري 
با كيفيت بالاتر تولي��د كند. در اين ميان، موضوع قيمت 
بنزين همواره به عنوان يكي از بحث‌برانگيزترين گزينه‌ها 
مطرح بوده است. ترديدي نيست كه قيمت بر رفتار مصرفي 
اثر مي‌گذارد، اما در شرايط اجتماعي و اقتصادي كنوني، 
آزادسازي يا واقعي‌سازي قيمت بنزين با ملاحظات جدي 
روبه‌رو است. تجربه‌هاي گذشته نشان داده هرگونه افزايش 
قيمت در اين حوزه، حساس��يت اجتماعي بالايي دارد و 
مي‌تواند شوك‌هاي ناگهاني به جامعه وارد كند. افزون بر 
اين، بخش مهمي از دهك‌هاي پايين درآمدي در مشاغل 
مرتبط با حمل‌ونقل فعالند و معيشت آنان به‌طور مستقيم با 
قيمت سوخت گره خورده است. در مجموع، ناترازي بنزين 
در ايران موضوعي چندوجهي است كه با نسخه‌هاي ساده 
و كوتاه‌مدت حل نمي‌شود. اگر قرار است اين چالش مهار 
شود، سياستگذار بايد از تمركز صرف بر مصرف‌كننده 
فاصله بگيرد و به سمت اصلاحات ساختاري در توليد، 
فناوري، حمل ‌ونقل، نظارت و تنوع‌‌بخش��ي به سبد 
س��وخت حركت كند. مديريت مصرف زماني موفق 
خواهد بود كه مردم احساس كنند دولت نيز همزمان در 
حال فراهم كردن امكانات، زيرساخت‌ها و انتخاب‌هاي 

بهتر براي آنان است.

تصميم ترامپ ب��راي كاهش 
چشمگير س��طح مانورهاي 
نظام��ي مش��ترك امري��كا و 
كره جنوبي، در ظاهر اقدامي 
نظامي و هزينه‌محور است؛ اما 
در عمق خود حامل پيامي است 
ژئوپليتيكي كه نمي‌توان آن را از 
تحولات شبه‌جزيره كره، تجربه 
نخستين دوره رياست‌جمهوري ترامپ و حتي رويكرد او 
به پرونده هسته‌اي ايران جدا كرد.  اهميت ماجرا نيز دقيقاً 
در همين نقطه است: آنچه امروز در سئول و واشنگتن رخ 
مي‌دهد، بخشي است از بازتعريف مناسبات امنيتي امريكا 
در شرق آسيا و نشانه‌اي است از تغيير محاسبه واشنگتن 
درب��اره هزينه‌هاي حضور نظامي در خ��ارج از مرزهاي 
خود. ترامپ در شبكه اجتماعي »تروث سوشال« اعلام 
كرده است كه روابط »بسيار خوب« او با كيم جونگ اون، 
رهبر كره ش��مالي، در تصميمش براي كاهش مانورها 
نقش داشته است. او اين رزمايش‌ها را »پرهزينه« و حامل 

»پيامي خصمانه« دانس��ته و بار ديگر بر اين نكته تأكيد 
كرده كه بخش عمده هزينه‌هاي امنيتي متحدان امريكا 
را واشنگتن پرداخت مي‌كند. اما اين موضع، براي كساني 
كه تاريخ سياس��ت ترامپ در قبال كره شمالي را دنبال 
كرده‌اند، چندان غافلگيركننده نيست. ترامپ در نخستين 
دوره رياست‌جمهوري خود نيز مانورهاي مشترك امريكا 
و كره جنوبي را »پرهزينه« توصيف كرد و در مقطعي با 
توقف يا كاهش آنها موافقت كرد؛ اقدامي كه در آن زمان 
با استقبال پيونگ‌يانگ روبه‌رو شد و همزمان نگراني‌هايي 
را در سئول درباره اعتبار تعهد امنيتي امريكا برانگيخت. 
رزمايش سالانه »سپر آزادي اولچي« اساساً براي افزايش 
آمادگي نيروهاي امري��كا و كره جنوبي در برابر احتمال 
حمله كره ش��مالي برگزار مي‌ش��ود. از نگاه سئول، اين 
مانورها تنها نمايش قدرت نيست، بلكه بخشي از »معماري 
بازدارندگي« در برابر همس��ايه شمالي به‌شمار مي‌رود. 
ازاين‌رو كاهش سطح آنها مي‌تواند، حتي در كوتاه‌مدت 
تنش را كاهش دهد و در بلندمدت پرسش‌هايي درباره 

توازن ميان »ديپلماسي« و »بازدارندگي« ايجاد كند.

نكته قابل تأمل‌تر، پيوندي اس��ت ك��ه ترامپ ميان اين 
تصميم و پرونده هس��ته‌اي ايران برقرار كرده است. او از 
امتناع كره جنوبي از مشاركت در گفت‌وگوهاي مرتبط با 
برنامه هسته‌اي ايران و تلاش‌هاي امريكا براي از بين بردن 
تأسيسات هس��ته‌اي ايران سخن گفته است. اين اشاره 
نشان مي‌دهد كه در ذهن ترامپ، پرونده‌هاي امنيتي شرق 
آسيا و خاورميانه الزاماً موضوعاتي مستقل نيست؛ بلكه 
در چارچوبي واحد از »تقسيم هزينه، مشاركت متحدان 
و اولويت‌هاي امنيتي امريكا« ديده مي‌شود. از اين نگاه، 
سخنان اخير ترامپ را بايد فراتر از يك تصميم درباره يك 
رزمايش نظامي خواند. امريكا در حال آزمودن الگويي است 
كه در آن متحدان بايد سهم بيشتري از هزينه و مسووليت 
امنيتي خود را بر عهده بگيرند و واش��نگتن نيز حضور 
نظامي خود را بر اساس »سود، هزينه و دستاورد سياسي« 
بازتنظيم كند. با اين حال، كاهش مانورها لزوماً به معناي 
كاهش تعهد امريكا به كره جنوبي نيست؛ همان‌گونه كه 
برگزاري مانورها نيز به‌تنهايي تضمين‌كننده ثبات نيست. 
مساله اصلي، اعتبار بازدارندگي و ميزان اطمينان متحدان 

به تعهدات واشنگتن است. سرانجام، آنچه از سئول تا تهران 
قابل مشاهده است، يك تحول مهم‌تر است: »امنيت« در 
حال عبور از عصر تعهدات ثابت به عصر محاسبات سيال 
اس��ت.  ترامپ مي‌كوشد ميان ديپلماسي، فشار، هزينه 
نظامي و معامله سياس��ي، توازني نو برقرار كند. پرسش 
راهبردي براي متحدان امريكا اين است كه آيا اين رويكرد، 
راهي است براي كاهش تنش و گشودن مسير گفت‌وگو 
يا مقدمه‌اي اس��ت براي ورود به دوره‌اي كه در آن، اعتبار 
چتر امنيتي امريكا بيش از گذشته به ميزان سود و هزينه 
هر بحران وابسته خواهد بود؟ اما اين تصميم ترامپ‌تبعات 
اقتصادي خاصي ه��م دارد.تصميم ترامپ براي كاهش 
رزمايش‌هاي مشترك با كره جنوبي را بايد بيشتر يك 
اقدام ژئوپليتيك با پيامد اقتصادي غيرمستقيم دانست تا 
يك سياست اقتصادي به معناي دقيق. از نظر كوتاه‌مدت، 
اين تصمي��م مي‌تواند هزينه‌هاي عمليات��ي امريكا و 
كره جنوبي را كمي پايين بياورد. يعني مخارج لجستيك، 
استقرار نيرو، سوخت، انتقال تجهيزات و آمادگي رزمي 
ادامه در صفحه7 كمتر مي‌شود...�
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