
كالا هست
قدرت خريد نيست

چرا قيمت‌ها بالا مي‌روند اما بازار جان نمي‌گيرد؟

بازار مس��كن در حالي وارد ماه‌هاي پيش‌رو مي‌ش��ود كه 
همزمان با كاهش قدرت خريد خانوارها، هزينه ساخت‌وساز 
با سرعتي كم‌س��ابقه در حال افزايش اس��ت. از يك سو، 
كاهش محسوس معاملات نشان مي‌دهد تقاضاي موثر 
توان همراهي با قيمت‌هاي جديد را ندارد و از سوي ديگر، 
رشد هزينه نهاده‌هاي ساختماني اجازه نمي‌دهد قيمت 
مسكن متناسب با توان مالي خريداران كاهش پيدا كند. 

در چنين شرايطي، رييس انجمن انبوه‌سازان استان تهران 
پيش‌بيني مي‌كند بازار در ماه‌هاي آينده با پديده‌اي آشنا 
اما عميق‌تر مواجه شود: ركود تورمي؛ يعني افزايش اسمي 
قيمت مسكن در كنار كاهش معاملات و نبود رونق واقعي. 
رامين گوران، رييس انجمن انبوه‌سازان استان تهران، در 
گفت‌وگو با ايسنا با اشاره به وضعيت فعلي بازار مي‌گويد: بازار 
مسكن در حال حاضر در وضعيت ركود قرار دارد.به گفته 

او، پيش از آنكه افزايش قيمت‌ها به سطح سراسري برسد، 
در استان‌هايي كه از نظر امنيتي شرايط آرام‌تري داشتند، 
جهش قيمت و افزايش معاملات زودتر اتفاق افتاد. گوران 
توضيح مي‌دهد: در دوران جنگ، در مناطقي مثل شمال 
كش��ور و مشهد كه نسبت به س��اير مناطق آرام‌تر بودند، 
معاملات افزايش يافت.اين رفتار بازار را مي‌توان نشانه‌اي از 
تغيير مسير سرمايه‌ها دانست؛ سرمايه‌هايي كه در شرايط 

بي‌ثباتي اقتصادي معمولًا به دنبال پناهگاهي براي حفظ 
ارزش خود هس��تند.گوران معتقد اس��ت مجموعه‌اي از 
تحولات سياسي، اقتصادي و منطقه‌اي باعث شد بخشي از 
سرمايه‌ها از بازارهاي ارز و طلا به سمت مسكن حركت كند. 
او مي‌گويد: تنش‌هاي منطقه‌اي در كنار ناآرامي‌هاي داخلي 
سال گذشته و مشكلات بازار طلا و ارز باعث شد سرمايه‌ها 
صفحه 5 را بخوانيد به دليل از دست رفتن... �

مسكن در دوراهي تورم و ركود

جنگ با تجارت ايران چه مي‌كند؟

تغيير الگوي تجارت
در پساجنگ

نيـاز اقتـصاد ايـران
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»تعادل« روند معاملات بازارهاي جهاني را
بررسي مي‌كند

تورم ۶۶ درصدي و جهش ۸۷،۹ درصدي قيمت‌ها 
در يك سال، معادله معيشت خانوارها را تغيير داده است

صفحه   8    صفحه   4    

صعود بورس تهران
در برابر احتياط بورس‌هاي جهاني

انتشار مجموعه‌اي از
شاخص‌هاي كليدي اقتصادي امريكا 

در روزهاي آينده

بيت‌كوين پس از س��قوط تا محدوده ۶۲ هزار و ۲۰۰ 
دلار در هفت��ه گذش��ته، اكنون در حوال��ي ۶۴ هزار 
دلار معامله مي‌شود؛ س��طحي كه بازار در آن ميان 
دو سناريوي متفاوت گرفتار شده است: ادامه اصلاح 
يا آغاز موج بازگشت. در هفته سوم مردادماه، انتشار 
مجموعه‌اي از داده‌هاي مهم اقتصادي امريكا، به‌ويژه 
صفحه 6 را بخوانيد شاخص‌هاي تورم و... �

بيت‌كوين
زير فشار سه‌گانه

مسعود پزشكيان در ديدار 
فعالين سياسي و احزاب  تشريح كرد

رييس‌جمهوري با بيان جزيياتي از ديدار اخيرش 
با رهبر معظم انق�الب، اظهار كرد: تقريباً حدود 
هفت‌ساعت خدمت ايشان بوديم و درباره تمام 
مسائل كشور توانستيم گفت‌وگو كنيم.مسعود 
پزشكيان در گفت‌وگويي با اشاره به جزيياتي از 
ديدار اخيرش با رهبر معظم انقلاب، اظهار كرد: 
ديدار بسيار خوبي بود. تقريباً حدود هفت‌ساعت 
خدمت ايشان بوديم و درباره تمام مسائل كشور 
توانستيم گفت‌وگو كنيم.پزش��كيان ادامه داد: 
دغدغه اصلي كه مطرح ش��د معيش��ت مردم، 
وضعيت بازار، اش��تغال و مس��كن م��ردم بود. 
همچنين مش��كلاتي كه با وجود تحريم ايجاد 
مي‌شود و نيز نحوه ايس��تادگي ايران، همراهي 
مردم و حفظ وحدت و انس��جام ني��ز از مباحث 
ديگر اين ديدار بود. رييس‌جمهوري با اش��اره به 
توصيه‌هاي رهبر معظ��م انقلاب به وي، تصريح 
كرد: موضوع حفظ وحدت و انسجام مطرح شد 
كه از هرچيز در وضعيت فعلي مهم‌تر است. تمام 
نقش��ه‌هاي دش��من براي ايجاد اختلاف است و 
كاري كه ما بايد بكني��م پرهيز از ايجاد اختلاف 
اس��ت. از كلام و بيان��ي كه خ��ارج از چارچوب 
وحدت اس��ت پرهي��ز كنيم. ممكن اس��ت در 
درون خانه حرف‌هاي بس��ياري بزني��م اما بايد 
از اي��ران يك آهنگ به گوش جهانيان برس��د تا 
بدانند م��ردم ايران و ما براي دفاع از س��ربلندي 
و عزت و افتخار خود ايس��تاده‌ايم. وي همچنين 
با عذرخواهي از مردم به دليل برخي مش��كلات 
در وضعي��ت فعلي، گفت: به دليل كاس��تي‌ها و 
مشكلات موجود شرمنده مردم هستيم اما با تمام 
وج��ود در خدمت آنان خواهيم بود و هر كاري از 
دستمان برآيد كوتاهي نخواهيم كرد. همچنين 
رييس‌جمهوري با اشاره به ديدار اخيرش با رهبر 
معظم انقلاب و تاكيد بر سلامتي ايشان، تصريح 
كرد: از نظر وضعيت سلامت كاملًا سالم هستند؛ 
كسي كه مي‌تواند هفت تا هشت ساعت بنشيند 
و بحث كند، نمي‌تواند از نظر س�المت مشكلي 
داشته باشد. مسعود پزشكيان در جريان نشست 
با دبيران كل احزاب و فعالان سياسي با اشاره به 
ديدار اخيرش با رهبر معظم انقلاب، اظهار كرد: 
بسيار جلسه خوبي بود؛ از هر دري سخن گفتيم 
و تمام مشكلات را مطرح كرديم. رييس‌جمهوري 
با اشاره به سلامتي رهبر معظم انقلاب، تصريح 
كرد: از نظر وضعيت س�المت كاملًا سالم بودند. 
كسي كه مي‌تواند هفت تا هشت ساعت بنشيند 
و بحث كند، نمي‌تواند از نظر س�المت مشكلي 
داشته باشد. بسيار راحت حرف‌هاي ما را گوش 
مي‌دادند و بحث مي‌كردند و بيانات خودشان را 

هم مي‌فرمودند. جلسه خوبي بود.

     محاسبات مبتني بر هوش مصنوعي 
دشمنان، نقش بر آب شد

رييس‌جمهوري گفت: دشمنان گمان مي‌بردند 
مي‌توانن��د با ايجاد ناامني و فش��ار، اي��ران را به 
قحطي، غ��ارت و فروپاش��ي اجتماع��ي دچار 
كنن��د اما محاسباتش��ان كه بر پاي��ه داده‌هاي 
هوش مصنوعي، شبكه‌هاي جاسوسي، عناصر 
اجيرشده و نمايندگان داخلي‌شان استوار بود، 
يك به ‌يك نقش بر آب شد.مسعود پزشكيان، روز 
۱۹ مرداد در »يازدهمين اجلاس��يه بين‌المللي 
مجاهدان در غربت« كه در دانشگاه تهران برگزار 
شد با تأكيد بر ژرف‌نگري و تدبير بي‌نظير رهبر 
ش��هيد انقلاب در مديريت كش��ور، اظهار كرد: 
ثبات و امنيت امروز ايران، مرهون رهنمودهاي 
آن شهيد والامقام اس��ت. باوجود همه فشارها 
و محدوديت‌هايي كه دش��منان پديد آورده‌اند، 
هم��واره انديش��ه، راه و رهنمودهاي ايش��ان، 
چ��راغ راه ما بوده است.پزش��كيان با اش��اره به 
راهبردهاي هوش��مندانه رهبر ش��هيد انقلاب 
افزود: ايش��ان با نگاهي تحول‌آفرين، تهديدات 
را به فرصت بدل مي‌كردند و ما را از بحران‌هاي 
دشمن‌س��اخت عبور مي‌دادند. دشمنان گمان 
مي‌بردند مي‌توانند با ايجاد ناامني و فشار، ايران 
را به قحطي، غارت و فروپاش��ي اجتماعي دچار 
كنن��د اما محاسباتش��ان كه بر پاي��ه داده‌هاي 
هوش مصنوعي، شبكه‌هاي جاسوسي، عناصر 
اجيرشده و نمايندگان داخلي‌شان استوار بود، 
ادامه در صفحه 2 يك به ‌يك نقش بر آب شد. �

جزيياتي 
از ديدار 

رييس‌جمهوري
با رهبر انقلاب

چرا تحريم‌ها كيك اقتصاد 
ايران را كوچك مي‌كند؟

اشاره صريح رييس‌جمهور 
در نشس��ت خبري اخير 
خود با رسانه‌ها مبني بر 
گره خوردن مه��ار تورم 
به ساماندهي مناسبات 
بين‌المللي و رفع تحريم‌ها، 
ناظر بر يك واقعيت عميق 
رياض��ي و تجرب��ي در 
اقتصاد ايران است كه تحليل دقيق آن ضرورت دارد. 
در ش��رايطي كه برخي جريان‌هاي رسانه‌اي با 
ناديده گرفتن واقعيت‌هاي ساختاري، همچنان 
بر امكان مهار تورم و بهبود وضعيت معيشتي در 
سايه انزوا پافشاري كرده و تحريم را يك فرصت 
قلمداد مي‌كنند، كارنامه اقتصادي س��ه دهه 
گذشته كشور نشان مي‌دهد كه هيچ اقتصادي 
در جهان تحت بسترهاي تحريمي رشد نكرده و 
تداوم اين وضعيت، تنها به كوچك شدن مستمر 
كيك اقتصاد و گس��ترش فق��ر عمومي منجر 
خواهد شد. در اين نشست خبري رييس‌جمهور، 
موضوعي كليدي مطرح شد كه ابعاد گوناگون 
آن نيازمند تشريح و واكاوي دقيق كارشناسي 
است تا افكار عمومي درك روشن‌تري از نسبت 
سياست خارجي و س��فره خود داشته باشند. 
رييس‌جمهور در اين نشست به درستي اشاره 
داشتند كه ايران براي عبور از سد تورم مزمن و 
مهار آن، ناگزير به ساماندهي مناسبات ارتباطي 
خود با جهان و حل مس��اله تحريم‌هاست. اين 
موضع اصولي در حالي بيان مي‌شود كه برخي 
محافل و رس��انه‌ها ديدگاه��ي كاملا متفاوت 
داش��ته و ادعا مي‌كنند كه بدون بهبود روابط 
بين‌المللي و رفع تحريم‌ها نيز مي‌توان اقتصاد 
را مديريت كرد و تورم را فرونشاند؛ تا جايي كه 
حتي تحريم را نعمت مي‌‌شمارند. اما تحليلگران 
اقتصادي ب��ا تكيه ب��ر آمارهاي رس��مي بايد 
بپرسند كه واقعيت‌‌هاي تاريخي و شاخص‌هاي 
كلان اقتصاد ايران چه تصويري را به ما نش��ان 
مي‌دهند؟ براي فهم اثر مخرب تحريم‌ها، كافي 
است نگاهي به روند توليد ناخالص داخلي كشور 
در قب��ل و بعد از تحريم‌ها بيندازي��م. ايران در 
س��ال ۱۳۹۰ به بالاترين ميزان رشد اقتصادي 
خود دست يافت و حجم توليد ناخالص داخلي 
)GDP( كش��ور به ح��دود ۶۴۵ ميليارد دلار 
رسيد. با اعمال تحريم‌هاي همه‌جانبه هسته‌اي، 
اين رق��م به مرور زمان به نص��ف كاهش يافت 
كه اين به معناي كوچك ش��دن صد درصدي 
و آب رفت��ن كي��ك اقتصاد ايران اس��ت. هيچ 
كش��وري در دنيا با تحريم رشد نكرده و تفكر 
توس��عه در انزوا، توهمي بيش نيست. انباشت 
مشكلاتي كه از سال ۱۳۹۰ تاكنون حل‌نشده 
باقي مانده‌اند، به خوبي گوياي اين مدعاست. 
تجربه كوتاه‌مدت اجراي برجام نش��ان داد كه 
تغيير مناسبات بين‌المللي تا چه حد بر بهبود 
شاخص‌ها اثرگذار اس��ت. در دوران برجام، با 
گش��ايش‌هاي موقت، رش��د اقتصادي كشور 
بلافاصله مثبت ش��د، رتبه اعتباري ايران در 
بازارهاي جهاني بهبود يافت و نرخ تورم براي 
نزديك به چهار س��ال در كان��ال تك‌رقمي و 
حدود ده درصد تثبيت ش��د. اين ارقام واقعي 
خود به زبان س��اده ب��ا ما س��خن مي‌گويند. 
همچنين اگر ب��ه تاريخ دورتر ن��گاه كنيم، از 
سال ۱۳۳۸ تا ۱۳۵۵ متوسط رشد اقتصادي 
ايران به رقم چشمگير ۱۱ درصد رسيده بود و 
حتي در فاصله سال‌هاي ۱۳۷۰ تا ۱۳۸۹ نيز 
متوسط رشد اقتصادي كشور قابل ‌قبول بود؛ 
اما پس از تش��ديد تحريم‌هاي همه‌جانبه در 
دهه نود، متوسط رشد اقتصادي ايران عملا به 
محدوده صفر درصد مي��ل كرد. كنار هم قرار 
دادن اين آمارها پاسخ اين پرسش را مشخص 
مي‌كند كه آيا امكان تداوم حيات اقتصادي با 
كيفيت تحت ش��رايط تحريمي وجود دارد يا 
خير؟ پاسخ بدون شك منفي است، زيرا گرچه 
مي‌توان در ش��رايط تحريم ب��ه بقاي حداقلي 
ادامه داد، اما خروجي حتمي آن ريزش مداوم 
توليد ناخالص داخلي، س��قوط كيك اقتصاد 
كشور به پايين‌ترين سطح ممكن و در نهايت 
تعميق فقر خواهد بود. فارغ از كلان‌ روندهاي 
اقتصادي كشور، اين شرايط ناپايدار و نوسانات 
مداوم ناشي از فشارهاي بين‌المللي، شهروندان 
را ني��ز در تصميم‌گيري‌ه��اي مال��ي خود با 
سردرگمي مواجه كرده است. در شرايطي كه 
تورم ناشي از تحريم‌ها ساختار پولي را تهديد 
مي‌كند، اتخاذ يك استراتژي دفاعي و عقلاني 
براي حفظ ارزش دارايي‌ها اهميت بالايي دارد. 
توزيع متوازن س��رمايه در بازارهاي مختلف، 
راهكاري اس��ت كه در اين وضعيت آشفتگي 
توصيه مي‌شود. يك س��بد دارايي معقول در 
اين شرايط بايد به صورت مساوي توزيع شود؛ 
به‌طوري ك��ه اختصاص ۲۵ درص��د به طلا يا 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري طلا، ۲۵ درصد 
ب��ه خري��د دلار، ۲۵ درصد ب��ه صندوق‌هاي 
سهامي متنوع براي بهره‌مندي از فرصت‌هاي 
بازار بورس و در نهاي��ت اختصاص ۲۵ درصد 
باقيمانده ب��ه صندوق‌هاي درآمد ثابت جهت 
حفظ نقدينگي و كاهش ريسك، منطقي‌ترين 
فرمول ب��راي مديريت دارايي‌هاي ش��خصي 
در اين اتمس��فر اقتصادي اس��ت. در مجموع، 
داده‌هاي آماري گذش��ته و حال ايران نش��ان 
مي‌دهند كه بدون حل پرونده‌هاي بين‌المللي 
و بازگش��ت به چرخه تج��ارت جهاني، مهار 
پاي��دار ت��ورم ناممكن بوده و اصرار بر مس��ير 
انزوا، هزينه‌اي جز كوچك‌تر شدن سفره مردم 

نخواهد داشت.

پيمان مولوي

يادداشت-1

يادداشت-2

يادداشت-3

گام حاضر بازار بورس تا چه مقدار مي‌تواند ادامه‌دار باشد؟

تراستي‌ها و 10نشانه پولشويي با طلا

در حال حاضر، براي بسياري 
از اف��رادي ك��ه بخش��ي از 
سرمايه خود را در بازار بورس 
درگير كرده‌اند يا قصد ورود 
و خروج از اين بازار را دارند، 
اين پرسش مطرح است كه 
روند صع��ودي فعلي بازار از 
نظر زمان��ي و قيمتي تا چه 

محدوده‌اي مي‌تواند ادامه پيدا كند.
از منظر تكنيكال و با توجه‌به نحوه معاملات، به‌ويژه 
وضعيت نقدينگي و حجم معاملات، بازار در شرايط 
مس��اعدي قرار دارد. در صورتي ‌كه ش��اهد افزايش 
قابل ‌توجه تنش‌هاي سياس��ي و بين‌المللي نباشيم 
- موضوع��ي كه در بازه كوتاه‌م��دت چند روز تا يك 
الي دو هفته آينده، در س��ناريوي فعلي احتمال آن 
كاهش ‌يافته است - مي‌توان انتظار داشت شاخص 
كل مسير خود را به سمت محدوده ۶ ميليون واحدي 

ادامه دهد.
شاخص كل پس از عبور از محدوده ۵ ميليون واحد 
كه از نظر رواني اهميت بسيار بالايي داشت، توانست با 
شكل‌گيري و تكميل يك پولبك نسبتا عميق، بخش 
قابل‌ توجهي از تثبيت خود را انجام دهد. اين موضوع 
از منظر رفتار قيمت اهميت دارد، زيرا شكست يك 

مقاومت مهم زماني اعتبار بيشتري پيدا مي‌كند كه 
بازار بتواند پس از آن، محدوده شكسته ‌شده را حفظ 

كرده و در بالاي آن تثبيت شود.
بر اس��اس رفتاري كه تاكنون از بازار مش��اهده شده 
است، اگر ش��وك منفي و قدرتمندي به بازار بورس 
و كليت اقتصاد وارد نشود، حتي مي‌توان با احتمال 
مناسبي محدوده ۶ ميليون واحد را به عنوان مقصد 

بعدي شاخص در نظر گرفت. 
نكته قابل‌ توجه اين است كه برخلاف فشار عرضه‌اي 
كه بازار در محدوده ۵ ميليون واحد تجربه كرد، اين 
احتمال وجود دارد كه در مسير رسيدن به ۶ ميليون 
واحد، حركت ش��اخص روان‌تر باشد؛ البته به ‌شرط 
آنكه حجم معاملات و جريان نقدينگي در س��طوح 

مناسب باقي بماند.
يكي از مهم‌ترين عوامل حمايت‌كننده از روند فعلي، 
حجم معاملات مناس��ب و ورود نقدينگ��ي به بازار 
است. نقدينگي در واقع سوخت محرك هر بازار مالي 
محسوب مي‌شود و تا زماني كه اين جريان حفظ شود 
و بازار بتواند كف‌ها و محدوده‌هاي حمايتي فعلي خود 
را نگه دارد، دليلي براي تغيير ديدگاه مثبت نسبت به 

روند كلي وجود ندارد.
البته اين موضوع به معناي نبود اصلاح‌هاي كوتاه‌مدت 
نيس��ت. بازار مي‌تواند در بازه‌هاي زماني كوچك با 

افت‌هاي مقطعي، شناسايي س��ود و افزايش عرضه 
مواجه ش��ود. چنين حركاتي ب��ه ‌تنهايي به معناي 
پايان روند صعودي نيس��تند. براي تغيير جدي در 
سناريوي فعلي، بايد نشانه‌هايي از چرخش ساختاري 
در روند، تضعيف حجم معاملات و خروج محسوس 
نقدينگي مشاهده شود. در چنين شرايطي مي‌توان 
انتظار داش��ت بازار وارد مرحله اصلاح عميق‌تر شود 
و سرمايه‌گذاران در محدوده‌هاي مناسب نسبت به 

شناسايي سود و مديريت ريسك اقدام كنند.
از سوي‌ ديگر، بايد به تعداد قابل‌ توجهي از نمادهاي 
مستعد بازار نيز توجه داشت. بخشي از اين نمادها، 
باوجود برخ��ورداري از ظرفيت بنيادي و تكنيكال 
مناس��ب، در دوره اخير رشد محدودي داشته‌اند يا 
حتي بازدهي قابل‌ توجهي ثبت نكرده‌اند. در صورت 
تداوم تقاضاي فعلي و چرخش نقدينگي به س��مت 
اين گروه‌ها، اين نمادها مي‌توانند در ادامه مس��ير 
بازار، ظرفيت ايجاد بازدهي بيشتري داشته باشند.

موضوع مهم ديگر، همگرايي قابل‌ توجه ميان شاخص 
كل و شاخص هم‌وزن است. زماني كه هر دو شاخص 
در ي��ك‌ جهت حركت مي‌كنند، مي‌توان برداش��ت 
كرد كه مش��اركت طيف گس��ترده‌تري از نمادهاي 
بزرگ و كوچ��ك در روند بازار افزايش‌ يافته اس��ت. 
اين هم‌جهتي، در مقايس��ه با شرايطي كه تنها چند 

نماد بزرگ شاخص را بالا مي‌برند، نشانه سالم‌تري از 
گستردگي روند محسوب مي‌شود و مي‌تواند احتمال 
تداوم حركت صعودي در بخش بيش��تري از بازار را 

افزايش دهد.
با اين‌ ح��ال، ب��راي ارزيابي زم��ان پاي��ان اين گام 
صعودي، صرف��ا نبايد به عدد ش��اخص توجه كرد. 
رفتار حجم معاملات، جريان ورود و خروج نقدينگي، 
تعداد نمادهاي مثبت و منفي، ق��درت خريداران و 
فروشندگان و واكنش بازار به مقاومت‌هاي مهم نيز 

بايد همزمان بررسي شوند.
يكي از نشانه‌هاي مهمي كه مي‌تواند در آينده، هشدار 
اوليه براي اصلاح كوتاه‌مدت بازار باشد، شكل‌گيري 
افزايش‌هاي ناگهاني و غيرعادي در حجم معاملات در 
محدوده‌هاي مهم قيمتي و سپس كاهش محسوس 
حجم و آغاز خروج نقدينگي اس��ت. اگ��ر اين اتفاق 
همزمان با ضعف قيمت، افزايش عرضه و از دس��ت 
‌رفتن حمايت‌هاي مهم رخ دهد، اعتبار س��ناريوي 

صعودي كاهش پيدا خواهد كرد.
در مجم��وع تا زماني ك��ه جري��ان نقدينگي، حجم 
معاملات و ساختار صعودي بازار حفظ شود، مي‌توان 
سناريوي ادامه‌دار بودن روند فعلي را معتبر دانست و 
محدوده ۶ ميليون واحد را به عنوان يكي از اهداف مهم 
ادامه در صفحه 3 پيشرو در نظر گرفت. �

در ماه‌هاي اخير، رشد قيمت 
طلا موج��ب افزايش توجه و 
تقاضا براي معاملات اين فلز 
گرانبها با هدف حفظ ارزش 
سرمايه ش��ده است. از سوي 
ديگر بحث تراستي و جرياناتي 
كه به دنبال پولشويي هستند 
نيز در فضاي عمومي مطرح 
شده است. با ارتقاي حجم معاملات، توجه به الزامات 
مبارزه با پولشويي اهميت بيشتري پيدا مي‌كند؛ زيرا 
معاملات ط�ال مي‌تواند در صورت نبود ش��فافيت و 
كنترل‌هاي لازم، مورد سوءاستفاده براي جابه‌جايي 
و تطهير وجوه نامش��روع قرار گيرد. ازاين‌رو، آشنايي 
فعالان اين حوزه با نش��انه‌هاي معاملات مشكوك و 
الزامات قانوني مبارزه با پولش��ويي ضروري اس��ت. از 
طرفي فروشندگان طلا، نقره، مسكوكات و ساير فلزات 
و س��نگ‌هاي گرانبها طبق قانون مبارزه با پولشويي، 
در زمره اشخاص مشمول قرار دارند و در قالب »حِرَف 
و مش��اغل غيرمالي« تعريف مي‌شوند و مشاغلي كه 
عمدتاً با وجه نقد يا ش��به‌نقد - از جمله طلا و فلزات 
گرانبها به عنوان اب��زار پرداخت - س��روكار دارند، از 
نظر ريسك پولشويي و تأمين مالي تروريسم در گروه 

حرفه‌هاي پرخطر طبقه‌بندي مي‌شوند. به همين دليل، 
مجموعه‌اي از تكاليف قانوني و الزامات نظارتي براي 
اين گروه در »آيين‌نامه اجرايي مقابله و پيشگيري از 
جرايم پولشويي و تأمين مالي تروريسم« پيش‌بيني 
ش��ده اس��ت. بر اس��اس اين مقررات، خريد و فروش 
برخط طلا، نقره و مس��كوكات همچنين س��كوهاي 
معاملاتي آنها، مشمول همان احكام و الزامات حاكم 
بر طلافروشي‌هاي فيزيكي هس��تند و در آيين‌نامه، 
استثنايي براي آنها لحاظ نشده است. بنابراين، تمامي 
سكوهاي فروش طلا، نقره و مسكوكات موظفند تمام 
الزامات مربوط به مبارزه با پولشويي و مقابله با تأمين 
مالي تروريسم را به‌ويژه در معاملات نقدي يا مبتني 
بر تهاتر، رعايت كنند. از جمل��ه اين الزامات مي‌توان 
به شناسايي مشتري با اس��ناد و مدارك معتبر، ثبت 
و نگهداري س��وابق معاملات و اطلاعات تراكنش‌ها و 
ارسال گزارش‌ معاملات و عمليات مشكوك به مركز 
اطلاعات مالي اش��اره كرد.اما بايد پرسيد كه چگونه 
مي‌توان سطح آموزش گروه‌هاي اقتصادي مختلف را 
افزايش داد؟براي آموزش مبارزه با پولشويي در صنف 
طلا و فل��زات گران‌قيمت، نمونه‌هايي از نش��انه‌هاي 

پولشويي به شرح زير اعلام مي‌شود: 
1( خريد طلا با وجوه حاصل از جرم: فردي كه پول 

تحصيل شده از اختلاس، كلاهبرداري يا قاچاق مواد 
مخدر دارد، با آن مقدار زيادي طلا خريداري مي‌كند تا 

منشأ پول نامشروع خود را از بين ببرد.
2( خري�د و فروش صوري طلا: ف��رد بدون اينكه 
معامله واقعي انجام ش��ود، فاكتور خريد و فروش طلا 
صادر مي‌كند و از اين طريق پول نامشروع را به ظاهر به 

درآمد حاصل از معاملات طلا تبديل مي‌كند.
3( خريد طلا به نام اش�خاص ديگر: شخصي كه 
منش��أ پول او كثيف يا مشكوك اس��ت، از حساب يا 
هويت اعضاي خانواده، دوستان يا اشخاص ديگر براي 
خريد طلا اس��تفاده مي‌كند تا ارتباط خود با معامله 

پنهان شود.
4( اس�تفاده از طلافروش�ي به عنوان پوشش 
تج�اري: ممكن اس��ت فردي يك كس��ب‌وكار طلا 
راه‌اندازي كند و بخش��ي از وجوه نامشروع را با درآمد 
واقعي كسب‌وكار مخلوط كند تا تشخيص منشأ پول 

دشوار شود.
5( معاملات غيرواقعي با قيمت طلا: ثبت معامله‌اي 
با ارزش غيرواقعي، براي مثال خريد طلا با مبلغي بسيار 
بالاتر يا پايين‌تر از ارزش واقعي، مي‌تواند براي انتقال 
يا جابه‌جايي ارزش و پنهان‌كردن منش��أ وجوه مورد 

استفاده قرار گيرد.

6( خريد طلاي آب‌ش�ده و ذوب مجدد: خريد و 
تبديل طلا به اشكال مختلف مي‌تواند شناسايي منشأ 
اوليه آن را دشوارتر كند، به‌خصوص اگر معاملات فاقد 

مستندات معتبر و قابل رديابي باشند.
7( خريد طلا با اس�تفاده از حس�اب اش�خاص 
متعدد: واريز مبالغ مختلف از حس��اب‌هاي متعدد 
و سپس خريد طلا مي‌تواند نش��انه‌اي از تلاش براي 
پراكنده‌كردن مس��ير وجوه و دش��وار كردن رديابي 

آن باشد.
8( فروش صوري طلا و دريافت وجه: فرد ممكن 
است ادعا كند مقدار قابل‌توجهي طلا فروخته است و 
وجه دريافتي را به عنوان درآمد حاصل از فروش طلا 
معرفي كند، در حالي كه معامله واقعي يا متناسب با 

مبلغ وجود نداشته است.
9( استفاده از طلا براي انتقال ارزش: طلا به دليل 
ارزش بالا نس��بت به حجم و قابليت معامله، مي‌تواند 
براي انتقال ارزش ميان اش��خاص يا مناطق مختلف 

مورد سوءاستفاده قرار گيرد.
10( تركيب پول مشروع و نامشروع: يك واحد صنفي 
ممكن اس��ت درآمد واقعي خود را با وجوهي كه منش��أ 
نامشروع دارند مخلوط كند و كل مبلغ را به عنوان درآمد 
ادامه در صفحه 3 حاصل از فعاليت تجاري نشان دهد. �
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