
زنان تحصيلكرده
اقتصادِ بي‌بهره

ممنوعيت اضافه ‌برداشت بانك‌ها از منابع بانك مركزي به طور جدي اعمال مي‌شود

ممنوعيت اضافه ‌برداشت بانك‌ها از منابع بانك مركزي بار 
ديگر از سوي رييس كل بانك مركزي با جديت مورد تاكيد 
قرار گرفت؛ موضوعي كه طي چهار - پنج ماه اخير هم صفر 
شده و اجازه آن به بانك‌ها داده نشده است تا سرعت تورم 
كاسته شود. بانك مركزي كنترل اضافه ‌برداشت بانك‌ها 
را در كنار كنترل مقداري ترازنامه و جلوگيري از شناسايي 

سودهاي موهوم، به‌ عنوان بخشي از برنامه خود براي مهار 
رشد نقدينگي دنبال مي‌كند؛ سياستي كه به گفته رييس 
كل بانك مركزي، قرار است در سال جاري با جديت بيشتري 
ادامه پيدا كند. عبدالناصر همتي با اش��اره به نقش شبكه 
بانكي در فرآيند خلق نقدينگي، دو موضوع »اضافه‌برداشت 
بانك‌ها« و »خلق نقدينگي توسط بانك‌ها« را از عوامل مهم 

و اثرگذار بر تورم دانسته و بر ضرورت كنترل اين دو متغير 
تأكيد كرده است.  بانك‌ها در شرايط عادي بايد ميان منابع 
و مصارف خود تعادل برقرار كنند؛ اما زماني كه يك بانك 
با كسري نقدينگي مواجه مي‌شود و منابع مورد نياز خود 
را از بازار يا س��اير بانك‌ها تأمين نمي‌كند، ممكن است به 
منابع بانك مركزي متوسل شود. اين فرآيند در قالب اضافه‌ 

برداشت يا استفاده از خطوط اعتباري بانك مركزي خود را 
نشان مي‌دهد. مساله از آنجا اهميت پيدا مي‌كند كه تداوم 
اضافه ‌برداشت مي‌تواند به افزايش پايه پولي منجر شود. به 
بيان ساده، زماني كه بانك‌ها براي پوشش كسري منابع 
خود به بانك مركزي متكي مي‌شوند، در صورت تداوم اين 
صفحه 2 را بخوانيد وضعيت، پول پرقدرت... �

پول اضافه نداريم!

حسن هاني‌زاده در گفت‌وگو با »تعادل« از پيمان مكه و مذاكرات ايران و عمان مي‌گويد

تلاش براي پر كردن خلأ امريكا

نيـاز اقتـصاد ايـران
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مذاكرات با عمان
به كدام نقطه مي‌رسد؟

»تعادل« بررسي مي‌كند
اقتصاد ايران با اين حجم از زنان تحصيلكرده چه كرده است؟

صفحه   8    صفحه   2    

بازگشايي كامل تنگه
منوط به اجراي تعهدات كامل امريكا

»تعادل« روند معاملات بازار سهام را 
بررسي مي‌كند

شاخص‌هاي بازار سهام همچنان رخت سبز بر تن دارند 
و بازار با ورود نقدينگي همراه است. ورود نقدينگي به 
بورس طي روزهاي گذش��ته ركوردشكن شده و بازار 
سهام توانسته نمايشي ديدني از خود به اجرا بگذارد، به 
بيان ساده‌تر به نظر مي‌رسد كه بورس تهران نقدينگي 
موجود در بازارهاي م��وازي را نيز جذب خودكرده و 
اكنون گام‌هاي اوليه خود را براي صعود برمي‌دارد. البته 
اين صعود بازار پايدار نيست، از صبح تا ظهر ممكن است 
صفحه 4 را بخوانيد در بسياري از روزها ... �

ركوردشكني 
عجيب بورس

فعالان اقتصادي خواستار تعيين‌تكليف 
مطالبات و مديريت خاموشي بنگاه‌ها شدند

تعادل | تازه‌ترين نشست شوراي گفت‌وگوي دولت 
و بخش‌خصوصي استان تهران، در حالي برگزار شد 
كه دو مساله مهم و به‌هم‌پيوسته، يعني تعيين‌تكليف 
مطالبات معوق ارزي تامين‌كنندگان كالاهاي اساسي 
و تداوم قطعي ب��رق صنايع، به محور اصلي مطالبات 
فعالان اقتصادي تبديل ش��د؛ دو چالشي كه به گفته 
نمايندگان بخش خصوصي، ادامه آنها مي‌تواند جريان 
نقدينگي، توليد، اشتغال و حتي امنيت تامين كالاهاي 
اساسي را تحت تاثير قرار دهد.در بخش نخست اين 
نشست، فعالان اقتصادي نسبت به بلاتكليفي مطالبات 
ارزي تامين‌كنندگان كالاهاي اساسي هشدار دادند. 
هومن حاجي‌پور، قائم‌مقام دبير شوراي گفت‌وگوي 
دولت و بخش‌خصوصي اس��تان تهران، با اش��اره به 
اينكه برخي تامين‌كنندگان حدود ۱۷ ماه اس��ت در 
انتظار تسويه مطالبات خود هستند، گفت: اين فعالان 
اقتصادي با ثبت س��فارش قانوني و استفاده از منابع 
مالي و اعتبار خود، كالاهاي مورد نياز كش��ور را وارد 
كرده‌اند، اما با وجود پيگيري‌هاي متعدد و حتي دستور 
رييس‌جمهور براي پرداخت ۵۰ درصد مطالبات، هنوز 
صفحه 7 را بخوانيد پرداختي صورت نگرفته... �

4 ميليارد يورو
روي ميز دولت

 از »بازار«
تا »نابازار«!

»بازار يك م�كان يا 
يك چيز نيست، بازار 

يك فرآيند است«
 )لودويك فون 
ميزس( 
 ب��ازار مفهومي س��هل 
س��ت.  ا ممتن��ع  و 
»سهل« اس��ت اگر آن 
را صرفا در معناي مح��ل و مكاني براي خريد و 
ف��روش كالا و خدمات در س��اختاري فيزيكي 
در برگيرنده فروشگاه‌ها و مراكز خريد و راسته‌ها 
و... خلاصه كني��م و »ممتنع« اس��ت اگر آن را 
ام��ري انتزاعي )البت��ه واقع��ي( و در برگيرنده 
حقوق مالكيت، سازوكار قيمت‌گذاري و حقوق 
كارآفرينان و توليد و توزيع‌كنندگان و مشتريان 

و مصرف‌كنندگان در نظر بیاوریم. 
آقاي پزش��كيان در گفت‌وگوي رسانه‌اي اخير 
خود در پاسخ به اين سوال كه تدبير دولت براي 
مديريت بازار و مواجهه با فرصت طلبان چيست، 
گفتن��د: »با كم��ك اصناف تخلف��ات گراني را 
پيگي��ري و ب��ا آن مقابله مي‌كني��م« )روزنامه 
جوان- 5/18(. چندي پيش نيز معاون اول ايشان 
از آمادگي دولت ب��راي واگذاري اختياراتش در 
قيمت‌گذاري كالاها و خدمات به اصناف سخن 
گفت: »دولت بازار را از خود جدا نمي‌داند و معتقد 
است بسياري از امور، ازجمله نظارت بر بازار، بايد 
با مشاركت خود اصناف انجام شود و دولت آماده 
واگذاري اختيارات حوزه بازار به اصناف است« 

)ايسنا- 1405/5/10(. 
اين سخنان و سياس��ت‌هاي پيشنهادي دولت 
همان كژراهه‌اي است كه در سياست‌هاي اصل 
44 نيز اتفاق افتاد. سياس��ت‌هايي كه به ظاهر 
براي كاهش حضور و مداخلات دولت و افزايش 
سهم و نقش بخش خصوصي در اقتصاد طراحي 
و اجرا شد و متاسفانه نه فقط به آن اهداف نرسيد 
بلكه به تضعيف ساختار توليدي و صنعتي و نظام 
بنگاهداري كش��ور و‌ زاده شدن موجود عجيب 
الخلقه‌اي بنام »خصولتي«‌ها انجاميد و اقتصاد 
سياسي مافيايي را ش��كل داد كه عملا هرگونه 
اصلاحات ساختاري اقتصادي را با موانع جدي 
مواجه كرده و در واقع توس��عه اقتص��ادي را به 

گروگان گرفته است.
انح��راف آن سياس��ت‌ها از آنج��ا آغاز ش��د كه 
»آزاد‌س��ازي« ب��ه عن��وان ي��ك ب��ال ديگ��ر 
»خصوصي‌سازي« نفي ش��د و وضعيتي شكل 
گرفت كه در آن بنگاه‌هاي خصولتي تحت تملك 
انواع بنيادها و نهاده��ا و... در فضاي انحصاري و 
نيمه‌انحصاري و با استفاده از انواع رانت‌هاي ارزي 
و بانكي و انرژي و عدم شفافيت مالياتي و نقض 
قوانين محيط زيستي و... فضاي اقتصادي را به‌ 
شدت غيررقابتي كردند و بنگاه‌هاي خصوصي 
و آن بخ��ش از بنگاه‌هاي واگذاري را در وضعيت 
آچمز قرار دادند. وضعيتي ك��ه در آن مالكان و 
صاحبان بنگاه‌ها از بديهي و اساسي‌ترين حق خود 
يعني تعيين قيمت محصولات‌شان محرومند و 
در واقع به نوعي كارمند دولت محسوب مي‌شوند 
و تابع بخشنامه‌هاي و دستورالعمل‌هاي هر روزه 
آن.  در گفتار رييس دولت و سياست پيشنهادي 
معاون اول وي در مورد واگذاري اختيارات دولت 
در بازار به اصناف ني��ز در صورت اجرا آنچه واقع 
مي‌شود آن است كه به جاي دولت، اين اصناف 
و تشكل‌هاي صنفي و صنعتي خواهند بود كه به 
نيابت از دولت به نقض حقوق خود كه مبادله آزاد 
كالا و خدمات است برخواهند خاست و اگر اكنون 
دولت ناقض اين حقوق اساس��ي است اين حق 
كاذب به خود صنف واگذار مي‌شود تا بر ضد خود 
و البته مصرف‌كنندگان كه اكثريت شهروندان را 
تشكيل مي‌دهند، اقدام کنند. فاجعه در فاجعه! 
قيمت‌گذاري دولتي كه مي‌تواند با منفعت‌طلبي 
صنفي همراه ش��ده و حقوق مصرف‌كنندگان 
را بي��ش از آنچه هم امروز هس��ت تضييع کند 
و انحصار صنف��ي را به فهرس��ت بدبختي‌هاي 
اقتصادي اين س��رزمين بيفزايد. همان‌گونه كه 
عملكرد بنگاه‌هاي خصولتي و هرج و مرج ايجاد 
شده وضعيتي را به وجود آورده كه صد رحمت به 
اقتصاد دولتي و بنگاه‌هاي دولتي كه حداقلي از 

نظم و پاسخگويي را داشتند. 
 مشكل به نظر از آنجا آغاز شده و قدمتي بيش از 
يك صد ساله و از زمان شكل‌گيري اقتصاد مدرن 
در ميهن‌مان دارد ك��ه دولت )نظام حكمراني( 
به ج��اي عرضه كالاي عموم��ي )امنيت، ثبات 
مولفه‌هاي اقتصاد كلان، ايجاد زير س��اخت‌ها 
و بهداش��ت و آم��وزش عمومي( ب��ه كار عرضه 
كالاي خصوص��ي پرداخت كه هم��ان مداخله 
در بازار و تعيين قيم��ت مرغ و تخم مرغ و پياز و 
سيب زميني و... است. اين جابه‌جايي وظايف و 
كارويژه‌هاي دولت، بزرگ‌ترين و هسته كانوني 
بحران‌ها و ابرچالش‌هاي اقتصادي كشور است. 
ابرچالشي كه مانع ايجاد »بازار« در معناي واقعي 
و اصيل خود ش��ده و »نابازاري« را ش��كل داده 
است كه دولت در آن همه كاره است. اين روزها 
كه در گراميداشت 120 سالگي مشروطيت به 
سر مي‌بريم و بد نيست اين معضل تاريخي را از 
زبان يكي از پيشروان اين جنبش و نهضت اصيل 
بشنويم كه از پس حدود يك قرن و نيم قبل عنوان 
مي‌كند »تكليف عامه دول سه چيز است« اول - 
حفظ استقلال ملي، دويم - حفظ حقوق جاني، 
سيم - حفظ حقوق مالي. خارج از اين سه عامل 
هيچ تكليفي بر دولت وارد نيست.  )رساله‌ ميرزا 
ملكم خان(« كاش اين صدا بالاخره شنيده شود و 
با راه‌هاي خلق‌الساعه و من درآوردي و غيرعلمي 

سعي در اختراع چرخ از ابتدا نداشته باشيم.

حسين حقگو
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افق همكاري اقتصادي با استراليا

 معادلات جديد
در بازار كار ايران

پاتك نرخ بهره به بازار سرمايه
رواب��ط اقتص��ادي اي��ران و 
استراليا در سال گذشته تحت 
تاثير مجموع��ه‌اي از عوامل 
سياسي، تحريمي و منطقه‌اي 
با محدوديت‌هاي جدي مواجه 
بوده است؛ با اين حال به گفته 
رييس اتاق مشترك بازرگاني 
ايران و استراليا، ظرفيت‌هاي 
اقتصادي، علمي و انس��اني ميان دو كش��ور همچنان 
پابرجاس��ت و تلاش شده اس��ت ارتباط ميان فعالان 
اقتصادي حفظ ش��ود. حميدرضا مناقبي، رييس اتاق 
مشترك بازرگاني ايران و استراليا، با اشاره به عملكرد 
اين اتاق در س��ال گذش��ته، حفظ ارتباطات تجاري، 
شبكه‌سازي ميان فعالان اقتصادي، تبادل اطلاعات بازار 
و برگزاري نشست‌هاي تخصصي را از جمله محورهاي 
فعاليت اين مجموعه عنوان كرده اس��ت. به گفته او، با 
وجود كاهش سطح روابط ديپلماتيك و محدوديت‌هاي 
موجود، اتاق مش��ترك تلاش كرده است ارتباط ميان 
اعضا و طرف‌هاي تجاري دو كش��ور را حفظ كند. يكي 
از مهم‌ترين موانع توس��عه روابط اقتصادي دو كشور، 
مشكلات ناشي از تحريم‌ها و محدوديت‌هاي نظام بانكي 
بين‌المللي است. نبود كانال‌هاي مالي پايدار، دشواري 
نقل‌وانتق��ال وجوه، افزاي��ش هزينه‌هاي حمل‌ونقل و 
بيمه، محدوديت‌هاي صدور ويزا و كاهش سطح روابط 
سياسي، اجراي بخشي از پروژه‌ها و برنامه‌هاي تجاري را 

با كندي مواجه كرده است.
در كن��ار اين عوامل، افزايش ريس��ك‌هاي اقتصادي و 
بي‌ثباتي‌هاي منطقه‌اي نيز باعث شده سرمايه‌گذاران و 
شركت‌ها با احتياط بيشتري نسبت به آغاز همكاري‌هاي 
جديد اقدام كنند. در چنين شرايطي، حفظ ارتباطات 

موجود خود به يكي از دستاوردهاي مهم اتاق مشترك 
تبديل شده است، چراكه قطع كامل ارتباطات اقتصادي 
مي‌تواند هزينه ازس��رگيري همكاري‌ه��ا در آينده را 

افزايش دهد.
تحولات منطقه‌اي و ش��رايط جنگي نيز بر اين روند اثر 
گذاشته اس��ت. محدوديت‌هاي لجستيكي، اختلال در 
مس��يرهاي حمل‌ونقل و افزايش نااطميناني در فضاي 
كسب‌وكار، بخشي از برنامه‌هاي توسعه‌اي را متوقف يا 
با بازنگري مواجه كرده است. با اين حال، اتاق مشترك 
در ماه‌هاي اخير تلاش كرده است با رصد تحولات بازار، 
ارايه اطلاعات به‌روز و حفظ ارتباط حرفه‌اي با طرف‌هاي 
استراليايي، زمينه را براي ادامه همكاري‌ها فراهم كند. 
اهميت اين موضوع در ش��رايط بحران بيشتر مي‌شود. 
اتاق‌هاي مشترك بازرگاني صرفا نقش تسهيل‌كننده 
معاملات جاري را ندارند، بلكه مي‌توانند بخش��ي از 
زيرس��اخت ارتباطي بخش خصوصي دو كشور را در 
دوره‌هاي پرريسك حفظ كنند. اين ارتباطات مي‌تواند 
در زمان كاهش تنش‌ها، امكان بازگش��ت س��ريع‌تر 
شركت‌ها به همكاري‌هاي اقتصادي را فراهم كند. از 
اين منظر، چشم‌انداز روابط اقتصادي ايران و استراليا 
بيش از آنكه به ظرفيت‌هاي بالقوه دو كش��ور وابسته 
باشد، به ميزان كاهش ريسك‌هاي سياسي و اقتصادي 
بستگي دارد. به گفته مناقبي، بازسازي اعتماد، احياي 
ارتباطات اقتصادي و اس��تفاده از فرصت‌هاي جديد 
همكاري، محور اصلي فعاليت اتاق مشترك در دوره 
پساجنگ خواهد بود. در صورت ايجاد ثبات، حوزه‌هايي 
مانند فناوري‌هاي كش��اورزي، مديري��ت منابع آب، 
انرژي‌هاي پاك، آموزش عالي، خدمات فني و مهندسي 
و نوآوري مي‌توانند زمينه‌هاي مناسبي براي توسعه 
ادامه در صفحه 3 همكاري باشند. �

در ح��ال حاضر ح��دود ۸۰ 
درص��د از فع��الان اقتصادي 
ايران با مشكلات بسيار جدي 
مواجه هس��تند. اين چالش 
ب��زرگ، آنها را عملا به فعالان 
اقتصادي »ك��م‌ كار« تبديل 
كرده است. اين تحليل با آمار 
رس��مي ارايه ‌ش��ده از سوي 
سازمان امور مالياتي نيز همخواني دارد، جايي كه رييس 
اين سازمان اعلام كرد از ميان ۱۲ ميليون پرونده مالياتي 
ثبت ‌شده، حدود ۹ ميليون نفر از پرداخت ماليات معاف 
شده‌‌اند. معافيت اين حجم عظيم از فعالان اقتصادي به 
معناي آن است كه ميزان فروش و درآمد ناخالص آنها 
از سقف‌هاي تعيين ‌شده پايين‌تر است و عملا بيزينس 
آنها س��ودآوري ماليات‌‌پذير ندارد. در واقع، اين فعالان 
اقتصادي ديگر نمي‌توانند مخارج جاري ملك تجاري 
يا هزينه‌هاي ج��اري بيزينس خ��ود را از محل درآمد 
حاصل از همان ش��غل تامين كنند. آنها در حال حاضر 
از محل پس‌‌اندازهاي گذشته خود زندگي مي‌كنند كه 
اين پس‌‌اندازها عمدتا در قالب دريافت اجاره‌بها يا سود 
سپرده‌هاي بانكي تعريف مي‌شود. اگرچه اولويت تامين 
معاش اين گروه با اين دو منبع است، اما همواره اين‌گونه 
نيس��ت و منابع ديگر نيز دخيل هس��تند. نكته جالب 
‌توجه اين است كه بسياري از اين افراد به دليل دارا بودن 
دارايي‌‌هاي ثابت غيرمنقول، همچنان احساس ثروتمند 
بودن مي‌كنند، چراكه دارايي‌هاي آنها ارزش اسمي خود 
را حفظ كرده است، هرچند كه در شرايط ركود فعلي، 
خريداري براي ملك يا دارايي آنها وجود نداشته باشد. 
اين احساس ثروتمندي از منظر رواني مانع از فروپاشي 
انگيزه آنها مي‌شود، اما واقعيت اقتصادي تغيير نكرده و 
اين بدنه سنتي بازار تا زمان انتقال نسل‌ها تغيير چنداني 
نخواهد كرد. تجربيات بازارهاي توسعه ‌يافته دنيا نظير 
معاملات مسكن در ايالات متحده نيز نشان مي‌دهد كه 
تحولات عميق در اين ساختارها فرآيندي بسيار زمانبر 
است و بدنه سنتي بازار در برابر تغييرات سريع مقاومت 
مي‌كند. مردم ع��ادي و حتي برخي تحليلگران، دامنه 
و عمق تغييرات س��اختاري اقتصاد را بسيار ساده‌تر و 
سريع‌تر از آنچه در واقعيت رخ مي‌دهد، تصور مي‌كنند. 
بخش ديگري از اين تغييرات ساختاري خود را در تغيير 
قيمت‌گذاري مشاغل نشان مي‌دهد. براي ملموس شدن 
اين موضوع مي‌توان به مقايس��ه دو رويداد واقعي در بازار 
خدمات تهران پرداخت، جايي كه هزينه يك اصلاح موي 
۱۵ دقيقه‌اي در آرايش��گاه با تعرفه ويزيت ۱۱ دقيقه‌اي 
يك پزشك متخصص داخلي با ۶۰ سال سن، دقيقا برابر 
و معادل ۲۰۰ هزار تومان بوده است. اين برابري دستمزد 
ميان يك آرايشگر جوان ۳۰ ساله و يك پزشك با چندين 
دهه تجربه تحصيلي و كاري، نشان‌دهنده آن است كه بازار 
در حال باز تعريف و قيمت‌گذاري جديد مشاغل است. اين 
قيمت‌‌گذاري جديد لزوما بازتاب‌دهنده ارزش‌گذاري‌‌هاي 
ذهني گذشته ما نيست، بلكه به سطح متفاوتي از توسعه 
اجتماعي تعلق دارد. نبايد با عينك قضاوت‌هاي سنتي به 
اين پديده نگريست و آن را منفي تلقي كرد. تعريف سنتي 
جامعه از ارزش مشاغل ديگر جاري و ساري نيست و قضاوت 
درباره خوب يا بد بودن آن سودي ندارد، چراكه اين مكانيزم 
خودكار بازار است كه قيمت‌ها را بر اساس عرضه، تقاضا و 
ادامه در صفحه 3 نيازهاي روز جامعه تعيين مي‌كند.�

در م��ورد افزايش ن��رخ بهره 
بانك��ي مي‌ت��وان از جوانب 
مختل��ف اقتص��ادي، مالي و 
حتي روانشناسي بازار به اين 
موضوع پرداخت. افزايش نرخ 
بهره در شرايط عادي اقتصادي 
يكي از ابزارهاي شناخته‌ شده 
بانك مركزي ب��راي كنترل 
نقدينگي، كاهش تقاضاي سفته‌بازانه و مهار تورم است؛ 
اما در اقتصادي كه با تورم س��اختاري، كسري بودجه، 
محدوديت‌هاي خارجي، تحريم، نااطميناني اقتصادي 
و سايه ريس��ك‌هاي سياس��ي و نظامي مواجه است، 

اثرگذاري اين سياست مي‌تواند كاملا متفاوت باشد.
در ش��رايط فعلي كش��ور كه همچنان س��ايه جنگ 
و نااطميناني‌ه��اي سياس��ي و اقتص��ادي ب��ر فضاي 
تصميم‌گيري حاكم است و محاصره و محدوديت‌هاي 
اقتصادي در طول زمان به توليد، سرمايه‌گذاري و تجارت 
خارجي فشار وارد مي‌كند، افزايش نرخ بهره اگر به شكل 
قابل توجهي انجام ش��ود، در كوتاه‌مدت مي‌تواند براي 
سرمايه‌هاي بزرگ جذابيت ايجاد كند. طبيعي است كه 
وقتي بانك‌ها و ابزارهاي با درآمد ثابت نرخ‌هاي بالاتري 
ارايه مي‌كنند، بخشي از س��رمايه‌گذاران، به‌ خصوص 
سرمايه‌گذاراني كه ريسك‌گريز هستند، ممكن است 
ترجيح دهند بخشي از س��رمايه خود را از دارايي‌هاي 
پرريس��ك خارج كرده و به سمت سپرده، اوراق و ساير 

ابزارهاي كم‌ريسك‌تر منتقل كنند.
اما بايد توجه داشت كه نيت بانك مركزي از افزايش نرخ 
بهره، صرفا جذاب كردن سپرده بانكي نيست، بلكه هدف 
اصلي، جمع‌آوري نقدينگي از س��طح جامعه و كاهش 
سرعت گردش پول است. بانك مركزي تلاش مي‌كند 

با افزايش هزينه نگهداري و اس��تفاده از پول، تقاضاي 
سفته‌بازانه را كاهش دهد و بخشي از نقدينگي موجود 

را به سمت شبكه بانكي و ابزارهاي مالي هدايت كند.
با اين‌ حال، مس��اله مهم اين است كه افزايش نرخ بهره 
به تنهايي نمي‌تواند مشكل تورم ساختاري را حل كند. 
اگر ريشه‌هاي ايجاد نقدينگي، از جمله كسري بودجه، 
ناترازي بانك‌ها، رشد پايه پولي، ضعف درآمدهاي ارزي 
و مشكلات ساختاري اقتصاد اصلاح نشوند، افزايش نرخ 
بهره ممكن است صرفا سرعت حركت نقدينگي را براي 

مدتي كاهش دهد، نه اينكه منشا آن را از بين ببرد.
افزايش نرخ بهره معم��ولا اثر منفي بر بورس دارد، زيرا 
سرمايه‌گذار در اين شرايط با يك انتخاب ساده مواجه 
مي‌شود: آيا بايد سرمايه خود را وارد بازاري با ريسك بالا 
مانند سهام كند يا آن را در بانكي قرار دهد كه بازدهي 

نسبتا مشخص و ريسك كمتري دارد؟
هر چ��ه فاصله ميان نرخ س��ود بدون ريس��ك و بازده 
موردانتظار بازار سهام كمتر شود، جذابيت بورس كاهش 
پيدا مي‌كند. اين موضوع به‌ خصوص براي سرمايه‌هاي 
بزرگ اهميت بيشتري دارد. سرمايه‌گذار بزرگ الزاما به 
دنبال بيشترين سود ممكن نيست، بلكه نسبت بازده به 
ريسك را بررسي مي‌كند. اگر بانك بتواند بازدهي بالايي 
با ريسك بس��يار پايين‌تر ارايه دهد، طبيعي است كه 

بخشي از سرمايه‌ها از بازار سهام خارج شوند.
از طرف ديگ��ر، افزايش نرخ بهره هزين��ه تامين مالي 
شركت‌ها را نيز افزايش مي‌دهد. شركت‌هايي كه براي 
س��رمايه در گردش، توس��عه خطوط توليد يا اجراي 
پروژه‌هاي خود به تسهيلات بانكي نياز دارند، با هزينه 
مالي بيشتري مواجه خواهند شد. اين موضوع مي‌تواند 
س��ودآوري آنها را تحت‌ فش��ار قرار ده��د و در نهايت 
ارزش‌گذاري سهام را كاهش دهد.� ادامه در صفحه 3

زهرا سليماني|
تحولات اخير منطقه نشان مي‌دهد كشورهاي 
خليج فارس و بازيگران موثر خاورميانه در حال 
بازتعريف مناسبات امنيتي خود هستند. در اين 
ميان، مذاكرات اي�ران و عمان درباره مديريت 
تردد درياي�ي در تنگه هرم�ز و امضاي پيمان 
نظامي ميان عربس�تان، تركيه و پاكستان، دو 
تحول مهم به شمار مي‌روند كه هر يك بخشي از 

نگراني‌‌هاي امنيتي منطقه را بازتاب مي‌دهند.
مذاكرات تهران و مسقط، بنا بر ارزيابي‌‌هاي مطرح‌ 
شده، همچنان در جريان است و طولاني شدن آن 
به پيچيدگي‌‌ه�اي فني و جغرافيايي تنگه هرمز 
بازمي‌گردد. تفاوت عمق آب در بخش ش�مالي و 
جنوبي تنگه موجب شده است كشتي‌‌هاي بزرگ 
با آبخور بالا عمدتاً از مس�يرهاي واقع در بخش 
ش�مالي عبور كنند. از اين رو، دو كشور در تلاش 
هستند با تفكيك مسير تردد كشتي‌‌هاي كوچك 
و بزرگ، چارچوبي براي مديريت امنيت، تردد و 
عوارض عب�ور ايجاد كنند. اهميت اين مذاكرات 
در آن است كه مي‌تواند بدون دخالت قدرت‌هاي 
فرامنطقه‌اي و بر پايه تفاهم مستقيم كشورهاي 

ساحلي به نتيجه برسد.
در س�وي ديگر، پيمان امنيتي ميان عربستان، 
تركيه و پاكستان را مي‌توان واكنشي به كاهش 
اعتم�اد رياض ب�ه چتر امنيتي امريكا دانس�ت. 
عربس�تان با ات�كا به ت�وان نظامي پاكس�تان و 

ظرفيت‌‌هاي دفاع�ي تركيه، در پي ايجاد س�از 
وكاري جايگزين براي تأمين امنيت خود اس�ت، 
با اين ح�ال، محدوديت‌‌هاي سياس�ي و نظامي 
اعضاي پيمان، كارآمدي آن را با پرس�ش مواجه 
مي‌كند. تركيه ب�ه دليل عضوي�ت در ناتو براي 
هرگونه مداخله نظام�ي محدوديت‌‌هايي دارد و 
پاكستان نيز الزاماً در منازعات منطقه‌اي عربستان 
مش�اركت مس�تقيم نخواهد كرد. در مجموع، 
تحولات اخير بيش از آنكه نشانه شكل‌گيري يك 
نظم امنيتي پايدار باشد، بيانگر تلاش كشورهاي 
منطقه براي كاهش وابستگي به امريكا و مديريت 

مستقل بحران‌ها است.
در همين خصوص حس�ن هان�ي‌زاده، تحليلگر 
ارشد مسائل منطقه در گفت‌وگو با »تعادل« ضمن 
واكاوي ابعاد پيمان نظامي مكه ميان عربستان، 
تركيه و پاكس�تان، آن را تلاشي بي‌فرجام براي 
پر ك�ردن خلأ امنيت�ي ناش�ي از بي‌اعتمادي به 
واشنگتن دانست. او همچنين با اشاره به مذاكرات 
فني ايران و عمان پيرامون مديريت تنگه هرمز، 
بر لزوم دستيابي به توافقي مستقل از مداخلات 

خارجي تأكيد كرد.

    تح�ولات اخي�ر منطق�ه، از پيمان‌نامه مكه تا 
رايزني‌هاي ايران و عمان و احتمال حركت منطقه 
به سمت آتش‌‌بس، چه چش�م‌اندازي را ترسيم 

مي‌كند؟

توافق نظامي و دفاعي مش��ترك مكه ميان عربستان 
سعودي، تركيه و پاكس��تان، در واقع برآيند نااميدي 
رياض از چت��ر حمايتي امريكاس��ت. حضور نظامي 
ايالات متحده در منطقه و در ميان كشورهاي شوراي 
همكاري خليج فارس، هزينه‌هاي سنگين اقتصادي، 
مالي و نظامي براي عربستان و ساير كشورهاي حوزه 
خليج فارس به همراه داشته است.عربستان به عنوان 
بزرگ‌ترين كشور عضو شوراي همكاري خليج فارس، 
اكنون درصدد اس��ت تا به حضور نظام��ي امريكا در 
خاك خود پايان دهد. تجربه جنگ امريكا عليه ايران و 
پاسخ كوبنده جمهوري اسلامي به كشورهاي ميزبان 
پايگاه‌هاي امريكايي، به‌ويژه عربستان، نشان داد كه 
حضور نظامي واش��نگتن به عنوان يك چتر امنيتي، 

دچار ضعف ساختاري است.
    با اين توصيف، آيا پيمان مكه مي‌تواند جايگزين 

مناسبي براي حضور امريكا باشد؟
خير. عربس��تان با اين تلقي كه مي‌تواند از توان نظامي 
پاكس��تان )به عنوان يك قدرت هسته‌اي( و تركيه )به 
عنوان كشوري اسلامي با توان نظامي بالا( بهره ببرد، اين 
پيمان را امضا كرده است، اما اين توافق ماهيتي شكلي 
و ظاهري دارد. تركيه عضو ناتو است و نمي‌تواند بدون 
موافقت اين س��ازمان، ارتش خود را براي دفاع از كشور 
ديگري اعزام كند. تركيه و پاكستان نيز صرفاً بر اساس 
ملاحظات اقتص��ادي و مالي به اين پيمان تن داده‌‌اند و 
تمايل ندارند در منازعات احتمالي عربس��تان با ساير 

كشورها مشاركت نظامي فعالي داشته باشند.

تجربه تاريخي نيز نشان داده كه اينگونه ائتلاف‌‌ها كارآمد 
نيس��تند. در جنگ عربستان عليه يمن كه از فروردين 
۱۳۹۴ آغاز شد، رياض با تشكيل ائتلافي ‌۱۴گانه و صرف 
هزينه‌‌اي بالغ بر ۳۵۰ ميليارد دلار طي هشت سال، در 
نهايت در برابر اراده ملت يمن تس��ليم ش��د. بنابراين، 
پيمان مكه كه با هدف مقابله با انصارالله و همچنين ايجاد 
بازدارندگي در برابر پاسخ احتمالي ايران به پايگاه‌هاي 
امريكايي در صورت هرگونه ماجراجويي واشنگتن شكل 

گرفته، محكوم به شكست است.
    در خصوص مذاكرات ايران و پادش�اهي عمان 

پيرامون تنگه هرمز چه ارزيابي‌اي داريد؟
مذاكرات تهران و مس��قط همچنان در جريان اس��ت. 
دليل طولاني ش��دن روند دستيابي به خروجي نهايي، 
پيچيدگي‌‌ه��اي فني و جغرافيايي تنگه هرمز اس��ت. 
مختصات اين گذرگاه آبي بسيار خاص است؛ در بخش 
شمالي كه در حریم آبي ايران قرار دارد، عمق آب بسيار 
زياد است، در حالي كه در بخش جنوبي )سمت عمان( به 
دليل وجود صخره‌هاي دريايي، عمق گذرگاه كمتر است.

 اين موضوع باعث ش��ده كشتي‌هاي بزرگ با آبخور بالا 
مجبور به تردد از بخش ش��مالي شوند كه در مديريت 
امنيت و وضع ع��وارض عبور، مش��كلاتي ايجاد كرده 
است. هم‌اكنون ايران و پادشاهي عمان در حال مذاكره 
براي دستيابي به يك راه‌حل فني نهايي جهت تفكيك 
مسير تردد كشتي‌هاي كوچك و بزرگ هستند تا اين 
موضوع بدون دخالت ايالات متحده و با تفاهم طرفين 

حل و فصل  شود.

حميدرضا مناقبي

محمدحسين اديب

علي رحماني


