
بازار سهام يك هفته سراسر مثبت را پشت سر گذاشت 
و توانس��ت در مقابل بازارهاي موازي ش��رايط بهتري را 
براي خود رقم بزند. باوجوداينكه هفته گذش��ته بورس 
تهران يك روز تعطيل را پش��ت سر گذاشت اما توانست 
بازدهي قابل‌توجهي را تجربه كند.  دومين هفته مردادماه 
توانست يكي از پررونق‌ترين و مثبت‌ترين هفته‌هاي بازار 
سهام شود. هفته‌اي كه گرچه به دليل تعطيلي رسمي روز 
سه‌شنبه، تنها چهار روز معاملاتي داشت، اما از نظر رشد 
شاخص‌ها، ورود نقدينگي حقيقي و افزايش تقاضا در اغلب 
نمادها، عملكردي قابل‌توجه ثبت كرد. بررسي‌‌ها نشان 
مي‌دهد كه بورس تهران هر روز ارزنده‌تر از روز گذش��ته 
مي‌شوند. انتش��ار گزارش عملكرد شركت‌هاي بورسي 
در تيرماه و مثبت‌ش��دن اخبار سياسي جزو مهم‌ترين 
محرك‌هاي سياسي بود كه توانست بازار را صعودي سازد. 
روند عملكرد ماهانه شركت‌ها نشان مي‌دهد كه درآمد 
بسياري از صنايع بورسي در تيرماه نسبت به مدت مشابه 
سال گذشته رشد قابل توجهي داشته‌اند؛ اما مساله اساسي 
اينجاس��ت كه قيمت سهام آنها هنوز رشد قابل توجهي 
نداشته و به‌نوعي مي‌توان گفت كه قيمت سهام همچنان 
بسيار پايين است و سرمايه‌گذاري در اين سهام مي‌تواند 

سود خوبي براي سرمايه‌گذاران در پي داشته باشد. 

     صعود يكپارچه بورس
شاخص كل بورس تهران در پايان معاملات چهارشنبه 
هفته گذشته در محدوده ۵ ميليون و ۷۵ هزار واحد قرار 
داشت، اما در پايان معاملات اين هفته به سطح ۵ ميليون و 
۴۰۷ هزار واحد رسيد و درنهايت نماگر اصلي بازار سرمايه 
طي چهار روز معاملاتي حدود ۳۳۲ هزار واحد رشد كرد 
كه معادل بازدهي مثبت ۶.۵۶درصدي است. در همين 
مدت، شاخص كل هم‌وزن نيز از محدوده يك ميليون و 
۴۳۲ هزار واحد به يك ميليون و ۵۳۴ هزار واحد افزايش 
يافت و بازدهي مثبت حدود ۷.۱۵درصدي را ثبت كرد. 
بازدهي ش��اخص هم‌وزن بيش از شاخص كل بود و اين 
موضوع نشان مي‌دهد كه صعود بازار در هفته اخير تنها 
متكي بر نمادهاي بزرگ، ش��اخص س��از و شركت‌هاي 
باارزش بالا نبود، بلكه سهام كوچك و متوسط نيز نقش 
پررنگي در اين موج صعودي ايفا كردند. برتري بازدهي 
شاخص هم‌وزن نسبت به شاخص كل، معمولاً از گسترش 
عرض بازار و مشاركت فراگيرتر صنايع و نمادها در روند 
مثبت حكايت دارد. به بيان ديگر، رشد بازار در اين هفته 
محدود به چند صنعت بزرگ يا سهم‌هاي دلاري نبود و 
بخش مهمي از نمادهاي كوچك‌تر نيز با افزايش تقاضا و 
ورود پول مواجه شدند. چنين وضعيتي، در صورت تداوم، 
مي‌تواند نشانه‌اي از بهبود نسبي فضاي عمومي معاملات 

و افزايش اشتهاي ريسك سرمايه‌گذاران تلقي شود.

     بازگشت پرقدرت پول حقيقي
به بازار سهام

يكي از مهم‌ترين ويژگي‌هاي معام�الت اين هفته، ورود 
قابل‌توج��ه نقدينگي حقيقي به بازار ب��ود. مجموع ورود 
پول حقيقي به بورس در چهار روز معاملاتي هفته به ۱۳ 
هزار و ۲۹۵ ميليارد تومان رس��يد؛ رقمي س��نگين كه از 
تغيير محس��وس رفتار معامله‌گران خرد و افزايش اقبال 
سرمايه‌گذاران به س��هام خبر مي‌دهد. البته هفته با يك 
شروع محتاطانه همراه بود. در روز شنبه، بازار شاهد خروج 
يك‌هزار و ۴۱۸ ميليارد تومان پول حقيقي بود؛ اتفاقي كه 
نشان مي‌داد بخشي از سرمايه‌گذاران همچنان در مواجهه 
با شرايط بازار و ريسك‌هاي موجود، جانب احتياط را حفظ 
كرده‌اند.  بااين‌حال، از روز يكشنبه شرايط بازار تغيير كرد. 
در نخستين روز كاري پس از شنبه، ۲ هزار و ۶۴۵ ميليارد 
تومان پول حقيقي وارد بورس شد و بازار نشانه‌هاي اوليه 
بازگشت تقاضا را بروز داد. اين روند در روز دوشنبه‌شدت 
بيشتري گرفت؛ به‌طوري كه ورود پول حقيقي در اين روز 
به ۵ هزار و ۸۳۵ ميليارد تومان رس��يد. اوج اين جريان در 
روز چهارشنبه رقم خورد؛ روزي كه بيش از ۶ هزار و ۲۳۳ 
ميليارد تومان نقدينگي حقيقي به بازار سهام وارد شد. ثبت 
چنين رقمي نشان مي‌دهد كه در پايان هفته، خوش‌بيني 
معامله‌گران نسبت به تداوم روند مثبت افزايش يافت و بخش 
بزرگي از نقدينگي منتظر، راهي بازار سهام شد. روند ورود 
پول حقيقي در طول هفته از يك منظر ديگر نيز اهميت 
دارد. افزايش تدريجي حجم ورود نقدينگي، از ۲.۶ همت 
در يكشنبه به ۵.۸ همت در دوشنبه و سپس بيش از ۶.۲ 
همت در چهارش��نبه، بيانگر آن است كه تقاضا به‌صورت 
ناگهاني و تك‌روزه ش��كل نگرفته، بلكه در طول روزهاي 

معاملاتي تقويت شده است. اين موضوع مي‌تواند نشانه‌اي 
از افزايش اعتماد سرمايه‌گذاران به روند صعودي بازار باشد؛ 
هرچند پايداري آن به متغيرهايي همچون شرايط سياسي، 
روند بازارهاي موازي، گزارش‌هاي شركت‌ها و تصميمات 

سياست‌گذار بورسي وابسته خواهد بود.

     كاهش ارزش معاملات
نه از جنس ضعف تقاضا

ارزش معاملات سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي در 
اين هفته نيز قابل‌توجه ب��ود، اما روندي نزولي را از ابتداي 
هفته تا پايان آن تجربه كرد. بيشترين ارزش معاملات در 
روز شنبه و در سطح ۲۶ هزار و ۴۵ ميليارد تومان ثبت شد. 
پس از آن، ارزش معاملات در روز يكشنبه به ۲۲ هزار و ۹۸۰ 
ميليارد تومان رسيد. ارزش معاملات در روز دوشنبه نيز ۱۹ 
هزار و ۵۱۲ ميليارد تومان بود و در روز چهارشنبه به ۲۰ هزار 
و ۷۴ ميليارد تومان افزايش يافت. در نگاه نخست، كاهش 
ارزش معاملات نسبت به ابتداي هفته مي‌تواند نشانه‌اي از 
افت گردش نقدينگي يا كاهش تحرك معامله‌گران تعبير 
شود، اما بررسي دقيق‌تر وضعيت بازار تصوير متفاوتي را 
نشان مي‌دهد. در دو روز دوشنبه و چهارشنبه، تعداد زيادي 
از نمادها در صف خريد قفل شدند و عرضه‌كنندگان تمايل 
چنداني به فروش سهام خود در قيمت‌هاي جاري نداشتند. 
در چنين شرايطي، بخش قابل‌توجهي از سفارش‌هاي خريد 
در صف باقي مي‌ماند و عملًا به معامله تبديل نمي‌ش��ود؛ 
بنابراين، پايين‌تر بودن ارزش معاملات در روزهاي پاياني 
هفته را نمي‌توان به‌طور مس��تقيم نش��انه ضعف تقاضا 
دانست؛ چراكه محدوديت عرضه، عامل اصلي كاهش ارزش 
دادوستدها بوده است. به بيان ساده‌تر، بازار با كمبود خريدار 

مواجه نبود، بلكه با كمبود فروشنده روبه‌رو بود. هنگامي كه 
تعداد زيادي از نمادها با صف خريد بسته مي‌شوند، حجم 
بالاي تقاضا پشت تابلوي معاملات باقي مي‌ماند و امكان 
اثرگذاري كامل بر ارزش معاملات روزانه را پيدا نمي‌كند. اين 
وضعيت اگرچه از قدرت تقاضا حكايت دارد، اما ازسوي‌ديگر 
مي‌تواند به افزايش رفتارهاي هيجاني و فاصله‌گرفتن قيمت 

برخي سهم‌ها از ارزش‌هاي بنيادي منجر شود.

     افزايش قدرت خريد حقيقي‌ها
بررسي نسبت قدرت خريد حقيقي‌ها نيز روند صعودي بازار 
در اين هفته را تأييد مي‌كند. اين نسبت در روز شنبه منفي 
۱.۲۸ بود كه ضعيف‌ترين وضعيت هفته به شمار مي‌رفت 
و نشان مي‌داد در آغاز هفته، فروشندگان حقيقي دست 
برتر را دراختيار داش��تند. اما از روز يكشنبه، قدرت خريد 
حقيقي‌ها به ۱.۲۱ رسيد و در روز دوشنبه تا سطح ۱.۷۴ 
افزايش يافت. اين شاخص در پايان معاملات چهارشنبه نيز 
روي عدد ۱.۷۷ قرار گرفت كه بالاترين سطح قدرت خريد 
حقيقي‌ها در هفته بود. افزايش اين نسبت نشان مي‌دهد 
كه متوس��ط ارزش خريد هر كد حقيقي در بازار، به‌طور 
معناداري از متوس��ط ارزش فروش آن بالاتر بوده اس��ت. 
تداوم رشد قدرت خريد حقيقي‌ها، هم‌زمان با افزايش ورود 
پول و گسترش صف‌هاي خريد، تصويري از تقويت تقاضاي 
خرد در بازار ارايه مي‌دهد. بااين‌حال، فعالان بازار بايد توجه 
داشته باشند كه ورود پول به‌تنهايي براي تصميم‌گيري 
سرمايه‌گذاري كافي نيست. بررسي وضعيت سودآوري 
شركت‌ها، نس��بت‌هاي ارزش‌گذاري، چشم‌انداز صنايع، 
ريسك‌هاي سياست‌گذاري و نقدشوندگي نمادها همچنان 

بايد در اولويت تصميم‌گيري قرار گيرد.

     تداوم رشد يا نياز به استراحت؟
بازدهي بيش از ۶ درصدي ش��اخص كل و رشد بيش از ۷ 
درصدي ش��اخص هم‌وزن در يك هفته كوتاه معاملاتي، 
بورس تهران را در موقعيتي حساس قرار داده است. از يك 
سو، ورود ۱۳ همت پول حقيقي، برتري محسوس تقاضا 
بر عرضه و مشاركت گسترده نمادهاي كوچك و متوسط، 
نشانه‌هايي مثبت براي بازار به شمار مي‌روند. ازسوي‌ديگر، 
رشد س��ريع قيمت‌ها و افزايش صف‌هاي خريد مي‌تواند 
زمينه را براي شناس��ايي س��ود، عرضه‌ه��اي مقطعي و 

نوسان‌هاي كوتاه‌مدت فراهم كند.
در چنين شرايطي، ادامه‌دار شدن روند مثبت بازار نيازمند 
يك محرك قوي است همانند ادامه‌دار شدن اخبار مثبت 
سياسي. اگر اخبار سياسي در حوزه مذاكرات ادامه‌دار شود 
شاهد صعود اغلب گروه‌هاي بازار چون پالايشي‌ها خواهيم 
بود و باتوجه‌به ليدر بودن امثال اين گروه در بازار احتمالًا 

هفته آينده در بازار روند صعودي قابل‌توجه داشته باشد.
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مختصات رينگ صادراتي 
بورس كالا تشريح شد

ايراس�ين| مدير نظ��ارت بر بازار ب��ورس كالا، رينگ 
صادراتي را نه فق��ط يك پلتفرم معامل��ه، بلكه ابزاري 
راهبردي براي انضباط در تجارت خارجي مي‌داند. او با 
تأكيد بر اينكه در اين ساختار مسوول رفع تعهدات ارزي به 
دقت مشخص است، تصريح مي‌كند: به‌كارگيري گواهي 
صادراتي و كشف قيمت بر مبناي نرخ‌هاي جهاني، هرگونه 
رانت و رقابت منفي ميان صادركنندگان را از بين مي‌برد. 
اين سازوكار كه اكنون با اتصال برخط به گمرك و سازمان 
توسعه تجارت همراه شده، عملًا مسير صادرات را از ابهام 
خارج كرده و به سمت رقابتي شفاف، عادلانه و قانون‌مند 
هدايت مي‌كند. ب��ا ابلاغ مصوبه وزارت صنعت، معدن و 
تجارت مبني بر انجام صادرات برخي محصولات از مسير 
رينگ صادراتي بورس كالا، اين سازوكار معاملاتي بيش 
از گذشته مورد توجه فعالان اقتصادي قرار گرفته است. 
در اين ميان، رينگ صادراتي بورس كالا به عنوان بستري 
شفاف و رقابتي، علاوه بر تسهيل فرآيند معاملات، نقش 
مهمي در ساماندهي تجارت خارجي، مديريت تعهدات 
ارزي و تقويت ارتباطات سيستمي با دستگاه‌هاي مرتبط 
ايفا مي‌كن��د. صادق قويم، مدير نظارت ب��ر بازار بورس 
كالاي ايران به تشريح ابعاد اجرايي اين مصوبه، سازوكار 
معاملات صادراتي، جايگاه تجار و شركت‌هاي بازرگاني و 
زيرساخت‌هاي ايجادشده براي تسهيل فرآيند صادرات 
پرداخته است. مصوبه جديد وزارت صمت چه تغييري در 
سازوكار معاملات صادراتي ايجاد مي‌كند؛ آيا دغدغه‌اي 
از بابت ورود واسطه‌ها به اين فرآيند وجود ندارد و اينكه 
بورس كالا چگونه به شفاف‌تر ش��دن صادرات و ايفاي 
تعهدات ارزي كمك خواهد كرد؟اصولا ماهيت معاملات 
صادراتي با معاملات بازار فيزيك��ي داخلي بورس كالا 
متفاوت بوده و جنس معاملات در آن بازار از نوع تجاري 
اس��ت؛ به اين ترتيب موضوع ورود اشخاص به آن تحت 
عنوان واسطه به عنوان يك دغدغه مطرح نيست. موضوع 
مهم در تجارت خارجي كشور در مرحله اول بحث ايفاي 
تعهدات صادراتي عرضه‌كننده و در مرحله دوم جلوگيري 
از رقابت منفي ميان صادركنندگان اس��ت كه هر دو با 
استفاده از ابزار گواهي صادراتي بورس كالا به راحتي قابل 
مديريت خواهد بود، چراكه در معاملات صادراتي بورس 
كالا و مطابق با قواعد تجارت بين‌الملل )اينكوترمز( طرف 
مجاز به اظهار كالا به گمرك و در نتيجه مس��وول رفع 
تعهد ارزي مشخص بوده و در نتيجه امكان ورود واسطه 
جديدي به اين فرآيند وج��ود ندارد. همچنين با انجام 
معاملات با قيمت ارزي، رانتي تحت عنوان اختلاف بين ارز 
نيمايي و آزاد وجود نخواهد داشت. رينگ صادراتي بورس 
كالا چه نقشي در كشف قيمت صادراتي و ايجاد رقابت 
منصفانه در بازارهاي هدف ايفا مي‌كند؟قيمت‌هاي پايه 
در رينگ صادراتي بورس كالا بر مبناي قيمت‌هاي جهاني 
و منطقه‌اي تعيين ش��ده و معاملات درنهايت براساس 
قيمت كشف‌شده حاصل از تقابل عرضه و تقاضا انجام 
مي‌شود. اين امر در كنار مشخص بودن مسوول رفع تعهد 
ارزي، امكان فروش محصول صادراتي با قيمتي پايين‌تر از 
ارزش كالا در بازار مربوطه را به حداقل مي‌رساند. همچنين 
ارتباط سيستمي ميان س��امانه معاملاتي بورس كالا و 
نهادهاي مرتبط با موضوع تجارت خارجي و جلوگيري 
از انجام معامله توسط اشخاصي كه به هر دليل و از نظر 
متوليان تجارت خارجي مجاز به انجام صادرات نيستند 
نيز در راس��تاي حل چالش‌هاي مربوطه كمك‌كننده 
است. علي‌رغم تمامي اين توضيحات بايد درنظر داشت 
مس��ووليت بورس كالا به عنوان يك پلتفرم معاملاتي 
انجام معاملات به صورت شفاف، عادلانه و رقابتي خواهد 
بود. در رينگ صادراتي، چه سازوكاري پيش‌بيني شده تا 
مقصد نهايي كالا براي توليدكننده شفاف باشد و همچنين 
رقابت‌هاي منفي داخلي در خارج از مرزها كاهش يابد؟ 
در معام�الت صادراتي بورس كالا، ام��كان تعيين بازار 
هدف و مرزهاي خروجي مدنظر فروشنده وجود داشته 
كه مي‌تواند به شفاف شدن بازارهاي صادراتي كمك كند. 
همچنين با‌توجه به مشخص بودن قيمت و مسوول رفع 
تعهد ارزي در اين معاملات امكان رقابت منفي به حداقل 
مي‌رسد. در چارچوب مقررات جديد، جايگاه شركت‌هاي 
بازرگاني و تجار در معاملات صادراتي بورس كالا چگونه 
تعريف شده است؟تمامي فعالان بازارهاي صادراتي در 
صورت احراز شرايط تعيين شده توسط متوليان صادرات 
كش��ور امكان فعاليت در رينگ صادراتي بورس كالا را 
داش��ته و محدوديتي در اين زمينه وجود ندارد. تجار و 
شركت‌هاي بازرگاني نيز مطابق با قواعد تجارت بين‌الملل 
و بر اساس ترم‌هاي تحويل استاندارد در اين بازار حضور 
داشته و از اين بازار حذف نخواهند شد. اين رويه هم‌اكنون 
و در معاملات صادراتي قير و سيمان برقرار و در حال انجام 
است. براي تس��هيل فرآيند صادرات، چه زيرساخت‌ها 
و ارتباطات سيس��تمي ميان بورس كالا و دستگاه‌هاي 
مرتبط ايجاد شده است؟ تمامي روابط سيستمي ميان 
بورس كالا و گمرك و سازمان توسعه تجارت برقرار بوده 
و اطلاعات مربوط به معاملات انجام‌شده بلافاصله بعد از 
اتمام فرآيند مربوطه در بورس كالا به صورت برخط و به 
منظور آغاز فرآيندهاي اجرايي صادرات و ترخيص كالا 

دراختيار گمرك قرار مي‌گيرد.

زيان به صندوق بازنشستگي نفت 
در پي واگذاري سهام هلدينگ 

خليج‌فارس
اكوجهان| سخاوت اسدي، عضو رييس هيات‌رييسه 
صندوق‌هاي بازنشس��تگي صنعت نفت در گفت‌وگو 
ب��ا ميزان گفت: واگذاري بخش��ي از س��هام هلدينگ 
خليج‌فارس در س��نوات قبل موجب زي��ان به دارايي 
مردم شده و تا جبران كامل آن خود را مكلف مي‌دانيم. 
برآوردهاي كارشناسي نشان مي‌دهد اين معامله بيش 
از ۱۰۰ هزار ميليارد تومان )۱۰۰ همت( به صندوق‌هاي 
بازنشس��تگي صنعت نفت زيان وارد كرده اس��ت. در 
دوره‌هاي قبل ۱۲درصد از سهام هلدينگ خليج‌فارس 
به‌صورت بلوك مديريتي و با شرط برخورداري از يك 
كرسي مديريتي، با قيمتي حدود سه برابر قيمت روز 
به صندوق‌هاي بازنشستگي صنعت نفت واگذار شد، 
اما در عمل سازمان خصوصي‌سازي به تعهد خود مبني 
بر واگذاري كرس��ي مديريتي عمل نك��رد. در نتيجه، 
سهامي كه بدون حق مديريت به صندوق واگذار شد، 
در عمل ب��ا قيمتي چند برابر ارزش يك س��هم عادي 
خريداري شده است. براساس برآوردهاي كارشناسي، 
خسارت قابل‌توجهي به دارايي‌هاي صندوق وارد كرده 
و مقدار اين زيان بيش از ۱۰۰ همت برآورد مي‌شود. در 
جريان اين معامله، نزديك به ۳۰درصد از دارايي‌هاي 
صندوق‌هاي بازنشستگي صنعت نفت تحت‌تأثير قرار 
گرفت و خسارت سنگيني به اين مجموعه وارد شد. با 
توجه به مطالبه حدود ۸۳ هزار نيروي رسمي وابسته 
به صندوق بازنشستگي صنعت نفت و حدود ۱۱۰ هزار 
نفر بازنشسته عضو اين صندوق از سال ۱۴۰۳؛ احقاق 
حقوق اين افراد در دستور كار جدي اين صندوق است.

سهام عدالت
در انتظار تشكيل مجامع

ايرن�ا| براي پي ب��ردن جعلي بودن خبر واريز س��ود 
سه ميليون س��هام عدالت كافي است كه مخاطبان از 
الگوي شناسايي سود در شركت‌هايي كه سهام آنها در 
بورس فعال است، آگاهي داشته باشند؛ به‌طور معمول 
شركت‌هاي بورسي كه شركت‌هاي سبد سهام عدالت 
نيز در اين زمره قرار مي‌گيرند، از ابتداي هر سال فرآيند 
حسابرسي و تهيه گزار عملكرد و صورت‌هاي مالي خود 
را براي برگزاري مجامع عمومي سالانه آغاز مي‌كنند؛ 
اين گزارش‌ه��ا و صورت‌هاي مالي ابتدا مي‌بايس��ت 
حسابرسي و تاييد شده و سپس مجوز برگزاري مجمع 
ازسوي س��ازمان بورس صادر شود. در جلسات مجمع 
عمومي، سهامداران ابتدا اين صورت‌هاي مالي را بررسي 
و در صورت تصويب و تاييد عملكرد مديريت شركت‌ها، 
درباره تقسيم سود تصميم‌گيري مي‌كنند؛ يعني ابتدا 
بايد سود حاصله از فعاليت اقتصادي شركت در مجمع 
تصويب و سپس درباره تقسيم آن تصميم‌گيري شود كه 
البته همه سود شناسايي شده بين سهامداران تقسيم 
نمي‌شود بلكه بخشي از سود صرف سرمايه‌گذاري‌هاي 
جديد و توسعه فعاليت‌هاي شركت يا افزايش سرمايه 
مي‌ش��ود و در گام بعدي بايد سود به تدريج به حساب 
س��هامداران واريز ش��ود. حال اگر يكي از شركت‌هاي 
سهام عدالت يك هلدينگ اقتصادي با چندين شركت و 
زيرمجموعه اقتصادي باشد، شرايط پيچيده‌تر مي‌شود 
زيرا ابتدا بايد شركت‌هاي پايين دستي مجامع برگزار 
كنند و سپس شركت مادر اقدام به برگزاري مجمع نمايد. 
درباره شركت‌هاي مشمول سهام عدالت نيز وضعيت به 
همين منوال است يعني بايد همه شركت‌هاي مربوطه 
مجامع سالانه خود را برگزار كنند، سود تقسيم كرده و 
سپس س��ود مربوط به سهم سهام عدالت را به شركت 
س��پرده‌گذاري مركزي اوراق بهادار )سمات( تحويل 
دهند تا پس از تجميع همه سودهاي شناسايي شده در 
سبد سهام عدالت، فرآيندهاي قانوني براي تقسيم سود 
بين دارندگان انجام ش��ود. از آنجا كه برگزاري مجامع 
شركت‌هاي بورس��ي به‌طور معمول از خردادماه آغاز و 
بعضا تا مهر ماه ادامه مي‌يابد، نمي‌توان تا پايان اين فرآيند، 
وجهي بين دارندگان سهام عدالت تقسيم كرد و به همين 
دليل است كه در سال‌هاي گذشته نيز سود سهام عدالت 
اغلب به ماه‌هاي پاياني سال موكول شده است و حتي 
سال گذشته شاهد بوديم كه تاخير يكي از شركت‌هاي 
بزرگ مشمول سهام عدالت در پرداخت سود ياد شده، 
كار را به تاخير انداخت. بر همين اساس آخرين واريز سود 
سهام عدالت مربوط به سال مالي ۱۴۰۳ است كه در ۲۳ 
اسفند ۱۴۰۴ به حساب بيش از ۴۴ ميليون سهامدار 
واريز ش��د؛ در آن مرحله دارندگان سبد سهام عدالت 
۴۵۲ هزار توماني مبلغ ۴۴۳ هزار تومان، س��بد سهام 
۵۳۲ هزار توماني مبلغ ۵۲۱ هزار تومان و س��بد سهام 
يك ميليون توماني مبلغ ۹۸۱ هزار تومان سود دريافت 
كردند. اعلام مبلغ سه ميليون توماني سود سهام عدالت 
نيز اشكال ديگر اين شيوه خبرسازي است زيرا تا زماني كه 
سود همه شركت‌ها شناسايي و سهم سبد سهام عدالت 
تكميل و فرآيند تقسيم سود انجام نشود، نمي‌توان هيچ 
چشم‌اندازي از ارقام و اعداد سود داشت. بايد توجه داشت 
كه ممكن است برخي از شركت‌ها در سال مالي ۱۴۰۴ 
عملكرد خوبي داشته‌اند اما به دليل جنگ تحميلي اخير 
و آس��يب ديدن برخي واحدهاي توليدي به خصوص 
فولادي‌ها و پتروشيمي‌ها، ممكن است در مجامع خود 
از تقسيم سود صرف نظر كرده و همه سود شناسايي شده 

را به بحث بازسازي واحدها اختصاص دهند. 

رشد ۹۵ درصدي ارزش 
معاملات بورس‌هاي كالايي

ارزش معام�الت بازارهاي فيزيكي بورس كالا و  بورس 
انرژي در ۴ ماهه نخست س��ال ۱۴۰۵ از ۱,۵۶۳ همت 
فراتر رفت؛ آماري كه با ثبت رشد ۹۵درصدي نسبت به 
مدت مشابه سال گذشته، بيانگر توسعه معاملات شفاف، 
افزايش عمق ب��ازار و تقويت جايگاه بورس‌هاي كالايي 

در اقتصاد ايران و تامين مواد اوليه و واسطه توليد است.
ارزش معاملات بازاره��اي فيزيكي بورس كالا و بورس 
انرژي در ۴ ماهه نخست امسال به بيش از ۱,۵۶۳ همت 
رسيد كه در مقايسه با مدت مشابه سال گذشته، ۹۵درصد 
رشد را نشان مي‌دهد. براساس گزارش مديريت پژوهش 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار، بورس انرژي نيز در اين 
مدت عملكرد قابل‌توجهي داش��ته و ارزش معاملات 
آن با رش��د ۱۶۴درصدي به ۲۷۴ همت رسيده است؛ 
موضوعي كه از توس��عه معاملات حامل‌ه��اي انرژي و 
افزايش نقش اين بازار در اقتصاد حكايت دارد. همچنين، 
كالاهاي صنعتي با ۲۰۸ همت ارزش معامله، بيش‌ترين 
سهم را از معاملات بورس كالا به خود اختصاص داده‌اند 
كه نشان‌دهنده نقش پررنگ صنايع بزرگ در استفاده از 
بسترهاي شفاف بازار سرمايه است. اگرچه افزايش ارزش 
معاملات به‌تنهايي به معناي رشد توليد يا رونق كامل 
اقتصاد نيست، اما اين آمارها از گسترش معاملات شفاف، 
افزايش سهم بورس‌هاي كالايي در مبادلات اقتصادي، 
تعميق بازار و حركت بيشتر فعالان اقتصادي به سمت 
سازوكارهاي رسمي بازار سرمايه حكايت دارد؛ روندي كه 
مي‌تواند به ارتقاي شفافيت، بهبود فرآيند كشف قيمت و 

تسهيل تامين مالي بخش توليد كمك كند.

بزرگ‌ترين خدمت بورس كالا 
به بازار سهام چيست؟

كالاخبر| ميثم فدايي، مديرعامل گروه خدمات بازار 
سرمايه آبان در گفت‌وگو با كالاخبر عنوان كرد: يكي از 
مهم‌ترين چالش‌هاي بازار سرمايه، شفافيت در نرخ فروش 
محصولات ش��ركت‌هاي توليدي است؛ چراكه قيمت 
فروش، نقش تعيين‌كننده‌اي در س��ودآوري شركت‌ها 
و درنهايت ارزش س��هام آنها دارد. هرچه اين قيمت‌ها 
شفاف‌تر و مبتني بر واقعيت بازار باشند، تحليل عملكرد 
شركت‌ها نيز دقيق‌تر خواهد بود. فدايي گفت: بورس كالا 
با ايجاد سازوكار كشف قيمت منصفانه، اين ابهام را تا حد 
زيادي برطرف كرده است. محصولاتي مانند فولاد، مس، 
سيمان و ساير كالاهايي كه در بورس كالا عرضه مي‌شوند، 
بر اساس عرضه و تقاضا قيمت‌گذاري مي‌شوند و همين 
موضوع باعث ش��ده صورت‌هاي مالي اين شركت‌ها از 
شفافيت بيشتري برخوردار باشد. در نتيجه، تحليلگران 
و سرمايه‌گذاران مي‌توانند با اطمينان بيشتري عملكرد 
و سودآوري اين بنگاه‌ها را ارزيابي كنند.مديرعامل گروه 
خدمات بازار سرمايه آبان ادامه داد: در مقابل، شركت‌هايي 
كه همچنان محصولاتش��ان با قيمت‌گذاري دستوري 
يا بخشنامه‌اي تعيين مي‌شود، معمولًا با عدم قطعيت 
بيشتري در پيش‌بيني سود و ارزش‌گذاري مواجه هستند. 
به همين دليل، تحليل س��هام اين شركت‌ها همواره با 

فرضيات و سناريوهاي مختلف همراه است.

»تعادل« روند معاملات بازار سهام در هفته‌اي كه گذشت را بررسي مي‌كند

رالي صعودي بورس ادامه دارد؟

چرا هنوز مناقشه اصلي اقتصاد ايران بر سر نقش دولت است؟
شوك درماني يا كاهش سهم حاكميت به نفع بخش خصوصي

اقتصاد ايران در دهه‌هاي گذشته همواره محل تقابل دو نگاه 
متفاوت به سياستگذاري اقتصادي بوده است؛ دو رويكردي 
كه هر يك نسخه متفاوتي براي حل مشكلاتي مانند تورم، 
ركود، فقر و نابراب��ري ارايه مي‌كنند. يك ديدگاه بر اين باور 
است كه دولت بايد هرچه بيش��تر از اقتصاد فاصله بگيرد، 
قيمت‌ها را آزاد كند، يارانه‌هاي غيرهدفمند را حذف كند، 
اندازه دولت را كاهش دهد و اجازه دهد سازوكار بازار منابع 
را به شكل كارآمدتري تخصيص دهد. در مقابل، ديدگاهي 
ديگر معتقد است در اقتصادي كه با تحريم، انحصار، نابرابري 
و ضعف نهادهاي رقابتي روبه‌رو اس��ت، عقب‌نشيني دولت 
نه‌تنها مشكلات را حل نمي‌كند، بلكه مي‌تواند به گسترش فقر 
و نابرابري منجر شود و از همين رو دولت بايد نقش فعال‌تري 

در حمايت از اقشار آسيب‌پذير و تنظيم بازار ايفا كند.
اين دوگانگي فكري، سال‌هاس��ت كه در تصميم‌هاي مهم 
اقتصادي كشور از اصلاح يارانه‌ها و آزادسازي قيمت انرژي 
گرفته تا خصوصي‌سازي و سياست‌هاي ارزي خود را نشان 
داده اس��ت. موافقان اقتصاد ب��ازار معتقدند قيمت‌گذاري 
دس��توري و مداخلات گسترده دولت موجب شكل‌گيري 
رانت، فساد، اتلاف منابع و كاهش بهره‌وري شده و تا زماني 
كه اقتصاد به سمت رقابت و آزادسازي حركت نكند، امكان 

دستيابي به رشد پايدار وجود نخواهد داشت.
در مقابل، گروه��ي از اقتصاددانان با تاكيد بر تجربه اقتصاد 
ايران هش��دار مي‌دهند كه اجراي سياست‌هاي موسوم به 
»شوك‌درماني« بدون فراهم شدن پيش‌نيازهاي نهادي، 
اجتماعي و حمايتي، مي‌تواند فش��ار سنگيني بر معيشت 
مردم وارد كند. به اعتقاد آن��ان، اقتصاد ايران با اقتصادهاي 
باثبات و رقابتي تفاوت‌هاي بنيادين دارد و نسخه‌هاي مبتني 
بر آزادسازي كامل، در صورت اجرا بدون اصلاح ساختارهاي 
اقتصادي، ممكن است به افزايش شكاف طبقاتي بينجامد.

يكي از شناخته‌ش��ده‌ترين مدافعان اين رويكرد، فرش��اد 
مومني است؛ اقتصادداني كه سال‌هاست نسبت به پيامدهاي 
سياست‌هاي تعديل اقتصادي و آزادسازي ناگهاني قيمت‌ها 
هش��دار مي‌دهد. او در تازه‌ترين تحليل خود نيز با اشاره به 
شرايط اقتصادي كش��ور، بار ديگر از آنچه »شوك‌درماني« 
مي‌نام��د، به عنوان يك��ي از عوامل اصلي بروز مش��كلات 
اقتصادي ياد كرده است. مومني معتقد است: بخش مهمي از 
دشواري‌هاي امروز اقتصاد ايران، حاصل سياست‌هايي است 
كه بدون توجه به ظرفيت‌هاي توليدي، عدالت اجتماعي و 
آثار توزيعي اجرا شده‌اند. از نگاه او، افزايش ناگهاني قيمت‌ها، 
كاهش حمايت‌هاي اجتماعي و تصميم‌هاي اقتصادي فاقد 
پشتوانه كارشناس��ي، در سال‌هاي گذشته روند فقرزايي را 
تش��ديد كرده و بخش قابل توجهي از جامعه را تحت فشار 
قرار داده است. به باور اين اقتصاددان، مهم‌ترين مساله امروز 
اقتصاد ايران تنها رشد شاخص‌هاي كلان نيست، بلكه كيفيت 
اين رشد و نحوه توزيع منافع آن در جامعه اهميت دارد. اگر 
رشد اقتصادي به كاهش نابرابري، افزايش رفاه عمومي و بهبود 
وضعيت توليد منجر نشود، نمي‌توان آن را موفقيتي پايدار 
دانست.  فرشاد مومني در نشستي كه موسسه‌ مطالعات دين 
و اقتصاد با موضوع »مصدق و آرمان‌هاي مشروطيت« برگزار 
شد، با اشاره به اينكه از ديدگاه اقتصاد سياسي توسعه مي‌توان 
ادعا كرد كه انقلاب مشروطيت بزرگ‌ترين ضربه تاريخي به 
استبداد در ايران بود، گفت: با كمال تاسف به واسطه اينكه در 
شرايط كنوني ايران انديشه توسعه، جايگاه بايسته‌اي ندارد 
و تقاضاي چنداني به‌خصوص در س��طوح تصميم‌گيري و 
تخصيص منابع براي بهره‌گيري از اين ذخيره دانايي مشاهده 
نمي‌شود، ما به دستاوردهاي روش‌شناختي، نظري و عملي 
انديش��ه توس��عه خيلي كم بها داده‌ايم.وي اف��زود: يكي از 
مهم‌ترين مشخصه‌هاي دانش توسعه، پافشاري روي نگرش 
بين‌رشته‌اي يا فرارشته‌اي براي فهم آنچه در ايران مي‌گذرد 
و آنچه بايد بگذرد، است. در اين فهم بين‌رشته‌اي، شايد يكي 
از حياتي‌ترين مس��ائل، رابطه و پيوندهاي ميان سياست و 
اقتصاد باشد. مثلا در بين متفكران بزرگ برنده جايزه نوبل، 

به واسطه صورت‌بندي نظري مسائل توسعه كه نگاه مي‌كنيد 
چه در آثار نورث، ويليامسون و ديگران، بيشترين توجهي كه 
آنها به توسعه‌خواهان دنيا مي‌دهند، اين است كه مي‌گويند 

به درهم‌تنيدگي‌هاي ميان اقتصاد و سياست توجه كنيد.
اين اقتصاددان افزود: وقتي از س��طح توسعه نگاه مي‌كنيد 
تمام چرخه‌هاي بازتوليدكننده توسعه‌نيافتگي را از دريچه 
سياست و نوع پيوندي كه با اقتصاد برقرار مي‌كند، مي‌توان 
شناخت. براي مثال، در كتاب »فهم فرآيند تحول اقتصادي« 
و همين‌طور در كتاب » نهادها، تغييرات نهادي و عملكرد 
اقتصادي« بحث بسيار مبسوطي مطرح مي‌شود درباره اينكه 
هر قدر مناسبات به سمت استبداد حركت مي‌كند، بر شدت 
فشارهاي ساخت سياسي در زمينه شفاف‌سازي اطلاعات 
و شفاف كردن فرآيندهاي تصميم‌گيري و تخصيص منابع 
افزوده مي‌ش��ود. وي ادامه داد: اين واقعا دريچه‌اي است كه 
شايد بتوان س��اعت‌ها درباره آن به اعتبار شرايط روز ايران 
بحث كرد. همگان كم‌وبي��ش قبول دارند مهم‌ترين كانون 
نزاع‌هاي رانتي در ايران، مساله ارزهاي خام‌فروشانه است. حالا 

اين خام‌فروشي مي‌خواهد نفت باشد، گاز باشد يا مشابه آن.
مومني بيان كرد: در سال‌هاي اوليه بعد از پيروزي انقلاب 
اس�المي يك اصرار غيرمتعارف در ساختار سياسي وجود 
داشت مبني بر اينكه تك‌تك دلارهاي خام‌فروشانه، منطق 
تصميم‌گيري و نحوه تخصيص منابعش شفاف باشد. براي 
اولين‌بار و متاسفانه تا امروز آخرين بار، در دولت آقاي مهندس 
موسوي، دولت به معناي قوه مجريه خودش به صورت ارادي، 
آگاهانه و داوطلبانه تصميم‌گي��ري درباره نحوه تخصيص 
دلارهاي نفتي را به مجلس ارجاع مي‌دهد و بر اساس تدبير 
خارق‌العاده شهيد بهشتي در قانون اساسي، هر چيزي كه از 
كانال مجلس عبور مي‌كند، به‌لزوم شفاف مي‌شود. بنابراين 
همه آگاه بودند كه در كل سال‌هاي جنگ، هر يك دلاري كه 
از محل خام‌فروشي به دست مي‌آمد، قرار بود در چه زمينه‌اي 
اختصاص پيدا كند.آنهايي كه به رابطه اقتصاد و سياس��ت 
از اين دريچه علاقه‌مند باش��ند، مي‌توانند به گزارش‌هاي 
س��ازمان برنامه و بودجه در آن دوره نگاه كنند كه در تمام 
سال‌هاي دهه اول بعد از پيروزي انقلاب، به اعتبار اين اهتمام 
به شفافيت شاهد اين هستيم كه هر قدر درآمد خام‌فروشي 
بيشتر مي‌ش��د، رشد اقتصادي بيش��تر و توزيع عادلانه‌تر 
عايدات رشد را شاهد بوديم. ولي هر قدر كه از اجراي برنامه 
تعديل ساختاري گذشت، مي‌بينيد كه دايما تمايل به عدم 
شفافيت درباره نحوه تخصيص دلارهاي نفتي افزايش پيدا 
مي‌كند و نتيجه آن اين است كه توزيع عايدات رشد به طرز 
گاهي اوقات فاجعه‌آميزي ناعادلانه است و ما با بي‌سابقه‌ترين 
فاجعه‌هاي فقرزايي فزاين��ده، به‌خصوص از نيمه دوم دهه 
۱۳۹۰ تا امروز روبه‌رو هستيم. مومني تصريح كرد: يعني 
مي‌خواهم بگويم مساله شفافيت كه از دريچه نحوه رابطه بين 
اقتصاد و سياست مورد توجه قرار مي‌گيرد و اهميت نوع پيوند 
ساخت سياسي با جامعه مدني و بدنه اجتماعي را مشخص 

مي‌كند، چگونه سرنوشت اقتصاد را رقم مي‌زند. مي‌خواهم 
بگويم وقتي مي‌گوييم مشروطه، با كيفيت‌ترين و عميق‌ترين 
شكل‌هاي قابل تصور پايه‌هاي استبداد را در ايران لرزاند آن 
وقت متوجه خواهيد شد كه اين از دريچه اقتصاد سياسي 

چه دلالت‌هايي دارد.
وي در ادامه گفت: نكته بسيار مهم ديگري كه از اين زاويه مورد 
توجه قرار گرفته، رابطه استبداد با اصرار بر تداوم ساخت توليد 
معيشتي است. همان‌طور كه مي‌دانيد ساخت توليد معيشتي 
مهم‌ترين مشخصه‌اش اين است كه به‌شدت فرسوده‌كننده 
جسم انسان‌هاست و با اينكه بسيار طاقت‌فرساست، بازدهي 
بسيار اندكي هم دارد. بنابراين پيوند تمام‌عياري بين ساخت 
توليد معيشتي و گسترش و تعميق فقر و تشديد عقب‌ماندگي 
و وابس��تگي‌هاي ذلت‌آور به دنياي خارج در ادبيات توسعه 
مورد توجه قرار گرفته اس��ت.وي با اشاره به اينكه مهم‌ترين 
مشخصه ساخت توليد معيشتي كه اين كاركردها را از خود 
ظاهر مي‌كند اين اس��ت كه در چارچوب اين ساخت امكان 
بهره‌گيري از دس��تاوردهاي نوين علمي و فني براي ارتقاي 
بنيه توليدي وجود ندارد، گفت: اگر به اين موضوع از دريچه 
اقتصاد سياسي بين‌الملل علاقه‌مند بوديد كه ببينيد اين فقر و 
عقب‌ماندگي چگونه ناگزير به وابستگي‌هاي ذلت‌آور هم منجر 
مي‌شود، توصيه مي‌كنم كتاب »تاريخ اقتصادي خاورميانه و 
شمال آفريقا« نوشته چارلز عيسوي را مطالعه بفرماييد. در 
اين كتاب، تحولات اقتصادي منطقه خاورميانه و شمال آفريقا 
از س��ال ۱۹۰۰ تا ۱۹۷۰ مورد بررسي قرار گرفته و از جهات 
متعددي اين كتاب براي فهم آنچه امروز در ايران مي‌گذرد، 
راهگشاست. وي افزود: نگاه كنيد كه در چارچوب برنامه منحط 
تعديل ساختاري، خيلي تاكيد افراطي مي‌شود كه قيمت‌ها 
رهاسازي شوند و قيمت‌هاي رهاسازي‌شده علامت‌دهنده 
اصلي به بازيگران اقتصادي باشند و سرنوشت كشور در اين 
چارچوب رقم بخورد. چارلز عيسوي در اين كتاب مي‌گويد كه 
در كل دوره مورد بررسي، در كل كشورهاي منطقه خاورميانه 
و شمال آفريقا، مي‌بينيم كه در مورد تمام اقلام تجاري، رابطه 
مبادله با غرب نزولي اس��ت؛ يعني كشورهاي منطقه دايما 
براي اقلام صادراتي خود بهاي كمتري دريافت و براي اقلام 
وارداتي‌شان بهاي بيشتري پرداخت مي‌كنند. او بعد مي‌گويد: 
در اين زمينه سه استثنا وجود دارد. يعني متقاضيان غربي 
محصولات خام‌فروشانه اين منطقه، آگاهانه در مورد سه كالا 
بهاي بيشتري پرداختند تا سهم بيشتري از منابع انساني و 
مادي اين منطقه درگير توليد اين سه محصول شود. اين سه 

محصول چه هستند؟ ترياك، شراب و فرش دستباف.
اين پژوهشگر اقتصادي در ادامه عنوان كرد: اين موضوع دو نوع 
زمين‌گيري براي كشورهاي منطقه ايجاد مي‌كند؛ يكي اينكه 
قادر به رفع فقر نيستند و دوم اينكه دايماعقب‌ماندگي‌هايشان 
تش��ديد مي‌ش��ود؛ بنابراين تنها راهي كه براي خود باقي 
مي‌ماند، اتكاي به قدرت‌هاي بيروني است. به گفته وي، اصلا 
امكان ندارد مساله اقتصاد و سياست را جدا از هم نگاه كنيم 

و بتوانيم واقعيت‌ها را همان‌طور كه هستند، بفهميم. در اين 
زمينه مثال‌ها آنقدر تكان‌دهنده است به‌ويژه آنجاكه مساله 
تجربه ايران مطرح مي‌ش��ود و اين همگي نشان‌دهنده اين 
است كه واكاوي عميق تاريخ چقدر براي ما عبرت‌آموز است.

مومني در ادامه صحبت‌هايش گفت: چارلز عيس��وي يك 
كتاب بسيار درخشان ديگر به نام »تاريخ اقتصادي ايران« 
دارد كه عملكرد اقتصاد ايران را از ۱۸۰۰ تا ۱۹۰۰ بررس��ي 
كرده است. در اينجا نش��ان مي‌دهد كه اگر ما روي آن پيام 
كليدي آدام اس��ميت كه مي‌گويد م��ن قيمتي را »قيمت 
بازاري« مي‌نامم كه منعكس‌كننده توزيع عادلانه س��هم 
عوامل توليد باشد، تمركز كنيم، مي‌بينيم كه امروز تفسير 
رايج از بازار، تفسير رهاسازانه است. يعني كساني پيدا شدند 
كه حتي پاي خدا را هم وسط كشيدند و مي‌گويند: »تحت 
هيچ شرايطي حكومت نبايد به قيمت‌ها كاري داشته باشد، 
چون قيمت‌ها را خدا تعيين مي‌كند.«اين اقتصاددان اظهار 
كرد: من پيش از اين هم در بحث‌هاي مفصل گفته‌ام كه اگر 
چنين باشد، معلوم مي‌شود خداي مورد نظر اليگارش‌ها و 
مافياها هستند كه از موقعيت‌هاي انحصاري و شبه‌انحصاري 
خود استفاده و بي‌رحمانه‌ترين ظلم‌ها را در حق فقيرترين 
گروه‌هاي درآمدي اعمال مي‌كنند. وي با اش��اره به ديدگاه 
آدام اسميت درباره بازار اظهار كرد: اسميت قيمت بازاري را 
قيمتي مي‌داند كه عدالت در توزيع سهم عوامل توليد در آن 
رعايت شده باشد. همچنين رقابت از نظر او به معناي رهاسازي 
نيست، بلكه رقابتي اعتلابخش است كه در آن طرفين رقابت 
از توان برابر برخوردار باشند. در غير اين صورت اگر رقابت به 
معناي رها كردن ضعيف در چنگال قوي‌تر باشد نتيجه‌اي 
جز اضمحلال و بردگي نخواهد داش��ت.مومني ادامه داد: 
وقتي مي‌گوييم انقلاب مشروطيت بزرگ‌ترين ضربه را به 
ساختار استبداد در ايران وارد كرد، معنايش اين است كه آثار 
اين تحول بايد در ساختار اقتصادي نيز مشاهده شود در غير 
اين صورت انقلاب به ضد خود تبديل خواهد شد. همان‌گونه 
كه در فاصله سال‌هاي ۱۲۸۵ تا ۱۲۹۹ و سپس تا كودتاي 
۱۳۳۲، همزمان با بازتوليد استبداد، كاركردهاي توسعه‌اي 
ناشي از تضعيف آن نيز متوقف شد. اين اقتصاددان با اشاره 
به نظريه »توازن دوگانه« در اقتصاد نهادي گفت: اين نظريه 
بر درهم‌تنيدگي كامل اقتصاد و سياست تاكيد دارد و معتقد 
است اگر تحولات سياسي آثار متناظر خود را در اقتصاد نشان 
ندهد، آن دس��تاوردها ناپايدار خواهند بود. از همين منظر 
مي‌توان فراز و فرودهاي عملكرد اقتصادي ايران به‌ويژه پس از 
انقلاب اسلامي را تحليل كرد.پژوهشگراني نيز بر پيوند عميق 
ميان استبداد و فساد تاكيد كرده‌اند و ويليامسون نيز ميان 
استبداد و بحران امنيت حقوق مالكيت رابطه‌اي مستقيم 
مي‌بيند؛ بنابراين فساد، كاهش رشد اقتصادي و ناامني حقوق 
مالكيت از پيامدهاي طبيعي مناسبات استبدادي هستند. 
وي با بيان اينكه انقلاب مشروطه ضربه‌اي مهلك، اما موقتي 
به درخت تنومند اس��تبداد وارد كرد، اظهار كرد: به محض 
تضعيف استبداد، جنبشي فراگير در دفاع از توليد ملي شكل 
گرفت و حتي فتوا و توصيه‌هايي در حمايت از توليد داخلي 
صادر شد كه در تاريخ ايران كم‌نظير است. اين استاد دانشگاه 
با انتقاد از فراموش ش��دن چهره‌ه��اي اثرگذار اين جنبش 
گفت: چرا از شخصيت‌هايي مانند سيد جمال‌الدين واعظ و 
ملك‌المتكلمين كه از برجسته‌ترين شهداي انقلاب مشروطه 
و پيشگامان جنبش دفاع از توليد ملي بودند، كمتر سخن 
گفته مي‌شود؟در نهايت، اختلاف اين دو رويكرد بيش از آنكه 
صرفايك بحث نظري باشد، به يكي از مهم‌ترين مناقشه‌هاي 
سياس��تگذاري اقتصادي ايران تبديل شده است. پرسش 
اصلي همچنان پابرجاست: آيا عبور از مشكلات اقتصادي 
نيازمند آزادسازي بيشتر و كاهش نقش دولت است يا آنكه در 
شرايط كنوني، دولت بايد با مداخله فعال‌تر از توليد، اشتغال 
و معيشت مردم حمايت كند؟ پاسخ به اين پرسش، همچنان 
يكي از تعيين‌كننده‌ترين موضوعات اقتصاد ايران در سال‌هاي 

پيش‌رو خواهد بود.


