
بازار س��هام هفته پرنوساني را پشت س��ر گذاشت و 
باتوجه‌به تعطيلات پايان هفته بس��ياري از فعالان و 
كارشناس��ان عقيده داش��تند كه بازدهي بازار منفي 
خواهد شد، اما برخلاف پيش‌بيني‌ها بازار سهام اين‌بار 
هم پيروز ميدان شد و توانست بازدهي مثبتي از خود 

برجاي بگذارد.
بازار سهام در هفته‌اي كه گذشت، تصويري دوگانه از 
خود به نمايش گذاشت؛ از يك‌سو شاخص كل بورس 
توانس��ت با ثبت بازدهي مثبت، اندكي بالاتر از سطح 
هفته گذشته بايستد و ازسوي‌ديگر شاخص هم‌وزن 
با افت ناچيزي، از فش��ار وارد شده بر بخش بزرگي از 
نمادهاي كوچك و متوس��ط بازار خبر داد و نتوانست 

همانند روزهاي گذشته خود صعودش را ادامه دهد.
بررسي روند معاملات هفته اخير نشان مي‌دهد اگرچه 
شاخص‌هاي اصلي بازار همچنان در محدوده مثبت 
باقي‌مانده، ام��ا در لايه‌هاي زيرين بازار نش��انه‌هايي 
از افزاي��ش احتياط، شناس��ايي س��ود و تغيير رفتار 

معامله‌گران به‌روشني قابل‌مشاهده است.
در پايان هفته گذشته، شاخص كل بورس روي سطح 
۵ ميليون و ۱۵۱ هزار واحد قرار داش��ت، اما در پايان 
معاملات اين هفته به محدوده ۵ ميليون و ۱۶۰ هزار 
واحد رسيد تا در مجموع بازدهي هفتگي مثبتي را به 
ثبت برس��اند. با اين‌حال، ميزان رشد شاخص كل در 
اين هفته چندان قابل‌توجه نبود و همين موضوع نشان 
مي‌دهد از شتاب صعودي بازار نسبت به هفته‌هاي قبل 

كاسته شده است.
در مقابل، شاخص هم‌وزن كه شرايط بازار را به‌صورت 
دقيق‌ت��ر به نمايش مي‌گ��ذارد اين هفت��ه، عملكرد 
ضعيف‌تري داشت. اين شاخص از محدوده يك ميليون 
و ۳۵۲ هزار واحد در پايان هفته گذشته، به سطح يك 
ميليون و ۳۳۷ هزار واحد عقب‌نشيني كرد. اختلاف 
عملكرد ميان شاخص كل و شاخص هم‌وزن به‌خوبي 
نشان مي‌دهد كه در طول اين هفته، بار اصلي حمايت 
از بازار بر دوش نمادهاي بزرگ و شاخص‌سازي بوده و 
بسياري از شركت‌هاي كوچك‌تر نتوانسته‌اند همگام با 
بزرگان بازار حركت كنند؛ البته اين موضوع را مي‌توان 
ناش��ي از تعطيلات آخر هفته بازار و همچنان انتشار 

اخبار مختلف دانست.

     بازار از دريچه معاملات
در نخستين روز، اگرچه شاخص‌ها همچنان در مسير 
رشد قرار داشتند، اما نشانه‌هاي افت هيجان خريد و 
افزايش عرضه نسبت به هفته‌هاي گذشته آشكار بود. 
بازار در دقايق ابتدايي معاملات باقدرت ظاهر ش��د و 
شاخص كل حتي تا سطح ۵ ميليون و ۲۴۰ هزار واحد 
نيز پيشروي كرد، اما اين روند دوام چنداني نداشت و 
در ادامه بخش عمده‌اي از رشد ابتدايي از دست رفت. 
همين چرخش رفتاري را مي‌توان نخس��تين هشدار 
جدي براي فعالان بازار درنظر گرفت؛ هش��داري كه 
از آغاز موج شناسايي سود پس از هفته‌هاي پرشتاب 
صعودي حكايت داش��ت. به بيان ساده‌تر سهامداران 

با سود بخشي از سود س��عي كردند از بازار به‌صورت 
موقت خارج شوند. 

باوجوداين موض��وع، ارزش بالاي معام�الت در روز 
ابتدايي هفته نشان مي‌داد نقدينگي هنوز از بازار خارج 
نشده و تقاضا به‌طور كامل فروكش نكرده است. به بيان 
ديگر، بازار در آغاز هفته بيش از آنكه وارد فاز ريزشي 
شده باش��د، در حال ارزيابي سطوح جديد قيمتي و 

بازتنظيم انتظارات معامله‌گران بود.
اما روز يكش��نبه را مي‌توان نقطه عطف بازار دانست؛ 
روزي كه ورق معاملات به شكلي محسوس برگشت. 
بازار كه در ساعات ابتدايي روز شرايطي نسبتاً متعادل 
داشت، از ميانه معاملات با موج سنگين عرضه روبه‌رو 
شد و بس��ياري از نمادها به محدوده منفي رفتند. در 
اين ميان، اظهارات مطرح‌شده درباره احتمال افزايش 
نرخ سود بانكي به عنوان مهم‌ترين عامل تغيير فضاي 
بازار موردتوجه قرار گرفت. همين مساله كافي بود تا 
نگراني‌ها در ميان سهامداران افزايش يابد و فشار فروش 

با شدت بيشتري در تابلو معاملات نمايان شود.
يكي از مهم‌ترين اتفاقات روز يكشنبه، ثبت بيش از ۵۲ 
هزار ميليارد تومان ارزش معاملات خرد بود؛ رقمي كه 
به ركورد تاريخي بازار سرمايه نزديك شد و به عنوان 
دومين عدد بزرگ تاريخ ب��ورس از اين منظر به ثبت 
رس��يد. اين حجم از گردش نقدينگي نشان مي‌دهد 
بازار همچنان در كانون توجه سرمايه‌گذاران قرار دارد، 
اما هم‌زمان خروج بيش از ۶ هزار ميليارد تومان پول 
حقيقي و گس��ترش صف‌هاي ف��روش، پيام ديگري 

نيز در خود داشت: بخش قابل‌توجهي از معامله‌گران 
ترجيح داده‌اند با افزايش ريسك‌هاي ذهني، رويكردي 

محتاطانه‌تر در پيش بگيرند.
فشار فروش سنگين يكشنبه، به معاملات روز دوشنبه 
نيز س��رايت كرد و بازار در س��اعات ابتدايي اين روز با 
صف‌ه��اي فروش گس��ترده آغاز به كارك��رد. در اين 
ش��رايط، ش��اخص كل بيش از يك درصد افت كرد و 
بس��ياري از نمادها زير فشار عرضه‌هاي سنگين قرار 
گرفتند. در نگاه نخست، به نظر مي‌رسيد بازار در حال 
ورود به فاز اصلاحي عميق‌تري است، اما تحولات نيمه 

دوم معاملات، ورق را تا حدود زيادي برگرداند.
اما معاملات روز دوشنبه متمايز از روزهاي اخير بود، 
تغيير رفتار خريداران در نيم ساعت پاياني معاملات 
بود. با ورود تدريجي تقاضا، بخش بزرگي از صف‌هاي 
فروش جمع‌آوري شد و بازار از كف روزانه فاصله گرفت. 
شاخص كل در مقطعي حتي بيش از ۱۱۰ هزار واحد 
رشد كرد و اگرچه بخشي از اين افزايش در ادامه تعديل 
شد، اما درنهايت با رش��د ۸۸ هزارواحدي به كار خود 
پايان داد. اين چرخش محس��وس، نش��انه‌اي مهم از 

بازگشت خريداران به بازار بود.
آمارهاي معاملاتي نيز اين تغيير فضا را تاييد مي‌كردند. 
ورود بيش از ۴ هزار و ۵۰۰ ميليارد تومان پول حقيقي، 
برتري محسوس سفارش‌هاي خريد نسبت به فروش 
و افزايش تعداد نمادهاي مثبت، همگي از آن حكايت 
داشتند كه خريداران بار ديگر توانسته‌اند دست بالا را در 
معاملات به دست بگيرند. در واقع، پس از شوك ناشي از 

شايعات و اظهارات اثرگذار، بازار در حال بازسازي تعادل 
خود بود و بخشي از سرمايه‌گذاران از افت قيمت‌ها به 
عنوان فرصتي براي ورود يا افزايش موقعيت‌هاي خريد 
استفاده كردند. نكته قابل‌توجه ديگر در معاملات پايان 
هفته، حفظ نسبي قدرت تقاضا باوجود نزديك‌شدن 
به تعطيلات چندروزه پايان هفته بود. به ‌طور معمول، 
در آستانه تعطيلات بلندمدت، بخشي از فعالان بازار 
براي كاهش ريسك‌هاي احتمالي ترجيح مي‌دهند 

دارايي‌هاي خود را نقد كنند. 
به ‌طوركلي، معاملات اين هفته بورس تهران را مي‌توان 
هفته‌اي پرنوسان اما درنهايت با برتري نسبي نمادهاي 
بزرگ توصيف كرد. درس��ت است شاخص كل موفق 
ش��د در محدوده مثبت باقي بماند، اما افت شاخص 
هم‌وزن، خروج سنگين پول حقيقي در ميانه هفته و 
افزايش ناگهاني فشار فروش نشان داد بازار در سطوح 
فعلي با حساسيت بيشتري نسبت به اخبار و متغيرهاي 
بيروني واكنش نش��ان مي‌دهد. به نظر مي‌رسد ادامه 
مس��ير بورس در روزهاي آينده، بي��ش از هر چيز به 
ميزان پايداري نقدينگي، رفتار معامله‌گران حقيقي 
و سيگنال‌هاي سياستگذار در حوزه نرخ سود وابسته 
باشد؛ عواملي كه مي‌توانند جهت حركت بعدي بازار 

را مشخص كنند.
اما به‌طورقطع مي‌توان گفت كه رفتار اين روزهاي بازار 
سرمايه بيش از هر چيزي به اخبار و نوسان آن بستگي 
دارد و بمباران اخبار منفي مي‌تواند شرايط اين بازار را 

تا حدود زيادي تغيير دهد. 
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صندوق‌هاي ارزي، ابزاري 
برد-برد براي اقتصاد ايران

و بازار سرمايه
حميد ياري، معاون نظارت بر بورس‌ها و ناش��ران 
سازمان بورس و اوراق بهادار در حاشيه مراسم اعطاي 
موافق��ت اصولي به صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري 
در اوراق ب��ا درآمد ثابت ارزي، اي��ن ابزار را كمكي 
موثر به مديري��ت ارزي بانك مرك��زي، راهكاري 
براي تامين مالي ش��ركت‌ها و زمينه‌ساز بازگشت 
نقدينگي خارج‌ش��ده از چرخه اقتصاد دانست و از 
آن به عنوان يك »بازي برد-برد« براي همه فعالان 
اقتصاد ازجمله بازار س��رمايه ياد كرد. حميد ياري 
ضمن تش��ريح كاركردهاي صندوق‌هاي ارزي و با 
اش��اره به تجربه موفق ايجاد ابزارهاي نوين در بازار 
سرمايه توضيح داد: تجربه نشان داده، ايجاد هر ابزار 
جديد باعث شده پول از چرخه بازار سرمايه خارج 
نشود، صندوق‌هاي ارزي نيز از اين قاعده مستثني 
نيس��تند. او در عين حال تاكيد كرد: صندوق‌هاي 
ارزي مطمئناً ب��ه بانك مركزي هم كمك خواهند 
كرد تا مديريت بهتري بر بازار ارز داشته باشد. بانك 
مركزي با اس��تفاده از اين اب��زار مي‌تواند از طريق 
تعيين و محدود كردن سقف‌هاي سرمايه‌گذاري و 
همچنين رشد تدريجي اين سقف‌ها، شرايط بهتري 
را براي بازار ارز فراهم آورد. ياري با اشاره به اينكه آثار 
مثبت ابزار جديد ارزي بازار سرمايه در آينده بيشتر 
نمايان خواهد شد، ابراز اميدواري كرد؛ صندوق‌هاي 
ارزي ب��ه زودي رش��د قابل‌توجهي پي��دا كنند. او 
به تش��ريح چالش‌هاي تامين ارز براي ش��ركت‌ها 
پرداخت و اف��زود: در بازار س��رمايه، فرايند تامين 
مالي براي واردات تجهيزات و مواد اوليه، در برخي 
مواقع با محدوديت‌هاي ارزي مواجه بوده اس��ت. 
به اين معني كه اگر ش��ركتي صادرات‌محور بوده، 
گاه مي‌توانس��ته از ارز خود براي تامين نيازهايش 
اس��تفاده كند، اما گاهي با تغيير مقررات، در برابر 
صادرات برخي شركت‌ها موانعي ايجاد شده، اين نوع 
محدوديت‌ها، مشكلاتي براي تامين ارز از بازار ايجاد 
كرده و مانع رشد و بهبود صورت‌هاي مالي شركت‌ها 
شده است، اميدواريم با تاسيس صندوق‌هاي ارزي 
اين فرايند اصلاح ش��ود. ياري با ذكر مثالي درباره 
مزاياي صندوق‌هاي ارزي توضيح داد: فرض كنيد 
يك شركت يا ناشر بزرگ، ارز موردنياز خود را از يك 
صندوق‌ ارزي تامين كند، سپس تجهيزاتش را وارد 
كند، توليدش را افزايش دهد و در نتيجه آن سودش 
رشد كند، اين سود از يك‌سو در صورت‌هاي مالي 
شركت منعكس مي‌شود، ضمن اينكه از سوي ديگر 
قيمت واحدهاي صندوق ارزي هم افزايش مي‌يابد، 
در نتيجه همه از اين فضا منتفع مي‌شوند. او با اشاره 
به خروج نقدينگي از چرخه اقتصاد در اثر انباشت 
ارزهاي خانگي، تاكيد ك��رد: ابزار جديد ارزي بازار 
س��رمايه مي‌تواند ارزهايي را كه به گاوصندوق‌ها 
منتقل ش��ده‌اند، به چرخه اقتصاد بازگرداند. ياري 
اين فضا را يك »بازي برد-برد« كامل توصيف كرد 
و گفت: برخلاف بسياري از ابزارهاي ديگر در بازار 
سرمايه كه اگر يكي سود كند، ديگري ضرر مي‌كند، 
در اين نوع از صندوق‌ها مطمئن هس��تيم كه همه 
افراد س��ود خود را خواهند برد. مع��اون نظارت بر 
بورس‌ها و ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار با ابراز 
اميدواري نسبت به رشد سريع صندوق‌هاي ارزي، 
گفت: بانك مركزي با بهره‌گيري از ابزار جديد بازار 
سرمايه، از امكان مديريت بهتر بر بازار ارز برخوردار 
خواهد شد، بازار سرمايه نيز ابزاري تازه براي تامين 
نيازهاي ارزي شركت‌ها دراختيار خواهد داشت، اين 
فرايند، قطعاً به نفع تمام فعالان اقتصاد خواهد بود.

تامين مالي شركت‌هاي 
آسيب‌ديده در جنگ رمضان

روابط عمومي ش��ركت مديريت دارايي مركزي بازار 
سرمايه اعلام كرد براس��اس اين امكان جديد در بازار 
سرمايه، شركت‌هاي مش��مول مي‌توانند از ظرفيت 
انتش��ار اوراق مرابحه كوچ��ك و كوتاه‌مدت در قالب 
عرضه خصوصي براي تأمي��ن مالي خريد تجهيزات 
موردنياز خود استفاده كنند. همچنين در اين سازوكار، 
اين امكان پيش‌بيني شده است كه در صورت موافقت 
خريداران اوراق، اقساط دوره‌اي از باني دريافت نشود 
و اصل و فرع اوراق در سررسيد به‌صورت يكجا تسويه 
شود. اين ويژگي مي‌تواند به شركت‌هاي آسيب‌ديده 
كم��ك كند تا در دوره بازس��ازي و احي��اي فعاليت، 
فش��ار كمتري از بابت بازپرداخت‌هاي ميان‌دوره‌اي 
متحمل ش��وند. اوراق مرابحه كوچ��ك و كوتاه‌مدت 
يكي از ابزارهاي تأمين مالي در بازار سرمايه است كه 
با سررس��يد كوتاه‌مدت و فرآيند تسهيل‌شده، امكان 
تأمين منابع براي بنگاه‌هاي اقتصادي را فراهم مي‌كند. 
اين اوراق با قابلي��ت عرضه خصوصي، مي‌تواند بدون 
اركاني نظي��ر بازارگردان، متعهد پذيره‌نويس و حتي 
در برخي ش��رايط بدون ضامن منتشر شود. ازجمله 
نكات مهم در فرآيند انتشار اين اوراق آن است كه باني 
بايد صورت‌هاي مالي حسابرسي‌ش��ده ۲ سال مالي 
اخير را ارايه كند؛ به‌نحوي كه حسابرس��ي سال آخر 
توسط حسابرسان معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار 
انجام شده باشد. در عين حال، در عرضه خصوصي و با 
موافقت تمام خريداران، ارايه ضامن اختياري خواهد 
بود. همچنين وجود متعهد پذيره‌نويس و بازارگردان 
نيز الزامي نيست، مشروط بر آنكه اطلاع‌رساني لازم 
به خريداران انجام ش��ده باشد. اين سازوكار مي‌تواند 
به عنوان يكي از راهكارهاي موثر بازار س��رمايه براي 
حمايت از بنگاه‌هاي آس��يب‌ديده و تس��هيل فرآيند 
بازگشت آنها به چرخه توليد و فعاليت اقتصادي مورد 

استفاده قرار گيرد.

گزارش عملكرد فرابورس
در خرداد ۱۴۰۵

بازار سهام فرابورس ايران پس از حدود ۸۰ روز تعطيلي 
و ۵۲ روز توقف معاملات، س��رانجام از ۲۹ ارديبهشت 
فعاليت خود را از سر گرفت. معاملات بازارها در اين مدت 
با اقبال خريداران و برت��ري تقاضا همراه بود به‌طوري 
كه ركوردزني ش��اخص كل فراب��ورس و بازده بيش از 
۳۵درصدي اين متغير را به همراه داش��ت. در ۲۱ روز 
مبادلاتي خرداد ۱۴۰۵ روزانه به‌طور ميانگين بيش از 
۲۵ ميليارد ورق��ه انواع دارايي مالي به ارزش ۲۵۱ هزار 
ميليارد تومان در بازارهاي فرابورس دست‌به دست شده 
است.شاخص كل فرابورس در مدت مورد بررسي همراه 
با روند پررونق بازارها توانست ركوردهاي جديدي را ثبت 
كند و درنهايت با بازده ۳۵.۳درصدي، پرونده خرداد را 
در ارتفاع ۳۸ هزار و ۷۷۳ واحدي ببندد. نگاهي به ارزش 
بازار فرابورس نيز در روز انتهايي خرداد نشان مي‌دهد 
رقم اين متغير به بيش از ۴۵۰۰ همت رسيده كه رشد 
نزديك به ۲۰درصدي را تجربه كرده است. در سومين 
ماه سال جاري، معاملاتي به ارزش ۵ هزار و ۲۸۳ ميليارد 
تومان را در بازارهاي فرابورس ايران ثبت شد كه از رشد 
۲۴درصدي ارزش دادوستدها نسبت به خردادماه سال 
گذش��ته حكايت دارد. حجم اين مبادلات نيز نزديك 
به ۵۳۵ ميليارد برگه بود ك��ه در بيش از ۱۴ ميليون و 
۷۰۰ هزار نوبت معاملاتي انجام شد. حجم معاملات در 
اين مدت نسبت به خرداد پارسال ۱۵۰درصد و تعداد 
معاملات ۱۲۱درص��د افزايش يافت. معامله‌گران بازار 
دوم در خرداد ۱۴۰۵ با جابه‌جايي بيش از ۱۱۶ ميليارد 
سهم به ارزش ۵۸ هزار و ۴۰۰ ميليارد تومان، افزايش 
۲۷۹ و ۲۵۴ درصدي حجم و ارزش اين بازار را نسبت به 
خرداد ۱۴۰۴ رقم زدند.رونق معاملات در بازار دوم باعث 
شد اين بازار طي خردادماه، در صدر بازارهاي سهامي 
فراب��ورس قرار گيرد. همچنين ب��ازار اول فرابورس در 
خرداد امسال ميزبان نقل‌وانتقال ۳۷ ميليارد برگه به 
ارزش ۱۹ هزار و ۴۰۰ ميليارد تومان بوده كه رشد ۳۷ 
و ۱۰۴درصدي حجم و ارزش را نسبت به مدت مشابه 
سال گذشته داشته است. دادوستدهاي تابلوهاي زرد، 
نارنجي و قرمز ب��ازار پايه نيز جمعا به ۱۷ هزار ميليارد 
توماني معامله انجاميد كه رش��د ۱۹۵درصدي ارزش 
مبادلات را در پي داشت.حجم اين دادوستدها نيز ۷۸ 
ميليارد برگه سهام بود كه نسبت به مدت مشابه سال قبل 
۲۵۴ درصد افزايش يافت. بازار توافقي نيز نسبت به سال 
گذشته رشد چشمگيري را تجربه كرده، به‌طوري‌كه 
ارزش دادوستدهاي اين بازار در خردادماه جاري نسبت 
به خرداد ۱۴۰۴ بيش از ۲۲۵درصد افزايش يافته است. 
حجم معاملات اين بازار هم رشد ۲۲۳درصدي داشت. 
در بازار نوآفرين نيز بيش از ۲ ميليارد برگه سهم به ارزش 
يك‌هزار و ۵۰۰ ميليارد تومان دادوستد انجام شد كه 
رش��د ۸۰درصدي در حجم و ۱۴درص��دي در ارزش 
معاملات را ثبت كرد. همچنين در بازار ابزارهاي مشتقه 
ش��اهد رونق دادوس��تدها بوديم؛ در اين مدت بيش از 
۱۰ميليارد و ۸۰۰ ميليون قرارداد به ارزش ۱۷۶ ميليارد 
تومان در اين بازار دست‌به دست شد. ارزش اين مبادلات 
نسبت به مدت مشابه سال قبل ۹۳درصد رشد كرد. طي 
روزهاي كاري خرداد، نقل‌وانتقال ۲۸۹ ميليارد ورقه به 
ارزش ۵ هزار و ۱۸۰ هزار ميليارد تومان در بازار ابزارهاي 
نوين مالي انجام شد. اين دادوستدها رشد ۱۲۱درصدي 
حجم معاملات و ۲۳درصدي ارزش معاملات را در اين 
بازار به همراه داشت. بررسي آمار معاملات به تفكيك 
ابزارها در فرابورس نشان مي‌دهد در اين مدت دادوستد 
صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري قابل معامله با رونق مواجه 
بوده است.در اين مدت ۲۳۲ ميليارد و ۶۰۰ ميليون واحد 
صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري قابل معامله به ارزش ۴۳۹ 
هزار ميليارد تومان مورد دادوستد قرار گرفت كه نسبت 
به خرداد سال گذشته رش��د ۱۷۴درصدي در حجم و 

۲۳۹درصدي در ارزش را به دنبال داشت.
در اين مدت حجم و ارزش معاملات س��هام نيز صعود 
قابل‌توجهي را تجربه كرده اس��ت. ۲۳۴ ميليارد برگه 
سهم به ارزش بالغ‌بر ۹۶ هزار ميليارد تومان در فرابورس 
دادوس��تد ش��د كه افزايش ۱۸۴درصدي در حجم و 
۱۸۹درصدي در ارزش را نس��بت به خرداد ۱۴۰۴ به 
همراه داش��ت. در خرداد س��ال ۱۴۰۵ در مجموع در 
پي خريدوفروش ۱۲ ميليون ورقه تسهيلات مسكن 
به ارزش ۱۱۳ ميليارد تومان، حجم و ارزش معاملات 
ماهانه اين اوراق نسبت به خرداد سال قبل به‌ترتيب با 
رشد ۸۷درصدي در حجم و ۶۱درصدي در ارزش همراه 
بود. در اين مدت در بازار بدهي نيز ۵۷ ميليارد انواع اوراق 
مالي به ارزش ۴ هزار و ۷۰۰ هزار ميليارد تومان جابه‌جا 
ش��د كه رش��د ۲۴درصدي در حجم و ۱۶درصدي در 
ارزش داشت. فرابورس در خرداد امسال از عرضه اوليه 
سهام ۶ ش��ركت ميزباني كرد. به اين ترتيب سهام اين 
شركت‌ها با نمادهاي شيفته، كولان، زهلال، رهياب، 
پاريز و ذرت طي خرداد امس��ال در بازارهاي فرابورس 

عرضه اوليه شد.

سه تحول بزرگ بورس انرژي
صداي بورس|محمد نظيفي، مديرعامل بورس 
انرژي ايران با اش��اره به برنامه‌هاي اين بورس براي 
سال ۱۴۰۵ اظهار كرد: برنامه‌هاي پيش‌بيني‌شده 
در چند مح��ور اصلي دنبال خواهد ش��د كه يكي 
از مهم‌ترين آنها توس��عه عمق و تنوع بازارهاست. 
اميدواريم در س��ال ۱۴۰۵ ه��م در حوزه ابزارهاي 
مالي شاهد توسعه جدي‌تري باش��يم و هم با اتكا 
به پش��توانه‌هاي قانوني كه در حال تصويب و ابلاغ 
است، عمق بازارهاي بورس انرژي افزايش يابد. وي 
افزود: تحقق اين اهداف مس��تلزم سرمايه‌گذاري 
قابل توجه و تلاش جدي در زمينه ارتقاي س��طح 
زيرساخت‌هاي معاملاتي اس��ت. در بورس انرژي 
اميدواريم در سال ۱۴۰۵ هم در حوزه انتشار داده‌ها 
و آمار معاملات و هم در زمينه توسعه زيرساخت‌هاي 
فناوري مرتبط با بازار انرژي، شاهد پيشرفت‌هاي 
قابل‌توجهي باش��يم. نظيفي ادامه داد: در اس��فند 
سال ۱۴۰۴ پشتوانه‌هاي قانوني بسيار ارزشمندي 
به تصويب رس��يد كه بخش قابل‌توجهي از آنها در 
قالب شيوه‌نامه‌ها و آيين‌نامه‌هاي اجرايي در حال 
ابلاغ است. در حوزه بازار برق، به‌ويژه با توجه به ماده 
۴۳ برنامه هفتم توس��عه، و همچنين در بازارهاي 
هيدروكربن��ي موضوعاتي مانن��د معاملات برق، 
گواهي سپرده گاز طبيعي و ساير ابزارهاي مرتبط در 
حال طي مراحل مقرراتي و تدوين دستورالعمل‌ها 
هستند تا امكان آغاز معاملات آنها فراهم شود. وي 
اظهار داشت: اين اقدامات مي‌تواند تأثير قابل‌توجهي 
بر افزايش حجم و ارزش معاملات در بورس انرژي 
داشته باشد. همچنين بازار آب‌هاي نامتعارف يكي 
از محورهاي جديدي اس��ت كه در سال ۱۴۰۴ به 
نتيجه رسيد و مباني قانوني آن نيز فراهم شده است. 
اميدواريم با ابلاغ آيين‌نامه اجرايي اين بازار توسط 
وزير نيرو، معاملات آن نيز در بورس انرژي آغاز شود.

سهم 63 درصدي حقيقي‌ها‌
از معاملات خرداد بورس

سهم حقيقي‌ها، حقوقي‌ها و صندوق‌ تثبيت و توسعه 
بازار از معاملات خرداد بورس به ترتيب 62.9، 13.3 
و 8.1درصد بود. داده‌ه��اي آماري مديريت نظارت 
ب��ر بورس‌هاي س��ازمان بورس نش��ان مي‌دهد در 
خرداد امسال، سهم حقيقي‌ها، حقوقي‌ها و صندوق‌ 
توسعه و تثبيت بازار، به ترتيب 4,759,676 ميليارد 
ري��ال )62.9درص��د(، 1,004,249 ميليارد ريال 
)13.3درصد( و 611,550 ميليارد ريال )8.1درصد( 
بود. در اين بازه زماني صنايع بانك‌ها، فلزات اساسي 
و محصولات شيميايي جزو 3 صنعت پرگردش در 
معاملات بازار سهام بودند. آمارها حاكي از آن است 
در خرداد امسال اين 3 صنعت 37.5 درصد ارزش كل 

معاملات بازار را به خود اختصاص دادند.

»تعادل« روند معاملات بورس را در هفته اخير بررسي مي‌كند

سبزپوشي در ميان نوسان‌ها

روند معاملات تالار فيزيكي بورس كالا در بهار

بازنگري در محدوديت حجمي و تيك قيمتي سهام فرابورس

بررس��ي آمار معاملات ب��ورس كالاي اي��ران در بهار 
۱۴۰۵ نش��ان مي‌دهد مس با ثب��ت بالاترين ارزش 
معاملات و سيمان با كسب بيشترين حجم مبادلات، 
عنوان برترين محصولات بازار را از آن خود كردند. در 
همين حال، شمش بلوم، گندله سنگ‌آهن و كنسانتره 
س��نگ‌آهن نيز در ميان كالاهاي پيش��تاز بازار قرار 
گرفتند و س��هم قابل‌توجهي از گردش مالي و حجم 

دادوستدهاي بورس كالا را به خود اختصاص دادند.
بررس��ي عملكرد معاملات بورس كالا در بهار س��ال 
۱۴۰۵ نشان مي‌دهد گروه‌هاي فلزي، معدني و مصالح 
ساختماني همچنان نقش محوري در معاملات اين 
بازار ايفا كرده‌اند.آمارها حاكي از آن است كه فلز سرخ 
)مس(، شمش بلوم و سيمان بيشترين ارزش معاملات 
فصل را به خود اختصاص داده‌اند و در مقابل، سيمان، 
گندله س��نگ‌آهن و كنسانتره س��نگ‌آهن در صدر 

جدول حجم معاملات قرار گرفته‌اند.

     برترين‌هاي بهار ۱۴۰۵ در بورس كالا
در بخ��ش ارزش معام�الت، فل��ز س��رخ )م��س( با 
ثبت ۹۹ه��زار و ۴۹۶ ميليارد توم��ان معامله، عنوان 
ارزشمندترين محصول بورس كالا در بهار امسال را به 
خود اختصاص داد. پس از آن، شمش بلوم با ۹۰ هزار 
و ۲۹۷ ميليارد تومان و سيمان با ۵۰ هزار و ۸۸ ميليارد 
تومان ارزش معاملات، در رتبه‌هاي دوم و س��وم قرار 
گرفتند و بيشترين سهم را از گردش مالي بازار به خود 
اختصاص دادند. در بخش حجم معاملات نيز سيمان با 
ثبت ۱۵ ميليون و ۷۴۱ هزار تن معامله، در صدر جدول 
محصولات پرمعامله بهار ايس��تاد. پس از آن، طلاي 
خاكستري )گندله س��نگ‌آهن( با ۳ ميليون و ۵۱۷ 
هزار تن و كنسانتره سنگ‌آهن با ۲ ميليون و ۹۴۶ هزار 
تن معامله، جايگاه‌هاي دوم و سوم را به خود اختصاص 
دادند. اين آمار از حضور پررنگ زنجيره معدن و صنايع 

معدني در بورس كالا حكايت دارند.

     تداوم صدرنشيني ۲ محصول كليدي
در خرداد

بررسي آمارهاي عملكرد بورس كالا درخرداد نيز نشان 
مي‌دهد روند معاملات فصل بهار در آخرين ماه فصل 
بهار ادامه يافته است. در اين ماه، فلز سرخ )مس( با ثبت 
۳۶ هزار و ۱۷۵ ميليارد تومان ارزش معاملات، بار ديگر 
در صدر جدول ارزش معاملات بورس كالا قرار گرفت. 
پس از آن، شمش بلوم با ۳۱ هزار و ۳۳۲ ميليارد تومان 
و ورق گرم با ۲۸ ه��زار و ۸۹۹ ميليارد تومان معامله، 

رتبه‌هاي دوم و سوم را به خود اختصاص دادند.
در بخش حجم معاملات خرداد نيز س��يمان با ثبت 
۵ميليون و ۳۶۷ هزار تن معامله، عنوان پرمعامله‌ترين 
محصول ب��ازار را از آن خود كرد. طلاي خاكس��تري 
)گندله س��نگ‌آهن( با يك ميلي��ون و ۴۳۸ هزار تن 
و كنسانتره س��نگ‌آهن با يك ميليون و ۶۴ هزار تن 
معامله نيز در رتبه‌هاي بعدي قرار گرفتند و جايگاه خود 
را در ميان محصولات پرحجم بورس كالا حفظ كردند.

     فولادي‌ها در كانون معاملات بهار
زنجيره ف��ولاد در به��ار ۱۴۰۵ يك��ي از اصلي‌ترين 
پيش��ران‌هاي معاملات بورس كالا بود و محصولات 
مختلف اين زنجيره سهم قابل‌توجهي از ارزش و حجم 

مبادلات بازار را به خود اختصاص دادند.
پس از شمش بلوم كه پيش‌تر به آن اشاره شد، ورق گرم 
با ثبت ۴۷ هزار و ۴۰۰ ميليارد تومان ارزش معاملات در 
رتبه دوم قرار گرفت. در همين مدت، ۶۳۷ هزار و ۵۷۱ 
تن از اين محصول در بورس كالا مورد معامله قرار گرفت 
كه بيانگر حضور پررنگ صنايع پايين‌دستي در بازار 
فولاد است. ميلگرد نيز در جايگاه سوم ارزش معاملات 
فولادي‌ها ايستاد. ارزش معاملات اين محصول در بهار 
امسال به ۴۰ هزار و ۱۱۳ ميليارد تومان رسيد و حجم 

معاملات آن نيز ۶۳۷ هزار و ۵۷۱ تن ثبت شد.
آهن اس��فنجي نيز با ثبت ۳۴ ه��زار و ۱۳۳ ميليارد 
تومان ارزش معاملات، چهارمين محصول پرفروش 
زنجيره فولاد در بهار بود. حجم معاملات اين محصول 
در مدت يادشده به يك ميليون و ۲۰۵ هزار تن رسيد 
كه از جايگاه راهبردي آن در تأمين مواد اوليه صنعت 

فولاد حكايت دارد. در ميان ساير محصولات فولادي، 
ورق‌هاي رنگي، گالوانيزه و قلع‌اندود مجموعاً ۱۶ هزار 
و ۱۲۵ ميليارد تومان ارزش معاملات را به ثبت رساندند 
و حجم معاملات آنها به ۱۱۴ هزار و ۹۰۰ تن رس��يد. 
همچنين ورق س��رد با ثبت ۱۳ هزار و ۷۴۴ ميليارد 
تومان ارزش معام�الت و ۱۳۸ هزار و ۹۰۰ تن حجم 
معامل��ه، در ميان محصولات پررون��ق زنجيره فولاد 

قرار گرفت.

     تداوم برتري زنجيره فولاد در خرداد
بررسي آمارهاي خرداد نشان مي‌دهد پس از شمش 
بلوم ك��ه در اين م��اه نيز پرچمدار بيش��ترين ارزش 
مبادلات فولادي‌ها بود، ورق گرم نيز با ثبت ۲۸ هزار و 
۸۹۹ ميليارد تومان ارزش معاملات، دومين محصول 
پرفروش فولادي در خ��رداد بود. حجم معاملات اين 

محصول در اين ماه به ۳۴۰ هزار تن رسيد.
در همي��ن حال، آهن اس��فنجي با ثب��ت ۱۴ هزار و 
۷۹ ميليارد تومان ارزش معاملات، در جايگاه س��وم 
محصولات فولادي ق��رار گرفت. حجم معاملات اين 
محصول نيز در خردادماه ۴۵۳ هزار و ۹۵۰ تن به ثبت 
رسيد كه نشان‌دهنده تداوم نقش‌آفريني آن در زنجيره 

توليد فولاد كشور است.

     درخشش فلزات پايه در بهار بورس كالا
فلزات پايه نيز در بهار ۱۴۰۵ سهم قابل توجهي از ارزش 
معاملات بورس كالا را به خود اختصاص دادند و پس 
از فلز سرخ )مس(، آلومينيوم و شمش روي در ميان 

مهم‌ترين محصولات اين گروه قرار گرفتند.

در اين ميان، آلومينيوم با ثبت ۳۷ هزار و ۲۰ ميليارد 
تومان ارزش معاملات در ۳ ماه نخست سال، در جايگاه 
دوم فلزات پايه قرار گرفت. حجم معاملات اين محصول 
در بهار امس��ال به ۹۴ هزار و ۲۹۵ تن رسيد كه بيانگر 

نقش پررنگ آن در بازار فلزات غيرآهني است.
ش��مش روي نيز در همين بازه زماني با ثبت ۲ هزار و 
۶۱۳ ميليارد توم��ان ارزش معاملات و ۵ هزار و ۷۶۷ 
تن حجم معامله، در رتبه بعدي فلزات پايه قرار گرفت.

بررس��ي عملكرد ماهانه نيز نشان مي‌دهد در خرداد، 
پس از مس، آلومينيوم با ثبت ۱۵ هزار و ۱۱۶ ميليارد 
تومان ارزش معاملات در صدر فلزات پايه قرار گرفته 
اس��ت. حجم معاملات اين محصول در س��ومين ماه 
سال به ۳۸ هزار و ۴۲۵ تن رسيد كه بخش عمده‌اي از 

معاملات ماهانه اين گروه را تشكيل مي‌دهد.
در همين حال، ش��مش روي نيز در خرداد يك‌هزار و 
۱۹۴ ميليارد تومان ارزش معاملات را به ثبت رساند و 

حجم معاملات آن به ۲ هزار و ۳۵۲ تن رسيد.

     نبض معدن‌كاران در بورس كالا
در مي��ان محص��ولات معدني ب��ورس كالا، گندله و 
كنس��انتره س��نگ‌آهن در به��ار ۱۴۰۵ نقش اصلي 
را در معام�الت ايف��ا كردند و بخ��ش قابل‌توجهي از 
ارزش و حج��م دادوس��تدهاي اين گ��روه را به خود 
اختصاص دادن��د. در اين ميان، طلاي خاكس��تري 
)گندله س��نگ‌آهن( با ثبت ۳۸ هزار و ۵۴۰ ميليارد 
تومان ارزش معاملات، در صدر محصولات معدني قرار 
گرفت. حجم معاملات اين محصول در ۳ ماه نخست 
سال به ۳ ميليون و ۵۱۷ هزار تن رسيد و آن را به دومين 

محصول پرمعامله بهار امسال تبديل كرد.
پس از گندله، كنسانتره سنگ‌آهن نيز با ثبت ۲۴ هزار 
و ۳۰۵ ميليارد تومان ارزش معاملات در جايگاه بعدي 
قرار گرفت. حجم معاملات اين محصول در بهار ۱۴۰۵ 
به ۲ ميليون و ۹۴۶ هزار تن رسيد و سومين محصول 

پرمعامله بورس كالا در اين دوره زماني بود.
بررس��ي عملكرد ماهانه نيز نشان مي‌دهد در خرداد، 
گندل��ه با ثبت ۱۶ هزار و ۴۶۱ ميلي��ارد تومان ارزش 
معاملات و يك ميليون و ۴۳۸ هزار تن حجم معامله، 
هم‌چنان در صدر محصولات معدني قرار داشته است.

در همين حال، كنس��انتره سنگ‌آهن نيز در سومين 
ماه سال ۹ هزار و ۶۶۹ ميليارد تومان ارزش معاملات 
را به ثبت رساند و حجم معاملات آن به يك ميليون و 
۶۴ هزار تن رسيد كه بيانگر تداوم نقش پررنگ اين دو 

محصول در زنجيره فولاد كشور است.

مع��اون عمليات ب��ازار فراب��ورس اي��ران از بازنگري 
محدوديت حجمي سفارش‌ها و حداقل تغيير قيمت 
)تيك قيمتي( در نمادهاي معاملاتي سهام فرابورس 
خبر داد و گفت: در ارديبهش��ت‌ س��ال گذش��ته نيز 
اصلاحاتي در محدوديت‌هاي حجمي انجام ش��د تا 
ورود سفارش‌ها به س��امانه معاملات تسهيل شود و 
معامله‌گران بتوانند با تعداد كمتري سفارش، حجم 

موردنظر خود را معامله كنند.
محمدصادق غزنوي با اشاره به اينكه امسال نيز باتوجه 

به شرايط بازار، اين متغيرها مورد بازنگري قرار گرفت، 
توضيح داد: به اين ترتيب اعداد و ضرايب مربوط براي 
تس��هيل ورود س��فارش‌ها و بهبود فرآيند معاملات 

اصلاح شد.
غزنوي با اش��اره به تغييرات تيك قيمتي توضيح داد: 
باتوجه به تفاوت سطح قيمت سهام شركت‌ها، يكسان 
بودن حداقل تغيير قيمت براي همه نمادها كارايي لازم 
را ندارد؛ بر اين اساس تيك قيمتي متناسب با بازه‌هاي 
مختلف قيمتي بازنگري شد تا رقابت در تابلو معاملات 

به شكل بهينه‌تري انجام شود.
به گفته معاون عمليات بازار فرابورس ايران در تعيين 
تي��ك قيمتي بايد مي��ان دو ملاحظه تع��ادل برقرار 
ش��ود، به‌گونه‌اي كه از يك‌سو افزايش بيش از حد آن 
موجب ايجاد ش��كاف قيمتي و كاهش نقدشوندگي 
نشود و ازسوي ديگر پايين بودن بيش از اندازه آن نيز 
باعث افزايش غيرضروري سفارش‌ها و شلوغي دفتر 

سفارش‌ها نشود.
او اعلام كرد: اصلاحات انجام‌شده با درنظر گرفتن هر 

دو ملاحظه و پس از بررسي‌هاي كارشناسي به تصويب 
هيات‌مديره فرابورس ايران رسيده و از روز شنبه اجرايي 

خواهد شد.
غزنوي با بي��ان اينكه به‌روزرس��اني محدوديت‌هاي 
حجمي و تيك قيمتي به صورت هفتگي انجام مي‌شود، 
افزود: براس��اس قيم��ت پاياني هر س��هم در آخرين 
روز كاري هفته، بازه قيمت��ي و درنتيجه محدوديت 
حجمي و حداق��ل تغيير قيمت آن ب��راي هفته بعد 

تعيين خواهد شد.


