
روز گذشته نيز ش��اخص‌هاي بازار سرمايه در پيروي 
از معاملات روزقبل آن رخت س��رخ بر تن كردند و با 
كاهش قيمت مواجه ش��دند. بسياري از كارشناسان 
اين روند بازار را طبيعي مي‌دانند و عقيده دارند كه پس 
از روزهاي مثبت و سبز، شاخص‌هاي بازار سرمايه نياز 
به استراحت دارند و اين سرخ پوشي دو روزه بخشي از 

استراحت بازار است.
بورس تهران پس از 80 روز تعطيلي بازگش��ايي شد 
و برخ�الف پيش‌بيني‌ها از آن روز تا چن��د روز اخير 
يكپارچه سبزپوش بود و شاهد ركوردشكني در بازار 
بوديم. در اين مدت ركورد ورود نقدينگي و شاخص كل 
در تاريخ بورس شكست و قيمت سهام نيز رشد بسيار 
خوبي داشت، اين موضوع درحالي است كه همچنان 
بخشي از بازار به واسطه خسارت‌هاي ناشي از جنگ 

رمضان متوقف است.
برخي از فعالان بازار اين رشد مثبت و يكپارچه را با رشد 
سال 99 مقايسه مي‌كردند اما بررسي‌ها نشان مي‌دهد 
كه روند رش��د بازار با سال 99 كاملا متفاوت است. در 
آن زمان سهام ميانگين رشد 300 الي 400 درصدي 
را تجربه كردند و اين موض��وع درحالي بود كه از نظر 
ارزندگي برخي از سهام ارزندگي لازم را نداشت؛ اما در 
حال حاضر سهامي كه ارزندگي كافي را دارند آرام آرام 
از كف قيمتي خود درحال رش��د هستند و به صورت 
ميانگين اين رش��د در محدوده 30 الي 40 درصدي 
قرار دارد. به بيان س��اده اكنون شاهد رشد انفجاري و 
غيرمنطقي نيستيم و بازار به صورت منطقي درحال 

رشد و صعود است.
اين روند سرخ نيست كه طي روزهاي گذشته تجربه 
شده، جزيي از روند معاملات بازار به حساب مي‌آيد و به 
نوعي براي تعديل قيمت‌ها ضرروي است و مي‌تواند در 

ميان مدت رشد قيمت‌ها را قوت بخشد.

    بازار از دريچه معاملات
در پايان دادوس��تدهاي روز دوش��نبه، شاخص كل 
بورس تهران با اف��ت ۵۳ هزار و ۳۹۷ واحدي معادل 
۱.۰۴ درصدي را تجربه در تراز ۵ ميليون و ۷۲ هزار 
واحد ايستاد. شاخص هم‌وزن نيز كه نمايانگر وضعيت 
عمومي‌تر نمادهاي بازار اس��ت، شرايط مشابهي را 
تجربه كرد و ب��ا افت ۱۶ هزار و ۸۷۱ واحدي، معادل 
۱.۲۶ درصد كاهش، به محدوده يك ميليون و ۳۲۵ 
هزار واحد رس��يد؛ موضوعي كه نشان مي‌دهد فشار 

فروش در بخش قابل توجهي از نمادهاي بازار جريان 
داشته است.

با وجود فضاي منفي معاملات، آمارهاي پاياني بازار از 
كاهش نسبي هيجان فروش در دقايق پاياني حكايت 
دارد. بر اس��اس داده‌هاي معاملاتي، تعداد نمادهاي 
داراي صف فروش در پايان بازار به ۲۶۴ نماد رس��يد؛ 
در حالي كه ۱۷۷ نماد نيز با صف خريد معاملات خود 
را به پايان رساندند. اين تركيب آماري نشان مي‌دهد 
هرچند همچنان كفه عرضه در بازار سنگين‌تر بوده، 
اما در مقايسه با ساعات ابتدايي معاملات از شدت فشار 

فروش كاسته شده است.
يكي ديگر از نشانه‌هاي تعديل فضاي معاملاتي در پايان 
بازار، كاهش فاصله ميان ارزش سفارش‌هاي خريد و 
فروش بود. در پايان معاملات، ارزش سفارش‌هاي خريد 
در بازار به حدود ۶ هزار و ۲۳۴ ميليارد تومان رسيد، در 
حالي كه ارزش سفارش‌هاي فروش در سطح ۶ هزار 

و ۵۷۰ ميليارد تومان قرار گرفت. نزديك شدن اين دو 
عدد نشان‌دهنده آن است كه تقاضا در ساعات پاياني 
تا حدودي تقويت ش��ده و بخش��ي از عرضه‌ها جذب 

بازار شده است.
در جريان معاملات روز اخير نيز حجم قابل توجهي از 
دادوستدها در بازار سرمايه به ثبت رسيد. مجموع ارزش 
معاملات در بخش س��هام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي 
سهامي از مرز ۴۵ هزار و ۹۰۷ ميليارد تومان عبور كرد 
كه همچنان از سطح بالاي گردش نقدينگي در بازار 
حكايت دارد. با اين حال بررس��ي جريان پول در بازار 

تصوير متفاوتي را نشان مي‌دهد.
بر اس��اس آمارها، در معاملات روز اخير حدود ۷ هزار 
و ۳۳۴ ميلي��ارد توم��ان خروج پول حقيق��ي از بازار 
س��هام ثبت ش��د؛ موضوعي كه بيانگر تداوم احتياط 
سرمايه‌گذاران خرد در معاملات است. در مقابل، بخشي 
از اين نقدينگي به سمت ابزارهاي كم‌ريسك‌تر حركت 

كرد؛ به‌طوري‌كه صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري با درآمد 
ثابت در همين روز بيش از ي��ك هزار و ۶۰۳ ميليارد 

تومان ورود پول را تجربه كردند.
مجموع اين تحولات نشان مي‌دهد اگرچه بازار سهام 
روزي منفي را پشت س��ر گذاشت، اما كاهش فاصله 
ميان تقاضا و عرضه در دقايق پاياني مي‌تواند نشانه‌اي از 
تلاش بازار براي رسيدن به تعادل در معاملات روزهاي 
آينده باشد؛ تعادلي كه به گفته برخي تحليلگران، تا 
حد زيادي به بازگشت اعتماد سرمايه‌گذاران و تقويت 

جريان نقدينگي در بازار بستگي خواهد داشت.
برخي از كارشناس��ان عقي��ده دارند كه به واس��طه 
تعطيلات هفته جاري و از سوي ديگر شرايط مذاكرات، 
همچنين افزايش نرخ در بازار پول اين هفته روند بازار 
سهام مثبت نخواهد بود؛ اما از هفته آتي مجدد شاهد 
تغيير وضعيت در بازار س��رمايه خواهيم بود و مجددا 

سبزپوشي بورس آغاز مي‌شود.
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جذب علاقه‌مندان به 
سرمايه‌گذاري ارزي در بورس

رضا عيوض‌لو، معاون نظارت بر نهادهاي مالي سازمان 
بورس و اوراق بهادار با اشاره به صدور موافقت اصولي با 
تاسيس صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري در دارايي‌هاي با 
درآمد ثابت ارزي در بازار سرمايه، اين اقدام را نقطه عطفي 
در توس��عه ابزارهاي مالي ارزي و گامي مهم در مسير 
تعميق بازار س��رمايه ايران ارزيابي كرد. معاون نظارت 
بر نهادهاي مالي سازمان بورس و اوراق بهادار با تاكيد 
بر اينكه آغاز به‌كار صندوق‌هاي ارزي، اقدامي هم‌سو با 
توسعه بازار سرمايه است كه براي پاسخ‌گويي به نيازهاي 
متنوع سرمايه‌گذاران و ايجاد بسترهاي نوين تأمين مالي 
صورت گرفته، افزود: با شكل‌گيري صندوق‌هاي ارزي 
سرمايه‌گذاران مي‌توانند از طريق يك ابزار رسمي، شفاف 
و تحت نظارت، در بازار ارز سرمايه‌گذاري كنند و از مزاياي 
مديريت حرفه‌اي دارايي‌ها و نظارت نهاد ناظر بهره‌مند 
ش��وند. او يكي از مهم‌ترين آثار تاسيس صندوق‌هاي 
ارزي را، توسعه بازار مالي ارزي و ايجاد بستري قانون‌مند 
براي جذب منابع ارزي ئانس��ت و گفت: در بسياري از 
موارد، بخشي از منابع ارزي اشخاص حقيقي و حقوقي 
به دليل نبود ابزارهاي مناسب سرمايه‌گذاري، به‌صورت 
غيرمولد نگه‌داري مي‌شود، صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري 
در دارايي‌هاي با درآمد ثابت ارزي مي‌توانند اين منابع را 
به سمت فعاليت‌هاي مولد اقتصادي هدايت و نقش بازار 
سرمايه را در تجهيز و تخصيص بهينه منابع تقويت كنند. 
عيوض‌لو با اشاره به تأثير اين ابزار بر ساماندهي بازار ارز 
توضيح داد: هرچه ابزارهاي رسمي و تحت نظارت براي 
سرمايه‌گذاري ارزي توسعه يابند، انگيزه نگه‌داري ارز 
در بازارهاي غيررسمي كاهش يافته و بخشي از تقاضا 
به سمت بازارهاي مالي سازمان‌يافته هدايت مي‌شود. 
اين موضوع علاوه بر افزايش شفافيت، به شكل‌گيري 
بازارهاي عميق‌تر و كارآمدتر در حوزه دارايي‌هاي ارزي 
كمك خواهد كرد. او با اشاره به آثار اقتصادي تاسيس 
صندوق‌هاي ارزي گفت: توسعه ابزارهاي ارزي در بازار 
سرمايه مي‌تواند به جذب سرمايه‌هاي جديد، افزايش 
ظرفيت تأمين مالي و گسترش مشاركت سرمايه‌گذاران 
در فعاليت‌هاي اقتصادي منجر شود. صندوق‌هاي ارزي 
زمينه لازم براي طراحي و تاسيس ساير ابزارهاي مالي 
ارزي را فراهم و به تكميل زنجيره تامين مالي در اقتصاد 
ايران كمك مي‌كنند. معاون نظارت بر نهادهاي مالي 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار، شركت‌هاي صادراتي و 
بنگاه‌هاي داراي درآمد ارزي را از مهم‌ترين ذي‌نفعان اين 
اقدام دانست و گفت: توسعه صندوق‌هاي ارزي مي‌تواند 
مس��يرهاي جديدي براي تأمين مالي اين شركت‌ها 
ايجاد كند. از سوي ديگر، افزايش تقاضا براي دارايي‌ها 
و ابزارهاي مبتني بر درآمد ارزي، به بهبود دسترس��ي 
شركت‌هاي ارزآور به منابع مالي و كاهش هزينه‌هاي 

تأمين مالي آنها كمك خواهد كرد. 

آيا اتفاقات سال ۹۹ در بورس 
تكرار مي‌شود؟

نبض بورس| پس از رشد‌هاي پي درپي شاخص‌هاي 
بازار سرمايه برخي از سرمايه‌گذاران اين ترس و نگراني 
را دارند كه مجدد سناريوي ريزشي سال ۹۹ در بورس 
تكرار شود. جواد فلاحيان، كارشناس بازار سرمايه در 
پاسخ به س��والي مبني بر اينكه آيا سال ۹۹ دوباره در 
بورس تكرار مي‌شود، گفت: براي پاسخ به اين پرسش 
بايد توجه داشت كه شرايط فعلي بازار با وضعيت سال 
۱۳۹۹ تفاوت‌هاي قابل‌توجهي دارد. در سال ۱۳۹۹ 
اكثر سهام‌ها حداقل بين ۳۰۰ تا ۴۰۰ درصد رشد را 
تجربه كردند، در حالي كه در شرايط فعلي و با توجه 
به ريزش‌هايي كه طي س��ال‌هاي اخي��ر در بازار رخ 
داده است، رشد ميانگين بازار حدود ۴۰ تا ۵۰ درصد 
بوده است. این كارش��ناس بازار سرمايه ادامه داد: در 
س��ال ۱۳۹۹ ارزش دلاري بازار سرمايه حدود ۴۰۰ 
ميليارد دلار برآورد مي‌ش��د، اما در حال حاضر كه در 
حال گفت‌وگو هس��تيم، ارزش دلاري بازار به حدود 
۱۱۰ ميليارد دلار رسيده است كه نشان‌دهنده تفاوت 
قابل توجه ميان اين دو دوره اس��ت. وي اظهار كرد: 
در س��ال‌هاي اخير ابزار‌هاي مالي متعددي وارد بازار 
شده‌اند؛ از جمله انواع صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري در 
صنايع مختلف. اين صندوق‌ها باعث افزايش تنوع در 
روش‌هاي سرمايه‌گذاري شده‌اند و با توجه به منابع 
مالي قابل توجهي كه جذب كرده‌اند، نقش مهمي در 
قدرت و جهت‌دهي بازار پي��دا كرده‌اند. در حالي كه 
در س��ال ۱۳۹۹ چنين ابزار‌هايي به اين گستردگي 
در بازار وجود نداش��ت. اين كارش��ناس بازار سرمايه 
تاكيد كرد: ابزار‌هاي پوشش ريسك نيز در سال‌هاي 
اخير توسعه يافته‌اند. براي مثال قرارداد‌هاي اختيار 
معامله يا آپشن اكنون به عنوان يكي از ابزار‌هاي مهم 
مديريت و پوشش ريسك در بازار شناخته مي‌شوند و 
مي‌توانند در شرايطي مشابه آنچه در سال ۱۳۹۹ رخ 
داد، نقش قابل توجهي در مديريت نوسانات بازار ايفا 
كنند. فلاحيان در نهايت گفت: بنابراين اگر بخواهيم 
بازار فعلي را با ش��رايط س��ال ۱۳۹۹ مقايسه كنيم، 
بايد توجه داشته باش��يم كه اين دو دوره از نظر رشد 
قيمت‌ها، ارزش دلاري بازار و همچنين تنوع ابزار‌هاي 
مالي تفاوت‌هاي اساسي دارند و به همين دليل مقايسه 

مستقيم آنها چندان دقيق نخواهد بود.

چرا وام 200 ميليوني بورس 
پرداخت نمي‌شود؟

پس از بازگش��ايي بازارس س��هام، يكي از مهم‌ترين 
طرح‌ه��اي حمايتي ب��راي س��هامداران، اعطاي وام 
۲۰۰ ميليون توماني با توثيق سهام بود. در اين طرح 
قرار بود سهامداران بتوانند بدون نياز به ضامن و تنها 
با وثيقه قرار دادن پرتفوي بورس��ي خود، تسهيلات 
بانكي دريافت كنند. در ابتداي اجراي طرح، اين تصور 
وجود داشت كه تمامي سهامداران امكان بهره‌مندي 
از اين تسهيلات را خواهند داشت؛ اما با اعلام شرايط 
جديد، دامنه مشمولان محدودتر شد پس از پالايش 
متقاضيان، براي برخي سهامداران پيامكي ارسال شد 
كه در آن از افراد خواس��ته ش��ده بود منتظر تماس يا 
پيامك بانك عامل باشند. در زمان معرفي طرح اعلام 
ش��ده بود كه فرآيند بررس��ي و پرداخت وام حداكثر 
ظرف ۶ روز كاري انجام خواهد شد. همچنين شنيده‌ها 
حاكي از آن بود كه پرداخت تسهيلات از روز ۹ خرداد 
۱۴۰۵ آغاز مي‌ش��ود، اما بررس��ي‌هاي نبض بورس 
نش��ان مي‌دهد كه همچنان خب��ري از پرداخت وام 
توسط بانك‌ها نيست. به بيان ساده‌تر بخش عمده‌اي 
متقاضيان همچنان نتوانس��ته‌اند وام خود را دريافت 
كنند، پيگيري‌ها نشان مي‌دهد كه علت اين موضوع 
به نبود بودجه در بانك‌هاي عامل بازمي‌گردد. مساله 
اصلي اينجاست كه عدم تحقق وعده‌ها مي‌توانند اعتماد 
را به مرور از بورسي فراري دهد، خروج اعتماد مساوي 
است با خروج نقدينگي از بازار سهام. فردين آقابزرگي، 
كارشناس بازارسرمايه گفت: توثيق سهام براي دريافت 
تسهيلات و اعتبار به عنوان يكي از بسته‌هاي حمايتي 
بازار سرمايه مطرح شد، اما اينكه چرا هنوز به مرحله 
اجرا نرسيده مي‌تواند دلايل مختلفي داشته باشد؛ از 
جمله پيچيدگي‌هاي سازوكار اجرايي يا ساير موانع. 
اين كارشناس بازار سرمايه بازار تاكيد كرد: وقتي يك 
مشوق يا بسته حمايتي معرفي مي‌شود، اما در عمل 
اجرا نمي‌شود يا با ابهامات اجرايي همراه است، اثرات 
نامطلوبي براي بازار به‌همراه دارد. چنين اتفاقي مي‌تواند 
اعتماد فعالان بازار را كاهش دهد. وي اظهار كرد: اگر 
تجربه‌هاي قبلي ناموفق باشد، حتي در صورتي كه در 
آينده بسته‌هاي حمايتي بسيار دقيق و قابل اجرا هم 
طراحي شود، ممكن است بازار واكنش مثبتي نشان 
ندهد. در واقع س��ابقه اجرايي ناموفق باعث مي‌شود 
سرمايه‌گذاران نسبت به چنين وعده‌هايي بي‌اعتماد 
شوند. آقابزرگي ادامه داد: حتي در برخي مواقع ممكن 
است اثر معكوس داشته باشد و نوعي نگراني در بازار 
ايجاد كند؛ به‌گونه‌اي كه فعالان بازار تصور كنند شايد 
خبر يا اتفاق منفي در راه اس��ت كه چنين بسته‌هايي 
مطرح شده‌اند. وي افزود: درست مانند زماني كه يك 
شركت اعلام مي‌كند اطلاعات مهمي را افشا خواهد 
كرد يا وعده‌اي درب��اره عملكرد آينده مي‌دهد، اما در 
نهايت آن موضوع محقق نمي‌شود. در چنين شرايطي 
اعتماد سهامداران آسيب مي‌بيند و اثر منفي آن براي 

مدتي در بازار باقي مي‌ماند.

اصلاح قوانين سفارش‌گذاري 
در بازار سهام

مديرعمليات بازار سهام بورس تهران اعلام كرد: مطابق 
تبصره ۴ ماده ۲۳ از دس��تورالعمل اجرايي نحوه انجام 
معاملات در بورس تهران، از روز ش��نبه مورخ شش��م 
تير ۱۴۰۵ تغييرات در خصوص اصلاح بخش��ي از ريز 
ساختارهاي معاملاتي در بازار سهام معاملات عادي و 
مرحله معاملات پاياني اعمال مي‌شود. ناصر جعفري 
گفت: با توجه به ملاحظات فني و اجرايي بورس تهران 
و درخواست فعالان بازار سرمايه، بورس تهران بر اساس 
مصوبه هيات‌مديره، با هدف افزايش كارايي عملياتي 
و تخصيصي بازار، بخشي از زيرساختارهاي مربوط به 
سفارش‌گذاري و معامله را تغيير داد. مديرعمليات بازار 
س��هام بورس تهران ادامه داد: بر اين اس��اس، حداكثر 
حجم هر سفارش از ۴ طبقه به ۸ طبقه و حداقل تغيير 
قيمت نيز از ۲ طبقه به ۳ طبقه افزايش يافت. جعفري 
تاكيد كرد: اين تصميم مي‌تواند آثار مثبت متعددي بر 
روند معاملات داشته باشد. از جمله نتايج قابل توجه آن 
 )market impact( مي‌توان به كاهش اثر ب��ازاري
سفارش‌هاي با ارزش بالا بر تابلوي معاملات، تسهيل 
انجام معاملات در سهام با قيمت‌هاي پايين و نيز كاهش 
اثرات ناشي از اشتباهات معاملاتي در سهام با قيمت‌هاي 
بالا اشاره كرد. او افزود: از سوي ديگر، كارايي تخصيصي 
بازار با توجه به بهبود و منصفانه‌تر شدن طبقات حجمي 
سهام بر اساس دامنه قيمتي آنها، افزايش خواهد يافت. 

واگذاري املاك مازاد خساپا
ش��يخ‌زاده مديرعامل سايپا در نشس��تي كه در بورس 
تهران برگزار شد، گفت: با بررسي برنامه‌هاي سال جاري، 
متأسفانه با س��ه بحران جدي مواجه شديم كه ناشي از 
تصميمات و رويه‌هاي سال‌هاي قبل بود. نخستين بحران، 
مربوط ب��ه چك‌هاي خريد ديني بود كه در س��ال‌هاي 
گذش��ته با ارزش��ي بالغ بر 60 همت صادر شده و موعد 
پرداخت تمامي آنها در سال 1404 فرا مي‌رسيد. اين رقم 
بيش از چهار برابر ظرفيت واقعي بازپرداخت شركت بود. 
وي در تشريح دومين بحران گفت: موضوع دوم، انباشت 
بدهي‌هاي معوق بانكي به بيش از 30 همت بود. بديهي 
اس��ت كه ادامه فعاليت ش��ركت‌هاي بزرگي همچون 
سايپا، بدون همراهي موثر نظام بانكي بسيار دشوار است؛ 
متأسفانه اين همراهي در سال‌هاي قبل محقق نشده بود. 
شيخ‌زاده سومين و بزرگ‌ترين چالش را مربوط به تعهدات 
فروش مازاد بر توليد دانس��ت و افزود: در طرح س��امانه 
يكپارچه فروش خودرو در س��ال‌هاي 1401 و 1402، 
مجموعاً تعهد تحويل يك ميليون و 113 هزار دستگاه 
خودرو ايجاد ش��د كه مي‌بايس��ت تا پايان سال 1403 
تحويل مشتريان مي‌گرديد. شيخ‌زاده در ادامه به اصلاح 
ساختار و كوچك‌سازي سازماني اشاره كرد و افزود: با اتخاذ 
سياست انقباضي، شركت هاي تابعه را تعيين تكليف كرده 
و نزديك به 50عضو هيات‌مديره را در شركت‌هاي گروه 
كاهش داديم. همچنين واحدهاي سازماني زائد را حذف 
كرديم تا ساختار چابك‌تر شود. وي در خصوص تأمين 
نقدينگي گفت: براي جبران كسري نقدينگي، بخشي از 
اموال و دارايي‌هاي مازاد )به‌ويژه زمين‌ها( را واگذار كرديم 
كه نزديك به 10 همت )10 هزار ميليارد تومان( منابع 
بدون بهره به شركت تزريق و به سرمايه در گردش تبديل 
شد.«وي با اشاره به مديريت نيروي انساني تصريح كرد: 
تعداد نيروي انساني شركت از حدود 50 هزار نفر به زير 
45 هزار نفر كاهش يافت. تأكيد مي‌كنم اين كاهش از 
طريق تعديل نيرو نبود، بلكه با برنامه‌ريزي دقيق، صرفاً 
از پذيرش ني��روي جديد خودداري كردي��م و با خروج 
طبيعي )بازنشس��تگي( همراه بود.وي در پايان يكي از 
ارزشمندترين اقدامات را قرار گرفتن كاهش بهاي تمام 
شده در دستور كار دانست و خاطرنشان كرد: برنامه‌ريزي 
براي كاهش 15 همتي بهاي تمام شده صورت گرفت كه 
بخش قابل توجهي از آن محقق شده است. كاهش هزينه، 
راهكاري اساسي براي افزايش رقابت‌پذيري و پاسخ به 

مطالبه عمومي در مورد قيمت تمام‌شده خودروهاست.

رونمايي از نسل جديد 
قراردادهاي آتي بزودي

در بورس كالا
مدير بازار مشتقه و ابزارهاي نوين مالي بورس كالاي 
اي��ران از راه‌اندازي قراردادهاي آتي ش��مش طلا، 
شمش نقره و مس كاتد با سازوكار جديد در روزهاي 
آينده خبر داد. رحمان آراس��ته گفت: قراردادهاي 
آتي اي��ن ۳ دارايي با اعمال تغييراتي در س��اختار 
معاملات، از جمله كاهش ان��دازه قرارداد، افزايش 
دامنه نوسان قيمت از ۵ درصد به ۱۰ درصد و تعريف 
سررسيدهاي كوتاه‌مدت، بزودي راه‌اندازي خواهد 
شد. او افزود: در مدل جديد، اندازه هر قرارداد معادل 
يك گواهي س��پرده خواهد بود؛ به اين ترتيب هر 
قرارداد آتي شمش طلا معادل ۱۰۰ سوت، شمش 
نقره معادل يك گرم و مس كاتد معادل يك كيلوگرم 
خواهد بود. آراسته ادامه داد: با توجه به درخواست 
فعالان بازار، يكسان‌س��ازي دامنه نوس��ان قيمت 
قراردادهاي آتي با دارايي پايه و ايجاد سررسيدهاي 
كوتاه‌مدت در دستور كار قرار گرفته است تا علاوه 
بر افزايش كارايي بازار، امكان اس��تفاده از ظرفيت 

اختلاف قيمت ميان سررسيدها نيز فراهم شود.

»تعادل« روند معاملات بازار سرمايه را بررسي مي‌كند

عقب‌نشيني موقت شاخص‌هاي بورس

دولت به دنبال تقويت بورس بدون مداخله مستقيم
روز گذش��ته مراس��م آغاز زنگ فعاليت س��رمايه در 
تابس��تان با حض��ور محمدرض��ا عارف مع��اون اول 
رييس‌جمهور، سيد علي مدني‌زاده وزير امور اقتصادي 
و دارايي و حجت‌الله صيدي رييس س��ازمان بورس با 

حضوراصحاب رسانه برگزار شد.
محمدرضا عارف مع��اون اول رييس‌جمهور در جمع 
فعالان بازار سرمايه با اشاره به جايگاه ايران در منطقه 
و تحولات اخير، اظهار كرد: جمهوري اس�المي ايران 
ب��ا تكيه بر ظرفيت تمدن��ي و تاريخي خود همچنان 
برادر بزرگ كشورهاي منطقه است و علي‌رغم برخي 
رفتارهاي خصمانه در مقاطع مختلف، رويكرد ايران 
همواره مبتني ب��ر تعامل، مس��ووليت‌پذيري و نگاه 

تمدني بوده است.
وي افزود: در جريان مذاكرات نيز به صراحت اعلام كرده 
بوديم كه هرگونه تعرض به منافع و سرزمين ايران با 
پاسخ قاطع مواجه خواهد شد و جمهوري اسلامي حق 
مشروع دفاع از خود را محفوظ مي‌داند. همان‌گونه كه 
پس از جنگ تحميلي هشت‌س��اله از مشكلات عبور 
كرديم، امروز نيز با اتكا به ظرفيت‌هاي ملي از شرايط 

موجود عبور خواهيم كرد.
معاون اول رييس‌جمهور با تأكيد بر ضرورت طراحي 
برنامه‌هاي اقتصادي، توسعه‌اي و فناورانه متناسب با 
ش��رايط جديد كشور گفت: با توجه به مسووليتي كه 
در قبال منطقه و كشورهاي حوزه تمدني ايران داريم، 
بايد براي دوران جديد برنامه‌ريزي دقيق انجام دهيم.

عارف مهم‌تري��ن محور اين مس��ير را تقويت بخش 
خصوصي دانست و تصريح كرد: محور توسعه اقتصادي 
كشور بايد بخش خصوصي باشد و دولت نقش تسهيلگر 
را ايفا كند. امروز اعتقاد داريم ميان بخش خصوصي و 
حاكميت بايد نوعي هم‌ترازي و هم‌وزني شكل بگيرد 
و حتي در بس��ياري از موضوعات، دي��دگاه نخبگان 
اقتصادي، اجتماعي و سياس��ي بايد مورد توجه ويژه 

قرار گيرد.
وي با اشاره به ظرفيت‌هاي سرمايه‌گذاري موجود در 
كشور اظهار داشت: حداقل 150 ميليارد دلار سرمايه 
در داخل كشور و در ميان ايرانيان خارج از كشور وجود 
دارد ك��ه مي‌تواند در خدمت توس��عه اقتصادي قرار 
گيرد. سرمايه‌گذاران علاقه‌مند هستند در كشور خود 
سرمايه‌گذاري كنند، اما لازمه اين امر ايجاد ثبات در 
قوانين، ثبات در تصميم‌گيري‌ها و پرهيز از رفتارهاي 

سليقه‌اي است.
مع��اون اول رييس‌جمهور با بيان اينكه »س��رمايه، 
ماهيتي فرار دارد«، خاطرنشان كرد: سرمايه به سمت 
محيط‌هاي ام��ن حركت مي‌كن��د؛ بنابراين وظيفه 
م��ا ايجاد امنيت كامل براي س��رمايه‌گذاري اس��ت. 
س��رمايه‌گذار بايد اطمينان داشته باشد تعهداتي كه 
دولت و حاكميت مي‌دهند، بدون تغيير و به‌طور كامل 

اجرا خواهد شد.
ع��ارف در ادامه با انتقاد از برخ��ي تجربه‌هاي ناموفق 
گذشته در حوزه جذب سرمايه گفت: در برخي مقاطع 
براي جذب منابع ارزي، حساب‌هاي ارزي ايجاد شد 
اما هنگام مطالبه س��پرده‌ها، بازپرداخت‌ها به ريال و 
با نرخ‌هاي دس��توري انجام گرفت. چنين رفتارهايي 
خلاف تعهد، خلاف اخ�الق و موجب كاهش اعتماد 

سرمايه‌گذاران است.
وي تأكيد كرد: هر ميثاق و تعهدي كه با سرمايه‌گذار 
منعقد مي‌شود بايد محترم شمرده شود و سرمايه‌گذار 

بايد از امنيت و ثبات كامل برخوردار باشد.
مع��اون اول رييس‌جمهور همچنين ب��ا قدرداني از 
مسوولان بازار سرمايه و سازمان بورس، وضعيت اين 
ب��ازار را مثبت ارزيابي كرد و گف��ت: دولت به صورت 
مستمر وضعيت بازار سرمايه را رصد مي‌كند و برنامه 

حمايت از اين بازار را در دستور كار دارد.
عارف افزود: ب��اور داريم بازار س��رمايه مي‌تواند يكي 
از مهم‌تري��ن ابزارهاي تأمين مال��ي و تحقق اهداف 

توسعه‌اي كشور باشد و اميدواريم با تقويت اين بازار، 
مسير سرمايه‌گذاري و رشد اقتصادي با شتاب بيشتري 

دنبال شود.

    وزير اقتصاد: سهم بازار سرمايه
از اقتصاد كشور دو برابر مي‌شود

سيد علي مدني زاده، وزير امور اقتصادي و دارايي گفت: 
بازار س��رمايه يكي از مهم‌ترين حوزه‌هاي كاري ما در 
وزارت اقتصاد است؛ ۹۰ درصد اقتصاد ما بانك محور 
بوده و برنامه ما اين اس��ت كه اين سهم ۱۰ درصدي 
بوررس را دو برابر كنيم نه اينكه نقش بانك را تضعيف 

كنيم بلكه نقش بورس را پررنگ‌تر كنيم.
وي با تاكيد بر اينكه هيچ��گاه قصد مداخله در بازار 
را نداريم و بازار س��رمايه بايد منعكس‌كننده شفاف 
از وضعي��ت واقعي اقتصاد باش��د ام��ا در حمايت از 
زيرساخت‌ها و بستر توسعه بازار را پيگيري مي‌كنيم، 
اظهار داشت: در هنگامي كه بازار دچار آسيب جدي 
شود مانند حمايتي كه سال گذشته در پايان جنگ 
۱۲ روزه از بازار ش��د، صورت مي‌گيرد؛ اين حمايت 
سبب رش��د بازار ش��د و منابعي هم كه تزريق شد، 

برگشت.
مدني‌زاده ادامه داد: سال گذشته سال بسيار سختي 
بود. دو جنگ را داشتيم اتفاقات ناگوار دي ماه رخ داد، 
بنگاه‌هاي ما به جهت انرژي وضعيت مناسبي نداشتند 
خشكسالي سنگيني حاكم شده بود اما به هر حال با 

حمايت‌هايي كه از بازار شد اتفاقات خوبي رقم خورد.
وزير اقتصاد با بيان اينكه بعد از جنگ ۱۲ روزه بازار ۱۵ 
درصد نزول كرد اما در دوره رونق ۴۶ درصد رشد كرد، 
افزود: بعد از بازگشايي اخير هم ۳۶ درصد رشد بازار را 
شاهد بوديم ولي اين موفقيت حاصل تلاشهاي گسترده 
قبل از بازگشايي بود مثل ارايه انواع ابزارها و مشوق‌ها 
كه بازار دچار افت ناگهاني نشود اين حمايت‌ها به رشد 

خوب بازار منجر شد.
وي با ارايه آماري از عملكرد بازار س��رمايه در س��ال 
گذشته اظهار داشت: پارسال ورود پول حقيقي به بازار 
۱۶۹ همت بود؛ ۸۴۷ همت در طي يك سال گذشته 
از بازار بدهي تامين مالي شد، درآمد از ساير ابزارهاي 
تامين مالي ۶۷۰ همت بود؛ حدود هزار همت افزايش 
سرمايه ش��ركتها اتفاق افتاد؛ ۴۳ شركت عرضه اوليه 
در بازار سهام رخ داد و الان هم ۹ شركت آماده عرضه 

اوليه هستند.
وي افزود: از ۱۵۲ صدور مجوز نهادهاي مالي در سال 
گذش��ته به امروز به ۱۵۷ مجوز رس��يده‌ايم و ارزش 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري به ۳۶۰۰ همت رش��د 

يافته است.
وزير اقتصاد به موضوع توجه به بحث اقتصاد ديجيتال 
در بازار س��رمايه و ورود ش��ركت هاي حوزه اقتصاد 
ديجيتال به بازار س��رمايه اشاره كرد و گفت: به زودي 

چند شركت اقتصاد ديجيتال به بازار خواهند پيوست؛ 
سال گذشته اصلاح ارز را داشتيم كه اثرگذاري بسيار 
خوبي بر بازار س��رمايه داش��ت و اين انعكاس در بازار 

سرمايه نتيجه حذف سياست‌هاي اشتباه ارزي بود.
مدني‌زاده درب��اره اصلاح��ات اوراق دولتي گفت: در 
اين سيستم اصلاحاتي انجام ش��د؛ ما تا پيش از اين 
قيمت‌گذاري دستوري در بازار اوراق بدهي دولتي را 
ش��اهد بوديم و اوراق بدون محدوديت قيمت‌گذاري 
دولتي وارد با از شده و نهادهاي مالي و بانك‌ها مي‌توانند 

بدون محدوديت در اين اوراق سرمايه‌گذاري كنند.
وي در خص��وص برنامه‌ه��اي آت��ي گف��ت: وعده 
ايج��اد صندوق‌هاي درآمد ثابت ارزي حقوق ش��د 
با توجه به ت��ورم و نرخ‌هاي به��ره بالايي كه وجود 
دارد و ع��دم اطميناني م��ردم به سيس��تم بانكي 
كشور س��بب مهاجرت منابع مردم از بانك به طلا 
و ارز ب��ود كه س��بب كاهش منابع بانك‌ها ش��د در 
كشور نرخ پس‌انداز ۳۵ درصد است اما خالص نرخ 
س��رمايه‌گذاري منفي بود و به اين معني است كه 
پس‌اندازه��اي مردم به توليد نرفت��ه و در بازارهاي 
موازي سرمايه‌گذاري ش��ده است لذا صندوق‌هاي 
درآمد ثابت ارزي ابزاري براي سرمايه‌گذاري براي 
حفظ دارايي است س��ود هم به آن تعلق مي‌گيرد و 

اين پول به توليد منتقل مي‌شود.
وزير اقتصاد يادآور شد: عرضه اوليه‌ها افزايش مي‌يابد 
صندوق تضمين ب��ا ابعاد بزرگ در بازار س��رمايه با 
هدف ص��دور ضمانتنامه براي بخ��ش توليد ايجاد 
مي‌شود در رشد غير تورمي هم موثر است در زمينه 
خصوصي‌سازي هم برنامه داريم سهام شركت‌هاي 
دولتي كه باقي مانده به بورس مي‌آيد اگر مجوز قانوني 
عرضه ش��ركت نفت و گاز را هم اخذ كنيم مي‌تواند 
به توسعه بازار س��هام كمك كند. برنامه بعدي ارايه 
توكن‌هاي مسكن است بس��ياري از اراضي و املاك 

دولت توكنيزه شده و در بورس عرضه مي‌شود.
مدن��ي‌زاده با بيان اينكه برخي قواع��د و قوانين تاثير 
بس��زايي روي كاهش س��رمايه‌گذاري داشته است، 
اظهار كرد: مجلس در مواد ۱۷ و ۱۸ قانون رفع موانع 
توليد، مانع سرمايه‌گذاري بانك‌ها شد كه اقدام درستي 
به لحاظ بانكداري اس��ت اما لازمه اج��راي آن وجود 
شركت‌هاي بزرگ سرمايه‌گذاري است تا اين خلأ را پر 
كنند بنابراين اين قانون سبب افت سرمايه‌گذاري در 

كشور شده است.
وي يك��ي از برنامه‌ه��اي اين وزارتخانه‌ها را توس��عه 
نهادهاي سرمايه‌گذاري بزرگ براي انتقال منابع بازار 
س��رمايه به توليد برشمرد و گفت: چاره‌اي نداريم جز 
اينكه افق ۱۴۱۴ را براي كشور ترسيم كنيم تا ايراني 
داراي تكنولوژي‌هاي جديد از محل سرمايه‌گذاري‌هاي 
بزرگ داش��ته باشيم و براي رسيدن به اين هدف بايد 

بازار سرمايه قوي داشته باشيم.

مدني‌زاده تصري��ح كرد: اگر تامين مالي از طريق بازار 
سرمايه شكل نگيرد با اين رگولاتوري سنگيني كه بر 
بانك‌ها هست، امكان سرمايه‌گذاري بزرگ در سال‌هاي 
آتي را نخواهيم داشت؛ صحبت من به اين معنا نيست 
كه سرمايه‌گذاري تورمي داشته باشيم لذا همزمان با 
اجراي برنامه مهار تورم، سرمايه‌گذاري رخ خواهد داد.

    تعيين تكليف سهام عدالت در تابستان
حجت‌الله صيدي، رييس سازمان بورس و اوراق بهادار 
در اين نشست گفت: نياز نيست دولت به بازار سهام پول 
تزريق كند همين كه پاي شركتها مي‌ايستد بهترين 
حمايت از بازار است؛ رويكرد وزير اقتصاد در حمايت 
از فعالان بازار س��تودني است و همچنين رييس كل 
بانك مركزي و مديران عامل بانك‌ها هم از بازار سرمايه 

حمايت كرده‌اند.
وي با اشاره به روند مطلوب بورس از زمان بازگشايي بازار 
سرمايه از اواخر ارديبهشت ماه تاكنون افزود: نهادهاي 
مالي و فعالان بورس اعم از كارگزاري‌ها، سبدگردان‌ها 
و شركتهاي پذيرفته ش��ده هم در اين مدت اقدامات 
خوبي كردند و صورتهاي مالي را منتشر كردند و سعي 

كردند توليد را به روند عادي برگرداندند.
صيدي با ابراز اميدواري نسبت به اينكه بازار سرمايه 
در فصل گرما نيز رونق داشته باشد، اظهار داشت: هر 
۴ بورس ته��ران، فرابورس، بورس كالا و بورس انرژي 
برنامه‌هايي براي رونق بخشي به بازار سرمايه دارند كه 
يكي از آنها قوت گرفتن عرضه اوليه‌ها در بورس است؛ 
در اين راستا ليست شركت‌هاي آماده عرضه آماده شده 

و شركت‌هاي بزرگ‌تر زودتر عرضه مي‌شوند.
وي برنامه ديگر براي رش��د بازار س��رمايه در ماه‌هاي 
پيشرو را توسعه ابزارها براي كنترل ريسك و افزايش 
بازدهي و تش��كيل سرمايه برش��مرد و اظهار داشت: 
با پيگي��ري وزير اقتصاد و حماي��ت رييس كل بانك 
مركزي امروز نخستين مجوز صندوق درآمد ثابت ارزي 
رونمايي مي‌شود؛ دو بانك ملت و ملي اين صندوق‌ها 
را تش��كيل داده‌اند كه ابزار خوبي براي مديريت بازار 
س��رمايه و ارز اس��ت؛ همچنين اوراق امتياز معدن با 

همكاري ايميدرو در هفته آينده رونمايي مي‌شود.
صيدي سومين رويكرد در ارتقاي بازار سرمايه را بهبود 
حكمراني ش��ركتي و ارتقاي شركتها دانست و گفت: 
سال گذشته نشست‌هايي با شركت‌هاي بزرگ داشتيم 

كه باعث رونق بازار شدند.
وي برنامه چهارم بورس را اجراي دستورالعمل برنامه 
سهام عدالت برش��مرد كه معاون‌اول رييس‌جمهور 

پيگير اجراي آن است.
رييس س��ازمان بورس از مع��اون اول رييس‌جمهور 
خواست در تابستان امس��ال پايداري وضعيت انرژي 
بنگاه‌هاي بزرگ توليدي در اولويت دولت باش��د زيرا 
تداوم توليد در اين بنگاه‌ها به سود بازار سرمايه است 
و س��بب تقويت بخش واقعي اقتصاد و بازار س��رمايه 

مي‌شود.
صيدي با بيان اينكه براي شركت‌هاي بورسي آسيب 
ديده از جنگ تحميلي سوم نيز برنامه عملياتي طراحي 
شده است، اظهار داش��ت: فعالان بازار اين پرسش را 
دارند كه شركتها چه زماني به روند توليد قبل از جنگ 
رمضان برمي‌گردند؟ اگر بازار سهام برنامه شفاف‌تري 
داشته باشد فعالان سريعتر مي‌توانند تصميم‌گيري 

كنند .
وي ادام��ه داد: درخواس��ت س��وم از مع��اون اول 
رييس‌جمهور تشويق ش��ركتهاي بزرگ براي ورود 
به بورس است تا ش��ركت‌هايي مانند نفت و گاز مثل 

همتايان خود همچون آرامكو در بورس عرضه شوند.
صيدي همچنين خواستار تعيين تكليف سهام عدالت 
ش��د و اظهار داشت: اميدواريم دس��تورالعمل سهام 
عدالت تابستان امس��ال اجرايي شود تا به سرنوشت 

خوبي برسد.


