
بازار بيت‌كوين بار ديگر در يكي از حساس‌ترين مقاطع 
خود قرار گرفته اس��ت. بزرگ‌ترين ارز ديجيتال جهان 
كه پس از هفته‌ها نوس��ان اكنون در مح��دوده ۶۳ هزار 
دلار معامله مي‌شود، از يك سو با پيش‌بيني‌هاي بسيار 
خوش‌بينان��ه‌اي مانند ه��دف ۱۵۰ ه��زار دلاري بانك 
برنستين روبرو است و از س��وي ديگر، فشار بر ماينرها، 
فروش بخش��ي از ذخاي��ر بزرگ‌ترين دارنده ش��ركتي 
بيت‌كوين و ترديد س��رمايه‌گذاران نس��بت به پايداري 
روند صعودي، چشم‌انداز كوتاه‌مدت بازار را با ابهام همراه 
كرده است. در چنين شرايطي، معامله‌گران در تلاشند 
تشخيص دهند آيا اصلاح اخير به پايان رسيده و بازار در 
آس��تانه يك جهش تاريخي قرار دارد يا آنكه بيت‌كوين 
همچنان بايد مس��ير پرنوس��ان ديگري را پيش از ثبت 

ركوردهاي جديد پشت سر بگذارد.
بازار ارزه��اي ديجيتال در هفته‌هاي اخي��ر بار ديگر به 
كانون توجه س��رمايه‌گذاران جهاني تبديل شده است. 
بيت‌كوين كه پس از اصلاح س��نگين قيمت تا محدوده 
۵۸ هزار دلار عقب‌نش��يني كرده بود، اكن��ون دوباره در 
حوالي ۶۳ هزار دلار معامله مي‌شود. اين بازگشت، اميدها 
به پايان روند اصلاحي را افزايش داده، اما هنوز نتوانسته 
ترديدها درباره آينده بازار را از بين ببرد. در شرايطي كه 
برخي تحليلگران معتقدند بيت‌كوين در آستانه آغاز موج 
جديدي از رشد قرار گرفته، گروهي ديگر هشدار مي‌دهند 
كه فشار فروش، كاهش سودآوري استخراج و تغيير رفتار 
برخي سرمايه‌گذاران بزرگ مي‌تواند روند صعودي را با 
چالش مواجه كند. مجموعه اين عوامل باعث شده بازار 
در نقطه‌اي قرار بگيرد كه هر خبر يا تحول جديد، توانايي 

تغيير مسير قيمت را داشته باشد.

    برنستين همچنان به بيت‌كوين
 ۱۵۰ هزار دلاري اميدوار است

يكي از مهم‌ترين گزارش‌هاي منتشرشده در روزهاي 
اخير متعلق به بانك س��رمايه‌گذاري برنستين است؛ 
نهادي كه باوجود نوسانات ش��ديد بازار، همچنان بر 
پيش‌بيني خود مبني بر رس��يدن قيمت بيت‌كوين 
به ۱۵۰ هزار دلار تا پايان س��ال جاري ميلادي تأكيد 
دارد. رسيدن به چنين سطحي از قيمت، به معناي رشد 
بيش از ۱۳۰ درصدي نسبت به نرخ‌هاي فعلي است؛ 
موضوعي كه در نگاه نخست بسيار خوش‌بينانه به نظر 
مي‌رس��د. با اين حال، تحليلگران برنستين معتقدند 
اصلاح‌هاي اخير نه‌تنها نشانه ضعف بازار نيست، بلكه 
از بلوغ تدريجي صنعت ارزهاي ديجيتال حكايت دارد. 
از نگاه اين موسسه، رشد اخير قيمت، بازگشت بخشي 
از نقدينگي به صندوق‌ه��اي قابل معامله بيت‌كوين 
و كاهش ش��دت فشار فروش، نشانه‌هايي هستند كه 
مي‌توانند آغازگر مرحل��ه جديدي از چرخه صعودي 
باشند. آنها تأكيد مي‌كنند كه روند بلندمدت بيت‌كوين 
همچنان صعودي است و اصلاح‌هاي مقطعي بخشي 

طبيعي از چرخه‌هاي اين بازار محسوب مي‌شود.

    نقش قوانين  و سرمايه‌گذاران  نهادي
برنس��تين يكي از مهم‌ترين محرك‌هاي رشد آينده 
بيت‌كوين را تحولات قانونگ��ذاري در امريكا مي‌داند. 
به اعتقاد اين بانك، تصويب قوانين ش��فاف‌تر درباره 
دارايي‌هاي ديجيتال مي‌تواند راه را براي ورود گسترده‌تر 
بانك‌ها، صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري و شركت‌هاي 
ب��زرگ مالي به ب��ازار هموار كند. افزايش مش��اركت 
سرمايه‌گذاران نهادي طي دو س��ال گذشته، يكي از 
مهم‌ترين تفاوت‌هاي چرخه فعلي با دوره‌هاي گذشته 
بازار ارزهاي ديجيتال اس��ت. ورود س��رمايه از طريق 

صندوق‌هاي ETF باعث شده بيت‌كوين بيش از گذشته 
به بازارهاي مالي سنتي نزديك شود و همين موضوع در 
بلندمدت مي‌تواند نقدشوندگي و ثبات بيشتري براي 
اين دارايي ايجاد كند. هرچند جريان ورود س��رمايه 
هنوز به اندازه ماه‌هاي ابتدايي سال قدرتمند نيست، 
اما بازگشت تدريجي سرمايه‌ها، اميدها نسبت به ادامه 

روند صعودي را افزايش داده است.

    بحران ماينرها؛ فشار امروز، فرصت فردا؟
در مقابل خوش‌بين��ي برخي تحليلگ��ران، صنعت 
اس��تخراج بيت‌كوين همچنان با مش��كلات جدي 
روبرو اس��ت. كاهش درآمد استخراج پس از هاوينگ 
و افت ش��اخص هش‌پرايس، س��ودآوري بسياري از 
مزارع اس��تخراج را به پايين‌ترين س��طوح چند سال 
اخير رسانده است. ش��اخص هش‌پرايس كه درآمد 
ماينرها از هر واحد قدرت پردازش را نش��ان مي‌دهد، 
به محدوده‌اي رسيده كه ادامه فعاليت براي بسياري 
از دس��تگاه‌هاي قديمي ديگر صرفه اقتصادي ندارد. 
در نتيجه، بخشي از استخراج‌كنندگان ناچار شده‌اند 
دستگاه‌هاي خود را خاموش كنند يا بخشي از ذخاير 
بيت‌كوين خود را براي تأمين هزينه‌هاي عملياتي به 
فروش برسانند. اين شرايط باعث شده هش‌ريت شبكه 
نيز نسبت به ماه‌هاي قبل كاهش پيدا كند. اگرچه در 
نگاه نخست اين موضوع مي‌تواند نگران‌كننده باشد، 
اما سازوكار شبكه بيت‌كوين به گونه‌اي طراحي شده 
كه با كاهش س��ختي استخراج، شرايط فعاليت براي 
ماينرهاي باقي‌مانده بهبود پيدا مي‌كند. به همين دليل 
بسياري از كارشناسان معتقدند فشار فعلي، اگرچه براي 
استخراج‌كنندگان كوچك بسيار سنگين است، اما در 
نهايت به سالم‌تر شدن شبكه و حذف بازيگران ناكارآمد 
منجر خواهد شد. برخي تحليلگران نيز معتقدند افت 
شديد شاخص‌هاي مربوط به ماينرها، در گذشته اغلب 
با شكل‌گيري كف‌هاي قيمتي بيت‌كوين همزمان بوده 
است؛ موضوعي كه اكنون دوباره مورد توجه فعالان بازار 

قرار گرفته است.

    فروش استراتژي 
تغييري كه بازار را  نگران كرد

در كنار فش��ار ماينرها، تصميم ش��ركت استراتژي 
به مديريت مايكل س��يلور نيز به يك��ي از مهم‌ترين 
موضوعات بازار تبديل ش��ده اس��ت. اين شركت كه 
بزرگ‌تري��ن دارنده ش��ركتي بيت‌كوي��ن در جهان 
محسوب مي‌شود، اخيرا بخشي از دارايي خود را براي 
تأمين نقدينگي و پرداخت سود سهام فروخت؛ اقدامي 
كه برخلاف رويكرد هميش��گي س��يلور در حمايت 
بي‌قيدوش��رط از بيت‌كوين بود. اگرچه ميزان فروش 
در مقايس��ه ب��ا كل دارايي‌هاي اين ش��ركت چندان 
بزرگ نيست و استراتژي همچنان بيش از ۸۴۳ هزار 
بيت‌كوين در اختيار دارد، اما همين تغيير رفتار كافي 
بود تا موجي از انتقادها در بازار شكل بگيرد. كي يونگ 
ج��و، مديرعامل كريپتوكوانت ب��ا لحني طنزآميز به 
توصيه قديمي سيلور مبني بر »نفروختن بيت‌كوين 
تحت هيچ شرايطي« اشاره كرد و اين اقدام را تناقضي 
آشكار با مواضع گذشته او دانست. در همين حال، برخي 
مديران سرمايه‌گذاري هش��دار داده‌اند كه اگر برنامه 
فروش دارايي‌هاي اين شركت ادامه پيدا كند، ممكن 
است تعادل عرضه و تقاضا در بازار تا حدي تغيير كند. 
در سال‌هاي گذشته، بسياري از معامله‌گران استراتژي 
را يك��ي از مهم‌تري��ن خريداران دايم��ي بيت‌كوين 
مي‌دانس��تند؛ بنابراين تبديل ش��دن اين شركت به 
فروشنده، حتي اگر موقتي باشد، مي‌تواند بر انتظارات 
بازار اثر بگذارد. البته گروهي ديگر اين اقدام را نه نشانه 
كاهش اعتماد به بيت‌كوين، بلكه بخشي از مديريت 
منطقي نقدينگي شركت ارزيابي مي‌كنند و معتقدند 
فروش محدود دارايي براي تأمين تعهدات مالي، لزوما 

به معناي تغيير ديدگاه بلندمدت اين شركت نيست.

    بازار در انتظار  سيگنال قطعي
در حال حاضر بيت‌كوين در ش��رايطي ق��رار گرفته كه 
نيروهاي متضادي بر آن اثر مي‌گذارند. از يك سو، كاهش 
فشار فروش، بازگشت نسبي س��رمايه به صندوق‌هاي 

ETF، خوش‌بيني موسس��ات بزرگي مانند برنس��تين 
و برخي ش��اخص‌هاي درون‌زنجي��ره‌اي، احتمال پايان 
اصلاح قيمت را تقويت كرده‌اند. از سوي ديگر، فشار مالي 
بر ماينرها، احتمال فروش بيشتر برخي بازيگران بزرگ و 
ترديد درباره سرعت ورود سرمايه‌هاي نهادي، همچنان 
مانع شكل‌گيري يك موج صعودي قدرتمند شده است. 
تحليلگران معتقدند در چنين فضايي، بازار بيش از هر چيز 
به يك محرك قوي نياز دارد؛ محركي كه بتواند اعتماد 
س��رمايه‌گذاران را افزايش بدهد و سرمايه‌هاي جديد را 
به بازار وارد كن��د. در غير اين صورت، بيت‌كوين ممكن 
است براي مدتي ديگر در محدوده‌هاي فعلي نوسان كند. 

    چشم‌انداز پيش‌رو
هرچند پيش‌بين��ي قيمت در ب��ازار ارزهاي ديجيتال 
همواره با عدم قطعيت همراه است، اما بيشتر كارشناسان 
بر يك موض��وع اتفاق‌نظر دارند؛ اينك��ه چرخه فعلي 
بيت‌كوين با دوره‌هاي گذشته تفاوت‌هاي قابل توجهي 
پي��دا كرده اس��ت. حضور گس��ترده س��رمايه‌گذاران 
نهادي، توسعه صندوق‌هاي قابل معامله، افزايش نقش 
قانونگذاري و بلوغ تدريجي زيرس��اخت‌هاي اين بازار، 
باعث ش��ده بيت‌كوين بيش از گذشته به جريان اصلي 
بازارهاي مالي جهان نزديك ش��ود. با اين حال، مسير 
رس��يدن به اهدافي مانند ۱۵۰ هزار دلار، بدون نوسان 
و اصلاح نخواهد بود. بازار همچنان به اخبار اقتصادي، 
سياست‌هاي پولي امريكا، جريان ورود سرمايه و رفتار 
بازيگران بزرگ واكنش نشان مي‌دهد و همين موضوع 
مي‌توان��د دوره‌هاي كوتاه‌مدتي از افت يا جهش قيمت 
را رقم بزند. در مجم��وع، بيت‌كوين اكنون در نقطه‌اي 
حساس ايستاده است؛ جايي كه خوش‌بيني موسسات 
مالي بزرگ با احتياط معامله‌گران و فشار برخي بازيگران 
بازار تلاقي پيدا كرده است. اگر سناريوي برنستين محقق 
ش��ود، س��ال ۲۰۲۶ مي‌تواند به يكي از تاريخي‌ترين 
س��ال‌هاي بازار ارزهاي ديجيتال تبديل شود، اما تا آن 
زمان سرمايه‌گذاران همچنان بايد خود را براي بازاري 

پرنوسان و تصميم‌هايي دشوار آماده كنند.
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سود سامسونگ
 ۱۹ برابر افزايش يافت

سامسونگ الكترونيكس، روز سه‌شنبه، از افزايش 
۱۹ برابري س��ود عملياتي س��ه‌ ماه��ه دوم خود 
نس��بت به مدت مشابه سال گذش��ته خبر داد كه 
از مجموع درآمدهاي اين ش��ركت در س��ه سال 
گذش��ته پيش��ي گرفته اس��ت. به گزارش ايسنا، 
بزرگ‌ترين توليدكننده تراش��ه حافظه در جهان، 
س��ود عملياتي آوريل تا ژوئ��ن را ۸۹.۴ تريليون 
وون )۵۸.۴۴ ميليارد دلار( تخمين زد و سود ۴.۷ 
تريليون ووني را نسبت به مدت مشابه سال گذشته 
گزارش كرد. اين شركت اعلام كرد كه درآمد اين 
ش��ركت در س��ه ماهه دوم، احتمالا ۱۲۹ درصد 
نسبت به مدت مشابه سال گذشته افزايش يافته و 
به ۱۷۱ تريليون وون خواهد رسيد. اما قيمت سهام 
سامس��ونگ به دليل اينكه نتايج مالي اين شركت 
نتوانست نگراني‌ها در مورد دوام رونق تراشه‌هاي 
مبتني بر هوش مصنوعي را فرو بنشاند، در معاملات 
صبح روز جاري حداكثر ۷.۹ درصد كاهش يافت. 
س��هام اس‌كي هاينيكس، رقيب سامسونگ هم 
حداكثر ۷.۳ درصد كاهش يافت و شاخص كسپي 
بازار س��هام ك��ره جنوبي را ۶ درص��د پايين آورد. 
تحليلگران، كاهش ارزش س��هام سامسونگ را به 
برخي انتظارات بالاي بازار نس��بت دادند. آلبرت 
يونگ، شريك مديريتي در شركت مديريت سرمايه 
پترا گفت: »سرمايه‌گذاران همچنان نگران پايداري 
رونق هوش مصنوع��ي و خطر كاهش هزينه‌هاي 
زيرس��اخت هوش مصنوعي توسط شركت‌هاي 
بزرگ فناوري امريكا هستند.« قيمت تراشه‌هاي 
حافظه در طول سه ماهه دوم همچنان رو به افزايش 
بود، زيرا هزينه‌هاي هوش مصنوعي از تراشه حافظه 
با پهناي باند بالا )HBM(، به محصولات تراش��ه 
DRAM و NAND معمولي گس��ترش يافت. 
سود سامس��ونگ حتي با وجود اختصاص بودجه 
براي پرداخ��ت پاداش‌هاي قابل توجه به كاركنان 
بخش نيمه‌رساناي اين ش��ركت، همانطور كه در 
توافق دس��تمزد ماه مه توافق ش��ده بود و حقوق 
آنها را به س��ود عملياتي مرتبط مي‌كرد، افزايش 
يافت. به گفته تحليلگران، رشد سريع توليد تراشه 
HBM، عرضه محصولات حافظه معمولي مورد 
استفاده در تلفن‌هاي هوشمند، رايانه‌هاي شخصي 
و سرورهاي سازماني را محدود كرده و از قيمت‌ها 
حمايت بيشتري كرده است. موسسه تحقيقاتي 
»س��يتي ريسرچ«، هفته گذش��ته، اعلام كرد كه 
ميانگين قيمت ف��روش DRAM و NAND در 
سه‌ماهه دوم به ترتيب ۴۴ درصد و ۵۳ درصد نسبت 
به س��ه‌ ماهه قبل افزايش يافته است. تحليلگران 
همچنين گفتند كه مشتريان به‌طور فزاينده‌اي به 
دنبال قراردادهاي تامين بلندمدت هستند و اين امر 
انتظارات را مبني بر اينكه قيمت حافظه براي مدت 
طولاني‌تري بالا باقي بماند و به نفع توليدكنندگاني 
مانند سامسونگ با ظرفيت توليد در مقياس بزرگ 

باشد، تقويت مي‌كند.
در حال��ي كه انتظار مي‌رود كس��ب‌وكار حافظه 
سامس��ونگ س��ه‌ماهه ديگ��ري از درآمد قوي 
را ثبت كن��د، تحليلگ��ران گفتند ك��ه ضرر در 
كس��ب‌وكارهاي ريخته‌گري و تراش��ه منطقي 
)LSI( اين شركت احتمالا افزايش خواهد يافت، 
زي��را هزينه‌هاي پ��اداش در بخش نيمه‌رس��انا 
تخصيص يافته است. سامسونگ قصد دارد نتايج 
مالي دقيق سه ماهه دوم از جمله جزييات درآمد 
هر يك از بخش‌هاي كس��ب‌وكار خود را در ۳۰ 
ژوئيه اعلام كن��د. تحليلگران با نگاهي به آينده، 
گفتند ك��ه بزرگ‌ترين خطر براي رونق تراش��ه 
حافظه، كاهش سرمايه‌گذاري در زيرساخت‌هاي 
ه��وش مصنوع��ي خواهد بود. گلدمن س��اكس 
در گزارش��ي اخيري پيش‌بيني‌ كرد هزينه‌هاي 
س��رمايه‌اي مرتب��ط با هوش مصنوعي توس��ط 
چهار ش��ركت ب��زرگ توليدكننده تراش��ه‌هاي 
ب��زرگ - متا، مايكروس��افت، آم��ازون و آلفابت 
- بين س��ال‌هاي مالي ۲۰۲۵ ت��ا ۲۰۳۰، به ۵.۳ 
تريليون دلار برس��د كه نشان‌دهنده رشد مداوم 
در هزينه‌هاي زيرساخت هوش مصنوعي است. 

اخراج ۴۸۰۰ نفر
در مايكروسافت

مايكروس��افت ح��دود ۲.۱ درصد از ني��روي كار 
خود مع��ادل حدود ۴۸۰۰ موقعيت ش��غلي را در 
راستاي بازسازي بخش‌هايي از كسب‌وكار تجاري 
و ايكس‌باكس تعديل مي‌كند. به گزارش ايس��نا، 
هزينه‌هاي تاريخي هوش مصنوعي شركت‌هاي 
بزرگ فناوري در س��ال ۲۰۲۶، ب��ه ۷۰۰ ميليارد 
دلار امريكا مي‌رسد و اين شركت‌ها را تحت فشار 
قرار مي‌دهد تا بازده اين فناوري را نش��ان بدهند و 
افزايش هزينه گسترش آن را در سراسر كسب‌وكار 
خود جبران كنند. شركت‌هاي آمازون و متا پلتفرمز 
نيز در سال ۲۰۲۶ هزاران كارمند را تعديل كرده‌اند. 
امي كولمن، مدير ارشد منابع انساني مايكروسافت، 
در يادداشتي به كارمندان اين شركت گفت: هوش 
مصنوعي با خودكارسازي برخي از وظايف روتين، 
نحوه انجام كار را تغيير مي‌دهد، اما خاطرنش��ان 
كرد كه اين تعديل نيرو بخشي از تلاش گسترده‌تر 
براي تنظيم مجدد منابع و ساختارهاي عملياتي 
با اولويت‌هاي ش��ركت اس��ت. مايكروسافت اين 
تعديل نيرو را روز دوش��نبه و پس از كاهش تقريبا 
۲۳ درصدي ارزش س��هام خود در ش��ش ماه اول 
س��ال ۲۰۲۶ اعلام كرد. اين غول نرم‌افزاري پيش 
از اين در سال ۲۰۲۶، پيش��نهاد خريد داوطلبانه 
حدود هفت درصد از نيروي كار امريكايي خود يا 
حدود ۹۰۰۰ كارمند را ارايه كرده بود. مايكروسافت 
اغلب در نزديكي پايان س��ال مالي خود در ژوئن، 
همزمان با تعيين برنامه‌هاي هزينه‌اي براي سال 
جديد، مشاغل را تعديل مي‌كند. ابزارهاي هوش 
مصنوعي كه مي‌توانند به‌طور فزاينده‌اي وظايف 
معمول تجاري را خودكار كنند، به شكل تهديدي 
براي كس��ب‌وكار نرم‌افزاري پرس��ود اين شركت 
ظهور كرده‌اند و همزمان، افزايش قيمت تراشه‌هاي 
حافظه ناشي از تقاضاي مراكز داده، مايكروسافت را 
به افزايش قيمت كنسول بازي ايكس‌باكس مجبور 
كرده است؛ آن هم در شرايطي كه تقاضا براي اين 
دستگاه بازي ضعيف شده است. بر اساس گزارش 
رويترز، وب س��ايت فناوري اينفورميشن در ژوئن 
گزارش كرده بود كه مايكروسافت در حال بررسي 
گزينه‌هايي براي واحد بازي ايكس‌باكس از جمله 
ايجاد يك شركت فرعي يا تغيير ساختار به عنوان 

يك شركت تابعه متعلق به مايكروسافت است.

افزايش قيمت تراشه
فروش گوشي‌هاي هوشمند

در چين را كاهش داد
افزايش هزينه توليد ناشي از رشد قيمت تراشه‌هاي 
حافظه و كاه��ش تخفيف‌هاي جش��نواره خريد 
»۶۱۸« باعث افت فروش گوش��ي‌هاي هوشمند 
در چين ش��د؛ به‌طوري‌كه به‌جز ه��واوي، تمامي 
برنده��اي بزرگ با كاهش دورقم��ي فروش روبرو 
ش��دند. به گزارش ايس��نا، افزايش قيمت تراش��ه 
حافظه، شركت‌هاي س��ازنده را ناچار به بالا بردن 
قيمت گوش��ي كرده و اين افزاي��ش قيمت، با افت 
ش��ديد قدرت خريد مصرف‌كنندگان همراه شده 
است. فروش گوشي‌هاي هوشمند طي جشنواره 
خريد »۶۱۸« -۲۶ مه تا ۲۱ ژوئن- كاهش يافت و 
به‌جز هواوي، تمامي برندهاي بزرگ چيني با افت 
دورقمي فروش مواجه ش��دند. كاهش تبليغات و 
تخفيف‌ها نسبت به سال گذشته، فشار بيشتري بر 
تقاضا وارد كرده اس��ت و ميزان فروش گوشي‌هاي 
»آنر« )Honor(، ۳۳ درصد و فروش محصولات 
ش��يائومي، ۲۴ درصد كاهش يافت. هزينه توليد 
گوش��ي‌هاي هوش��مند با افزايش قيمت تراش��ه 
حافظه به دليل توسعه سريع زيرساخت‌هاي هوش 
مصنوعي، در سال جاري افزايش يافته و اين مورد 
باعث شده اس��ت، برندها در جشنواره »۶۱۸« كه 
يكي از شاخص‌هاي مهم سنجش وضعيت تجارت 
الكترونيك چين محسوب مي‌شود، فضاي كمتري 
براي ارايه تخفيف‌هاي بيشتري داشته باشند. ايوان 
لام، تحليلگر ارشد موسسه »كانترپوينت ريسرچ« 
)Counterpoint Research( گف��ت: برخي 
مدل‌هاي قديمي و جديد گوش��ي‌هاي برندهاي 
چيني با قيمت بالاتري نسبت به مدل‌هاي مشابه 
خود در س��ال گذش��ته عرضه ش��دند. همچنين 
تخفيف‌هاي جش��نواره »۶۱۸« در س��ال جاري، 
هم از نظر مي��زان كاهش قيمت و هم از نظر تعداد 
محصولاتي كه شامل تخفيف شدند، به‌طور كلي 
كمتر بود. هواوي با در اختيار داش��تن ۲۱ درصد از 
س��هم بازار، در اين دوره صدرنشين بازار چين بود 
و تنها برند بزرگ چيني محسوب شد كه توانست 
رشد سالانه ثبت كند. فروش گوشي‌هاي هواوي در 
جشنواره »۶۱۸« نسبت به سال گذشته ۱۹ درصد 
افزايش يافت. فروش گوش��ي‌هاي اپل نس��بت به 
سال گذشته ۹ درصد كاهش يافت، اما اين شركت 
امريكايي پس از ارايه مشوق‌هاي فروش حدود يك 
ماه پيش از ۱۸ ژوئن، توانست به رتبه دوم بازار چين 
صعود كند. با اين حال، فروش اپل همچنان كمتر از 
سال گذشته ماند زيرا در مدت مشابه سال گذشته، 
تخفيف‌هاي مربوط به سري آيفون ۱۶ گسترده‌تر 
و جذاب‌تر ارائه ش��ده بود. جش��نواره »۶۱۸« كه 
در ابت��دا به عنوان رويداد يك‌روزه براي س��الگرد 
 )JD.com( »تاسيس شركت »جي‌دي دات‌كام
در تاريخ ۱۸ ژوئن ۱۹۹۸ آغاز شد، اكنون به كمپين 
فروش يك‌ماهه تبديل شده است. در اين رويداد، 
پلتفرم‌هاي بزرگ تجارت الكترونيك چين براي 
جذب مش��تري با يكديگر رقابت مي‌كنند. با اين 
حال، در سال‌هاي اخير بزرگ‌ترين جشنواره‌هاي 
خريد چين ديگ��ر مانند گذش��ته هيجان ايجاد 
نمي‌كنند زيرا دوره‌هاي طولاني تخفيف و كاهش 
اعتماد مصرف‌كنندگان، تماي��ل مردم به خريد 
كالاهاي غيرض��روري را حتي ب��ا وجود كاهش 

قيمت‌ها محدود كرده است. 

درخواست جريمه ۱،۴ تريليون 
دلاري در پرونده شكايت عليه 

فيس‌بوك  و  اينستاگرام
شركت متا پلتفرمز، مالك فيس‌بوك و اينستاگرام، 
روز دوشنبه اعلام كرد چهار ايالت در پرونده شكايت 
عليه طراحي اعتيادآور پلتفرم‌هاي اين شركت براي 
كاربران جوان و گم��راه كردن افراد در مورد ايمني 
آنها، به دنبال ۱.۴ تريليون دلار جريمه هس��تند. 
به گزارش ايسنا، ش��ركت متا اين رقم را در پاسخ 
به دادخواس��ت‌هاي دادس��تان كل در مورد نحوه 
محاس��به جريمه‌ها در صورت پيروزي ايالت‌هاي 
ش��اكي در اين پرونده در دادگاه ارايه كرد. اين رقم 
كه قبلا فاش نشده بود و نزديك به ارزش بازار متا در 
حدود ۱.۵ تريليون دلار است، پيش از محاكمه‌اي در 
ماه اوت در اوكلند كاليفرنيا در مورد ادعاهاي مطرح 
شده توسط ايالت‌هاي كاليفرنيا، كلرادو، كنتاكي و 
نيوجرس��ي عليه اين شركت، منتشر مي‌شود. متا 
اعلام كرد كه اين مبلغ توس��ط شواهد پشتيباني 
نمي‌شود. اين شركت در دادخواست خود اعلام كرد 
جريمه‌اي با اين اندازه در تاريخ اجراي قانون حمايت 
از مصرف‌كننده بي‌سابقه است. اين ايالت‌ها در جلسه 
دادگاه در ژوئن، اعلام كردند كه جريمه‌هارا با ضرب 
تعداد تخلفات در مبالغ جريمه تعيين شده توسط 
قانون ايالتي محاسبه مي‌كنند. ايالت‌ها اعلام كردند 
كه تعداد تخلفات بر اساس تعداد تخميني كاربران 
نوجوان و جواني اس��ت كه تحت تاثير اقدامات متا 
قرار گرفته‌اند. يست و نه ايالت از متا در دادگاه فدرال 
ش��كايت كرده‌اند و اكثر آنها ادعا مي‌كنند كه اين 
شركت با جمع‌آوري داده‌ها از كودكان بدون رضايت 
والدين، قانون ف��درال حفاظت از حريم خصوصي 
آنلاي��ن كودكان را نقض كرده اس��ت. محاكمه در 
ماه اوت در حضور قاضي منطق��ه‌اي امريكا، ايوان 
گونزالس راجرز، به تمام ادعاهاي مطرح شده تحت 
آن قانون، به علاوه ادعاه��اي چهار ايالت مبني بر 
اينكه اين شركت با گمراه كردن مصرف‌كنندگان 
در مورد ايمني پلتفرم‌هاي خود، قوانين ايالتي آنها 
را در حمايت از مصرف‌كنندگان نقض كرده است، 
رس��يدگي خواهد كرد. متا اين ادعاها را رد و اعلام 
كرده كه دادستان كل هيچ مدركي مبني بر گمراه 
كردن مصرف‌كنندگان در م��ورد اعتيادآور بودن 
ادعايي پلتفرم‌هاي اين شركت ندارد، زيرا »اعتياد به 
شبكه‌هاي اجتماعي« يك بيماري رواني تثبيت‌شده 
نيست و بنابراين، اظهارات مبني بر اينكه پلتفرم‌هاي 
متا اعتيادآور نيس��تند، نمي‌تواند نادرست باشد. 
چهارده ايالت ديگر نيز ادعاهايي را تحت قوانين خود 
مطرح كرده‌اند كه در يك دادگاه جداگانه در فوريه 
بررسي خواهد شد. شركت‌هاي متا، اسنپ )شركت 
مادر اس��نپ‌چت(، آلفابت )شركت مادر يوتيوب(، 
بايت‌دنس )شركت مادر تيك‌تاك( با هزاران پرونده 
قضايي در دادگاه‌هاي فدرال و ايالتي روبرو هستند 
كه مدعي هس��تند آنها آگاهانه پلتفرم‌هايشان را 
طوري طراحي كرده‌اند كه ويژگي‌هايي داشته باشد 
كه ك��ودكان و نوجوانان را معتاد كن��د و به بحران 

سلامت روان دامن بزند.

فشار بر ماينرها و فروش بخشي از ذخاير استراتژيک، بازار ارزهاي ديجيتال را در وضعيت انتظار قرار داده است

آزمون سرنوشت‌ساز بيت‌كوين در محدوده ۶۳ هزار دلار

هزينه پنهان چت‌ جي‌پي‌تي و دوستانش
هر پاسخي كه هوش مصنوعي مي‌نويسد از جايي در »ابر« 
نيست از تراشه‌هايي مي‌آيد كه در مراكز داده كار مي‌كنند، 
از شبكه برقي كه آن مراكز را تغذيه مي‌كند، از سامانه‌هاي 
خنك‌كننده‌اي كه گرماي س��رورها را دفع مي‌كنند و از 
زنجيره تامين��ي كه از كارخانه‌هاي تراشه‌س��ازي تايوان 
تا نيروگاه‌ها و ش��بكه‌هاي انتقال برق امتداد دارد. هوش 
مصنوعي در ظاهر، يك فناوري نرم‌افزاري است. اما هرچه 
مدل‌ها بزرگ‌تر، كاربران بيش��تر و عامل‌هاي هوشمند 
فعال‌تر مي‌شوند، واقعيت فيزيكي آن آشكارتر مي‌شود. 
پرسش اصلي ديگر فقط اين نيست كه مدل‌ها چقدر باهوش 
شده‌اند. پرس��ش اين است كه اين هوش چقدر برق، آب، 
سرمايه و زيرساخت مصرف مي‌كند؛ و آيا  ارزش  اقتصادي   

و اجتماعي آن با  اين هزينه‌ها متناسب است؟

    هزينه فيزيكي يك انقلاب  ديجيتال
گزارش AI Index 2026 دانشگاه استنفورد تصويري 
روش��ن از افزايش س��ريع مصرف زيرس��اختي هوش 
مصنوعي ارائه مي‌دهد. طبق اين گزارش، ظرفيت برق 
مراك��ز داده مرتبط با AI تا پايان س��ال ۲۰۲۵ به حدود 
۲۹.۶ گيگاوات رسيده اس��ت؛ عددي كه با اوج مصرف 
برق ايالت نيويورك مقايسه شده است. اين فقط ظرفيت 
تراشه‌ها نيس��ت. بخش بزرگي از مصرف به سامانه‌هاي 
خنك‌كننده، شبكه، تجهيزات ذخيره‌سازي، منبع تغذيه 
و زيرس��اخت‌هاي جانبي مربوط مي‌شود. رشد ظرفيت 
برق مراكز داده مرتبط با هوش مصنوعي نشان مي‌دهد 
كه مصرف انرژي اين زيرس��اخت‌ها به س��رعت در حال 
افزايش است و در پايان ۲۰۲۵ به حدود ۲۹.۶ گيگاوات 
رس��يده؛ رقمي كه بيانگر تبديل هوش مصنوعي از يك 
فناوري نرم‌افزاري به يك مصرف‌كننده بزرگ زيرساختي 
است. رشد مصرف انرژي AI از دو مسير همزمان مي‌آيد. 
مسير اول آموزش مدل‌هاي بزرگ است؛ فرآيندي كه در 
آن مدل‌ها با حجم عظيمي از داده و محاس��بات تنظيم 
مي‌شوند. مس��ير دوم اس��تنتاج يا inference است؛ 
يعني همان زماني كه كاربر از مدل س��وال مي‌پرس��د و 
سيستم پاسخ توليد مي‌كند. در سال‌هاي نخست، توجه 
عمومي بيشتر به آموزش مدل‌ها بود، اما با افزايش تعداد 
 AI كاربران، استنتاج به بخش مهم‌تري از ردپاي انرژي
تبديل شده اس��ت. يك مدل ممكن است فقط يك بار 
آموزش ببيند، اما روزانه ميليون‌ها يا ميلياردها بار براي 
پاسخگويي به كاربران اجرا شود. در گزارش استنفورد، 
برآورد انتشار كربن آموزش برخي مدل‌ها نيز نشان‌دهنده 
جهش مقياس است. آموزش AlexNet در سال ۲۰۱۲ 
حدود ۰.۰۱ تن معادل دي‌اكسيدكربن توليد كرده بود. 
در مقابل، برآورد انتشار كربن آموزش Grok 4 در سال 
۲۰۲۵ به بيش از ۷۲ هزار تن معادل دي‌اكس��يدكربن 
رسيده است. اين مقايسه كامل و بي‌نقص نيست، چون 
روش آموزش، س��خت‌افزار، منبع ب��رق و اندازه مدل‌ها 

 AI :تفاوت زيادي دارد، اما مقياس تغيير را نشان مي‌دهد
امروز ديگر يك آزمايش دانش��گاهي كم‌مصرف نيست. 
مصرف انرژي مدل‌هاي هوش مصنوعي براي پاس��خ به 
يك پرامپت متوسط تفاوت چشمگيري دارد و از حدود 
۵ تا بيش از ۲۳ وات‌ساعت متغير است، كه نشان مي‌دهد 
كارايي انرژي بين مدل‌هاي هم‌نسل الزاما با توانايي مدل 

هم‌راستا نيست.

AI مراكز داده؛ كارخانه‌هاي جديد عصر    
در دوره اينترنت، مراكز داده ستون فقرات اقتصاد ديجيتال 
بودند، اما اغل��ب از ديد كاربران پنهان مي‌ماندند. در عصر 
هوش مصنوعي، اين مراكز از زيرساخت پنهان به دارايي 
استراتژيك تبديل شده‌اند. گزارش استنفورد نشان مي‌دهد 
ايالات متحده با بيش از ۵۴۰۰ مركز داده با اختلاف زياد 
ميزبان بيشترين تعداد مراكز داده جهان است، اين تمركز 
جغرافيايي اهميت سياسي و اقتصادي دارد. كشوري كه 
زيرساخت رايانشي بيشتري دارد، ظرفيت بيشتري براي 
آموزش، اجراي مدل‌ها و ميزباني خدمات AI خواهد داشت. 
اما اين زيرساخت به‌شدت به زنجيره تامين جهاني وابسته 
است. تقريبا همه تراش��ه‌هاي پيشرفته AI توسط تعداد 
محدودي از ش��ركت‌ها طراحي مي‌شوند و بخش مهمي 
TSMC از ساخت آنها به يك نقطه حساس يعني شركت

 AI در تايوان وابسته است. به همين دليل، ردپاي فيزيكي
فقط در مراكز داده امريكا يا اروپا خلاصه نمي‌شود؛ از معادن 
مواد خام و كارخانه‌هاي نيمه‌رسانا تا نيروگاه‌ها و سامانه‌هاي 
خنك‌كنن��ده امتداد دارد. اين واقعي��ت، نگاه ما به هوش 
مصنوعي را تغيير مي‌دهد. AI فقط رقابت بر سر مدل بهتر 
نيست. رقابت بر سر برق ارزان، زمين مناسب، شبكه پايدار، 
تراشه پيشرفته، آب كافي و دسترسي به سرمايه نيز هست.

    آب؛ بخش كمتر ديده‌  شده
گزارش استنفورد برآورد مي‌كند كه مصرف سالانه آب براي 
استنتاج 4o-GPT مي‌تواند در بازه‌اي بين حدود ۱.۳ تا ۱.۶ 
ميليون كيلو‌ليتر باشد. عددي كه در بيشترين برآورد، از نياز 
سالانه آب آشاميدني ۱.۲ ميليون نفر بيشتر است. مصرف 
آب به عوامل زيادي بستگي دارد و محاسبه دقيق آن ساده 
نيس��ت. اما اهميت عدد در اين اس��ت كه نشان مي‌دهد 
مصرف آب AI در مقياس جهاني ديگر قابل ناديده گرفتن 
نيست. مساله زماني حساس‌تر مي‌شود كه مراكز داده در 
مناطق خشك يا تحت تنش آبي ساخته شوند. در چنين 
مناطقي، رقابت بر سر آب فقط ميان شركت‌هاي فناوري 
نيست؛ ميان كشاورزي، شهرها، صنعت و محيط‌زيست نيز 
هست. اگر يك مركز داده در منطقه‌اي پرآب ساخته شود، 
اثر آن با ساخت همان مركز در منطقه‌اي خشك يكسان 
نيس��ت. تاريخ فناوري نش��ان مي‌دهد افزايش بهره‌وري 
هميشه به كاهش مصرف كل منجر نمي‌شود. گاهي ارزان‌تر 
و كارآمدتر ش��دن يك فناوري باعث استفاده بيشتر از آن 

مي‌شود پديده‌اي كه در اقتصاد انرژي با عنوان اثر بازگشتي 
شناخته مي‌شود. در AI نيز احتمال مشابهي وجود دارد. 
اگر هر پاسخ ارزان‌تر شود، ممكن است تعداد پاسخ‌ها چند 
برابر شود. صرف آب مرتبط با استنتاج 4o-GPT در مقايسه 
با معيارهاي واقعي نشان مي‌دهد كه يك سال استفاده يا 
پردازش در مقياس جمعيتي مي‌تواند به اندازه مصرف آب 
ميليون‌ها نفر باشد، كه ابعاد فيزيكي و زيرساختي پنهان 

هوش مصنوعي را به‌وضوح برجسته مي‌كند.

    آيا اين هزينه‌ها ارزش دارد؟
براي قضاوت درب��اره مصرف ان��رژي و آب AI، فقط نگاه 
كردن به هزينه‌ها كافي نيست. هر فناوري بزرگ، هزينه 
زيرس��اختي دارد. برق، خودرو، اينترن��ت، كارخانه‌هاي 
صنعتي و شبكه‌هاي مخابراتي همگي منابع عظيمي مصرف 
كرده‌اند. پرسش درس��ت اين است كه منافع اقتصادي و 
اجتماعي حاصل از اين مصرف چيس��ت و چگونه توزيع 
مي‌شود. گزارش AI Index 2026 يك عدد قابل توجه 
در اين زمينه ارائه مي‌دهد: ارزش س��الانه ابزارهاي هوش 
مصنوعي مولد براي مصرف‌كنن��دگان امريكايي تا اوايل 
۲۰۲۶ حدود ۱۷۲ ميليارد دلار برآورد شده است. اين عدد 
بر پايه پرداخت مستقيم كاربران به شركت‌ها محاسبه نشده، 
بلكه به ارزش ادراكي و منفعتي اش��اره دارد كه كاربران از 
استفاده از اين ابزارها دريافت مي‌كنند. به بيان ساده، بسياري 
از كاربران براي ابزارهايي كه اغلب رايگان يا كم‌هزينه در 
اختيارشان قرار گرفته‌اند، ارزش بسيار بالايي قائلند. اين 
همان نقطه‌اي است كه بحث AI از محيط‌زيست به اقتصاد 
كلان مي‌رس��د. McKinsey برآورد كرده است هوش 
مصنوعي مولد مي‌تواند سالانه بين ۲.۶ تا ۴.۴ تريليون دلار 
ارزش اقتصادي بالقوه ايجاد كند. Goldman Sachs نيز 
در يكي از برآوردهاي شناخته‌شده خود گفته است AI مولد 
مي‌تواند در بلندمدت توليد ناخالص داخلي جهان را حدود 
۷ درصد افزايش بدهد. PwC در گزارش‌هاي بازار كار خود 
نشان مي‌دهد صنايع و شركت‌هايي كه بيشتر در معرض 
استفاده از AI هستند، در برخي شاخص‌ها رشد بهره‌وري 
 AI نيز IMF .و درآمد به ازاي هر كارمند بالاتري داشته‌اند
را يك تغيير ساختاري در اقتصاد جهاني توصيف مي‌كند كه 
مي‌تواند رشد و بهره‌وري را افزايش دهد، اما هم‌زمان خطر 

تشديد نابرابري و جابه‌جايي شغلي را نيز به همراه دارد.

    مساله اصلي شفافيت است
براي پاس��خ به اين س��وال كه آيا منافع AI از هزينه‌هاي 
آن بيشتر اس��ت، به داده‌هاي دقيق نياز داريم. اما يكي از 
مشكلات مهم اين اس��ت كه اطلاعات مربوط به مصرف 
انرژي و آب مدل‌ها هنوز ش��فاف و اس��تاندارد نيس��ت. 
شركت‌ها معمولا همه جزييات مربوط به آموزش مدل، 
نوع سخت‌افزار، مكان مراكز داده، منبع برق، مصرف آب 
و ميزان اس��تفاده واقعي را منتشر نمي‌كنند. حتي وقتي 

عددي منتشر مي‌شود، مقايس��ه ميان شركت‌ها دشوار 
اس��ت، چون روش محاسبه يكس��ان نيست. اين كمبود 
شفافيت باعث مي‌شود بحث عمومي ميان دو قطب نادرست 
گرفتار شود. از يك سو، روايت‌هايي شكل مي‌گيرد كه هر 
پرسش از چت‌بات را معادل مصرف عظيم آب يا برق معرفي 
مي‌كنند؛ روايت‌هايي كه اغلب ساده‌سازي‌شده‌اند. از سوي 
ديگر، ش��ركت‌ها گاهي هزينه زيرساختي AI را كمرنگ 
نشان مي‌دهند و بيشتر درباره كارايي و انرژي پاك سخن 
مي‌گويند. واقعيت ميان اين دو قرار دارد. هر پرسش ساده 
الزاما فاجعه زيست‌محيطي نيست، اما ميلياردها پرسش، 
ميليون‌ها كاربر، عامل‌هاي خودكار، مدل‌هاي بزرگ‌تر و 
رقابت جهاني براي زيرساخت AI مي‌تواند به فشار واقعي 
بر ش��بكه برق، منابع آب و زنجيره تأمين منجر شود. به 
همين دليل، آينده AI فقط به مدل‌هاي بهتر نياز ندارد؛ 
به حسابداري انرژي بهتر نيز نياز دارد. كاربران، دولت‌ها و 
سرمايه‌گذاران بايد بدانند مدل‌ها چقدر مصرف مي‌كنند، 
مص��رف آنها در كجا رخ مي‌دهد، ب��رق آنها از چه منبعي 
مي‌آيد، چه ميزان آب مصرف مي‌كنند و در برابر اين هزينه، 

چه ارزش اقتصادي يا  اجتماعي ايجاد مي‌شود. 

    ابرهوش روي زمين ساخته مي‌شود
جذابيت ه��وش مصنوعي در اين اس��ت ك��ه تجربه‌اي 
جادويي ايجاد مي‌كند. كاربر مي‌پرس��د و سيستم پاسخ 
مي‌دهد. اما اين جادو روي زمين س��اخته مي‌شود، نه در 
آسمان. پشت هر پاسخ، كارخانه‌هاي تراشه، مراكز داده، 
مهندسان برق، سامانه‌هاي خنك‌كننده، قراردادهاي انرژي، 
سرمايه‌گذاري‌هاي ميلياردي و منابع طبيعي قرار دارند. اين 
واقعيت نه به معناي توقف AI است و نه به معناي پذيرش 
بي‌قيدوشرط آن. معنايش اين است كه بحث درباره آينده 
هوش مصنوعي بايد از صفحه نمايش فراتر برود. اگر AI قرار 
اس��ت در آموزش، پزشكي، علم، صنعت و زندگي روزمره 
نقش بنيادي پيدا كند، بايد درباره زيرساخت آن نيز همآنقدر 
جدي حرف زد كه درباره توانايي‌هايش حرف مي‌زنيم. شايد 
مهم‌ترين پرسش اين نباشد كه هر پاسخ ChatGPT دقيقا 
چند وات‌ساعت انرژي مصرف مي‌كند. پرسش بزرگ‌تر اين 
است كه جهان براي چه نوع هوش مصنوعي حاضر است 
برق، آب و سرمايه مصرف كند. اگر AI به ابزاري براي افزايش 
دانش، كاهش اتلاف، بهبود درمان، آموزش بهتر و بهره‌وري 
واقعي تبديل شود، هزينه زيرساختي آن مي‌تواند بخشي 
از سرمايه‌گذاري تمدني تازه باشد. اما اگر بخش بزرگي از 
اين ظرفيت صرف توليد محتواي بي‌كيفيت، اتوماسيون 
سطحي و رقابت بي‌پايان مدل‌هاي بزرگ‌تر شود، ابرهوش 
آينده ممكن است بيش از آنكه مساله‌اي شناختي باشد، 
مساله‌اي مصرفي باش��د. هوش مصنوعي از ابر نمي‌آيد. 
روي زمين ساخته مي‌ش��ود. و آينده آن، همآنقدر كه به 
الگوريتم‌ها بستگي دارد، به برق، آب، تراشه و انتخاب‌هاي 

اقتصادي ما وابسته است.


