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تصميم ت��ازه اوپك‌پلاس ب��راي افزاي��ش 188 هزار 
بش��كه‌اي توليد از ماه اوت، در ظاهر يك تغيير محدود 
در سهميه‌هاست، اما در واقع نشانه‌اي از يك چرخش 
مهم در سياست نفتي جهان است. ائتلافي كه سال‌ها با 
كاهش عرضه تلاش مي‌كرد قيمت نفت را در سطحي 
قابل قبول نگه دارد، حالا آرام‌آرام در حال عقب‌نشيني 
از همان سياس��ت انقباضي است. اين تغيير، آن‌هم در 
شرايطي كه بازار جهاني هنوز از شوك‌هاي ژئوپليتيك، 
نوسان تقاضا و فشار عرضه بيرون نيامده، پيام‌هاي مهمي 
براي توليدكنندگان، مصرف‌كنندگان و حتي بازارهاي 
مال��ي دارد. بازار نفت در ماه‌هاي اخي��ر بيش از آنكه از 
كمبود واقعي رنج ببرد، اسير فضاي انتظار و احتياط بوده 
است. هر خبر سياسي، هر نشانه از اختلال در مسيرهاي 
صادراتي و هر تغيير در برآورد تقاضاي جهاني توانسته 
قيمت‌ها را بالا و پايين كند. حالا اوپك‌پلاس با تصميم 
جديد خود، عملًا به بازار مي‌گويد كه ديگر قصد ندارد 
صرفاً با محدود كردن عرضه، از قيمت‌ها حمايت كند. 
اين پيام، در شرايطي صادر مي‌شود كه بهاي نفت برنت 
در مح��دوده حدود 72 دلار در هر بش��كه قرار گرفته؛ 
رقمي كه نسبت به اوج‌هاي قبلي فاصله زيادي دارد و 
نشان مي‌دهد بازار تا حدي به تعادل برگشته، هرچند 

اين تعادل هنوز شكننده است.
واقعيت اين اس��ت كه افزايش توليدي كه اوپك‌پلاس 
تصويب كرده، فقط يك تصميم فني نيست. اين اقدام 
در لايه زيرين خ��ود، بازتابي از چند ملاحظه هم‌زمان 
اس��ت: حفظ س��هم بازار، جلوگيري از عقب‌ماندن در 
رقابت جهاني، پاسخ به فشار برخي اعضا براي صادرات 
بيشتر و در عين حال، پرهيز از سقوط دوباره قيمت‌ها. 
در چنين معادل‌هاي، ائتلاف ناچار است ميان دو هدف 
ناسازگار انتخاب كند؛ از يك‌سو مي‌خواهد قيمت نفت را 
در سطحي نگه دارد كه بودجه اعضا را تحت فشار نگذارد، 
و از سوي ديگر نمي‌خواهد بازار را آن‌قدر تنگ كند كه 

رقباي خارج از ائتلاف، جاي خالي را پر كنند.
افزايش توليد از ماه اوت، ادامه روندي است كه از ژوئن و 
ژوئيه آغاز شد. در واقع، اوپك‌پلاس به‌جاي يك چرخش 
ناگهاني، ترجيح داده سياست بازگشت تدريجي عرضه 
را اجرا كند. اين شيوه هم به بازار شوك نمي‌دهد و هم به 
اعضا اين امكان را مي‌دهد كه اثر تصميم را در بازه‌هاي 
كوتاه رصد كنند. اما مش��كل آنجاس��ت كه بازار نفت، 
به‌خصوص در شرايطي كه تنش‌هاي منطقه‌اي هنوز 
كاملًا فروكش نكرده، به خبرهاي كوچك هم واكنش 
بزرگ نشان مي‌دهد. بنابراين، حتي افزايش‌هاي محدود 
هم مي‌تواند در انتظارات اثر بگذارد و مس��ير قيمت را 

تغيير دهد.
نكته مهم ديگر اين است كه ميان تصميم روي كاغذ و 
تحقق واقعي آن، فاصله‌اي جدي وجود دارد. در ماه‌هاي 
اخير، بخش قابل‌توجهي از ظرفيت توليد برخي اعضا 
به‌دليل موانع حمل‌ونقل، محدوديت‌هاي صادراتي و 

ش��رايط امنيتي عملًا به بازار نرسيده است. به همين 
دليل، هرچند س��هميه‌ها افزايش يافته‌اند، اما ميزان 
نفتي كه واقعاً وارد بازار جهاني ش��ده، به همان سرعت 
رش��د نكرده است. اين فاصله ميان برنامه و اجرا، باعث 
شده بازار در ظاهر با افزايش عرضه روبه‌رو شود، اما در 
عمل هنوز نشانه‌هاي كمبود يا احتياط را در خود حفظ 
كند. از سوي ديگر، وضعيت تقاضا نيز به نفع رشد شديد 
قيمت‌ها نيس��ت. چين، به عنوان يكي از بزرگ‌ترين 
مصرف‌كنندگان نفت جه��ان، هنوز با الگوي مصرفي 
پرشتاب گذشته فاصله دارد. رشد واردات در اين كشور، 
آن‌طور كه بازار انتظار داش��ت، پرقدرت نبوده و همين 
موضوع بخشي از فش��ار افزايشي بر قيمت‌ها را خنثي 
كرده اس��ت. در كنار آن، افزايش توليد برخي كشورها 
خارج از خاورميانه و آزادس��ازي ذخاير استراتژيك در 
برخي اقتصادهاي بزرگ، به تعديل بازار كمك كرده‌اند. 
به بيان ساده، اوپك‌پلاس در بازاري تصميم گرفته كه 
ديگر به‌سادگي با كمبود روبه‌رو نيست؛ بازاري كه در آن 

عرضه و تقاضا هر دو با احتياط حركت مي‌كنند.
اما پشت اين آرامش نسبي، رقابت سنگيني جريان دارد. 
برخي اعضاي اوپك‌پلاس، به‌ويژه آنهايي كه ظرفيت 
توليد بالاتري دارند، علاقه‌مندند سهم بيشتري از بازار 
به دست آورند. اين خواسته در ظاهر طبيعي است، اما 
در س��اختار يك ائتلاف توليدمحور، هميشه با تنش 
همراه مي‌شود، زيرا هر ميزان افزايش سهم يك عضو، 

مي‌تواند براي عضو ديگر به معناي كاهش نفوذ و درآمد 
بالقوه باش��د. همين اختلاف منافع، يكي از مهم‌ترين 
چالش‌هاي اوپك‌پلاس در ماه‌هاي آينده خواهد بود. اگر 
بازار ضعيف‌تر شود، اين اختلاف‌ها آشكارتر و مديريت 

ائتلاف دشوارتر خواهد شد.
موض��وع ديگر، آين��ده قيمت‌هاس��ت. تصميم اخير 
اوپك‌پلاس در ش��رايطي گرفته شده كه نفت ديگر در 
مدار جهش‌هاي تند و هيجاني قرار ندارد. قيمت‌ها از 
اوج‌هاي قبلي فاصله گرفته‌اند و بازار به نوعي عادي‌سازي 
تدريجي رس��يده اس��ت. اين يعني فضاي مانور براي 
افزايش عرضه، نسبت به چند ماه قبل بيشتر شده، اما 
اين فضا نامحدود نيست. اگر توليد بيش از حد بالا برود 
و تقاضا نتواند هم‌پاي آن حركت كند، نتيجه مي‌تواند 
برگشت فشار نزولي بر قيمت‌ها باشد؛ فشاري كه هم بر 
درآمد كشورهاي توليدكننده اثر مي‌گذارد و هم مي‌تواند 

دوباره فضاي بي‌ثباتي به بازار بازگرداند.
در كنار همه اين‌ها، بايد به بُعد سياسي ماجرا هم توجه 
كرد. نفت هنوز يكي از مهم‌تري��ن ابزارهاي قدرت در 
جهان است و تصميمات اوپك‌پلاس فقط تصميمات 
اقتصادي نيستند، بلكه پيام‌هاي سياسي هم در خود 
دارند. زماني كه ائتلاف تصميم مي‌گيرد توليد را افزايش 
دهد، در عمل مي‌پذيرد كه ش��رايط بازار، ديگر اجازه 
تداوم سياست‌هاي س��ختگيرانه پيشين را نمي‌دهد. 
اين تصميم همچنين نشان مي‌دهد كه اولويت اصلي، 

به‌تدريج از تثبيت قيمت به سمت حفظ جايگاه در بازار 
جهاني در حال حركت است. چنين تغييري، اگر ادامه 
پيدا كند، مي‌توان��د در ماه‌هاي آينده بر همه معادلات 

انرژي اثر بگذارد.
براي اقتصادهاي واردكننده نفت، اين خبر در كوتاه‌مدت 
مي‌تواند به معناي كاه��ش نگراني از جهش قيمت‌ها 
باشد. اما براي كشورهاي توليدكننده، به‌ويژه آنهايي كه 
بودجه‌شان به درآمدهاي نفتي وابسته است، هر افزايش 
عرضه يك شمشير دولبه است: از يك‌سو كمك مي‌كند 
س��هم بازار حفظ شود، از‌س��وي ديگر ممكن است به 
تضعيف قيمت‌ها منجر شود. به همين دليل، اوپك‌پلاس 
ناچار است در هر نشس��ت تازه، بار ديگر همان معادله 
قديمي را حل كند؛ معادل��ه‌اي كه جواب قطعي ندارد 

و فقط با رصد مداوم بازار مي‌توان آن را مديريت كرد.
در مجموع، تصميم تازه اوپك‌پلاس را بايد نشانه‌اي از 
ورود بازار نفت به مرحله‌اي تازه دانست؛ مرحله‌اي كه 
در آن، محدودسازي عرضه ديگر تنها ابزار حفظ قيمت 
نيس��ت و ائتلاف بايد بيش از گذشته به رقابت، تقاضا 
و ش��رايط ژئوپليتيك توجه كند. افزايش 188 هزار 
بشكه‌اي، شايد در نگاه اول كوچك به نظر برسد، اما در 
واقع علامت شروع يك دوره تازه از بازآرايي سياست 
نفتي جهان اس��ت. دوره‌اي كه در آن، هر بشكه نفت 
نه فقط حامل انرژي، بلكه حامل پيام قدرت، رقابت و 

آينده‌نگري است.
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استراتژی‌های ورود کم‌ریسک
مس��یر رو به بالا می‌تواند حجم‌های بیش��تری از 
سرمایه را در این بازار جذاب و مستعد درگیر كند 
که باید درخصوص تکمیل صحبت‌ها به این مورد 
اش��اره كرد که هر چند به نواحی برگش��تی بازار از 
لحاظ قیمتی و زمانی بس��یار نزدیک هستیم، اما 
می‌تواند باتوجه به شرایط سیاسی و اقتصادی دنیا 
و همچنین نحوه ورود مجدد پول‌های هوشمند به 
این بازار ناحیه کف جدید این بازار و برگش��تی آن 
تا حدودی قابل تغییر باشد، اما فاصله دوری چه از 

لحاظ قیمتی و زمانی نخواهد داشت.

‌وقتي فقر مانع از ثبت 
حق مالكيت مي‌شود

راه‌حل، پيچيده يا پرهزينه نيست. بايد ميان »ثبت ادعا« 
و »صدور نهايي س��ند« تفكيك قائل ش��د. ثبت اوليه 
مي‌تواند بر پايه خود اظهاري، بارگذاري مدارك موجود 
و جا نمايي تقريبي روي نقشه‌هاي الكترونيكي انجام 
شود تا حاكميت صرفا از وجود يك ادعا مطلع شود. تهيه 
نقشه دقيق و پرهزينه يو.تي.ام بايد به مرحله نهايي و پس 
از احراز حق منتقل شود؛ جايي كه فرد واقعادر آستانه 
دريافت سند رسمي قرار دارد. تنها با چنين اصلاحي 
اس��ت كه اين قانون مي‌تواند از ي��ك مانع طبقاتي، به 

پناهگاهي واقعي براي حقوق مردم تبديل شود.

‌صادرات نفت ايران
 با 154 كشتي به 19 بندر جهان

در سال 2025، 154 كشتي بي‌اعتنا به تحريم‌هاي 
امريكا نفت يا ميعانات اي��ران را به 19 بندر جهان 
منتقل كرده‌اند. به گزارش تسنيم، اداره اطلاعات 
انرژي امريكا براساس يكي از قوانين تحريمي عليه 
جمهوري اس�المي ايران موظف اس��ت به صورت 
دوره‌اي گزارش��ي را از وضعيت صادرات نفت ايران 
منتشر كند. اين نهاد وابسته به وزارت انرژي امريكا 
در گزارش��ي كه اخيرا با اين موضوع منتشر كرده 
به‌طور ضمني اذعان كرده تحريم‌ها نتوانسته جريان 
صادرات نفت ايران ب��ه بازارهاي جهاني را متوقف 
كند. اين نهاد دولت��ي امريكا اذعان مي‌كند نفت و 
ميعانات ايران توس��ط 154 كشتي در جهان طي 
سال 2025 جا به جا ش��ده است كه نشان‌دهنده 
بي‌اعتنايي شركت‌هاي كشتيراني به تحريم‌هاي 
امريكا عليه صادرات نفت ايران اس��ت. به گزارش 
اقتصاد معاصر، همچنين 19 بندر جهان از 4 كشور 
پذيراي نفت خام و ميعانات ايران بوده‌اند. نفت خام 
يا فرآورده‌هاي نفتي ايران طي س��ال گذش��ته به 
بنادر چين، مالزي، سنگاپور و امارات منتقل شده 
است. بيش از هر كش��ور ديگر، بنادر چين مقصد 
نفت صادارتي ايران بوده‌اند. ايران در سال گذشته 
مي�الدي به 13 بندر چين نفت ي��ا ميعانات صادر 

كرده است. 

 بورس  در دوراهي جديد 
علاوه بر اين، زمزمه‌ه��اي ورود غول‌هاي جديد و 
عرضه‌هاي اوليه ب��زرگ و جذابي مانند هلدينگ 
تابان، س��تاره خليج‌فارس يا ديج��ي‌كالا مي‌تواند 
عمق، ارزش معاملات و پويايي ب��ازار را دوچندان 
كند و انگيزه جديدي براي ورود نقدينگي تازه نفس 
باشد. اما با وجود تمام اين سيگنال‌هاي سبز و شرايط 
مساعد بنيادي، يك مانع بزرگ و خودساخته جلوي 
پرواز بازار را گرفته است. وقت آن رسيده كه متوليان 
بازار سرمايه، رياست سازمان بورس و اعضاي شوراي 
عالي بورس از »خواب زمستاني« بيدار شوند. تداوم 
سياست انقباضي و محدودكننده دامنه نوسان ۳ 
درصدي در شرايطي كه بازار از بحران‌هاي موقت 
عبور كرده و ريسك‌هاي سيستماتيك به حداقل 
رسيده‌اند، هيچ توجيه فني و منطقي ندارد. فلسفه 
وجودي اين محدوديت‌ها كنترل هيجانات گذرا بود، 
اما اكنون خود به مانعي بزرگ در مسير نقدشوندگي 
و پويايي بازار تبديل شده است. محدود نگه داشتن 
دامنه نوس��ان در سطح ۳ درصد، نه تنها مانع رشد 
طبيعي بازار اس��ت، بلكه صف‌نشيني‌هاي كاذب 
ايجاد ك��رده و كاركرد اصلي بورس يعني كش��ف 
قيمت منصفانه را مختل مي‌كند. بورس روي ريل 
رونق بنيادي قرار گرفته اس��ت. عملكرد درخشان 
ش��ركت‌ها، فروكش كردن تنش‌هاي سياس��ي و 
ثبات بازارهاي موازي، فرصتي بي‌نظير براي آشتي 
ملي با بازار س��رمايه فراهم كرده است. با اين حال، 
بهره‌مندي كامل اقتصاد كشور و سهامداران از اين 
پويايي، نيازمند تصميمات شجاعانه مديريت بازار و 
بازگشت دامنه نوسان به روال عادي است تا جلوي 
قفل شدن معاملات گرفته شود. سياستگذار نبايد با 
ترس‌آفريني مفرط و قوانين مضحك، ترمز اين قطار 

در حال حركت را بكشد.

لغو ممنوعيت صادرات 
‌محصولات پتروشيمي

 به گمركات كشور ابلاغ شد
لغو ممنوعيت ص��ادرات محصولات ش��يميايي، 
پليمري و پتروش��يمي به گمركات كش��ور ابلاغ 
شد. به گزارش تس��نيم، براساس بخشنامه‌اي كه 
ازس��وي اورنگي، مديركل دفتر ص��ادرات گمرك 
ايران، به گمركات اجرايي سراسر كشور ابلاغ شده، 
ممنوعيت صادرات محصولات شيميايي، پليمري 
و پتروشيمي رفع شد. در اين بخشنامه آمده است 
كه صادرات كالاهاي يادش��ده از اين پس با رعايت 
كامل ضوابط و مقررات مربوطه بلامانع خواهد بود. 
بر اين اساس، ملاك عمل براي صادرات اين اقلام، 
همان مقررات و ضوابطي اس��ت كه پيش از اعمال 
ممنوعيت‌ها و محدوديت‌هاي ناش��ي از ش��رايط 
اضطرار در كشور برقرار بوده است. در واقع، گمرك 
ايران با ابلاغ اين دستورالعمل به گمركات اجرايي 
سراسر كشور، زمينه بازگشت روند عادي صادرات 
محصولات شيميايي، پليمري و پتروشيمي را فراهم 
كرده و صادركنندگان اين حوزه مي‌توانند مطابق 
رويه‌هاي پيش��ين و در چارچ��وب ضوابط قانوني، 
نس��بت به صادرات كالاهاي خود اقدام كنند. اين 
تصميم مي‌تواند از يك‌سو به تسهيل تجارت خارجي 
در بخش محصولات پتروشيمي و شيميايي منجر 
شود و از‌س��وي ديگر، بخش��ي از محدوديت‌هاي 
ايجادشده براي صادركنندگان اين حوزه در دوره 

اعمال ممنوعيت‌هاي اضطراري را برطرف كند.

»تعادل« گزارش مي‌دهد 

افزايش تازه توليد نفت در بازاري كه هنوز آرام نگرفته است

تازيانه تنگه هرمز بر اقتصاد جهاني؛ جغرافيا باز هم برنده شد

تخليه ذخاير استراتژيك بازار نفت را بي‌دفاع كرده است

يك رس��انه مالزيايي در مقاله‌اي با اش��اره به تنش‌هاي 
اخير در تنگه هرمز و بسته‌شدن آن به دست تهران پس 
از تجاوز مش��ترك امريكا و )رژيم( اس��راييل به ايران، بر 
نقش سرنوشت‌س��از كريدورهاي دريايي اصلي تاكيد 
كرد و نوش��ت: اين آبراه‌ها صرفا مس��يرهاي كشتيراني 
نيستند، بلكه شريان‌هايي هس��تند كه اقتصاد جهاني 
از طريق آنها نفس مي‌كش��د. به گزارش روز سه‌ش��نبه 
 ايرن��ا، روزنامه انگليس��ي‌زبان »نيو اس��تريتس تايمز/

 New Straits Times« مستقر در كوالالامپور مقاله 
خود را اين‌گونه آغاز مي‌كند: 

نقش��ه‌ها هرگز اهميت خود را از دست نمي‌دهند؛ اين 
ما بوديم كه خ��ود را متقاعد كرديم كه ديگر بي‌اهميت 

هستند.
موج جهاني‌سازي حدود سه دهه دولت‌ها و كسب‌وكارها 
را به س��متي س��وق داد كه باور كنند فناوري، بازارها و 
زنجيره‌هاي تامين »تولي��د در بزنگاه«، بر جغرافيا غلبه 
كرده‌اند. تولي��د به هر نقطه‌اي كه هزينه‌ها پايين‌تر بود، 
منتقل شد؛ سرمايه با سهولتي بي‌سابقه جريان پيدا كرد 
و اينطور به نظر مي‌رسيد كه نقشه‌هاي فيزيكي بيش از 
پيش در برابر اقتصاد ديجيتال به حاشيه رانده و به نوعي 

به تابع آن بدل شده‌اند.
با اين حال، رويدادهاي اخير نشان داده‌اند كه اين تصور، 
يكي از بزرگ‌ترين خطاهاي راهبردي عصر ما بوده است.

حدود يك‌پنجم نف��ت خام جهان از تنگ��ه هرمز عبور 
مي‌كند و بار جابه‌جايي تقريبا يك‌سوم حمل‌ونقل جهاني 

كانتينرها نيز بر دوش كانال سوئر است.
در اين بين، تنگه مالاكا همچن��ان يكي از پرترددترين 
كريدورهاي دريايي جهان و مهم‌ترين مسير اتصال شرق 

آسيا به اقيانوس هند، خاورميانه و اروپا است.
اينها )آبراه‌ها( صرفا مسيرهاي كشتيراني نيستند، بلكه 
شريان‌هايي هستند كه اقتصاد جهاني از طريق آنها تنفس 
مي‌كند. كمتر كشوري به اندازه مالزي از اين احياي نقش 
جغرافيا ذي‌نفع و به عبارت بهتر، آين��ده‌اش به آن گره 
خورده است. مالزي كه در امتداد تنگه مالاكا واقع شده، 
رونق و شكوفايي خود را به همان اندازه كه مديون منابع 
طبيعي‌اش بوده، همواره مرهون موقعيت راهبردي خود 

نيز بوده است.
در برهه‌اي كه شركت‌هاي چندمليتي در حال بازنگري 
زنجيره‌هاي تامين خود هس��تند و دولت‌ها راهبردهاي 
امنيت ملي خ��ود را بازآرايي مي‌كنن��د، مالزي يكي از 

ارزشمندترين موقعيت‌هاي راهبردي را در افق نوظهور 
»ژئواكونوميك« دراختيار دارد.

از همه مهم‌تر اينكه اين آبراه‌ها ديگر صرفا شاخصه‌هايي 
جغرافياي��ي نيس��تند. در واق��ع‌، آنها اكن��ون همچون 
نهادهاي اقتصادي عمل مي‌كنند و به همان ش��كل كه 
بازارهاي مالي، نظام‌هاي پرداخت و بازارهاي سرمايه بر 
اقتصاد جهاني اث��ر مي‌گذارند، قيمت كالاها، حق بيمه، 
تصميم‌هاي سرمايه‌گذاري و تاب‌آوري زنجيره‌هاي تامين 

نيز تحت‌الشعاع قرار مي‌دهند.
فعاليت بي‌وقفه اين مس��يرها، به مثابه س��تون فقرات 
تجارت بين‌المللي عم��ل مي‌كند و آثار هرگونه اختلال 
در آنه��ا، در صنايع و قاره‌هاي مختل��ف بازتاب مي‌يابد. 
اين يكي از دگرگوني‌هاي تعيين‌كننده اقتصاد سياسي 
بين‌الملل��ي معاصر اس��ت. نگارنده در ادامه با اش��اره به 
مقاله‌اي ديگر از اين روزنامه مي‌نويسد: اگر مقاله نخست 
اين مجموعه اين استدلال مطرح شد كه »عدم قطعيت 
و ابهامات ژئوپليتيكي« به »ارز جديد قدرت« تبديل شده 
اس��ت، گزاره دوم به‌طور طبيعي از آن متولد مي‌ش��ود؛ 
»اين جغرافياست كه تعيين مي‌كند اين ارز كجا توليد، 
مبادله و قيمت‌گذاري شود.« گلوگاه‌هاي دريايي حالا به 
صرافي‌هايي تبديل شده‌اند كه مخاطرات ژئوپليتيكي از 
طريق آنها به اقتصاد جهاني منتقل مي‌شود. گلوگاه‌هاي 
دريايي اصلي جهان از‌جمله تنگ��ه هرمز، باب‌المندب، 
كانال سوئز، تنگه مالاكا و تنگه تايوان كه به‌طور روزافزون 
بر اهميت آن افزوده مي‌شود، ديگر نبايد صرفا آبراه‌هايي 

باريك براي اتصال اقيانوس‌ها انگاشته شوند.
آنها نهاده��اي راهبردي اقتصادي هس��تند كه جريان 
انرژي، كالاهاي توليدي و صنعتي، محصولات كشاورزي، 
نيمه‌رساناها و مواد اوليه واسطه‌اي موردنياز اقتصاد جهاني 

را حفظ مي‌كنند و پايدار نگه مي‌دارند.
زماني كه فعاليت اين شريان‌ها عادي باشد، اهميت‌شان 
اغلب ناديده گرفته مي‌شود. اما ارزش واقعي آنها تنها زماني 

آشكار مي‌شود كه دچار اختلال شوند.
تنش‌هاي پيرامون تنگه هرمز در سال ۲۰۲۶ )كه به‌دنبال 
تجاوز نظامي مشترك واشنگتن و تل‌آويو عليه تهران رقم 

خورد(، نمونه روشني از اين واقعيت است.
به باور نگارن��ده، »حتي پس از تعديل تنش‌هاي نظامي 
و ازس��رگيري تدريجي كش��تيراني، اعتماد و اطمينان 
تجاري به مراتب كندتر از انتظارات احيا شد. شركت‌هاي 
كش��تيراني، بيمه‌گران و بازرگانان و تجار كالا همچنان 

نااطميناني ژئوپليتيكي را در محاسبه نرخ حمل‌ونقل، 
هزينه‌هاي بيم��ه و تصميم‌هاي عمليات��ي خود لحاظ 

مي‌كردند.«
اين حادثه نشان داد كه بازارها نه فقط به وقوع درگيري 
واقعي، بلكه به احتمال وقوع اختلال نيز واكنش نش��ان 
مي‌دهند. به عبارت ديگر، خودِ »ريسك« به يك متغير 

اقتصادي تبديل شده است.
همين منط��ق درباره درياي س��رخ نيز صادق اس��ت. 
حملات مكرر به كشتي‌ها باعث شد تا بسياري از خطوط 
كشتيراني مسير خود را به پيرامون »دماغه اميد نيك« 
تغيير دهند؛ اقدامي كه هزاران مايل دريايي به طول سفر 
آنها افزود، مصرف س��وخت را افزايش و ظرفيت ناوگان 
را كاه��ش داد و هزينه حمل‌ونقل را در صنايع گوناگون 

بالا برد.
درنتيجه، يك گذرگاه دريايي نسبتا باريك، پيامدهايي 
به بار آورد كه دامنه آن، دامن‌ طيف گسترده‌اي را گرفت، 
از توليدكنندگان آسيايي گرفته تا خرده‌فروشان اروپايي 
و مصرف‌كنندگان سراسر جهان! كانال سوئز نيز همين 
درس را تاكيد مي‌كند. به گل نشستن كشتي كانتينري 
»اور گيون/ Ever Given« در س��ال ۲۰۲۱ نشان داد 
كه تنها يك حادثه مي‌تواند ظرف چند روز، صدها ميليارد 
دلار از تج��ارت جهاني را مختل كند. در آن ماجرا، حتي 
نيازي به روياروي��ي نظامي هم نبود؛ اين رويداد صرفا به 
وضوح آشكار كرد كه تجارت جهاني تا چه اندازه به اندك 
كريدورهاي حياتي جغرافيايي كه شمارش��ان شايد به 

تعداد انگشت‌هاي يك دست برسد، وابسته است.
تنگه تايوان هم نشان مي‌دهد كه جغرافيا امروز ديگر تنها 
درباره جابه‌جايي نفت نيست؛ بلكه انتقال نيمه‌رساناها، 
تجهي��زات الكترونيكي پيش��رفته و زيرس��اخت‌هاي 
ديجيتال كه اقتصاد نوين به‌ش��دت به آنها وابسته است 
را نيز امكان‌پذير مي‌س��ازد. هرگونه اختلال ادامه‌دار در 
اين گلوگاه، پيامدهايي فراتر از شمال‌ شرق آسيا خواهد 
داشت و صنايعي از هوش مصنوعي و خودروسازي گرفته 
تا مخابرات و فناوري‌هاي پيشرفته دفاعي را تحت‌الشعاع 
قرار خواهد داد. در بخش عمده دوران پس از جنگ سرد، 
كارآمدي مهم‌ترين اصل جهاني‌سازي بود و آن را تعريف 
مي‌كرد. شركت‌ها توليد خود را براساس سه مولفه هزينه، 
س��رعت و مقياس بهينه مي‌كردند. موجودي انبارها به 
حداقل مي‌رسيد، توليد ميان قلمروهاي مختلف توزيع 
و ظرفيت‌هاي اضافي، نوعي ناكارآمدي تلقي مي‌شد. اما 

امروز، آنچه بيش از هر چيز ژئواكونومي را تعريف مي‌كند، 
»تاب‌آوري« است.

شركت‌ها اكنون مقاصد سرمايه‌گذاري را با معيارهايي 
ارزيابي مي‌كنند كه پيش‌تر عمدتا با برنامه‌ريزان امنيت 
ملي سروكار داشت؛ از‌جمله ثبات سياسي، امنيت دريايي، 
شبكه‌هاي ائتلافي، تاب‌آوري انرژي، ظرفيت پشتيبان 
در شبكه لجستيكي و دسترسي راهبردي به مسيرهاي 

مطمئن كشتيراني.
امروزه تاب‌آوري زنجيره تامين به همان اندازه بهره‌وري 
توليد اهميت پيدا كرده است. هدف ديگر صرفا توليد با 
كمترين هزينه ممكن نيست؛ بلكه حصول اطمينان از 

تداوم توليد در مقاطع ابهامات ژئوپليتيكي است.
اين تحول، تغيي��ري بنيادين در ش��يوه ارزيابي مزيت 
رقابتي ازسوي كسب‌وكارها به ش��مار مي‌رود. جغرافيا 
بار ديگر از يك ش��اخصه صرفا طبيعي، ب��ه يك دارايي 
تجاري تبديل شده اس��ت. نگارنده در بخش پاياني اين 
مقاله آورده اس��ت: با اين حال، جغرافيا به‌تنهايي كافي 
نيست. موقعيت راهبردي بايد با بنادر كارآمد، سامانه‌هاي 
لجستيكي در سطح جهاني، اعتبار نهادي، ثبات مقررات، 
زيرساخت‌هاي ديجيتال و س��رمايه‌گذاري مستمر در 

سرمايه انساني همراه شود.
جغرافيا فرصت ايجاد مي‌كند، اما اين سياس��ت‌گذاري 
است كه تحقق يا عدم تحقق آن فرصت را تعيين مي‌كند. 
قرن بيست‌ويكم شاهد بازگشت جغرافيا به عنوان يكي 

از اصول محوري سازمان‌دهنده اقتصاد بين‌الملل است.
ه��وش مصنوع��ي، رايان��ش اب��ري، توليد پيش��رفته، 
انرژي‌هاي تجديدپذير و تج��ارت ديجيتال همه‌وهمه 
به زيرس��اخت‌هاي فيزيكي از‌جمله بن��ادر، كابل‌هاي 
زيردريايي، مسيرهاي كش��تيراني، مراكز لجستيكي و 
گلوگاه‌هاي دريايي وابسته‌اند. حتي اقتصاد ديجيتال نيز 

در‌نهايت بر پايه‌هاي جغرافيايي ملموس استوار است.
كشورهايي كه در دهه‌هاي آتي شكوفا شده و به كاميابي 
خواهند رس��يد، لزوما آنهايي نيس��تند كه بزرگ‌ترين 
اقتصاده��ا ي��ا قدرتمندتري��ن ارتش‌ها را دارن��د، بلكه 
كشورهايي هس��تند كه بهتر از ديگران در مي‌يابند كه 
چگونه »جغرافيا، اقتصاد و ديپلماسي« يكديگر را تقويت 
مي‌كنند. تاريخ به پايان نرس��يده؛ جغرافيا بازگشته و به 
همراه آن، اين واقعيت ديرپا نيز بازگشته است كه كنترل 
بر شريان‌هاي تجارت جهاني همچنان يكي از كهن‌ترين 
و موثرترين ابزارهاي قدرت راهبردي محسوب مي‌شود.

آزادسازي ذخاير استراتژيك طي جنگ ايران شوك 
نفتي را خنثي كرد اما تخليه اين ذخاير بازار را بي‌دفاع 
كرده است. به گزارش تسنيم به نقل از رويترز، جهان 
با س��هولت قابل‌توجهي بيش از يك ميليارد بش��كه 
كاهش عرضه نف��ت از زمان آغاز جنگ ايران را جذب 
كرده اس��ت، اما با دور ماندن از صل��ح پايدار و تخليه 
ذخاير اس��تراتژيك، همچنان با خط��ر قريب‌الوقوع 
جهش‌هاي آتي قيمت مواجه اس��ت. مسدود كردن 
تنگه هرمز توسط تهران در پاسخ به حملات آمريكا و 
رژيم صهيونيس��تي در 28 فوريه، ترس از يك بحران 
انرژي فاجعه‌بار را برانگيخت. اين درگيري چهار ماهه، 
بزرگ‌ترين اختلال ان��رژي در تاريخ را ايجاد كرد و در 
بدترين شرايط، كاهش عرضه به 14 ميليون بشكه در 
روز رسيد. با اين حال، نگراني‌ها مبني بر كمبود سوخت 

در آسيا و اروپا محقق نشد و قيمت نفت برنت اكنون 
پايين‌تر از زمان آغاز درگيري اس��ت. فراتر از كاهش 
وابستگي اقتصادها به نفت، سه عامل خاص از بدترين 
سناريو جلوگيري كردند: عربستان و امارات مسيرهاي 
صادراتي جايگزين يافتند، آسيا به رهبري چين خريد 
خود را كاهش داد و كشورها حدود يك ميليارد بشكه 

از ذخاير استراتژيك خود را آزاد كردند.
چين كه در آغاز جنگ نزديك به 1.4 ميليارد بشكه 
نفت ذخيره داشت، با پذيرش سريع خودروهاي برقي 
و انعطاف‌پذيري در توليد پتروش��يمي، فشار تقاضا 
را كاه��ش داد. طرح آژانس بين‌الملل��ي انرژي براي 
آزادس��ازي 400 ميليون بش��كه ذخيره و تكرارهاي 
مكرر دونالد ترامپ مبني بر قريب‌الوقوع بودن پايان 
جنگ، به معامله‌گ��ران اطمينان داد كه اين وضعيت 

پايدار نخواهد بود و از شرط‌بندي روي افزايش قيمت‌ها 
جلوگيري كرد.

با امضاي تواف��ق اوليه صلح در ماه گذش��ته، بازار به 
اين نتيجه رسيده كه اين توافق واقعي است و شرايط 
به حال��ت عادي بازمي‌گ��ردد. با اين ح��ال، واقعيت 
چيز ديگري اس��ت. حتي با ازسرگيري توليد توسط 
كشورهاي خليج‌فارس، تعمير كامل زيرساخت‌هاي 
آسيب‌ديده سال‌ها طول خواهد كش��يد و داده‌هاي 
ترافيك نفتكش‌ه��ا در تنگه هرمز همچنان بدبينانه 
است. پيشرفت به سمت توافق نهايي نيز كند بوده و 
سوالات كليدي مانند برنامه هسته‌اي ايران حل‌نشده 
باقي مانده‌اند. اقتصاد جهاني اين ش��وك را با تخليه 
ذخاير با سرعتي بي‌سابقه پشت سر گذاشت و دقيقاً 
همان ضربه‌گيرهايي را از بين برد كه براي محافظت در 

برابر بحران‌ها طراحي شده بودند. كارشناسان هشدار 
مي‌دهند كه اين موضوع قيمت‌هاي آتي را مس��تعد 

جهش‌هاي ناگهاني مي‌كند.
پر كردن مجدد ذخاير نفت اكنون بسيار گران‌تر شده 
اس��ت. پيش از درگيري، قيمت نفت براي سال‌هاي 
2028-2027 حدود 63 تا 64 دلار پيش‌بيني مي‌شد 
ك��ه اكنون به 65 ت��ا 75 دلار افزايش يافته اس��ت. با 
قيمت‌هاي فعلي، جايگزيني ذخاير تخليه‌شده احتمالًا 

بيش از 70 ميليارد دلار هزينه خواهد داشت.
تا زماني كه اين بازسازي انجام نشود، جهان در محيطي 
پرنوسان و بدون شبكه ايمني در حال فعاليت است و 
كارشناسان هشدار مي‌دهند كه بازارها ممكن است 
خطر اختلالات بيشتر در جريان نفت از طريق تنگه 

هرمز را دست‌كم گرفته باشند.

تحلیل

رویداد

‌افزايش توليد نفت امارات
 پس از خروج از اوپك

امارات متحده عربي پس از خروج از اوپك، توليد نفت خام 
خود را در ژوئن به بالاي ۳.۸ ميليون بشكه در روز رساند 

كه بالاترين ميزان در بيش از شش سال گذشته است.
به گزارش ايسنا، توليد نفت امارات از زماني كه اين كشور 
در اول ماه مه، رس��ما از اوپك و اوپك پلاس خارج شد، 
سرعت گرفته و به سال‌ها محدوديت توليد كه توانايي اين 
كشور را براي استفاده كامل از ظرفيت توليدش محدود 
كرده بود، پايان داده است. طبق گزارش رويترز، سهيل 
المزروعي، وزير انرژي امارات گفت: سرمايه‌گذاري‌هاي 
اين كشور در ظرفيت بالادستي به اين معني است كه بايد 
به جاي توقف توليد، بازده را به حداكثر برساند. شركت 
نفت ابوظبي )ادنوك( ده‌ها ميليارد دلار براي افزايش 
ظرفيت توليد به ۵ ميليون بشكه در روز هزينه كرده است. 
افزايش توليد نفت امارات درحالي صورت مي‌گيرد كه 
قيمت نفت خام از اوج خود در طول جنگ تحميلي عليه 
ايران به شدت كاهش يافته است. قيمت نفت خام برنت 
پس از افزايش كوتاه‌مدت به بالاي ۱۲۰ دلار در جريان 
جنگ، به زير ۷۲ دلار در هر بشكه كاهش يافته است، 
درحالي كه بهبود صادرات خليج‌فارس و بهبود ترافيك 
نفتكش‌ها از طريق تنگه هرمز، نگراني‌ها در مورد عرضه 
بيش از حد را تجديد كرده است. شركت ادنوك همچنين 
استراتژي بازاريابي خود را براي حمايت از افزايش توليد 
تنظيم كرده است. اين شركت اوايل ماه جاري، قيمت 
فروش رسمي گريدهاي نفت خام فراساحلي خود، آپر 
زاكوم، داس و‌ام لولو را از فرمولي مرتبط با نفت موربان 
به شاخص قيمت نفت دوبي تغيير داد و اين گريدهاي 
متوسط ​​ترش را با جريان‌هاي نفت خام منطقه‌اي رقيب 
هماهنگ كرد. رويترز همچنين گزارش داد كه ادنوك از 
طريق مناقصه‌ها، محموله‌هاي تخفيف‌دار ارايه مي‌دهد، 
زيرا به دنبال گسترش پايگاه مشتريان خود همزمان با 
افزايش حجم عرضه به بازار است. براساس گزارش اويل 
پرايس، رشد توليد نفت امارات متحده عربي در تضاد با 
بسياري از كشورهاي ديگر خليج‌فارس است. اگرچه 
تولي��د اوپك در ژوئن با بهب��ود عرضه توليدكنندگان 
خليج‌فارس، به شدت افزايش يافت، اما توليد منطقه‌اي 

همچنان پايين‌تر از سطح قبل از جنگ است.

عرضه بنزين سوپر با قيمت 
84هزار و 600 تومان در بورس

امروز 240 هزار ليتر بنزين س��وپر وارداتي در بورس 
انرژي به قيمت هر ليتر 84 هزار و 600 تومان عرضه 
مي‌شود. به گزارش تس��نيم، بورس انرژي اعلام كرد:  
امروز 240 هزار ليتر بنزين ويژه )س��وپر( وارداتي در 
رين��گ داخلي اين بورس به قيمت هر ليتر 84 هزار و 

600 تومان عرضه مي‌شود.
براس��اس اعلام تابل��وي عرضه بورس ان��رژي، امروز 
‌چهارشنبه، 17 تير ماه‌ در رينگ داخلي تالار معاملات 
نفت، گاز و حامل‌ه��اي انرژي بورس انرژي 240 هزار 
ليتر بنزين ويژه )سوپر( وارداتي از سوي يك شركت 
پتروپالايش داخلي عرضه مي‌ش��ود. قيمت هر ليتر 
بنزين سوپر در معاملات فرداي بورس انرژي 84 هزار 
و 600 تومان تعيين ش��ده اس��ت. اين در‌حالي است 
كه آخرين معامله عرضه بنزين ويژه در بورس انرژي 
مربوط به فروش 120 ه��زار ليتر )نصف حجم آماده 
عرضه در معاملات ف��ردا( در 8 تيرماه با نرخ هر ليتر 
حدود 80 هزار )79 هزار و 800( تومان بود كه در كمتر 

از 9 روز رشد 5 هزار توماني در هر ليتر را داشته است.

‌رشد ملايم قيمت نفت
 در بازار جهاني

 قيمت نفت در معاملات روز سه‌شنبه بازار جهاني افزايش 
يافت، اما اين افزايش ملايم بود، زيرا معامله‌گران فراتر از 
كاهش تنش‌هاي ژئوپليتيكي در خاورميانه، به افزايش 
عرضه و چشم‌انداز تقاضا معطوف ش��دند. به گزارش 
ايس��نا، قيمت آتي نفت خام برنت با ۲۸ سنت معادل 
۰.۳۹درصد افزايش به ۷۲ دلار و ۲۹ سنت در هر بشكه 
رسيد و نفت خام وست تگزاس اينترمديت امريكا پس 
از رسيدن به سطح قبل از جنگ تحميلي عليه ايران در 
روز دوشنبه، با ۲۹ سنت معادل ۰.۲۶درصد افزايش، به 
۶۸ دلار و ۸۴سنت در هر بشكه رسيد. سرمايه‌گذاران 
ضمن پيگيري بهبود صادرات نفت از منطقه خليج‌فارس، 
مذاكرات ميان ايران و امريكا درمورد سرنوشت كشتيراني 
از طريق تنگه هرمز را از نزديك زيرنظر دارند. سازمان 
كشورهاي صادركننده نفت )اوپك( و متحدانش از جمله 
روسيه روز يكشنبه توافق كردند كه اهداف توليد گروهي 
را از ماه اوت به ميزان ۱۸۸ هزار بش��كه در روز افزايش 
دهند كه مشابه افزايش توليد تصويب شده براي ماه‌هاي 
ژوئن و ژوئيه است. با اين حال، اين افزايش به دليل تجاوز 
امريكايي صهيوني به ايران و مسدود شدن تنگه هرمز به 
روي تردد نفتكش‌هاي توليدكنندگان كليدي اوپك، 
ازجمله عربستان‌سعودي، كويت و عراق بست كه توليد 
آنها را محدود ك��رد تا حد زيادي روي كاغذ باقي مانده 
است. براساس بيانيه شركت آرامكوي سعودي كه روز 
دوشنبه منتشر شد، عربستان‌سعودي قيمت فروش 
رسمي گريد نفتي س��بك عرب لايت را براي ماه اوت 
به آسيا يك دلار و ۵۰ سنت در هر بشكه زير ميانگين 
قيمت نفت عمان/دوبي كاهش داد كه ۱۱ دلار كاهش 
نس��بت به ماه قبل داشت و بزرگ‌ترين كاهش قيمت 
فروش در بيش از دو دهه گذشته است. معامله‌گران به 
رويترز گفتند كه شركت ملي نفت ابوظبي )ادنوك( هم 
نفت خام را از طريق مناقصه با تخفيف مي‌فروشد. رابرت 
ياوگر، مدير معاملات آتي انرژي در شركت ميزوهو گفت: 
»به‌طور فزاينده‌اي به نظر مي‌رسد كه توليدكنندگان 
خليج‌ف��ارس خود را ب��راي يك جنگ قيم��ت آماده 
مي‌كنند.« براس��اس گزارش رويترز، داده‌هاي وزارت 
انرژي امريكا در روز دوشنبه نشان داد ذخاير نفت خام در 
ذخاير استراتژيك نفت اين كشور در هفته منتهي به سوم 
ژوئيه، ۶.۲ ميليون بشكه كاهش يافت و به ۳۱۹.۵ ميليون 
بشكه رسيد كه پايين‌ترين سطح از آوريل ۱۹۸۳ است.


