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‌فشار بر ماينرها و فروش بخشي از ذخاير استراتژيک
 بازار ارزهاي ديجيتال را در وضعيت انتظار قرار داده است

‌ركود ساخت‌وساز چگونه اقتصاد و معيشت
 ميليون‌ها ايراني را تحت تأثير قرار داده است؟

صفحه  8    صفحه  6    

 آزمون سرنوشت‌ساز بيت‌كوين
 در محدوده ۶۳ هزار دلار

خريداران دست بالا را گرفتند 
فروشندگان حاضر به تخفيف شدند 

تعادل |تعطيلي رسمي كشور اگرچه بازار خودرو را 
در روز ۱۵ تير به سكون كشاند، اما بررسي روند دو هفته 
اخير نشان مي‌دهد بازار همچنان درگير ركود سنگين، 
نوسانات محدود و فضاي انتظاري است. در اين مدت 
صفحه 7را بخوانید برخي خودروها... �

 بازار خودرو 
در سكون

‌بررسي وضعيت اجاره
 آپارتمان‌هاي زير ۴۰ متر در پايتخت

بازار اجاره تهران اين روزها به نقطه‌اي رسيده كه حتي 
كوچك‌ترين واحدهاي مسكوني نيز ديگر »ارزان« 
محسوب نمي‌شوند. بررسي فايل‌هاي عرضه‌شده نشان 
مي‌دهد مستأجراني كه به دليل كاهش قدرت خريد، 
ناچار به انتخاب...� صفحه 5را بخوانید

 ريزمتراژها هم
   از  دسترس
 خارج شدند

يادداشت-5يادداشت-1

 اهميت اعتماد
 در اقتصاد

 وقتي فقر مانع از ثبت 
حق مالكيت مي‌شود

نكته اصلي ك��ه بايد به آن 
توجه كرد، مس��اله اصلاح 
بين��ش در ن��وع ن��گاه ب��ه 
برنامه‌ها در كش��ور اس��ت. 
در حال��ي ك��ه م��ا برنامه 
روشني براي توسعه كشور 
نداريم دايما از كمبود پول 
سخن مي‌گوييم. مسوولان 
مي‌گوين��د پول نداريم. در صورتي كه مهم‌تر از آن، 
راهنماي حركت، يعني برنامه را نداريم. چيزي كه 
تحت عنوان برنامه توس��عه كش��ور مطرح شده كه 
اكنون برنامه هفتم است، مجموعه‌اي از آرمان‌ها و 
آرزوهاست كه امكان‌تحقق در خيلي از موارد ندارد و 
در بسياري از موارد در تعارض با يكديگر هستند. اگر 
بخواهيم برنامه توسعه‌اي براي دوران بعد از جنگ 
طراحي كنيم باي��د يك اصول موضوعه يا فرضيات 
اساسي كه سازگاري با برنامه جامع را تضمين كند 
در دستور كار قرار گيرد. خيلي موارد تعارضاتي كه 
در برنام��ه وجود دارد، آس��يب‌زاترين موارد تحقق 

برنامه براي توسعه كشور هستند.
نخس��ت آنكه بايد روشن كرد هدف ما از اين برنامه 
پنج ساله چيست؟ قرار است در چشم‌انداز بلندمدت 
۲۵ س��اله به چه اهدافي دسترسي پيدا كنيم. اين 
برنامه پنج ساله به عنوان برشي از اين ۲۵ سال، قرار 
اس��ت چه اهدافي را محقق كند كه آنها زمينه‌ساز 
اهداف بعدي توس��عه باش��ند. چنين چيزي وجود 
ندارد و ل��ذا برنامه‌هاي ما، در واقع برنامه توس��عه 

نيست و مجموعه‌اي از آرزوهاست.
چيزي كه موجب گشايش در اقتصاد مي‌شود بيش 
از آنكه پول باشد بايد اعتماد باشد. چيزي كه مردم 
و سرمايه‌گذار فاقد آن هستند اعتماد به برنامه‌هايي 
اس��ت كه دولت‌ها تدوين مي‌كنن��د و اعتمادي به 
اجراي آن برنامه‌ه��ا وجود ن��دارد. آنچه چيني‌ها 
تحت عنوان برنامه ۲۵ س��اله طراح��ي مي‌كنند و 
در هر برش ۵ س��اله اجرا مي‌ش��ود و حتي خيلي از 
موارد زودت��ر از زماني كه طراح��ي كردند، محقق 
كردند. علت آن انضباطي است كه در اجراي برنامه 
وجود دارد و ضمانت‌هايي ك��ه تحقق آن اهداف را 
امكان‌پذي��ر مي‌كند. اگر بخواهي��م تنها يك هدف 
كلان را دنبال و محقق كنيم بايد افزايش توانمندي 
توليد ملي باش��د كه در واقع هم افزايش كمي و هم 
افزايش كيفي توليدات مادي و معنوي جامعه است. 
حتي در حوزه‌هاي فرهنگ��ي هم نيازمند توليدات 
گسترده‌اي هستيم كه توسط بخش خصوصي و به 
خصوص براي حضور در بازارهاي جهاني كه افزايش 
درآمد سرانه هر ايراني را مي‌تواند امكان‌پذير كند، 
اجرايي ش��ود. بايد آن را به عن��وان يك هدف قرار 
دهيم و چشم‌انداز بلندمدت و الزامات اين هدف را 

مشخص كنيم.
در جامعه م��ا ظرفيت‌هاي رش��د مصرف‌گرايي از 
طريق ارتباط با كانون‌هاي قدرت ايجاد شده است. 
در چنين شرايطي صحبت از توليد يك امر مهملي 
است، كسي هم كه توليد مي‌كند برايش به‌صرفه‌تر 
است كه پولش را به فعاليت‌هاي سفته‌بازي و دلالي 
ببرد. جامعه ما به اين س��مت رفته كه گويي با پول 

همه ‌چيز را مي‌شود خريد.

قان��ون »الزام به ثبت رس��مي 
معاملات ام��وال غيرمنقول« 
با هدف��ي درس��ت و ضروري 
تصويب شد و آن پايان ‌دادن به 
بي‌نظمي اسناد عادي، كاهش 
دعاوي ملكي و حركت به ‌سوي 
ش��فافيت، امني��ت حقوقي و 
توسعه پايدار اس��ت. اصل اين 
مسير، محل اختلاف نيست. مساله اما از جايي آغاز مي‌شود 
كه يك تبصره و يك الزام اجرايي، روح اين قانون مترقي را 
با چالش��ي جدي مواجه كرده است؛ الزامي كه ناخواسته 
»عدالت« را به »تمكن مالي« مشروط مي‌كند. در فرآيند 
پيش‌‌بيني‌ شده، شهروند براي ثبت ابتدايي ادعاي مالكيت 
خود ناگزير از ارايه نقشه يو.تي.ام است؛ نقشه‌اي تخصصي 
و پرهزينه كه تهيه آن، به‌ ويژه در شرايط تورمي امروز، براي 
بسياري از خانوارها عملا امكان‌‌پذير نيست. اين الزام، فراتر 
از يك تشريفات فني، به يك فيلتر اقتصادي تبديل شده 
است؛ فيلتري كه دهك‌هاي كم‌برخودار و محروم جامعه 
را پيش از آنكه اساس��اً صدايشان ش��نيده شود، از سامانه 
حذف مي‌كند. واقعيت‌ه��اي اجتماعي ايران را نمي‌توان 
ناديده گرفت. وقتي هزينه تهيه نقشه، بسته به موقعيت و 
مساحت ملك، از چند ميليون تومان آغاز مي‌شود، نتيجه 
روشن است: بخش��ي از شهروندان اساساً از ورود به مسير 
احقاق حق بازمي‌مانند. مشكل آنجاست كه طبق همين 
قانون، هرگونه طرح دعواي ملكي منوط به ثبت اوليه ادعا 
در سامانه شده است. به بيان ساده، اگر فردي نتواند هزينه 
نقشه‌بردار را بپردازد، نه‌تنها ادعايش ثبت نمي‌شود، بلكه 
عملًا حق مراجع��ه به دادگاه را نيز از دس��ت مي‌دهد. در 
اين س��ازوكار، فقر اقتصادي مستقيماً به انسداد حقوقي 
منجر مي‌ش��ود؛ پارادوكسي آش��كار كه با مباني عدالت 
قضايي سازگار نيست. حاكميت زماني كه براي ثبت ادعا 
ضرب‌‌الاجل تعيين مي‌كند و عدم ثبت را مساوي با زوال 
حقوق آتي مي‌داند، مكلف است مسير دسترسي به اين حق 
را ساده، ارزان و عملياتي طراحي كند. تحميل الزامات فني و 
مالي سنگين، آن هم در مرحله‌اي كه هنوز اصل حق احراز 
نشده، عملًا براي بخش قابل‌توجهي از شهروندان غيرقابل 
انجام اس��ت و نتيجه‌اي جز حذف آنان از فرآيند ندارد. در 
عمل، بن‌بست‌هاي پيچيده‌تري نيز رخ مي‌دهد. در بسياري 
از پرونده‌ها، دارنده س��ند عادي با متصرف ملك اختلاف 
دارد و متصرف اجازه ورود نقشه‌‌بردار به ملك را نمي‌دهد. 
مالك در چرخه‌اي بسته گرفتار مي‌شود: براي شكايت بايد 
ادعايش را در سامانه ثبت كند، براي ثبت بايد نقشه داشته 
باشد و براي تهيه نقشه بايد وارد ملك شود؛ امري كه 
خود مستلزم حكم قضايي است. از سوي ديگر، دادگاه 
تا زماني كه ادعا در سامانه ثبت نشده باشد، رسيدگي 
را آغاز نمي‌كند. نتيجه روشن است: متصرف عدواني، 
صرفاً با ممانعت از ورود نقشه‌بردار، مي‌تواند كل فرآيند 
احقاق حق مالك اصلي را متوقف كند. نكته مهم ديگر 
آن است كه در بس��ياري از دعاوي ملكي، اختلاف بر 
س��ر مرز دقيق زمين نيست، بلكه بر سر اصل مالكيت 
اس��ت. الزام ش��هروند به پرداخت هزينه براي تعيين 
مختصات دقيق زميني كه هنوز مالكيت او نسبت به 
آن احراز نش��ده، نه توجيه منطق��ي دارد و نه با اصول 
حكمراني خوب سازگار است. چرا بايد فرد براي زميني 
 هزينه كند ك��ه ممكن اس��ت دادگاه در نهايت حكم
ادامه در صفحه3  به بي‌حقي او بدهد؟...�

حامد حسنيحسين راغفر

يادداشت-2

 بورس
 در دوراهي جديد 

ب��ازار س��رمايه پ��س از گذر 
از ي��ك دوره طولان��ي ركود و 
س��ايه س��نگين ريسك‌هاي 
غيراقتص��ادي، اي��ن روزه��ا 
نشانه‌هاي آش��كاري از تغيير 
جهت و برگشت به مدار رونق 
را نش��ان مي‌ده��د. نگاهي به 
متغيرهاي درون‌زا و برون‌زاي 
اثرگذار بر دادوس��تدهاي تالار شيش��ه‌اي، از هم‌افزايي 
فاكتورهاي مثبت خبر مي‌دهد؛ موضوعي كه در روزهاي 
كاري منتهي به تعطيلات اخير، خود را در قالب ورود بيش 
از ۲۰۰۰ ميليارد تومان پول حقيقي به بازار نشان داد تا پس 
از مدت‌ها، سرخي چهره بازار به سبزي اميدبخش تبديل 
ش��ود. با اين حال، سوال اساسي اين است كه آيا اين روند 

صعودي از پايداري كافي برخوردار است و سياستگذار تا 
چه حد آماده اس��ت تا بس��تر اين پويايي را فراهم كند؟ 
نخستين و مهم‌ترين پيش��ران صعود اخير بورس را بايد 
در گزارش‌هاي عملكرد خردادماه شركت‌ها جست‌وجو 
كرد. كارنامه ماهانه ناشران نشان‌دهنده رشد فروش‌هاي 
خيره‌كننده ۱۰۰ تا ۳۰۰ درصدي در برخي صنايع كليدي 
است. اين جهش عملياتي، علاوه بر بهبود فوري نسبت‌هاي 
مالي ش��ركت‌ها، انتظارات را براي گزارش‌هاي سه‌ماهه 
بهار و به‌ويژه صورت‌هاي مالي تابستان به‌ شدت بالا برده 
است. در واقع، بس��ياري از صنايع بزرگ كشور با عبور از 
چالش‌هاي مقطعي، مجددا به مدار توليد با حداكثر ظرفيت 
بازگشته‌اند و همين امر، ارزندگي قيمت‌هاي فعلي سهام 
را براي خريداران تضمين مي‌كند. عامل دوم كه به صورت 
كلاسيك و سنتي در اين مقطع از سال به ياري بازار مي‌آيد، 

ترافيك برگزاري مجامع عمومي سالانه در هفته پاياني 
تيرماه است. با توجه به پايان سال مالي بخش عمده‌اي از 
شركت‌ها در اسفندماه، ضرب‌الاجل قانوني چهارماهه براي 
برگزاري مجامع، فضاي بازار را به‌ شدت تحت تاثير قرار داده 
است. جذابيت تقسيم سود نقدي )DPS( در مجامع از يك 
سو و حمايت سنتي سهامداران حقوقي از قيمت سهام 
براي دفاع از كارنامه مديريتي خود از سوي ديگر، تقاضاي 
موثري را در بازار ايجاد كه به تقويت روند صعودي كمك 
شاياني كرده است. در بخش متغيرهاي كلان و پيراموني، 
بزرگ‌ترين دس��تاورد ماه‌هاي اخير، نزولي شدن شديد 
ريسك‌هاي سيستماتيك است. ورود مذاكرات به فازهاي 
فني و اقتصادي، سيگنال‌هاي مثبت مبني بر احتمال رفع 
موضعي تحريم‌ها و بازگشايي مجدد سفارتخانه‌ها در تهران، 
فضاي انتظارات تورمي را به‌ شدت تعديل كرده است. هر 

چند آمارهاي بانك مركزي همچنان نشان‌دهنده رشد 
پايه پولي و نقدينگي است، اما بازار سرمايه به عنوان يك 
نهاد هوشمند متوجه شده كه بخش عمده‌اي از اين رشد 
ناشي از انتظارات تورمي گذشته‌نگر بوده است. كاهش اين 
انتظارات خود را در آرامش و ثبات نسبي بازارهاي موازي 
نظير ارز، طلا و كالا نشان داده است. در چنين شرايطي كه 
بازارهاي سفته‌بازانه موازي جذابيت خود را از دست داده‌اند، 
بورس به عنوان مقصدي ج��ذاب و مولد براي نقدينگي 
سرگردان خودنمايي مي‌كند. پويايي فعلي بازار سرمايه تنها 
به سود سهامداران نيست، بلكه يك فرصت بي‌نظير براي 
دولت و صنايع جهت تامين مالي ارزان‌قيمت در شرايط 
»پساجنگ« و بازسازي اقتصادي است. صنايع آسيب‌ديده 
 اكنون مي‌توانند از طريق بازار س��رمايه، س��اختار مالي 
ادامه در صفحه3 خود را اصلاح كنند...�

بهمن فلاح

يادداشت-3

استراتژی‌های ورود کم‌ریسک
درحالی‌که ماه‌هاس��ت برخی 
بازاره��ای داخل��ی و خارجی 
در خارج از مرکز توجه به‌س��ر 
می‌برند و در روزهایی قرار دارند 
که شاید حجم‌های معاملاتی 
گذش��ته آن در ح��ال حاضر 
تبدیل به یک آرزو شده باشد، 
می‌بایست نوید روزهایی خوش 

و پرحجم و صدالبته پرتوجه برای این بازار درنظر گرفت.
در حال حاضر جدای از بازار بورس که یک بازار داخلی به 
‌حساب می‌آید و انتظارات و احتمالات بالایی درخصوص 
سقف‌شکنی آن وجود دارد، می‌بایست یک بازار بین‌المللی 
را ه��م در این ‌بین درنظر گرفت ک��ه آن بازار با اطمینان 
نسبتا بالایی می‌تواند بازار رمزارزها باشد که در راس آن 
بیت‌کوین ق��رار دارد که همانند رفتارهای قدیمی خود 
می‌تواند طی هفته‌های پیشرو اقدام به ساختن آخرین 
لگ‌ها یا همان قدم‌های نزولی خود داشته باشد و رفته‌رفته 

اقدام به ساختن ناحیه‌های حمایتی و همان شناسایی 
کف‌های مهم جدید خود نماید تا پایه‌گذار حرکت‌های 
آتی این بازار برای عبور از سقف‌های شکل داده اخیر خود 
باشد. در این ‌بین باید گفت از لحاظ بنیادین و تکنیکی 
می‌توان علت‌های متعددی را در این ‌خصوص بیان نمود 
که می‌تواند تاییدیه‌ها بسیار مناسبی را برای حرکت‌های 
آتی این بازار داشته باشد و پس از مدت تحمل فشار فروش 
و حجم‌های معاملاتی ناامیدکننده مجدد بتواند جایگاه 
جذاب خود را از لحاظ معاملاتی پس بگیرد و عملا از لحاظ 
معامله‌گری و خصوصا سرمایه‌گذاری سودهای بسیاری را 
مجدد به افرادی که در ناحیه‌های مناسبی اقدام به ورود 
به این بازار داش��ته باشند، برساند. در بخشی برای اشاره 
کوچک می‌بایست نیم‌نگاهی به نمودارهای بلندمدتی 
این بازار داشت که درنهایت به یک الگوي نسبتا ثابت در 
این بازار خواهیم رسید که پس از گذران یک دوره رکودی 
و ناامیدکننده رفته‌رفته پس از نزدیک ‌شدن به سقف‌های 
شکسته شده قبلی که در حال حاضر به عنوان ناحیه‌های 

حمایتی مس��تعدی ق��رار دارند که در ی��ک موج قبلی 
جنبشی گذشته خود شکسته شده‌اند و تغییر ماهیت 
داده‌اند، می‌تواند یکی از جذاب‌ترین نواحی ورودی به این 
بازار خصوصا بیت‌کوین باشد و صدالبته باتوجه‌ به شرایط 
بنیادینی که در پس این رفتار تکرارشونده مهر تاییدی بر 
انتظارات مثبت بر این بازار دارد، می‌توان انتظار داشت که 
سال جاری میلادی می‌تواند ناحیه ساختن کف‌های مهم 
جدیدی این بازار بوده تا پس از آن چرخه بعدی رشدی 
این بازار مجدد شروع شود که درنهایت منجر به شکسته 
شدن سقف‌های شکل گرفته جدید و ثبت اعداد جدید 
در این بازار باش��د که در این خصوص توصیه اکیدی که 
خواهد شد باتوجه به اینکه در حال حاضر بسیاری از نمادها 
و رمزارزهای قابل اطمینان این بازار در نواحی جذاب خود 
هستند می‌بایست به شکار بهترین و باکیفیت‌ترین این 
نمادها نمود و در صورتی که اقدامی دیر در این خصوص 
صورت بگیرد مجدد می‌تواند مانند گذش��ته باتوجه به 
اینکه بسیاری از نمادهای قابل اطمینان با رشد محسوسی 

رو به رو بودند اقدام به ورود به رمزارزهایی می‌کردند که 
پایین‌ترین س��طح اطمینان و شرایط مساعد را داشتند 
که پس از آن شاهد از بین رفتن سرمایه‌های بسیاری از 
افراد در این بازار بودیم که باتوجه به این اشاره زودهنگام 
می‌توان بهترین این نمادها را در مناسب‌ترین قیمت‌ها 
شکار نمود و پس از آن با اندکی صبر و تحمل شناسایی 
سودهای بسیار بالا می‌تواند به راحتی در دسترس باشد. 
در پابان هم درخصوص استراتژی ورود می‌توان به چند 
حالت اقدام نمود که پرریس��ک‌ترین آن می‌توان پس از 
ش��کل دادن گام‌های نزولی حاضر و هنگام اس��تراحت 
قیمتی در رمزارزهای اصلی این بازار باشد و درخصوص 
اقدام کم‌ریس��ک‌تر می‌توان صبوری نمود تا بازار پس از 
ش��کل دادن به یک ناحیه مکث قوی با ثبت حجم‌های 
بالا ورودهایی را در این بازار داشت و درخصوص ورودی 
با کمترین ریسک ساخت اولین کف و سقف بالاتر پس 
از روند نزولی چند ماه اخیر داشت که پس از آن با هر گام 
ادامه در صفحه3 اصلاحی این بازار در...�

علی فراقی

يادداشت-4

طلاي سياه در ترازوي خرد 
 در ادبيات اقتص��ادي ايران، 
نفت اغلب با يك جمله مشهور 
شناخته مي‌شود: »نفت نعمت 
است يا نفرين؟« پاسخ به اين 
پرس��ش، بيش از هر چيز به 
نح��وه مديريت اي��ن منبع 
وابس��ته است. كش��وري كه 
نفت خام ص��ادر مي‌كند، در 
واقع بخش��ي از ارزش افزوده خود را به ديگران واگذار 
مي‌كند؛ اما كشوري كه نفت را به فرآورده‌هاي متنوع 
تبديل مي‌كند، از همان بش��كه نفت ثروت بيش��تري 
مي‌آفريند. در چنين چارچوبي، پالايشگاه‌س��ازي نه 
يك انتخاب ساده صنعتي، بلكه يك راهبرد اقتصادي و 
ژئوپليتيكي براي ايران محسوب مي‌شود.  ايران يكي از 
بزرگ‌ترين دارندگان ذخاير نفتي جهان است. اما واقعيت 
اين اس��ت كه قدرت واقعي در بازار انرژي صرفا به ميزان 

ذخاير بس��تگي ندارد، بلكه به ت��وان تبديل منابع خام به 
محصولات با ارزش افزوده بالا وابسته است. پالايشگاه‌ها 
دقيقا در همين نقطه قرار مي‌گيرند؛ جايي كه نفت خام 
به بنزين، گازوئيل، سوخت هواپيما، مواد پتروشيميايي و 
ده‌ها محصول ديگر تبديل مي‌شود. اين فرآيند، ارزش هر 
بشكه نفت را به شكل قابل توجهي افزايش مي‌دهد.  يكي 
از مهم‌ترين مزيت‌هاي توسعه پالايش��گاه‌ها براي ايران، 
كاهش آسيب‌پذيري در برابر تحريم‌هاست. صادرات نفت 
خام به‌دليل رديابي آس��ان محموله‌ها و حساسيت‌هاي 
سياسي، همواره در معرض محدوديت قرار دارد. در مقابل، 
فرآورده‌هاي نفت��ي بازار متنوع‌تر و مس��يرهاي تجاري 
پيچيده‌تري دارند. همين موضوع باعث مي‌شود فروش 
آنها آسان‌تر و كم‌ريسك‌تر باشد. به بيان ساده، تبديل نفت 
خام به فرآورده‌ها، انعطاف‌پذيري ايران در تجارت انرژي را 
افزايش مي‌دهد.  از سوي ديگر، پالايشگاه‌ها موتور محرك 
توسعه صنعتي هستند. يك پالايش��گاه تنها يك واحد 

صنعتي منفرد نيست؛ بلكه زنجيره‌اي از صنايع پايين‌دستي 
را فعال مي‌كند. از صنايع پتروشيمي گرفته تا توليد مواد 
شيميايي، قير، روانكارها و حتي برخي مواد اوليه صنايع 
پلاستيك و نساجي. در واقع هر پالايشگاه مي‌تواند به يك 
»قطب صنعتي« تبديل شود كه ده‌ها صنعت وابسته در 
اطراف آن شكل مي‌گيرد. چنين ساختاري به ايجاد اشتغال 
گسترده و پايدار نيز كمك مي‌كند. در سال‌هاي اخير، مفهوم 
»پتروپالايشگاه« به عنوان نسل جديد پالايشگاه‌ها مطرح 
شده است. در اين مدل، هدف تنها توليد سوخت نيست، 
بلكه تبديل بخش��ي از نفت به محصولات پتروشيميايي 
با ارزش افزوده بس��يار بالاتر است. اين رويكرد، سودآوري 
پروژه‌ها را افزايش مي‌دهد و وابس��تگي به بازار سوخت را 
كاهش مي‌دهد. براي كش��وري مانن��د ايران كه به منابع 
هيدروكربني فراوان دسترسي دارد، توسعه پتروپالايشگاه‌ها 
مي‌تواند جهشي در س��اختار اقتصادي ايجاد كند.  نكته 
مهم ديگر، امنيت انرژي داخلي اس��ت. رش��د جمعيت، 

توسعه حمل‌ونقل و افزايش مصرف انرژي در ايران، نياز به 
فرآورده‌هاي نفتي را به‌ طور مداوم افزايش داده است. توسعه 
پالايشگاه‌ها باعث مي‌ش��ود كشور بتواند اين نياز را بدون 
وابستگي به واردات تأمين كند. تجربه سال‌هاي گذشته 
نشان داده است كه هرگونه كمبود در توليد سوخت، فشار 
اقتصادي و اجتماعي قابل توجهي ايجاد مي‌كند. بنابراين 
تقويت ظرفيت پالايش نه‌تنها يك سياست اقتصادي، بلكه 
بخشي از راهبرد امنيت ملي محسوب مي‌شود. البته بايد 
واقع‌بين بود. پالايشگاه‌س��ازي پروژه‌اي پرهزينه و زمانبر 
اس��ت. س��رمايه‌گذاري در اين حوزه نيازمند منابع مالي 
بزرگ، فناوري پيشرفته و مديريت دقيق پروژه است. اما در 
مقابل، عمر اقتصادي پالايشگاه‌ها طولاني است و مي‌توانند 
دهه‌ها براي كشور ارزش ايجاد كنند. بسياري از كشورها 
با وجود نداشتن منابع نفتي، به‌ دليل اهميت اين صنعت، 
پالايشگاه‌هاي بزرگ ساخته‌اند تا در زنجيره جهاني انرژي 
ادامه در صفحه5 نقش پررنگ‌تري داشته باشند...�

اردلان ارژنگ 

بازار س��هام هفته جاري را با طعم تعطيلي آغاز كرد و اين 
تعطيلي به علت آيين وداع باشكوه مردم ولايتمدار ايران 
با رهبر شهيد انقلاب در شهر تهران بود و روز سه‌شنبه بر 
اس��اس اعلام بانك‌ها مبني بر داير بودن شعب كشيك و 
امكان نقل و انتقال و تسويه وجوه بورس نيز فعاليت خود را 

آغاز كرد.  در آغاز معاملات شاهد آن بوديم كه بورس تهران 
رخت سبز بر تن كرد و شرايط خوبي داشت، همچنين با 
وجود تعطيلات ناشي از آيين وداع نقدينگي نيز وارد بازار 
سهام شد و برخلاف تجربه‌هاي اخير كه بازار در تعطيلات 
همواره با خروج نقدينگي مواجه مي‌شد، اما اين‌بار بازهم بازار 

سهام با ورود نقدينگي و سبزپوشي مواجه بود. بازار سهام در 
معاملات روز سه شنبه و پس از 5 روز تعطيلي بازگشايي شد، 
در روزي كه بازارهاي موازي تعطيل هستند با ورود نقدينگي 
همراه بود و اين ورود نقدينگي به نوعي ركورد شكن شد و 
به عقيده كارشناس��ان طي روزها و هفته‌هاي آتي شاهد 

روزهاي طلايي در بازار سهام خواهيم بود. بازار سهام كه در 
هفته‌هاي اخير شرايط پرنوساني را پشت سر گذاشته بود، 
در نخستين روز معاملاتي پس از تعطيلات نبستا طولاني، 
نمايي كاملاسبزرنگ به خود گرفت تا خريداران با تسلط 
صفحه 4را بخوانید كامل بر جريان دادوستدها...�


