
فراتر از فروش آنلاين
الزامات توسعه اقتصاد ديجيتال

گزارش »تعادل« از وقتي که بحران انرژي از توليد عبور مي‌كند

گلناز پرتوي مهر|چالش ان��رژي در ايران ديگر صرفاً 
به ميزان توليد محدود نمي‌ش��ود. سال‌هاست كه بحث 
افزايش توليد گاز، توس��عه ميادين و گس��ترش خطوط 

انتقال به عنوان مهم‌ترين راه‌حل‌هاي تأمين انرژي مطرح 
مي‌شود، اما تجربه سال‌هاي اخير نشان داده است كه مساله 
ناترازي انرژي ابعادي فراتر از توليد دارد. امروز شكاف ميان 

عرضه و تقاضاي انرژي بيش از آنكه ناشي از كمبود منابع 
باش��د، حاصل تركيبي از الگوهاي مصرف، ساختارهاي 
اقتصادي، سياس��ت‌هاي قيمتي و ضعف به��ره‌وري در 

بخش‌هاي مختلف است. ايران يكي از بزرگ‌ترين دارندگان 
ذخاير گاز طبيعي جهان است و طي دهه‌هاي گذشته با 
صفحه 3 را بخوانيد سرمايه‌گذاري‌هاي... �

انرژي در پيچ تاريخي!

قاليباف در نشست با بخش خصوصي :

30 پيشنهاد فعالین اقتصادی روي ميز سیاستگذار

بايستيم زندگي مردم را بسازيم

نيـاز اقتـصاد ايـران
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۸۵ درصد آب زيرزميني
خرج كشاورزي مي‌شود

»تعادل« وضعيت بازارهاي دنيا را 
بررسي مي‌كند

مديركل دفتر صنايع خودرويي
وزارت صمت خبر داد

بازارهاي مال��ي جهان در روز چهارش��نبه در حالي 
معاملات خود را آغاز كردند كه سرمايه‌گذاران در اروپا، 
امريكا و آسيا با احتياط بيشتري به تحولات اقتصادي 
و سياس��ي نگاه مي‌كنند. تركيب��ي از داده‌هاي تازه 
تورمي در بريتانيا، انتظار براي تصميم سياست پولي 
فدرال رزرو امريكا و همچنين تحولات ژئوپليتيكي از 
جمله احتمال توافق ميان ايالات متحده و ايران، فضاي 
بازارها را تحت تأثير قرار داده است. در چنين شرايطي، 
صفحه 4 را بخوانيد بسياري از... �

وزارت صمت با تش��كيل يك كميته تخصصي، در 
پي تغيير شيوه قيمت‌گذاري خودروهاي مونتاژي و 
وارداتي اس��ت وزارت صمت اعلام كرده خودروهاي 
مونتاژي با ارزبري بالا و داخلي‌سازي پايين ديگر مجوز 
توليد نخواهند گرفت.  به گزارش خبرگزاري تسنيم، 
در شرايطي كه مديريت منابع ارزي به يكي از مهم‌ترين 
دغدغه‌هاي سياس��ت‌گذاران صنعتي تبديل شده، 
وزارت صنعت، معدن ...� صفحه 7 را بخوانيد

نوسان
در بورس‌هاي 

جهاني

تصميم جديد
براي قيمت 
خودروهاي 

مونتاژي و وارداتي

 تفاهم؛ فرصت تازه
برای بازار کار ایران

پای��ان تنش‌ها و حرکت 
به س��مت تفاهم و ثبات 
سیاس��ی می‌‌تواند نقطه 
عطفی برای اقتصاد ایران 
باشد. در سال‌های اخیر 
اقتصاد کش��ور همزمان 
ب��ا فش��ار تحریم‌‌ه��ا، 
بی‌ثباتی‌‌های منطقه‌‌ای و 
پیامدهای جنگ، با محدودیت‌‌های جدی رو‌به‌‌رو بوده 
است. این شرایط نه‌تنها روند سرمایه‌گذاری و تولید را 
کند کرد، بلکه بازار کار را نیز با چالش‌های گسترده‌ای 
مواجه ساخت. اکنون هرگونه کاهش تنش و حرکت 
به سمت تعاملات اقتصادی می‌تواند فضای تازه‌ای 
برای فعالیت‌های اقتصادی، افزایش سرمایه‌گذاری 
و در نهایت ایجاد فرصت‌های ش��غلی فراهم کند. 
واقعیت این است که اقتصاد ایران در دو سال گذشته 
با پدیده رکود تورمی دست و پنجه نرم کرده است؛ 
وضعیتی که در آن همزمان تورم بالا و رکود اقتصادی 
وجود دارد. افزایش قیمت‌ها، کاهش قدرت خرید 
خانوارها و محدود ش��دن فعالیت‌های اقتصادی از 
مهم‌ترین پیامدهای این ش��رایط بوده است. آغاز 
جنگ و افزایش نااطمینانی‌های اقتصادی نیز این 
روند را تشدید کرد و بسیاری از بنگاه‌های اقتصادی 
را در شرایطی قرار داد که امکان برنامه‌ریزی بلندمدت 
برای تولید و استخدام نیروی کار را از دست دادند. در 
چنین فضایی، بازار کار به طور طبیعی کوچک‌تر شد 
و فرصت‌های شغلی جدید به سختی ایجاد شدند. با 
این حال، هرگونه توافق و کاهش تنش می‌تواند این 
روند را تغییر دهد. حتی اگر برخی نگرانی‌ها درباره 
پایبندی طرف‌های خارجی به تعهدات وجود داشته 
باشد، صرف آغاز یک مسیر تازه در روابط اقتصادی 
و سیاسی می‌تواند پیام مثبتی به بازارها ارسال کند. 
این پیام مثبت از نظر روانی نیز بس��یار مهم است، 
زیرا فعالان اقتصادی زمانی دست به سرمایه‌گذاری 
می‌زنند که چشم‌انداز آینده را نسبتا باثبات و قابل 
پیش‌بین��ی ببینند. در واق��ع، کاهش نااطمینانی 
یکی از مهم‌ترین عوامل تحریک‌کننده فعالیت‌های 
اقتصادی است. نشانه‌های اولیه چنین تغییراتی نیز 
می‌تواند در بخش‌های مختلف اقتصاد مشاهده شود. 
افزایش ورود کشتی‌‌های حامل کالا به بنادر کشور، 
تسهیل مبادلات تجاری و از سرگیری صادرات نفت 
از جمله تحولاتی است که می‌تواند منابع درآمدی 
جدیدی برای کش��ور ایجاد کند. درآمدهای ارزی 
حاصل از صادرات نفت و گسترش تجارت خارجی 
نه‌تنها به تقویت ذخایر ارزی کشور کمک می‌کند، 
بلکه امکان تامین مواد اولیه برای صنایع داخلی را نیز 

افزایش می‌دهد. 
در نتیجه، بس��یاری از واحده��ای تولیدی که در 
س��ال‌های اخیر با کمب��ود مواد اولیه ی��ا افزایش 
هزینه‌های واردات مواجه بودند، می‌توانند فعالیت 
خود را با ظرفیت بیشتری ادامه دهند. این تحولات 
همچنین می‌تواند بر بازار ارز و قیمت کالاها تاثیر 
بگذارد. در شرایطی که فشارهای خارجی کاهش یابد 
و منابع ارزی کشور تقویت شود، احتمال ایجاد ثبات 
در بازار ارز افزایش پیدا می‌کند. ثبات نرخ ارز به نوبه 
خود می‌تواند به کاهش نوسانات قیمتی در بازارهای 
مختلف از جمله طلا، مواد اولیه و کالاهای مصرفی 
منجر شود. نتیجه چنین روندی، کاهش سرعت رشد 
قیمت‌ها و افزایش نسبی قدرت خرید مردم خواهد 
بود؛ موضوعی که می‌تواند تقاضا در بازار داخلی را 
افزایش دهد و به رونق بخش خدمات و تولید کمک 
کند. افزایش تقاضای داخلی و رونق تولید، به طور 
مستقیم بر بازار کار اثر می‌گذارد. زمانی که بنگاه‌ها با 
افزایش فروش و بهبود شرایط اقتصادی مواجه شوند، 
به نیروی کار بیشتری نیاز خواهند داشت. این امر 
می‌تواند به کاهش نرخ بیکاری و افزایش فرصت‌های 
شغلی در بخش‌های مختلف اقتصاد منجر شود. به 
ویژه در حوزه‌هایی مانند خدمات، صنعت، کشاورزی 
و تجارت، ظرفیت‌های قاب��ل توجهی برای ایجاد 
اشتغال وجود دارد که در صورت فراهم شدن شرایط 

مناسب اقتصادی می‌تواند فعال شود.
با این ح��ال، بهره‌گیری از ای��ن فرصت‌ها نیازمند 
سیاستگذاری دقیق و اقدامات حمایتی از سوی دولت 
است. در شرایطی که فضای اقتصادی در حال تغییر 
است، دولت باید با ایجاد مشوق‌های مناسب برای 
سرمایه‌گذاری، حمایت از بخش خصوصی و تسهیل 
فرآیندهای اداری، زمینه را برای رشد فعالیت‌های 
اقتصادی فراهم کند. اتاق‌های بازرگانی و تعاون نیز 
می‌توانند نقش مهمی در ساماندهی همکاری‌های 
اقتصادی و توسعه فعالیت‌های تولیدی ایفا کنند. 
یکی از مهم‌ترین عوامل موثر در توسعه اقتصادی و 
ایجاد اشتغال پایدار، جذب سرمایه‌گذاری خارجی 
اس��ت. زیرس��اخت‌های اقتصادی ایران در برخی 
بخش‌ها طی س��ال‌های گذشته آس��یب دیده یا 
نیازمند نوس��ازی اس��ت. برای اجرای پروژه‌های 
بزرگ صنعتی، توسعه زیرساخت‌های حمل‌ونقل و 
گسترش ظرفیت‌های تولیدی، سرمایه‌گذاری‌های 
قابل توجهی مورد نیاز است. � ادامه در صفحه 3

حمید حاج‌اسماعیلی
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يادداشت-3

 اهميت صيانت
از قدرت خريد

لبخند بورس به دلار ارزان

خودروسازي ايران در آستانه يك پيچ تاريخي در پساتوافق

ط��رح كلي��دواژه »اقتصاد 
مقاومتي« يكي از مهم‌ترين 
ابت��كارات ايش��ان در حوزه 
اقتص��اد بود كه توانس��ت به 
عن��وان يك مفه��وم جديد، 
توجه بسياري از اقتصاددانان و 
صاحب‌نظران را به خود جلب 
كند. در سياست‌هاي اقتصاد 
مقاومتي، مولفه‌هاي متعددي مورد توجه قرار گرفته 
كه يكي از مهم‌ترين آنها عدالت‌محوري است. موضوع 
عدالت اقتصادي البته پيش از اين نيز در ادبيات انقلاب 
اسلامي و انديش��ه‌هاي بنيانگذار جمهوري اسلامي 
ايران مطرح بوده، اما رهبر شهيد اين موضوع را در قالب 
يك چارچوب منسجم و تحت عنوان اقتصاد مقاومتي 
تبيين و ارايه كردند. عدالت اجتماعي و اقتصادي يكي 
از اركان اصلي اقتصاد مقاومتي محس��وب مي‌شود، 
متاس��فانه عملكرد دولت‌هاي مختلف در تحقق اين 
هدف با فراز و نش��يب‌هاي فراواني همراه بوده است و 
در مجموع نمي‌توان نمره قابل قبولي به عملکرد قوه 

مجريه در اين زمينه داد.
اگر تحقق كامل اهداف عدالت اقتصادي را عدد ۱۰۰ در 
نظر بگيريم، به اعتقاد من عملكرد دولت‌ها حتي به ۱۰ 
درصد اين اهداف نيز نرسيده است. بخش مهمي از اين 
ناكامي به نحوه مديريت ارزش پول ملي بازمي‌گردد. 
زماني ك��ه ارزش پول مل��ي كاهش پي��دا مي‌كند، 
بيشترين آسيب متوجه اقشار حقوق‌بگير، كارگران، 
بازنشستگان و همه كس��اني مي‌شود كه درآمد ثابت 
دارند. در چنين ش��رايطي قدرت خريد مردم كاهش 
يافته و فاصله طبقاتي افزايش پيدا مي‌كند. در دو سال 
اخير شاهد كاهش قابل توجه ارزش پول ملي بوده‌ايم و 
اين مساله به‌طور مستقيم بر معيشت مردم اثر گذاشته 
است. كاهش ارزش پول ملي به معناي كاهش قدرت 
خريد خانوارها و تضعيف بنيان‌هاي اقتصادي كشور 
اس��ت؛ موضوعي كه با اه��داف عدالت‌محور اقتصاد 

مقاومتي فاصله دارد.
افزايش ن��رخ ارز در نهايت خ��ود را در قيمت كالاها و 
خدمات نشان مي‌دهد و موجب فشار مضاعف بر معيشت 
مردم مي‌شود. به همين دليل حفظ ثبات پولي و ارزي 
بايد يكي از اولويت‌هاي اصلي سياستگذاران اقتصادي 
باشد. بخش قابل توجهي از مشكلات معيشتي مردم 
ناشي از سياست‌هايي است كه به تضعيف ارزش پول 
ملي منجر ش��ده اس��ت. در حالي كه از منظر عدالت 
اقتصادي، سياستگذار بايد از قدرت خريد مردم و به ويژه 
اقشار ضعيف جامعه صيانت كند. در انديشه اقتصادي 
ايشان، عدالت صرفا يك شعار نبود، بلكه به عنوان يكي 
از اهداف اصلي نظام اقتصادي مطرح مي‌شد. بر همين 
اساس، هر سياس��ت اقتصادي بايد در نهايت به بهبود 
وضعيت معيشتي مردم و كاهش شكاف‌هاي اجتماعي 
ادامه در صفحه 3 منجر شود.�

در نگاه اول، جنگ و آسيب به 
صنايع پتروشيمي ‌و فولاد اين 
انتظار را ايجاد كرد كه به‌طور 
طبيعي نتيجه بازگشايي بازار، 
به سقوط بازار منجر شود. اما 
از منظر تحليل، قيمت‌ها در 
بازار س��رمايه ايران پيش از 
وقوع شوك، بخش بزرگي از 
ريسك را در خود جذب كرده بودند. به بيان ساده‌تر، 
بازار پيش از بازگشايي، سناريوهاي بدبينانه را تا حد 
زيادي پيش‌خور كرده بود.بنابراين لحظه مواجهه با 

واقعيت، شوك جديدي فراتر از قيمت‌ها ايجاد نكرد.
در س��وي ديگر، بايد به يك واقعيت ساختاري توجه 
كرد، اينكه بازار سرمايه ايران در بلندمدت همواره از 
تورم و رش��د نقدينگي عقب‌تر حركت كرده است. به 
همين دليل، حتي رشدهاي ظاهرا بزرگ شاخص نيز 
بيشتر نقش تعديل اس��مي ارزش دارايي‌ها را دارند تا 

خلق بازده واقعي. 
در اقتصادي با تورم مزمن و كاهش مستمر ارزش پول 
ملي، شاخص‌ها ناگزير به سمت اعداد بزرگ‌تر حركت 
مي‌كنند، حتي اگر اقتصاد واقعي در همان نسبت رشد 

نكرده باش��د. عامل مهم ديگر، رفتار نقدشوندگي در 
شرايط بحران است. 

در شوك‌هاي شديد، برخلاف تصور عمومي، الزاما موج 
فروش گسترده ش��كل نمي‌گيرد، چراكه بسياري از 
فروشندگان بالقوه يا پيش‌تر از بازار خارج شده‌اند يا در 
قيمت‌هاي پايين حاضر به فروش نيستند. اين وضعيت 
نوعي خشك شدن عرضه ايجاد مي‌كند كه در آن حتي 
تقاضاي محدود نيز مي‌تواند از افت بازار جلوگيري كرده 

و در برخي مقاطع، آن را به سمت رشد سوق دهد. 
از منظر صنايع بزرگ نيز بايد به نقش ش��ركت‌هاي 
صادرات‌مح��ور توجه ك��رد. بخش قاب��ل‌ توجهي از 
ش��ركت‌هاي شاخص‌س��ازي، درآمد دلاري دارند و 
هزينه‌هاي ريالي. در چنين ساختاري، هرگونه تغيير در 
انتظارات ارزي يا تورمي مي‌تواند سودآوري اسمي اين 
شركت‌ها را به سرعت افزايش دهد، حتي بدون تغيير 
معنادار در توليد واقع��ي. در نهايت، نقش انتظارات و 

مداخلات نهادي نيز تعيين‌كننده است.
بازاره��اي مالي صرف��ا تابع واقعيت‌ه��اي اقتصادي 
نيستند، بلكه به ‌شدت تحت ‌تاثير انتظارات جمعي و 
سياستگذاري قرار دارند. كنترل دامنه نوسان، حضور 
بازيگران حقوقي و تلاش براي جلوگيري از ريزش‌هاي 

ناگهاني همگي باعث مي‌ش��وند شوك‌هاي منفي به‌ 
جاي س��قوط آزاد، به تعديل‌ه��اي تدريجي يا حتي 

بازگشت‌هاي سريع تبديل شوند. 
رسيدن شاخص به ۵ ميليون واحد در چنين فضايي، 
بيش از آنكه بيانگر رشد كلاس��يك اقتصادي باشد، 
نتيجه همپوشاني چهار نيرو است: تورم ساختاري و 
نقدينگي بالا، عقب‌ماندگي تاريخي بازار از تورم، تغيير 
ناگهاني انتظارات پس از عدم تحقق بدترين سناريو و 

ويژگي‌هاي خاص نقدشوندگي در بازارهاي محدود.
در روزهاي اخير، همزمان با مخابره سيگنال توافق و 
كاهش تنش، شاهد افت قابل‌ توجه دلار و طلا بوديم. در 
ظاهر، اين موضوع بايد به ضرر بورس تعبير شود، چون 
معمولا كاهش دلار، فشار روي شركت‌هاي صادراتي 
وارد مي‌كند. اما در ساختار فعلي بازار ايران، اثر مهم‌تري 
رخ مي‌دهد، آن هم كاهش ريس��ك سيستماتيك و 
بازتعريف انتظارات آينده.به بيان دقيق‌تر، بازار سهام 
در ايران فقط به نرخ ارز واكنش مستقيم ندارد، بلكه به 

مسير انتظاري نرخ ارز واكنش نشان مي‌دهد.
بنابراي��ن وقتي توافق ش��كل مي‌گي��رد و دلار و طلا 
همزمان كاهش مي‌يابند، پي��ام پنهان براي بازار اين 
است كه شدت نااطميناني كاهش ‌يافته است. همين 

كاهش نااطميناني، باعث مي‌شود بخشي از پول‌هاي 
خارج‌ ش��ده يا منتظر، دوباره به س��مت دارايي‌هاي 

ريسكي مانند سهام حركت كند. 
 كاه��ش ريس��ك ژئوپليتي��ك، نرخ تنزي��ل ذهني 
سرمايه‌گذار را پايين مي‌آورد و ارزش‌گذاري كل بازار 
را بالا مي‌برد. در اقتصاد مالي، اين همان جايي اس��ت 
كه اثر ريسك از اثر قيمت دارايي پايه مهم‌تر مي‌شود. 
بازار سرمايه ايران در يك ساختار تورمي كه همچنان 
از ت��ورم عق��ب اس��ت، در برابر ش��وك‌هاي جنگي، 
ابتدا با خش��كي عرضه از ريزش شديد مصون ماند و 
اكنون در فاز كاهش تنش )توافق(، با كاهش ريسك 
سيستماتيك، وارد فاز بازتخصيص نقدينگي مي‌شود. 
نتيجه اين چرخه، رفتاري است كه در آن شاخص حتي 
در ش��رايط افت دلار و طلا نيز مي‌تواند در سطوح بالا 

باقي بماند يا حركت‌هاي مقاومتي نشان دهد. 
همچنين طلا و دلار نقش انبار ترس دارند و بورس نقش 
ظرف جذب نقدينگي آزادشده؛ بنابراين هر زمان ترس 
كاهش پيدا كند، بخشي از پول كه در طلا و ارز قفل شده 
بود، به‌ صورت طبيعي به سمت سهام حركت مي‌كند 
و همين انتقال بين بازاري، يكي از موتورهاي پنهان 

حفظ يا رشد شاخص در اين برهه است.

هم‌زماني چن��د متغير مهم 
اقتص��ادي و سياس��ي ــ از 
تفاهم ايران و امريكا گرفته تا 
كاهش نرخ ارز، تحولات بازار 
فولاد و حتي طرح‌هايي مانند 
منطقه آزاد ش��دن تهران ــ 
چشم‌انداز تازه‌اي پيش روي 
صنعت خودروس��ازي ايران 
ترس��يم كرده است. با اين حال، اين تحولات هنوز در 
مرحله سيگنال‌هاي اوليه قرار دارند و تا رسيدن به يك 

ثبات واقعي در بازار خودرو فاصله وجود دارد.
تحولات اخير در فضاي اقتصادي و سياسي كشور بار 
ديگر نگاه‌ها را به س��مت صنعت خودروسازي ايران 
جل��ب كرده ؛ صنعتي ك��ه همواره به عن��وان يكي از 
حساس‌ترين بخش‌هاي اقتصاد كشور شناخته مي‌شود 
و تغييرات آن به سرعت در بازار و رفتار مصرف‌كنندگان 
بازتاب پيدا مي‌كند. در ماه‌هاي اخير چند متغير مهم 
به‌طور هم‌زمان در حال شكل دادن به فضاي جديدي 
در اين صنعت هستند؛ ازجمله كاهش نرخ ارز، تغييرات 
احتمالي در سياست‌هاي اقتصادي و همچنين بحث 
تفاهم ميان ايران و امريكا كه مي‌تواند بر فضاي كلان 

اقتصادي اثرگذار باشد.
 اگر اي��ن متغيره��ا را در كنار يكديگر ق��رار بدهيم، 
مي‌توان از شكل‌گيري يك دورنماي تازه براي صنعت 
خودروسازي سخن گفت. مجموعه عواملي مانند تفاهم 

ايران و امريكا، روند كاهش��ي ن��رخ ارز، تغييرات بازار 
فولاد و حتي مباحثي مانند منطقه آزاد شدن تهران، 
در مجموع سيگنال‌هايي هستند كه مي‌توانند فضاي 

متفاوتي براي صنعت خودرو ايجاد كنند.
با اين حال در شرايط فعلي هنوز بسياري از اين متغيرها 
در حد فرضيه ي��ا گفت‌وگو قرار دارند و تا زماني كه به 
مرحله اجرا نرسند، نمي‌توان اثر قطعي آنها را بر بازار 
خودرو پيش‌بيني كرد، بازار در حال حاضر بيش از هر 

چيز تحت تأثير فضاي رواني و اخبار قرار دارد.
به بيان ديگر، اقتصاد و بازار خودرو در ش��رايطي قرار 
گرفته‌اند كه هر خبر سياس��ي يا اقتصادي مي‌تواند 
واكنش‌هاي سريع و گاه هيجاني در بازار ايجاد كند. از 
يك سو خبرهايي درباره احتمال توافق يا گشايش‌هاي 
اقتصادي منتشر مي‌شود كه باعث كاهش انتظارات 
تورمي و افت قيمت‌ها در بازار مي‌شود و از سوي ديگر 
اخبار يا گمانه‌هايي درب��اره احتمال توقف مذاكرات 
يا تنش‌هاي جديد مي‌تواند بازار را دوباره به س��مت 

افزايش قيمت‌ها سوق بدهد.
در كوتاه‌مدت، يعني در بازه زماني حدود يك تا دو ماه 
آينده، بازار خودرو همچنان در يك وضعيت نوساني 
قرار خواهد داشت. تا زماني كه تكليف متغيرهاي كلان 
اقتصادي و سياس��ي به ‌طور قطعي مش��خص نشود، 
نمي‌توان انتظار داشت بازار به يك نقطه تعادل پايدار 
برسد. يكي از مهم‌ترين عوامل اثرگذار بر بازار خودرو 
در ايران همچنان نرخ ارز اس��ت. كاهش نرخ دلار در 

هفته‌هاي اخير تا حدي توانسته انتظارات قيمتي در 
بازار را تغيير بدهد، اما اين تغيير هنوز به معناي ثبات 
نيس��ت. در واقع بازار در حال حاضر بيش��تر به اخبار 
و س��يگنال‌ها واكنش نش��ان مي‌دهد تا به تغييرات 
س��اختاري در اقتصاد. در چنين ش��رايطي، واكنش 
بازار خودرو بيش��تر ماهيتي احساسي و كوتاه‌مدت 
دارد. به عبارت ديگر، با انتش��ار هر خبر مثبت درباره 
مذاكرات يا كاهش نرخ ارز، قيمت‌ها در بازار آزاد تمايل 
به كاهش پيدا مي‌كنند، اما با انتش��ار اخبار منفي يا 
افزايش نااطميناني سياس��ي، رون��د قيمت‌ها دوباره 
صعودي مي‌شود. نكته مهم ديگر تفاوت ميان قيمت 
خودرو در بازار آزاد و قيمت كارخانه است. اين دو بازار 
الزاما با يك سرعت و يك منطق حركت نمي‌كنند. در 
واقع قيمت‌ها در بازار آزاد به مراتب سريع‌تر نسبت به 
تحولات اقتصادي واكنش نشان مي‌دهند، در حالي 
كه قيمت كارخانه تحت تأثير عوامل ديگري قرار دارد.

به عنوان مثال، خودروس��ازان م��واد اوليه و قطعات 
مورد نياز خود را با هزينه‌هايي خريداري مي‌كنند كه 
ممكن است مربوط به ماه‌ها قبل باشد. اگر يك شركت 
خودروسازي قطعات مورد نياز خود را با نرخ ارز بالاتر 
وارد كرده باشد، كاهش نرخ ارز در كوتاه‌مدت نمي‌تواند 
بلافاصله به كاهش قيمت كارخانه منجر ش��ود. زيرا 
هزينه توليد بر اس��اس همان قيمت‌هاي قبلي شكل 
گرفته است. از همين رو، حتي اگر قيمت‌ها در بازار آزاد 
با سرعت كاهش پيدا كنند، انتظار كاهش سريع قيمت 

كارخانه چندان واقع‌بينانه نيس��ت. به بيان ساده‌تر، 
حباب قيمتي در بازار آزاد س��ريع‌تر شكل مي‌گيرد و 
سريع‌تر هم تخليه مي‌شود، اما قيمت كارخانه به دليل 
س��اختار هزينه‌اي صنعت خودرو ب��ا تأخير واكنش 

نشان مي‌دهد.
در مقابل، زماني كه بازار صعودي مي‌ش��ود نيز همين 
منطق برقرار است. قيمت‌ها در بازار آزاد مي‌توانند ظرف 
مدت كوتاهي افزايش قابل توجهي داش��ته باشند، اما 
خودروسازان لزوما نمي‌توانند به همان سرعت قيمت 
محصولات خود را افزايش بدهند. اين شكاف قيمتي 
ميان كارخان��ه و بازار يكي از مس��ائل قديمي صنعت 
خودرو در ايران اس��ت كه در دوره‌هاي مختلف شدت 
و ضعف پيدا كرده است. در برخي مقاطع حتي فاصله 
قيمت‌ها به حدي افزايش يافته كه خود به عامل تشديد 
س��وداگري و دلالي در بازار تبديل ش��ده است. براي 
تحليل آينده بازار خودرو بايد چند عامل اصلي را به‌طور 
هم‌زمان در نظر گرفت. نخستين عامل نرخ ارز است كه 
همچنان مهم‌ترين متغير اثرگذار بر قيمت خودرو در 
ايران محسوب مي‌شود. عامل دوم انتظارات اقتصادي 
و سياسي جامعه اس��ت؛ يعني برداشت فعالان بازار از 
آينده اقتصاد كشور و چشم‌انداز روابط خارجي.در ايران 
اين انتظارات معمولا در افق زماني كوتاه‌مدت ش��كل 
مي‌گيرد و اغلب بيش از چند ماه دوام ندارد. به همين 
دليل بازار خودرو نيز به‌شدت تحت تأثير پيش‌بيني‌هاي 
ادامه در صفحه 3 كوتاه‌مدت قرار مي‌گيرد. �
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