
بازگش��ت بيت‌كوين به محدوده ۶۶ ه��زار دلار و بهبود 
فضاي سياس��ي در خاورميانه اگرچه بار ديگر اميدها به 
ادامه روند صعودي را افزايش داده، اما داده‌هاي بازارهاي 
پيش‌بيني روايت ديگري دارن��د. معامله‌گران حرفه‌اي 
هنوز ش��انس چنداني براي بيت‌كوين ۱۰۰ هزار دلاري 
قائل نيستند و حتي احتمال سقوط دوباره قيمت به زير 
۵۰ هزار دلار را بيشتر از ثبت ركوردهاي جديد مي‌دانند؛ 
موضوعي كه از ش��كاف ميان خوش‌بيني فعالان بازار و 

انتظارات واقعي سرمايه‌گذاران حكايت دارد.
بازار بيت‌كوين در روزهايي كه تحت تأثير كاهش تنش‌هاي 
سياسي و بازگشت نس��بي ريس��ك‌پذيري در بازارهاي 
جهاني قرار گرفته، توانس��ته بار ديگر به محدوده ۶۵ تا ۶۶ 
هزار دلار نزديك ش��ود. اين رش��د اگرچه بخشي از افت 
هفته‌هاي گذشته را جبران كرده، اما هنوز نتوانسته نگاه 
محتاطانه معامله‌گران نسبت به آينده بزرگ‌ترين رمزارز 
جه��ان را تغيير ده��د. در حالي كه برخي فع��الان بازار از 
بازگشت بيت‌كوين به مس��ير صعودي سخن مي‌گويند، 
داده‌هاي بازارهاي پيش‌بيني نشان مي‌دهد بخش بزرگي 
از سرمايه‌گذاران همچنان انتظار جهش‌هاي بزرگ قيمتي 
را ندارند و حتي احتمال افت دوباره قيمت را بيشتر از رسيدن 
به ركوردهاي جدي��د ارزيابي مي‌كنند. بازار رمزارزها طي 
هفته‌هاي اخير دو روايت متفاوت را تجربه كرده اس��ت. از 
يك سو كاهش تنش‌هاي ژئوپليتيكي، بازگشت سرمايه به 
صندوق‌هاي ETF بيت‌كوين و رشد دارايي‌هاي پرريسك 
باعث شده فضاي بازار نسبت به روزهاي پرالتهاب ابتداي ماه 
آرام‌تر شود. از س��وي ديگر، داده‌هاي بازارهاي پيش‌بيني 
همچن��ان از ترديد معامله‌گران درباره آين��ده اين دارايي 
حكايت دارد؛ ترديدي كه نش��ان مي‌دهد رشد اخير هنوز 
نتوانس��ته اعتماد از دست‌رفته س��رمايه‌گذاران را به‌طور 
كامل احيا كند. پلتفرم‌هاي پيش‌بيني مانند پلي‌ماركت 
و كالشي كه در سال‌هاي اخير به يكي از ابزارهاي سنجش 
انتظارات معامله‌گران تبديل شده‌اند، تصويري متفاوت از 
آينده بيت‌كوين ارايه مي‌كنند. داده‌هاي اين پلتفرم‌ها نشان 
مي‌دهد با وجود ميلياردها دلار سرمايه‌گذاري نهادي در بازار 
رمزارزها و افزايش پذيرش بيت‌كوين در ميان شركت‌هاي 
بزرگ، بخش عمده معامله‌گران هنوز انتظار ندارند اين ارز 
ديجيت��ال در كوتاه‌مدت يا حتي تا پايان س��ال ۲۰۲۶ به 
سطوحي مانند ۱۰۰ هزار يا ۱۵۰ هزار دلار برسد. بر اساس 
داده‌هاي پلي‌ماركت، احتمال رسيدن بيت‌كوين به ۱۰۰ 
هزار دلار تا پايان سال ۲۰۲۶ تنها حدود ۱۹ درصد برآورد 
شده است. اين در حالي است كه بيش از نيمي از معامله‌گران 

حاضر در اي��ن بازارها احتمال مي‌دهند قيمت بيت‌كوين 
در مقطعي از س��ال آينده به زير ۵۰ هزار دلار سقوط كند. 
چنين برآوردي نش��ان مي‌دهد نگاه غالب بازار همچنان 
بر پايه احتياط شكل گرفته و سرمايه‌گذاران ريسك‌هاي 
پيش روي بيت‌كوين را جدي مي‌دانند. در بازار كالشي نيز 
وضعيت مشابهي ديده مي‌شود. بيشتر پيش‌بيني‌ها قيمت 
بيت‌كوين را در پايان سال آينده در محدوده ۶۰ تا ۷۰ هزار 
دلار قرار مي‌دهند و بيشترين تمركز پيش‌بيني‌ها در بازه 
۵۰ تا ۵۵ هزار دلار ديده مي‌شود. اين موضوع نشان مي‌دهد 
برخلاف خوش‌بيني بخشي از جامعه رمزارزها، بسياري از 
معامله‌گران حرفه‌اي انتظار تك��رار جهش‌هاي انفجاري 
سال‌هاي گذشته را ندارند. ش��ايد مهم‌ترين نكته در اين 
داده‌ها، نگاه معامله‌گران به اهداف بسيار بلندپروازانه باشد. 
در حالي كه برخي تحليلگران همچنان از احتمال رسيدن 
بيت‌كوين به ۱۵۰ هزار، ۵۰۰ هزار يا حتي يك ميليون دلار 
سخن مي‌گويند، بازارهاي پيش‌بيني چنين سناريوهايي را 
بسيار دور از ذهن مي‌دانند. احتمال رسيدن بيت‌كوين به 
۱۵۰ هزار دلار در اين پلتفرم‌ها تنها چند درصد برآورد شده 
و اهدافي مانند ۵۰۰ هزار دلار يا يك ميليون دلار تقريباً در 
محدوده احتمال‌هاي ناچيز ق��رار دارند. با اين حال، نكته 
قابل توجه آن است كه اين نگاه محتاطانه همزمان با بهبود 
شرايط بازار شكل گرفته است. در روزهاي اخير، خبر توافق 
موقت ميان ايران و امريكا و كاهش نگراني‌ها درباره گسترش 
تنش‌ها در منطقه خاورميانه، فضاي بازارهاي مالي را تحت 
تأثير قرار داد. نخستين واكنش در بازار طلا ديده شد؛ جايي 
كه سرمايه‌گذاران با كاهش نگراني‌هاي سياسي بخشي از 

س��رمايه خود را از دارايي‌هاي امن خارج كردند. در مقابل، 
دارايي‌هاي پرريسك از جمله سهام و رمزارزها مورد توجه 
قرار گرفتن��د. بيت‌كوين نيز از اين تحول بي‌نصيب نماند. 
بزرگ‌تري��ن ارز ديجيتال جهان كه در روزهاي قبل تحت 
فشار فضاي نااطميناني قرار داشت، با انتشار اخبار مثبت 
سياسي وارد مدار صعودي ش��د و تا نزديكي ۶۶ هزار دلار 
پيش رفت. اين سطح، بالاترين قيمت بيت‌كوين در حدود 
دو هفته اخير محس��وب مي‌شود و نشان مي‌دهد بخشي 
از سرمايه‌گذاران كاهش تنش‌هاي منطقه‌اي را به عنوان 
عاملي مثبت براي بازارهاي ريسك‌پذير ارزيابي كرده‌اند. در 
بازار ايران نيز بازتاب اين تحول به وضوح قابل مشاهده بود. 
قيمت تتر كه در روزهاي اوج تنش سياسي به محدوده‌هاي 
بالاي ۱۸۰ هزار تومان رسيده بود، با انتشار خبر توافق بخش 
مهمي از رشد خود را از دس��ت داد و تا محدوده ۱۶۳ هزار 
تومان عقب نشست. اين واكنش مشابه رفتاري است كه در 
دوره‌هاي قبلي كاهش تنش‌هاي سياسي نيز مشاهده شده 
بود؛ زماني كه بخشي از تقاضاي احتياطي از بازار ارز خارج 
مي‌شود و قيمت دارايي‌هايي مانند تتر كاهش پيدا مي‌كند. 
در سطح جهاني نيز سرمايه‌گذاران تنها به تحولات سياسي 
توجه ندارند. يكي از مهم‌ترين متغيرهايي كه مي‌تواند مسير 
بعدي بيت‌كوين را تعيين كند، سياست‌هاي پولي امريكا 
است. معامله‌گران اكنون چشم به تصميمات فدرال رزرو 
دوخته‌اند؛ تصميماتي كه مي‌تواند بر جريان س��رمايه در 
بازارهاي جهاني اثر بگ��ذارد. در صورتي كه بانك مركزي 
امريكا س��يگنال‌هايي مبني بر كاهش ن��رخ بهره يا اتخاذ 
سياست‌هاي انبساطي‌تر ارايه كند، دارايي‌هاي پرريسك از 

جمله بيت‌كوين مي‌توانند از اين وضعيت منتفع شوند. اما 
تداوم سياست‌هاي سختگيرانه پولي ممكن است بار ديگر 
فشار فروش را به بازار بازگرداند. در كنار اين عوامل، جريان 
ورود و خروج س��رمايه از صندوق‌هاي ETF بيت‌كوين نيز 
اهميت زيادي پيدا كرده است. اين صندوق‌ها كه از زمان 
راه‌اندازي ب��ه يكي از مهم‌ترين كانال‌هاي ورود س��رمايه 
نهادي به بازار رمزارزها تبديل شده‌اند، در هفته‌هاي اخير بار 
ETF ديگر شاهد ورود سرمايه بوده‌اند. بازگشت سرمايه به

ها نشانه‌اي از افزايش تمايل سرمايه‌گذاران بزرگ به حضور 
در بازار تلقي مي‌شود و مي‌تواند از قيمت بيت‌كوين حمايت 
كند. با اين حال، داده‌هاي بازارهاي پيش‌بيني نشان مي‌دهد 
معامله‌گران هنوز نس��بت به پايداري اين روند اطمينان 
ندارند. بسياري از آنها معتقدند رشد اخير بيشتر ناشي از 
بهبود كوتاه‌مدت فضاي سياس��ي و رواني بازار بوده و براي 
شكل‌گيري يك روند صعودي پايدار، نياز به محرك‌هاي 
بنيادي قوي‌تري وجود دارد. به بيان ديگر، اگرچه بيت‌كوين 
توانس��ته از محدوده‌هاي بحراني فاصل��ه بگيرد، اما هنوز 
موفق نشده انتظارات معامله‌گران را به سمت اهداف بسيار 
بالاتر تغيير دهد. در چنين ش��رايطي، بازار بيت‌كوين در 
نقطه‌اي قرار گرفته كه دو روايت متفاوت درباره آينده آن 
وجود دارد. روايت نخس��ت از بازگشت تدريجي سرمايه، 
كاهش ريسك‌هاي سياس��ي و احتمال از سرگيري روند 
صعودي س��خن مي‌گويد. روايت دوم اما معتقد است بازار 
هنوز درگير پيامدهاي اصلاح بزرگ ماه‌هاي اخير اس��ت 
و احتمال بازگشت به سطوح پايين‌تر همچنان وجود دارد. 
همين تضاد ديدگاه‌ها باعث شده معامله‌گران با احتياط 
بيشتري عمل كنند و از شرط‌بندي روي سناريوهاي بسيار 
خوش‌بينانه فاصله بگيرند. آنچ��ه در حال حاضر بيش از 
هر چيز به چشم مي‌آيد، فاصله ميان احساسات عمومي 
جامعه رمزارزها و انتظارات معامله‌گران حرفه‌اي است. در 
حالي كه بسياري از حاميان بيت‌كوين همچنان از اهداف 
چندصد هزار دلاري سخن مي‌گويند، بازارهاي پيش‌بيني 
تصويري محافظه‌كارانه‌تر ارايه مي‌كنند؛ تصويري كه بر 
اس��اس آن، حفظ س��طوح فعلي و جلوگيري از بازگشت 
به كانال‌هاي پايين‌تر، در كوتاه‌مدت اهميت بيش��تري از 
دستيابي به ركوردهاي تاريخي جديد دارد. به همين دليل، 
آينده بيت‌كوين بي��ش از هر زمان ديگري به متغيرهايي 
مانند سياست پولي امريكا، جريان سرمايه نهادي، تحولات 
ژئوپليتيكي و ميزان تقاضاي واقعي در بازار گره خورده است؛ 
عواملي كه مشخص خواهند كرد آيا رشد اخير آغاز يك روند 

تازه است يا صرفاً وقفه‌اي كوتاه در مسير اصلاح بازار.
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پيش‌بيني ايلان ماسك
 درباره درآمد اسپيس‌ايكس

»ايلان ماس��ك« مي‌گويد ش��ركت فضاي��ي او يعني 
اس��پيس‌ايكس مي‌توان��د تا س��ال ۲۰۳۰ ب��ه درآمد 
ش��گفت‌انگيز يك تريليون دلار دس��ت پيدا كند. اين 
اظهارنظر جس��ورانه تنها چند روز پس از عرضه اوليه 
سهام )IPO( اين ش��ركت در بورس و عبور ارزش بازار 
آن از مرز دو تريليون دلار مطرح مي‌شود. اسپيس‌ايكس 
روز جمعه با اين ركوردشكني به ششمين شركت بزرگ 
ايالات متحده تبديل ش��د. به گزارش ديجياتو، ايلان 
ماسك در ش��بكه اجتماعي ايكس و در پاسخ به »جان 
ارليچمن« )Jon Erlichman(، خبرنگار و مفس��ر 
اقتصادي، نوشت كه اگر درآمد شركتش در سال ۲۰۳۱ 
از يك تريليون دلار عبور نكند، غافلگير خواهد شد. درآمد 
اس��پيس‌ايكس در سال ۲۰۲۵ با جهشي چشمگير به 
۱۸.۶۷ ميليارد دلار رسيد، اما اين شركت در نهايت سال 
را با زيان خالص ۴.۹۴ ميليارد دلاري به پايان رساند. اين 
اعداد نشان مي‌دهند كه با وجود ارزش‌گذاري نجومي 
در بازار بورس، درآمد اين غول فضايي همچنان فاصله 
زيادي با شركت‌هاي فناوري مانند برادكام و آمازون دارد. 
اسپيس‌ايكس در س��ال پيش از آن توانسته بود درآمد 
۱۴.۰۲ ميليارد دلاري و سود خالص ۷۹۱ ميليون دلاري 
را تجربه كند، اما هزينه‌هاي سنگين توسعه و گسترش 
ماموريت‌هاي فضايي باعث شد تا سودآوري آن در سال 
۲۰۲۵ با چالش جدي مواجه ش��ود. تحليلگران مالي 
وال‌اس��تريت با نگاهي محتاطانه‌تر، درآمدهاي بسيار 
كمتري را در مقايسه با ادعاي يك تريليون دلاري ايلان 

ماسك براي اين شركت پيش‌بيني مي‌كنند . 

ارزش آنتروپيك احتمالا امسال 
به 1.75 تريليون دلار مي‌رسد

تحليلگران انتظار دارند كه ارزش استارتاپ هوش مصنوعي 
آنتروپيك تا پايان سال جاري ميلادي به 1.75 تريليون 
دلار برس��د. به گزارش زوميت، ارزش شركت انتروپيك 
ممكن است تا پايان س��ال جاري به 1.75 تريليون دلار 
برسد؛ عددي كه در صورت تحقق، اين شركت را به يكي 
از ارزشمندترين بازيگران حوزه هوش مصنوعي تبديل 
خواهد كرد. انتروپيك در ماه‌هاي اخير رشد چشمگيري 
را تجربه كرد. اين شركت اواخر ارديبهشت‌ماه موفق شد 
۶۵ ميليارد دلار سرمايه جديد جذب كند و ارزشش به 
حدود ۹۶۵ ميليارد دلار برس��د؛ عددي كه از بسياري از 
رقباي فعال در حوزه هوش‌مصنوعي فراتر رفت. گزارش‌ها 
نشان مي‌دهند بخشي از اين سرمايه‌گذاري با مشاركت 
سرمايه‌گذاران بزرگي مانند آمازون، سكويا كپيتال و ساير 
صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري انجام شده است. رشد سريع 
درآمد انتروپيك يكي از عوامل اصلي افزايش ارزش اين 
شركت محسوب مي‌شود. گفته مي‌شود درآمد سالانه 
اين شركت در س��ال ۲۰۲۶ به ده‌ها ميليارد دلار رسيده 
و انتروپيك هم‌زمان براي عرضه اوليه س��هام خود آماده 
مي‌شود. انتروپيك تنها به‌دليل جذب سرمايه خبرساز 
نشده است. اين شركت اخيراً مدل Fable5 را معرفي كرد؛ 
مدلي كه از آن به عنوان يكي از پيشرفته‌ترين محصولات 
انتروپيك ي��اد مي‌ش��ود. Fable5 به‌دليل توانايي‌هاي 
چشمگيرش در حوزه‌هايي مانند برنامه‌نويسي و تحليل 
پيچيده مورد توجه قرار گرفت، اما هم‌زمان نگراني‌هايي 
جدي درباره مخاطرات امنيتي احتمالي‌اش مطرح شد. 
پيش‌بيني ارزش ۱٫۷۵ تريليون دلاري انتروپيك هنوز 
به‌طور رسمي تأييد نش��ده؛ اما روند سرمايه‌گذاري‌هاي 
اخير نش��ان مي‌دهد رقابت براي تس��لط بر بازار هوش 
مصنوعي وارد مرحله‌اي تازه شده و انتروپيك اكنون يكي 

از مهم‌ترين بازيگران اين رقابت به‌شمار مي‌رود.

اطلاعات كاربران »پوكمون گو« 
سر از پهپادهاي امريكايي درآورد

داده‌هاي جمع‌آوري‌ش��ده از بازيكنان ب��ازي رايانه‌اي 
»پوكمون گو« براي آموزش يك مدل هوش مصنوعي 
جهت پش��تيباني پهپادهاي نظامي به كار‌ مي‌رود. به 
گزارش مهر به نقل از تلگراف، به نوشته روزنامه هلندي 
 )Niantic( »شركت نرم افزاري »نيانتيك ،Trouw
كه بازي پوكمون و همچنين نينتندو را ابداع كرده، پس 
از يك به روز رساني در ۲۰۲۱ ميلادي داده‌هاي مكاني 
كاربران را جمع‌آوري كرد. اي��ن داده‌ها براي ارايه يك 
مدل هوش مصنوعي كه اجازه ناوبري در صورت نبود 
س��يگنال جي پي اس را‌ مي‌دهد به كار رفت كه اكنون 
 )Vantor( »شركت اطلاعات دفاعي امريكايي »وانتور
مي‌تواند از آن اس��تفاده كند. »پوكمون گو« يك بازي 
موبايلي مبتني بر موقعيت مكاني است كه از جي‌پي‌اس 
موبايل براي رديابي موقعيت كاربران و تشويق بازيكنان 
به شكار كردن و آموزش دادن كاراكترهاي مجاز پوكمون 
در منطقه اطرافشان استفاده‌ مي‌كند. اين اپ از نوعي 
واقعيت افزوده استفاده‌ مي‌كند كه در آن جهان فيزيكي 
با لايه‌اي از محتواي تعامل‌كننده پوش��يده‌ مي‌شود. 
ميليون‌ها بازيكن اين اپ پس از به روز رس��اني ۲۰۲۱ 
ميلادي اين بازي، خيابان‌هاي اطراف شان، ساختمان‌ها، 
پارك‌ها، درختان و ديگر ويژگي‌هاي محيطي را اسكن 
و حدود ۳۰ ميليارد داده نقش��ه مجازي توليد كردند. 
براي ارسال اسكن‌ها، كاربران ملزم به اعلام رضايت خود 
بودند و مجوزهاي لازم نيز از آنها درخواس��ت مي‌شد. 
»نيانتي��ك اسپيش��ال« )Niantic Spatial( يكي 
از زيرمجموعه‌هاي ش��ركت امريكايي اسكن‌هاي به 
دست آمده از اين روش را به يك نقشه وسيع سه بعدي 
تبديل كرد تا درصورت نبود سيگنال‌هاي ماهواره‌اي 
ماش��ين‌ها بتوانند خود مكان يابي و ناوبري كنند. اين 
شركت در دسامبر ۲۰۲۵ ميلادي از شراكت با »وانتور« 
كه متخصص توليد نرم افزار‌هاي رديابي فضايي براي 
پهپادها از جمله هواپيماهاي بي‌سرنشين نظامي است، 
خبر داد. شركت‌هاي مذكور به نشريه گاردين استراليا 
اعلام كردند اسكن‌هاي زميني از بازي رايانشي به‌طور 
مستقيم به »وانتور« داده نشده و در عوض براي آموزش 

مدل‌هاي بنيادين »نيانتيك« به كار رفته است. 

انگليس شبكه‌هاي اجتماعي را 
براي زير ۱۶ساله‌ها مسدود مي‌كند

انتظار‌ مي‌رود انگليس محدوديت‌هايي براي استفاده 
كودكان زير ۱۶ س��ال از شبكه‌هاي اجتماعي وضع 
كند. به گزارش مهر به نقل از رويترز، اين ممنوعيت 
شامل پلتفرم‌ها و قابليت‌هاي محبوبي مي‌شود كه از 
نظر كارشناسان براي سلامت كاربران كم‌سن‌وسال در 
فضاي آنلاين بسيار اعتيادآور تلقي مي‌شوند. انگليس 
در سال‌هاي اخير رويكرد سخت‌گيرانه‌تري در قبال 
ش��ركت‌هاي فناوري اتخاذ كرده و آنه��ا را به اجراي 
سازوكارهاي احراز س��ن، اصلاح الگوريتم‌ها و اخيراً 
جلوگيري از انتشار تصاوير مستهجن توسط كودكان 
ملزم كرده است.با اين حال، دولت كی‌ير استامر در پي 
افزايش نگراني‌ها درباره پيامدهاي حضور طولاني‌مدت 
كودكان در فضاي آنلاين بر سلامت روان آنها، در حال 
بررسي اقدامات بيشتري است. استارمر در اين زمينه 
با والدين كودكان گفت‌وگو كرده و شواهد مربوط به 
اجراي ممنوعيت اس��تفاده از شبكه‌هاي اجتماعي 
براي افراد زير ۱۶ سال در استراليا را نيز مورد بررسي 
قرار داده است. نخست‌وزير انگليس تأكيد كرده است 
كه افكار عمومي به‌درستي انتظار اقدام در اين حوزه را 
دارند. وي پيش از اعلام سياست جديد گفت: »ما به 
سيستمي كه در حق كودكان كوتاهي مي‌كند پايان 
خواهيم داد و با اقداماتي جس��ورانه، بهترين فرصت 
ممكن را ب��راي آغاز زندگي در اختيار هر كودك قرار 
خواهيم داد.« گاردين گزارش داده است كه استارمر 
قصد دارد ممنوعيت استفاده از شبكه‌هاي اجتماعي 

براي افراد زير ۱۶ سال را اعلام كند. 

بايت‌دنس به دنبال
جايگزين چيني براي انويديا

ش��ركت چيني بايت‌دنس، مالك تيك‌تاك، در حال 
مذاكره با ش��ركت چيني Iluvatar CoreX براي 
خريد تراشه‌هاي هوش مصنوعي اس��ت. اين اقدام در 
شرايطي انجام مي‌ش��ود كه محدوديت‌هاي صادراتي 
امريكا دسترس��ي ش��ركت‌هاي چيني به تراشه‌هاي 
پيشرفته انويديا را دشوارتر كرده و شركت‌هاي فناوري 
چين را به س��مت توسعه و اس��تفاده از جايگزين‌هاي 
داخلي س��وق داده اس��ت. به گزارش رويترز، بر اساس 
اين گزارش، بايت‌دنس يك��ي از بزرگ‌ترين خريداران 
تراشه‌هاي هوش مصنوعي در چين به شمار مي‌رود و 
براي توسعه مدل‌هاي هوش مصنوعي و زيرساخت‌هاي 
پردازشي خود به ظرفيت بيشتري نياز دارد. مذاكرات با 
Iluvatar CoreX بخشي از تلاش اين شركت براي 
كاهش وابستگي به تراش��ه‌هاي خارجي و تامين نياز 
روزافزون مراكز داده و پروژه‌هاي هوش مصنوعي است. 
Iluvatar CoreX از شركت‌هاي نوظهور چيني در 
حوزه طراحي تراشه‌هاي گرافيكي و هوش مصنوعي 
محسوب مي‌شود و از سوي دولت چين نيز مورد حمايت 
قرار گرفته است. محصولات اين شركت به عنوان يكي از 
گزينه‌هاي جايگزين براي تراشه‌هاي انويديا در بازار چين 
مطرح شده‌اند. اين مذاكرات در حالي انجام مي‌شود كه 
رقابت ميان شركت‌هاي فناوري چين براي دسترسي به 
توان پردازشي هوش مصنوعي شدت گرفته است. توسعه 
مدل‌هاي زباني بزرگ و سرويس‌هاي هوش مصنوعي 
مولد باعث شده تقاضا براي تراشه‌هاي تخصصي به يكي 
از مهم‌ترين چالش‌هاي صنعت فناوري تبديل شود. در 
صورت نهايي شدن توافق، بايت‌دنس مي‌تواند بخشي 
از نياز پردازش��ي خود را از طريق تراش��ه‌هاي ساخت 
داخل تامين كند؛ اقدامي كه همس��و با سياست چين 
براي تقويت زنجيره تامين بومي نيمه‌رساناها و كاهش 

وابستگي به فناوري‌هاي امريكايي ارزيابي مي‌شود.

داده‌هاي بازارهاي پيش‌بيني از ترديد معامله‌گران نسبت به آينده رمزارزها حكايت دارد

بيت‌كوين؛ ميان روياي ۱۰۰ هزار دلار و ترس از سقوط

»ساتيا نادلا« و پرسش عصر هوش مصنوعي؛ چه كسي مالك دانش شركت‌ها مي‌ماند؟
در عصر هوش مصنوعي، ارزش واقعي ش��ركت‌ها نه فقط 
در اس��تفاده از مدل‌هاي ب��زرگ، بلكه در حف��ظ دانش، 
تجربه و چرخه يادگيري خودش��ان س��اخته مي‌شود. به 
گزارش زوميت، س��اتيا نادلا در يادداشتي تازه، تصويري 
از آين��ده ش��ركت‌ها در اقتصاد هوش مصنوعي ترس��يم 
مي‌كند؛ آينده‌اي كه در آن ارزش واقعي فقط به داش��تن 
قدرتمندترين مدل هوش مصنوعي وابسته نيست، بلكه به 
توانايي شركت‌ها در پيوندزدن انسان، ديتا، تجربه سازماني 
و سيستم‌هاي هوشمند بستگي دارد. از نگاه او، اگر منفعت 
هوش مصنوعي فقط نصيب چند مدل بزرگ و چند شركت 

محدود شود، نه اقتصاد چنين وضعي را تحمل مي‌كند، نه 
جامعه آن را مي‌پذيرد. نادلا بحث را از تفاوت اصلي هوش 
مصنوعي با موج‌هاي قبلي فناوري آغاز مي‌كند. در گذشته، 
سيستم‌هاي ديجيتال بيشتر نقش ابزار داشتند؛ كارها را 
سريع‌تر مي‌كردند، بهره‌وري انسان را بالا مي‌بردند و بخشي 
از فرآيندهاي سازماني را نظم مي‌دادند؛ اما هوش مصنوعي 
صرفا يك ابزار كمكي نيست. اين فناوري مي‌تواند از انسان 
ياد بگيرد، به او بازخورد بدهد و در كن��ار او وارد چرخه‌اي 
تازه از يادگيري و تصميم‌گيري شود. نادلا در ادامه توضيح 
مي‌دهد: اين گذار با هر تغيير پلتفرمي قبلي فرق دارد. در 
گذشته، از سيستم‌هاي ديجيتال براي تقويت سرمايه انساني 
استفاده مي‌كرديم؛ اما اكنون نخستين‌بار است كه مي‌توانيم 
يك چرخه شناختي واقعي ميان انسان‌ها و سيستم‌هاي 
ديجيتال بسازيم. مساله اصلي از نگاه نادلا اين نيست كه 
شركت‌ها از يك ابزار ديجيتال تازه استفاده مي‌كنند يا نه. 
او پرسش مهم‌تري مطرح مي‌كند: وقتي مدل‌هاي هوش 
مصنوعي مي‌توانن��د دانش، تجربه و مهارت انس��ان‌ها را 
جذب كنند، شركت‌ها چطور مي‌توانند همچنان ياد بگيرند، 
مزيت رقابتي بس��ازند و اجازه ندهند دانششان به چيزي 
عمومي و قابل‌كپي تبديل شود؟ نادلا پاسخ را در دو مفهوم 
خلاصه مي‌كند: سرمايه انساني و سرمايه توكني. ساتيا نادلا 
مي‌گويد: »هر شركتي بايد چيزي را بس��ازد كه من آن را 
سرمايه انساني و سرمايه توكني مي‌نامم. سرمايه انساني، 
دانش، قضاوت، روابط، نبوغ و توانايي تشخيص الگو در افراد 
را شامل مي‌شود و سرمايه توكني، قابليت مبتني‌بر هوش 
مصنوعي است كه شركت مي‌سازد و مالك آن مي‌شود.« 
نكته مهم اين است كه رشد قابليت‌هاي هوش مصنوعي، 
ارزش انسان را كم نمي‌كند؛ برعكس، آن را مهم‌تر مي‌كند. 
در يك سازمان هوشمند، انسان از چرخه حذف نمي‌شود. 
او هدف تعيين مي‌كند، مساله درست را تشخيص مي‌دهد، 
ميان حوزه‌هاي مختلف ارتباط برقرار مي‌كند و مي‌فهمد 
كدام الگو واقعا اهميت دارد. بدون جهت‌دهي انساني، هوش 
مصنوعي فقط پردازش مي‌كند؛ اما الزاما پيشرفت نمي‌سازد. 
از همين‌جا يكي از مهم‌ترين ايده‌هاي نادلا شكل مي‌گيرد: 
آينده ش��ركت‌ها فقط در انتخ��اب »بهترين مدل هوش 
مصنوعي« خلاصه نمي‌شود. مدل‌ها تغيير مي‌كنند؛ امروز 
يك مدل قدرتمندتر است و فردا مدل ديگري جاي آن را 

مي‌گيرد. فرصت واقعي براي شركت‌ها اين است كه روي 
مدل‌ها، چرخه‌اي از يادگيري بسازند؛ چرخه‌اي كه در آن 
تجربه انسان و توانايي هوش مصنوعي يكديگر را تقويت 
كنند. نادلا معتقد است ش��ركت‌ها مي‌توانند بسياري از 
كارها را به هوش مصنوعي بس��پارند؛ از انجام يك وظيفه 
ساده گرفته تا شايد بخشي از يك شغل؛ اما يادگيري خود 
را نمي‌توانند برون‌س��پاري كنند. آينده شركت‌ها به اين 
بستگي دارد كه بتوانند يادگيري انسان و هوش مصنوعي 
را كنار هم انباشته كنند و هر بار از تجربه‌هاي قبلي، بهتر 
ش��وند. نادلا مي‌گويد در عصر جديد، هر كسب‌وكار بايد 
بتواند سيستم‌هايي بسازد كه با هربار استفاده بهتر مي‌شوند؛ 
اما درعين‌حال، دانش، تجربه و دارايي فكري شركت را نزد 
خود شركت نگه مي‌دارند. به‌بيان ساده‌تر، شركت‌ها بايد 
بتوانند مدل هوش مصنوعي زيربنايي خود را عوض كنند، 
بدون اينكه حافظه س��ازماني و تجربه اختصاصي‌شان از 
بين برود. آنچه نادلا مطرح مي‌كند، شايد يكي‌از مهم‌ترين 
آزمون‌هاي دوران هوش مصنوعي باشد: آيا شركت‌ها واقعا 
مالك هوش مصنوعي سازماني خود هستند يا فقط به‌طور 
موقت از قابليت‌هايي استفاده مي‌كنند كه يك مدل بزرگ 
در اختيارشان گذاشته است؟ در نگاه نادلا، شركت‌ها بايد 
فرايندهاي كاري، دانش تخصصي، قضاوت‌هاي انباشته 
و تجربه روزمره خود را به سيس��تم‌هايي تبديل كنند كه 
با هربار استفاده بهتر مي‌ش��وند. سنجش سيستم‌ها هم 
نبايد فقط براساس معيارهاي عمومي و بيروني باشد. هر 
سازمان بايد معيارهاي خودش را داشته باشد؛ معيارهايي 
كه نشان دهند آيا هوش مصنوعي واقعا در حل مسائل مهم 
همان كسب‌وكار بهتر شده است يا نه. محيط‌هاي يادگيري 
اختصاصي نيز مي‌توانند به مدل‌ها كمك كنند از تجربه‌هاي 
واقعي داخل سازمان قوي‌تر ش��وند. در اين حالت، پايگاه 
دانش شركت فقط انباري از فايل‌ها و اطلاعات نيست؛ بلكه 
به حافظه‌اي زنده و قابل‌پرسش تبديل مي‌شود؛ حافظه‌اي 
كه هم تصميم‌گيري را بهتر مي‌كند، هم استفاده از منابع 
پردازش��ي را كارآمدتر. نادلا اين چرخه را شكل تازه‌اي از 
مالكيت فكري ش��ركت‌ها مي‌داند كه برخلاف بسياري از 
دارايي‌هاي ديگر، با استفاده بيشتر، ارزشمندتر مي‌شود. 
هر فرايند بهت��ر، داده و بازخورد بهتري توليد مي‌كند. هر 
بازخورد بهتر، دانش بيشتري را در سيستم تثبيت مي‌كند. 
هرچه چرخه زودتر ساخته شود، مزيتي پديد مي‌آيد كه 
رقبا به‌سادگي نمي‌توانند از آن كپي‌برداري كنند؛ حتي اگر 
به همان مدل‌هاي عمومي دسترسي داشته باشند. بحث 
نادلا از سطح فناوري فراتر مي‌رود و به پيامدهاي اقتصادي 
و اجتماعي هوش مصنوعي مي‌رسد. او هشدار مي‌دهد نبايد 
به جهاني برسيم كه در آن شركت‌ها در همه صنايع، ارزش و 
دانش خود را به چند مدل بزرگ واگذار كنند؛ مدل‌هايي كه 
هرچه مي‌بينند، جذب مي‌كنند و در نهايت بخش بزرگي 
از منفعت اقتصادي را ن��زد خود نگه مي‌دارند. از نگاه نادلا، 
چنين نظمي پايدار نيست. جامعه آينده‌اي را نمي‌پذيرد 
كه در آن صنايع مختلف از درون خالي شوند و دانش آنها به 
خوراك چند سيستم متمركز تبديل شود. نادلا براي توضيح 
نگراني‌اش، به تجربه جهاني‌سازي اشاره مي‌كند. در موج 
نخست جهاني‌سازي، بسياري از اقتصادهاي صنعتي روي 

كاغذ وضعيت بدي نداشتند؛ توليد ناخالص داخلي شايد 
رشد مي‌كرد؛ اما در لايه‌هاي پنهان اقتصاد، جابه‌جايي‌هاي 
دردناكي رخ مي‌داد. بخش‌هايي از صنعت خالي شد، شغل‌ها 
از بين رفتند و پيامدهاي اجتماعي و سياسي آن هنوز هم 
 AI احساس مي‌شود. از نگاه او، نبايد همين الگو را در عصر
تكرار كنيم؛ عصري كه در آن چند سيستم هوشمند بخش 
اصلي س��ود را جذب كنند و صنايع مختلف ببينند دانش 
و تجربه‌ش��ان به چيزي معمولي و كم‌ارزش تبديل شده 
است. مديرعامل مايكروسافت، راهكار جايگزين را ساختن 
»اكوسيستم مرزي« مي‌داند، نه صرفا يك »مدل مرزي«؛ 
به‌بيان ساده‌تر، فقط ساختن مدل‌هاي بسيار قدرتمند كافي 
نيست. اگر پيرامون اين مدل‌ها محيطي شكل نگيرد كه 
شركت‌ها، صنايع و كشورها هم بتوانند از آن ارزش بسازند، 
آينده هوش مصنوعي پايدار نخواهد بود. آينده مطلوب از 
نگاه نادلا، آينده‌اي است كه در آن هر سازمان بتواند مالك 
چرخه يادگيري خود باشد؛ چرخه‌اي كه دانش سازمان را 
حفظ مي‌كند و هم‌زمان انسان و هوش مصنوعي را قوي‌تر 
مي‌سازد. نادلا مي‌گويد يك پلتفرم زماني موفق است كه 
ارزشي كه ديگران روي آن مي‌س��ازند، از ارزشي كه خود 
پلتفرم تصاحب مي‌كند، بزرگ‌تر باشد. در چنين نظمي، 
شركت‌ها فقط مصرف‌كننده فناوري نيستند؛ آنها مي‌توانند 
با تكيه بر فناوري، نوآوري كنند، مزيت بسازند، دانش خود 
را گس��ترش دهند و ارزش تازه‌اي خلق كنند. اگر چنين 
اتفاقي بيفتد، هوش مصنوعي به‌جاي تهديدي براي تخصص 
كاركنان، به ابزاري براي تقويت آن تبديل مي‌شود. تجربه 
انس��ان‌ها از بين نمي‌رود؛ در سيستم‌ها ثبت، تكرارپذير و 
قابل‌گسترش مي‌ش��ود. قضاوت حرفه‌اي افراد هم حفظ 
شده و به بخشي از تصميم‌گيري سازمان تبديل مي‌شود. در 
چنين آينده‌اي، سود هوش مصنوعي فقط به چند شركت 
بزرگ فناوري نمي‌رسد؛ بلكه در شركت‌ها، صنايع، جوامع 
و اقتصادهاي محلي هم جريان پيدا مي‌كند. پيام اصلي نادلا 
روشن است: آينده پايدار هوش مصنوعي با تمركز كامل در 
دست چند بازيگر ساخته نمي‌ش��ود. اگر قرار است هوش 
مصنوعي واقعا به موتور رشد اقتصادي و سازماني تبديل 
شود، شركت‌ها بايد بتوانند يادگيري خود را حفظ كنند، آن 
را در سيستم‌هاي هوشمندشان انباشته كنند و از آن براي 
ساختن مزيت‌هاي اختصاصي بهره ببرند. در غير اين صورت، 
هوش مصنوعي به‌جاي آنكه توان سازمان‌ها را بيشتر كند، 
دانش آنه��ا را جذب مي‌كند و ارزش را ب��ه جايي بيرون از 
خودشان منتقل مي‌سازد. به همين دليل، پرسش بزرگ 
دوران جديد اين نيست كه امروز كدام مدل هوش مصنوعي 
بهترين است؛ بلكه بايد پرسيد كدام سازمان‌ها زودتر ياد 
مي‌گيرند كه چگونه ميان انسان و ماشين، چرخه‌اي بسازند 
كه هر روز بهت��ر از ديروز كار كند. چرخه‌اي كه س��رمايه 
انساني را فرسوده نكند، بلكه آن را به دانشي قابل‌گسترش، 
قابل‌استفاده و ماندگار تبديل كند. شايد آينده شركت‌ها در 
عصر هوش مصنوعي دقيقا در همين نقطه رقم بخورد؛ نه 
در مسابقه‌اي كور براي استفاده از بزرگ‌ترين مدل، بلكه در 
توانايي ساختن اكوسيستمي كه دانش انسان را حفظ كند، 
آن را گس��ترش دهد و ارزشش را درون سازمان و پيرامون 

آن به جريان بيندازد.
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