
روز گذشته خبر توافق ميان ايران و امريكا اعلام شد و 
همين موضوع سيگنالي مثبت براي تمامي بازارهاي 
مالي بود. بازارهاي اصلي همانند نفت و تتر با كاهش 
قيمت مواجه شدند و از سوي ديگر بورس تهران نيز با 
صعودهاي پي‌درپي در آستانه فتح شاخص 5 ميليوني 
قرار گرفت و روزهايي طلايي براي سرمايه‌گذاران رقم 
زد. از سوي ديگر ركورد ورود نقدينگي حقيقي به بازار 
سهام نيز شكسته شد. البته نه تنها بورس ايران، بلكه 
بورس‌هاي دنيا نيز رخت س��بز بر تن كردند و شرايط 

خوبي را برجاي گذاشتند.
شهباز شريف، نخست وزير پاكستان روز گذشته در 
شبكه اجتماعي خود نوش��ت: پس از گفت‌وگوهاي 
فشرده، خرس��نديم اعلام كنيم كه توافق صلح بين 
ايالات متحده امريكا و جمهوري اسلامي ايران حاصل 
شده است. هر دو طرف پايان فوري و دايمي عمليات 
نظام��ي در همه جبهه‌ها، از جمل��ه در لبنان را اعلام 

كرده‌اند.
وي همچنين ادامه داد: م��ا از ايالات متحده امريكا و 
جمهوري اسلامي ايران به خاطر تعهدشان به يافتن 
راه‌حلي ديپلماتيك براي درگيري تش��كر مي‌كنيم. 
همچنين قدرداني صميمانه خود را از برادرانمان در 
اين تلاش ميانجيگرانه، رهبري بزرگ دولت قطر، براي 
حمايتشان در دس��تيابي به اين توافق ابراز مي‌داريم. 
به‌وي��ژه از رهبري دورانديش پادش��اهي عربس��تان 
س��عودي و جمه��وري تركيه به خاط��ر كمك‌هاي 
عظيمشان در اين زمينه سپاسگزارم. دبيرخانه شوراي 
عالي امنيت ملي درباره توافق پايان جنگ ميان ايران و 
امريكا بيانيه‌اي صادر كرد: بر اساس توافقات انجام شده، 
جنگ و عمليات نظام��ي در تمامي جبهه‌ها از جمله 
لبنان از امشب به صورت فوري و دايمي پايان يافته و 
به علاوه، محاصره دريايي عليه ايران بلافاصله و به‌طور 
كامل خاتمه مي‌يابد. امضاي اين يادداشت تفاهم در 
روز جمعه 29 خرداد به‌طور رسمي انجام خواهد شد. 
همچنين دونالد ترامپ، رييس‌جمهور امريكا به وال 
استريت ژورنال گفت: به زودي بيانيه‌اي صادر خواهم 
كرد كه تاييد ايالات متح��ده از توافق با ايران را تاييد 
مي‌كند. وي در ادامه مدعي شد كه اين توافق به‌صورت 
الكترونيكي يا توسط او يا توسط جي‌دي‌ونس معاونش 
امضا خواهد ش��د، وي همچنين ادع��ا كرد كه توافق 
ش��امل موافقت ايران با عدم دستيابي به سلاح‌هاي 

هسته‌اي و بازگشايي فوري تنگه هرمز خواهد بود. 
بررسي روند معاملات بازارها نشان مي‌دهد كه قيمت 
طلا در تهران با كاهش، قيمت نفت با كاهش، معاملات 
ب��ورس روند صع��ودي و درنهايت قيم��ت دلار روند 
كاهشي داشت. بسياري از كارشناسان عقيده دارند كه 
اين روند طي روزهاي آتي همچنان ادامه دار خواهد 
بود. ش��اخص كل بورس تهران در آستانه فتح كانال 
5 ميليوني قرار گرفت و اميد س��هامداران را نسبت به 
روزهاي طلايي بيش از پيش كرد. در پايان معاملات 
س��ومين روز كاري هفته يعني دوشنبه شاخص كل 
بورس با افزايش 161 هزار و 599 واحدي معادل 3.35 
درصد به تراز 4 ميليون و 980 هزار و 429 واحد رسيد 

و در يك قدمي ش��اخص كل هم وزن نيز با رشد 37 
هزار و 184 واحدي معادل 2.86 درصد در ارتفاع يك 
ميليون و 336 هزار و 964 واحد ايستاد. مهم‌ترين اتفاق 
روز دوشنبه را مي‌توان ركوردشكني وورود نقدينگي به 
بازار دانست، در پايان معاملات اين روز بيش از 8 هزار 
و 941 ميليارد تومان حقيقي وارد سهام، حق تقدم و 
صندوق‌هاي سهامي شد كه بالاترين ميزان ورود پول 
حقيقي در تاريخ بورس به حساب مي‌آيد. از سوي ديگر 
صندوق‌هاي درآمد ثابت نيز با خ��روج 4 هزار و 440 
ميليارد تومان نقدينگي مواجه شدند كه نشان مي‌دهد 
سرمايه‌گذاران نقدينگي خود را از سمت بازارهاي كم 
ريسك به سمت بازار سهام وارد مي‌كنند. سرانه خريد 
حقيقي‌ها نيز به 136.9 ميليون تومان رسيد، در حالي 
كه سرانه فروش در س��طح 36.5 ميليون تومان قرار 
گرفت. بر اين اساس قدرت خريد حقيقي‌ها به عدد قابل 
توجه 3.75 رسيد. در پايان بازار، 842 نماد در محدوده 
مثبت قرار داش��تند و تنها 4 نماد با افت قيمت مواجه 
شدند. همچنين 808 نماد با صف خريد به معاملات 
پايان دادند، در حالي ك��ه فقط 3 نماد در صف فروش 
باقي ماندند. اين آمار يكي از كم سابقه‌ترين نسبت‌هاي 
صف خريد به صف فروش در س��ال‌هاي اخير به شمار 
مي‌رود و نشان‌دهنده روند صعودي يكپارچه در بازار 
سهام اس��ت. به بيان ديگر بورس تهران روند صعودي 
مطلق دارد. ارزش معاملات خرد س��هام، حق تقدم و 
صندوق‌هاي سهامي به 15 هزار و 829 ميليارد تومان 
رسيد و بيش از 53.2 ميليارد برگه سهم ميان معامله 
گران دست به دست شد. در پايان معاملات نيز بيش 

از 40 هزار و 988 ميليارد تومان سفارش خريد در بازار 
ثبت شده بود، در حالي كه ارزش سفارش‌هاي فروش 
تنها حدود 80 ميليارد تومان بود. اين فاصله قابل توجه 
نشان مي‌دهد بخش بزرگي از تقاضا همچنان موفق به 
خريد سهام نشده و نقدينگي قابل توجهي در صفوف 

خريد باقي مانده است.

    بورس‌هاي دنيا در يك نگاه
بازارهاي آس��يايي، شاخص »كوس��پي« كره جنوبي 
بيشترين واكنش را به اين تحول نشان داد و با رشد بيش 
از ۸ درص��دي، بهترين عملكرد را در ميان بورس‌هاي 
بزرگ جهان به ثبت رس��اند. كارشناس��ان معتقدند 
اقتصادهاي صادرات‌محور شرق آسيا بيشترين آسيب 
را از اختلال در مس��يرهاي تج��اري و انرژي متحمل 
مي‌ش��وند؛ از اين رو كاهش ريسك‌هاي ژئوپليتيك 
به سرعت در ارزش سهام ش��ركت‌هاي اين كشورها 
منعكس شده است.  همزمان شاخص »نيكي ۲۲۵« 
ژاپن نيز حدود ۴ تا ۵ درصد افزايش يافت و به بالاترين 
سطوح خود نزديك شد. ش��اخص »تايكس« تايوان 
نيز ۲.۴ درصد رش��د كرد و بورس اس��تراليا با افزايش 
حدود ۲ درص��دي معاملات خود را به پايان رس��اند.

در هنگ‌كنگ نيز ش��اخص »هنگ‌س��نگ« بيش از 
يك درصد رش��د كرد و بازار سهام چين نيز با افزايش 
 S&P۵۰۰ حدود ۱.۵ درصدي همراه ش��د. شاخص
با رش��د ۱.۸ درصدي بهترين عملك��رد روزانه خود از 
ماه آوريل را ثبت كرد و به س��ه روز افت متوالي پايان 
داد. ش��اخص داوجونز نيز ح��دود ۱.۹ درصد افزايش 

يافت و شاخص نزدك كه بيشترين وزن شركت‌هاي 
فناوري را در خود جاي داده است، با رشد ۲.۵ درصدي 
همراه شد.تحليلگران معتقدند كاهش ريسك جنگ 
و احتمال افت قيمت انرژي، چش��م‌انداز س��ودآوري 
شركت‌ها را بهبود بخش��يده و فشارهاي تورمي را نيز 
كاهش مي‌دهد؛ موضوعي كه به نفع بازارهاي س��هام 
ارزيابي مي‌شود. به‌طور كلي كارشناسان عقيده دارند 
كه طي روزهاي آتي اگر اتفاق خاصي در خصوص اين 
توافق رخ ندهد و مذاكرات اينچنين مثبت پيش رود 
ش��اهد رونق گرفتن بازارهاي معاملاتي و شكوفايي 
آنها خواهيم بود. به نوعي كارشناسان عقيده دارند كه 
بازارهاي مالي ط��ي روزهاي آتي روندها و ركوردهاي 
جديدي از خود به نمايش خواهند گذاشت. در اين بين 
بازارهاي مالي در ايران شرايط بهتري خواهد داشت. 
به گفته اين گروه از كارشناسان احتمالا در روز جاري 
شاخص بدون مقاومت خاصي به تراز 5 ميليون واحدي 
برسد و از سوي ديگر شاهد آن باشيم كه قيمت طلا و 
دلار نيز روند اصلاحي را تجربه كند. اصلاح قيمت در اين 
دو بازار باعث مي‌شود كه نقدينگي‌ها براي سود بيشتر 
به سمت بورس روانه شوند و هر روز شاهد ركوردهاي 
بيش��تري از اين بازار باشيم. از س��وي ديگر قرار است 
به همين زودي‌ها بخ��ش ديگري از نمادهاي متوقف 
بازار بازگشايي شود، بازگشايي اين نمادها در كنار اين 
مولفه‌هاي مثبت مي‌تواندرونق بازار سهام را دوچندان 
كند و بازهم بورس تبديل به يك بازار مقاوم در برابر تورم 
و تنش‌ها شود، بايد منتظرماند و ديد كه طي روزهاي 

آتي بازارها چه واكنشي به بازار نشان مي‌دهد. 
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تعداد سهامداران فعال بورس 
افزايش يافت

گزارش‌هاي آم��اري مديريت نظارت ب��ر بورس‌هاي 
سازمان بورس و اوراق بهادار از معاملات بازار سهام حاكي 
از آن است كه در هفته كاري منتهي به 20خرداد 1405، 
س��هم حقيقي‌ها، حقوقي‌ها و صندوق‌هاي س��هامي 
به ترتي��ب 1,051,185 ميليارد ري��ال )64 درصد(، 
218,629 ميليارد ري��ال )13.3 درصد( و131,447 
ميلي��ارد ريال )8 درصد( بود. در هفته يادش��ده تعداد 
سهامداران فعال در بازار اعم از حقيقي و حقوقي )بدون 
احتساب كدهاي داراي معامله در عرضه‌هاي اوليه( 694 
هزار و 66 نفر بود كه به تفكيك 692 هزار و 62 نفر شامل 
سهامداران حقيقي و دو هزار و 4 نفر مربوط به حقوقي‌ها 
مي‌شود. در اين بازه زماني صنايع بانك‌ها، فرآورده‌هاي 
نفتي و محصولات شيميايي جزو 3 صنعت پرگردش در 
معاملات بازار سهام بودند.همچنين آمارها حاكي از آن 
است در هفته گذشته اين 3 صنعت 37 درصد ارزش كل 

معاملات بازار را به خود اختصاص دادند.

نرخ بازده اوراق خزانه اسلامي 
كاهش يافت

نرخ بازده تا سررس��يد اوراق خزانه اس�المي از 9 تا 23 
خرداد 1405 با كاهش 1،71 واحد درصدي به 39،48 
درصد رسيده است. بر اساس داده‌هاي اداره تحليل‌هاي 
اقتصادي و ريسك سازمان بورس و اوراق بهادار، از 9 تا 
23 خرداد، مجموع حج��م معاملات خرد اوراق خزانه‌ 
اس�المي ايران )اخزا( به 14 ‌ميليون و 554 هزار ورقه 
رسيد. آمارها نشان مي‌دهد بيشترين و كمترين حجم 
معاملات اوراق خزانه اسلامي )اخزا( به‌ترتيب در روزهاي 
13 و 18 خرداد، با ثبت ح��دود »2 ميليون و 98 هزار 

ورقه« و » 614 هزار ورقه« رقم خورد.

اعمال محدوديت جديد
براي خريد سيمان از بورس

بر اس��اس مصوبه كارگروه مديريت بازار كالاهاي پايه، 
قواعد جديدي در فرآيند خريد س��يمان از بورس كالا 
اعمال شد.وزارت صنعت، معدن و تجارت با ابلاغ ضوابط 
جديد در سامانه تجارت داخلي، تغييراتي را در فرآيند 
خريد س��يمان از بورس كالا اعمال كرد. بر اساس اين 
تصميم كه مستند به مصوبه مورخ 26 ارديبهشت 1405 
كارگروه مديريت بازار كالاهاي پايه وزارت صمت است، 
در حال حاضر تنها خريداراني كه داراي نقش فعال در 
سامانه جامع تجارت از تاريخ 29 اسفند 1404 و پيش از 
آن باشند، امكان ثبت درخواست خريد سيمان در بورس 
كالا را خواهند داش��ت. همچنين بر اساس اصلاحات 
جديد، قاعده »نسبت خروجي به ورودي« كه پيش از اين 
بر مبناي عملكرد سه ماه منتهي به زمان خريد محاسبه 
مي‌شد تا اطلاع ثانوي بر اساس عملكرد دو ماه منتهي 
به زمان خريد مورد محاسبه قرار خواهد گرفت. هدف از 
اجراي اين تغييرات، ساماندهي فرآيند خريد سيمان در 
بورس كالا، افزايش شفافيت در زنجيره توزيع و اطمينان از 
تخصيص اين محصول به مصرف‌كنندگان واقعي عنوان 
شده است. بر اين اساس، فعالان بازار سيمان و متقاضيان 
خري��د اين محصول باي��د با توجه به ش��رايط جديد و 
اطلاعات ثبت‌شده در سامانه جامع تجارت، نسبت به 
ثبت درخواست و خريد از طريق بورس كالا اقدام كنند.

صندوق‌ طلا و نقره بخريم؟
نبض بورس| صندوق‌هاي كالايي در سال‌هاي اخير 
به يكي از مهم‌ترين بازيگران بازار سرمايه تبديل شدند 
و صد‌ها هزار ميليارد تومان دارايي تحت مديريت خود 
دارند؛ اما اين روز‌ها به واسطه نوسان قيمت ارز، شرايط 
سياسي كشور شاهد خروج نقدينگي از برخي صندوق‌ها 
هستيم.  محمد غفوري، كارشناس بازار سرمايه درباره اين 
صندوق‌ها گفت: در حال حاضر حدود ۳۷ صندوق كالايي 
در بازار سرمايه فعال هستند كه مجموع ارزش دارايي‌هاي 
تحت مديريت آنها به ح��دود ۶۶۰ هزار ميليارد تومان 
مي‌رسد. اين عدد نشان مي‌دهد صندوق‌هاي كالايي به 
يكي از بخش‌هاي مهم و اثرگذار در صنعت صندوق‌هاي 
سرمايه‌گذاري تبديل ش��ده‌اند و در چند سال اخير نيز 
توجه و اقبال قابل توجهي از سوي سرمايه‌گذاران به آنها 
صورت گرفته است. اين كارشناس بازار سرمايه ادامه داد: 
صندوق‌هاي كالايي به‌طور كلي از دو متغير بسيار مهم 
تاثير مي‌پذيرند؛ نخست قيمت‌هاي جهاني و دوم قيمت 
دلار در ب��ازار آزاد. در واقع هر تغيي��ري در اين دو عامل 
مي‌تواند باعث نوسان در ارزش دارايي‌هاي اين صندوق‌ها 
شود؛ بنابراين مسير حركتي اين صندوق‌ها تا حد زيادي 
تابع روند قيمت‌هاي جهاني و نرخ ارز است. وي اظهار كرد: 
در اين مدت با توجه به فضاي شكل‌گرفته پيرامون احتمال 
توافق، شاهد كاهش قيمت دلار در بازار آزاد بوديم. از سوي 
ديگر قيمت اونس جهاني، چ��ه در طلا و چه در نقره، به 
پايين‌ترين سطوح چند ماه اخير خود رسيده است. همين 
عوامل باعث شده قيمت صندوق‌هاي مبتني بر طلا و نقره 
نيز تحت فشار قرار بگيرد. غفوري توضيح داد: به نظر من 
در شرايط فعلي احتمالا در حال تجربه يكي از پايين‌ترين 
قيمت‌هاي س��ال جاري هس��تيم. به همين دليل اين 
سطوح قيمتي را براي دلار، طلا و نقره بسيار ارزنده ارزيابي 
مي‌كنم. به اعتقاد من سرمايه‌گذاري در اين محدوده‌ها 
مي‌تواند براي سرمايه‌گذاران جذاب باشد و ظرفيت رشد 
قابل توجهي در ادامه داش��ته باشد. اين كارشناس بازار 
س��رمايه گفت: با توجه به شرايط نقدينگي در اقتصاد و 
وضعيت تورم، بعيد اس��ت قيمت دلار در بلندمدت در 
همين سطوح باقي بماند؛ بنابراين احتمال رشد مجدد آن 
وجود دارد و همين موضوع مي‌تواند به عنوان يك اهرم 
براي سرمايه‌گذاري در دارايي‌هايي مانند طلا و نقره عمل 
كند. در حال حاضر بازار سرمايه در وضعيت نسبتا مناسبي 
قرار دارد و عرضه‌هاي اوليه نيز در چنين شرايطي مي‌تواند 
به عنوان ابزاري براي تامين نقدينگي مورد استفاده قرار 
گيرد. در مجم��وع در وضعيت فعلي عرضه‌هاي اوليه را 

عامل نگران‌كننده‌اي براي بازار نمي‌دانم.

 صندوق كالايي مس با
ساز‌و‌كار جديد در حال طراحي

رحمان آراسته، مدير بازار مشتقه و ابزارهاي نوين مالي 
بورس كالاي ايران گفت: بازار گواهي س��پرده كالايي 
مس كات��د از ۲۸ مهر ۱۴۰۴ در ب��ورس كالاي ايران 
راه‌اندازي شد. از زمان آغاز به كار اين بازار تاكنون بيش 
از ۴ هزار و ۱۷۰ تن گواهي سپرده مس كاتد به ارزش۷.۱ 
هزار ميليارد تومان در آن مورد معامله قرار گرفته است. 
آراسته گفت: در حال حاضر ۸ هزار و ۳۰۲ سرمايه‌گذار 
در اين بازار فعال هس��تند كه نش��ان‌دهنده توس��عه 
مشاركت سرمايه‌گذاران و افزايش عمق بازار مس كاتد 
در بورس كالاست. به گفته مدير بازار مشتقه و ابزارهاي 
نوين مالي بورس كالاي ايران، در ادامه توسعه اين بازار، 
قراردادهاي آتي مس كاتد نيز از ۵ آذر ۱۴۰۴ راه‌اندازي 
شد تا امكان پوشش ريسك و مديريت نوسانات قيمت 
براي فعالان اين صنعت بيش از پيش فراهم شود. تجربه 
موفق راه‌اندازي بازارهاي گواهي سپرده و آتي مس كاتد 
نشان داد كه ظرفيت مناسبي براي توسعه ابزارهاي مالي 
مبتني بر اين فلز راهبردي در كشور وجود دارد. آراسته 
افزود: قراردادهاي آتي م��س كاتد به زودي و با تغيير 
در مشخصات قرارداد و با سررسيدهاي جذاب دوباره 
راه‌اندازي خواهد شد. او گفت: با راه‌اندازي قراردادهاي 
اختيار معامله به سمت تكميل زنجيره ابزارهاي مالي 
بازار مس كاتد شامل بازار نقدي مبتني بر گواهي سپرده، 
قراردادهاي آتي و قراردادهاي اختيار معامله حركت 
مي‌كنيم. اين موضوع امكان استفاده از ابزارهاي متنوع 
سرمايه‌گذاري، پوشش ريسك و اجراي استراتژي‌هاي 
معاملاتي پيشرفته را براي فعالان بازار فراهم مي‌كند. 
مدير بازار مشتقه و ابزارهاي نوين مالي بورس كالاي 
ايران اعلام كرد: اختيار معامله از جمله ابزارهاي مهم 
و پيشرفته مديريت ريسك در بازارهاي مالي و كالايي 
جهان به ش��مار مي‌رود و راه‌اندازي آن روي مس كاتد 
مي‌تواند به افزايش عمق بازار، بهبود فرآيند كشف قيمت، 
ارتقاي نقدشوندگي و توسعه مشاركت سرمايه‌گذاران 
حرفه‌اي كمك كند؛ در همين چارچوب، اختيار معامله 
مس كاتد مي‌تواند مقدمه‌اي براي توس��عه ابزارهاي 
مشتقه ساير فلزات پايه مانند آلومينيوم، روي و سرب 
در بورس كالا باشد. آراسته معتقد است، مس به عنوان 
يكي از مهم‌ترين فلزات پايه و پركاربرد در صنايع مختلف، 
همواره تحت تاثير تحولات اقتصادي و نوسانات بازارهاي 
جهاني قرار دارد. از اين رو، توسعه ابزارهاي مشتقه مبتني 
بر مس كاتد مي‌تواند نقش موثري در مديريت ريسك 
توليدكنندگان، مصرف‌كنندگان و س��اير فعالان اين 
زنجيره ايفا كند. مدير بازار مشتقه و ابزارهاي نوين مالي 
بورس كالا گفت: بورس كالاي ايران، توسعه ابزارهاي 
مالي مبتني بر كالاهاي مختلف را با هدف تعميق بازار، 
افزايش كارايي، ارتقاي شفافيت و فراهم‌سازي بسترهاي 
نوين مديريت ريسك براي فعالان اقتصادي كشور با 
جديت دنبال مي‌كند. آراسته اعلام كرد: صندوق كالايي 
مس با ساز و كار جديد در حال طراحي است. برگزاري 
جلسات كارشناسي در آينده نزديك با سازمان بورس 
و اوراق بهادار در دس��تور كار اس��ت.در تلاش هستيم 
پس از اخذ مجوز سازمان بورس واوراق بهادار، اين نوع 

صندوق‌ها را در سال جاري تشكيل دهيم.

بازنگري در حجم مبناي
بازار پايه

مديرعامل فرابورس ايران از بررسي فوري سازوكار »حجم 
مبناي پويا« در بازار پاي��ه و قرار گرفتن اين موضوع در 
دستور كار هيات‌مديره فرابورس خبر داد. محمد علي 
شيرازي با اش��اره به تغيير شرايط بازار سرمايه گفت: با 
توجه به دغدغه‌هاي مطرح‌شده از سوي فعالان بازار درباره 
نحوه عملكرد حجم مبناي برخي نمادهاي بازار پايه، اين 
موضوع به‌ صورت فوري در هيات‌مديره فرابورس در حال 
بررسي است. به گفته او، فرابورس همواره آثار مقررات را 
رصد كرده و در صورت نياز متناسب با شرايط جديد بازار، 
اصلاحات لازم را با هدف تقويت نقدش��وندگي و بهبود 
فرآيند كشف قيمت اعمال خواهد كرد. شيرازي تاكيد 
كرد: هرگونه تصميم‌گيري در اين زمينه با هدف تقويت 
نقدشوندگي، تسهيل كشف قيمت و حفظ تعادل ميان 
كارايي بازار و صيانت از حقوق سهامداران انجام مي‌شود.

عرضه اوليه بخريم يا نه؟
نبض بورس|جنگ رمضان باعث ش��د كه بازار سهام 
حدود ۸۰ روز تعطيل باش��د و پس از بازگش��ايي بازار، 
بسياري پيش بيني مي‌كردند كه شاخص‌ها رخت سرخ 
بر تن كنند و بازار يكپارچه سرخ پوش باشد؛ اما بازار به 
گونه‌اي ديگر حركت كرد و شاهد سبزپوشي يكپارچه بازار 
سهام باشيم. در اين شرايط عرضه اوليه‌هايي نيز در بازار 
رخ داد، برخي كارشناسان عقيده دارند كه در اين شرايط 
خريد عرضه اوليه س��ودآور اس��ت و برخي ديگر خريد 
اوليه را زيان ساز مي‌دانند. ايمان رييسي، كارشناس بازار 
سرمايه در اين خصوص گفت: در روز‌هايي كه تنش‌ها به 
اوج خود رسيد، بازار به جاي ريزش، فرصت خريد ايجاد 
كرد. برخلاف گذشته كه همه در صف فروش بودند، اين‌بار 
ش��اهد بوديم كه با وجود حضور فروشندگان، تقاضاي 
قدرتمندي شكل گرفت و بسياري از اين فرصت براي 
ورود به قيمت‌هاي مناس��ب استفاده كردند. اين نشان 
مي‌دهد كه پهناي بازار و عمق آن نسبت به قبل بسيار 
بيشتر شده است. اين كارشناس اظهار كرد: عرضه‌هاي 
اوليه كوچك مي‌توانند عطش نقدينگي بازار را تا حدي 
كنترل كنند، اما اكنون صحبت از عرضه‌هاي اوليه بزرگ 
است. اگر ثبات فعلي تداوم يابد، بازار سرمايه اين پتانسيل 
را دارد كه فرآيند تامين مالي شركت‌هاي بزرگ را به خوبي 
انجام دهد. اين ظرفيت در بازار وجود دارد و مي‌تواند به 
چرخه توليد كشور كمك شاياني كند. وي توضيح داد: 
نبايد فراموش كنيم كه در دوره‌اي كه معاملات بورس 
با محدوديت همراه بود، س��اير بازار‌هاي موازي رش��د 
نزديك به ۱۰۰ درصدي را تجربه كردند. اين تورم ايجاد 
شده، حالا خود را در سودآوري شركت‌هايي كه درگير 

قيمت‌گذاري دستوري نيستند، نشان داده است.

»تعادل« واكنش بازارهاي مالي به توافق را بررسي مي‌كند

سيگنال صلح به بازارها

نسخه جديد سازمان بورس براي صنعت كارگزاري
نخس��تين نشست از سلس��له جلس��ات تحليلي و 
هم‌انديشي با عنوان »پيش��گامان بازار سرمايه« به 
ميزباني كانون كارگزاران بورس و اوراق بهادار برگزار 
شد. اين نشست كه با حضور حجت‌الله صيدي، رييس 
سازمان بورس و اوراق بهادار، مديران ارشد نهادهاي 
مالي و مديران عامل ش��ركت‌هاي كارگزاري همراه 
بود، گامي جدي در راس��تاي بررس��ي چالش‌هاي 
كلان و ترسيم آينده اكوسيستم مالي كشور محسوب 

مي‌شود.
حج��ت‌الله صي��دي در اين جلس��ه، ضم��ن تبيين 
برنامه‌هاي راهبردي سازمان بورس، بر لزوم نوسازي 
و توسعه زيرساخت‌هاي فني و نظارتي تاكيد كرد. وي 
نقش نهادهاي مالي، به‌ويژه كارگزاري‌ها را در تسهيل 
جريان س��رمايه حياتي دانست و خاطرنشان كرد كه 
ارتقاي جايگاه بازار س��رمايه در اقتصاد ملي، نيازمند 
نقش‌آفريني فعال‌تر و هوشمندانه‌تر اين نهادهاست. 
رييس س��ازمان بورس همچنين به رويكردهاي آتي 
س��ازمان در جه��ت كاهش بروكراس��ي و حمايت از 

نوآوري‌هاي مالي اشاره كرد.
در ادامه اين نشست، مديران ارشد و اعضاي هيات‌مديره 
كانون كارگزاران به بحث و تبادل نظر پيرامون موانع 
موجود در صنع��ت كارگزاري پرداختن��د. ضرورت 
تقويت هم‌افزايي ميان اركان بازار، بهبود استانداردهاي 
خدماتي و اس��تفاده از فناوري‌هاي نوين براي جذب 
حداكثري نقدينگي، از جمله مهم‌ترين محورهاي مورد 
بحث بود. شركت‌كنندگان معتقدند كه توسعه پايدار 
بازار تنها در سايه همكاري منسجم ميان نهاد نظارتي 

و بخش خصوصي ميسر خواهد بود.
طبق برنامه‌ريزي‌هاي انجام شده، نشست »پيشگامان 
بازار س��رمايه« قرار اس��ت به صورت مستمر و هر دو 
ماه يك‌بار برگزار ش��ود. اين جلس��ات كه به ميزباني 
دوره‌اي شركت‌هاي كارگزاري مختلف تشكيل خواهد 
شد، بس��تري تخصصي براي انتقال تجربيات موفق، 
كالبدش��كافي چالش‌هاي اجرايي و ارايه راهكارهاي 
عملياتي براي توسعه صنعت كارگزاري فراهم مي‌كند. 
هدف نهايي اين سلسله نشست‌ها، ايجاد يك جبهه 
واحد از نخبگان مالي براي عبور از بحران‌هاي مقطعي 

و حركت به سمت بازاري شفاف، پويا و كارآمد است.
صيدي با اشاره به برنامه‌هاي توسعه‌اي سازمان بورس 
اظهار كرد: توسعه بورس‌ها، گسترش ابزار‌هاي مالي 

و افزاي��ش عرضه‌هاي اوليه در دس��تور كار قرار دارد؛ 
برنامه‌هايي كه با هدف تعمي��ق بازار، افزايش كارايي 
و ارتقاي ظرفيت‌هاي بازار س��رمايه دنبال مي‌ش��ود. 
همچنين بازار سرمايه خود را با شرايط و تحولات روز 

تنظيم خواهد كرد.
رييس سازمان بورس و اوراق بهادار با اشاره به جايگاه 
كارگزاري‌ها در بازار سرمايه تصريح كرد: كارگزاري‌ها 
مي‌توانند با تكميل زنجيره خدمات، تنوع‌بخش��ي به 
درآمد‌ها و بهره‌گيري از فناوري‌ها و ساختار‌هاي نوين، 
مسير رش��د خود را تقويت كنند و سازمان بورس در 
اين مسير از ابزار‌هايي مانند توسعه نقش »كارگزار-

معامله‌گر« حمايت خواهد كرد.
صيدي با تاكيد بر اهميت ارتقاي س��واد مالي گفت: 
آموزش، توس��عه دانش مالي و اطلاع‌رساني صحيح 
مي‌تواند به افزايش ثبات و كاراي��ي بازار كمك كند. 
همچنين نهاد‌ه��اي مالي، كارگ��زاران و فعالان بازار 
مي‌توانند در هفته‌هاي آتي از بروز رفتار‌هاي هيجاني 
جلوگيري كرده و با آموزش و مشاوره، نقش موثري در 

حفظ تعادل بازار ايفا كنند.
رييس سازمان بورس با اشاره به ارزيابي‌هاي موجود 
از وضعيت بازار گفت: بازار سرمايه در هفته‌هاي آينده 
متناس��ب با تح��ولات اقتصادي و سياس��ي، روندي 
طبيعي از تنظيم‌گ��ري را تجربه خواهد كرد. با وجود 

برخي عدم‌تعادل‌ها در متغير‌هايي مانند تورم و نرخ ارز، 
تاب‌آوري بازار افزايش يافته و در شرايط مختلف، امكان 

حفظ تعادل وجود دارد.

    ضرورت تسريع عرضه اوليه
صيدي همچنين بر ضرورت تسريع در توسعه ابزار‌ها 
و عرضه‌ه��اي اوليه در بورس و فراب��ورس تاكيد كرد 
و گف��ت: بورس‌هاي كالا و انرژي نيز در س��ال جاري 
عملكرد بهتري در حج��م و ارزش معاملات خواهند 
داش��ت و كارگزاري‌ها همچون گذشته در اين مسير 
نقش حمايتي مهمي ايفا خواهند كرد. وي با اشاره به 
عملكرد كارگزاري‌ها در ماه‌هاي اخير اظهار داش��ت: 
شركت‌هاي كارگزاري همواره در خط مقدم بازار حضور 
داشته‌اند و با ايفاي نقش حرفه‌اي خود به حفظ تعادل 
و تاب‌آوري بازار كم��ك كرده‌اند. همچنين مديريت 
ريسك در كارگزاري‌ها، به‌ويژه در شركت‌هاي بزرگ، از 
اهميت بالايي برخوردار است. صيدي در پايان با اشاره 
به وضعيت رقابتي صنعت كارگزاري گفت: اين صنعت 
همواره در حال ارزيابي و بهبود ساختاري است و انتظار 
مي‌رود شركت‌هاي بزرگ‌تر از كارگزاري‌هاي كوچك‌تر 
حمايت كنند. همچنين كانون كارگزاران مي‌تواند در 
مس��ير ادغام و تملك كارگزاري‌هاي كوچك‌تر نقش 

موثرتري ايفا كند.

    اقدامات كانون كارگزاران
در جنگ رمضان

حس��ن رضايي‌پور، دبيركل كانون كارگ��زاران بورس و 
اوراق بهادار در ادامه نشس��ت »پيش��گامان توسعه بازار 
سرمايه« ضمن تشريح مهم‌ترين اقدامات و برنامه‌هاي 
كانون، بر تداوم حمايت از صنعت كارگزاري و نقش اين 
نهاد در پيگيري مطالبات اعضا تاكيد كرد. وي با اش��اره 
به فعاليت‌ه��اي تخصصي كانون اظهار داش��ت: كانون 
كارگزاران با بهره‌گيري از ۱۷ كارگروه تخصصي، متناسب 
با شرايط و نياز‌هاي بازار سرمايه، ديدگاه‌ها و پيشنهاد‌هاي 
كارشناسي خود را در حوزه‌هاي مختلف به سازمان بورس 
و اوراق بهادار ارايه كرده است. رضايي‌پور با تاكيد بر اهميت 
ارتقاي زيرساخت‌هاي نظارتي افزود: تدوين شيوه‌نامه 
كنترل داخل��ي براي ش��ركت‌هاي كارگ��زاري و تهيه 
دستورالعمل‌هاي مرتبط با مبارزه با پولشويي، از جمله 
اقداماتي است كه با هدف تقويت نظام نظارتي، مديريت 
ريس��ك و انطباق با مقررات انجام ش��ده است. دبيركل 
كانون كارگزاران با اشاره به ضرورت توجه به فرصت‌هاي 
جديد بازار گفت: كانون كارگزاران توسعه تعاملات خود با 
نهاد‌هاي مختلف از جمله كانون بانك‌هاي خصوصي را در 
دستور كار قرار داده است. همچنين با توجه به تحولات 
پيش‌رو، ظرفيت‌هاي بورس انرژي و فرصت‌هاي موجود 
در اين حوزه مورد توجه قرار گرفته است. وي كارگزاري‌ها 
را نخستين نقطه تماس س��رمايه‌گذاران با بازار سرمايه 
دانست و خاطرنشان كرد: شركت‌هاي كارگزاري مي‌توانند 
از طريق ارايه مش��اوره‌هاي تخصصي، نقش موثري در 
هدايت صحيح سرمايه‌گذاران و مديريت هيجانات بازار 
ايفا كنند و از اين رو، فراهم‌سازي بستر‌هاي قانوني لازم 
براي توسعه اين خدمات ضروري است. رضايي‌پور با اشاره 
به برگزاري سلسله نشست‌هاي »پيشگامان توسعه بازار 
سرمايه« اظهار كرد: اين نشست‌ها با هدف هم‌انديشي، 
تبادل تجربيات، بررس��ي چالش‌ه��ا و ارايه راهكار‌هاي 
توسعه‌اي در صنعت كارگزاري، به‌صورت دو ماه يك‌بار 
و با ميزباني ش��ركت‌هاي كارگزاري برگزار خواهد شد. 
دبيركل كانون كارگزاران در پايان بر ضرورت حمايت از 
توسعه صنعت كارگزاري تاكيد كرد و گفت: توسعه اين 
صنعت نيازمند سرمايه‌گذاري مستمر و ايجاد بستر‌هاي 
مناسب براي ارتقاي كيفيت خدمات است و اميد مي‌رود 
با حمايت سياستگذاران بازار سرمايه، زمينه رشد و توسعه 

اين بازار فراهم ‌آيد.


