
بورس تهران ه��ر روز قله‌هاي جدي��د را فتح مي‌كند و 
پيشروي ش��اخص كل بورس همچنان ادامه دارد. اين 
موضوع در حالي اس��ت كه بازارهاي م��وازي همچنان 
درح��ال درجا زدن و دربرخي م��وارد نيز كاهش قيمت 
هس��تند. عوامل بسياري در رش��د بورس موثر بوده، اما 
مي‌توان بس��ته بودن 80 روزه بازار و عقب ماندگي آن را 

مهم‌ترين علت رشد بازار سهام دانست.
از سوي ديگر روند افزايش قيمت‌ها در بازار به سودسازي 
برخي صنايع در بورس نيز كمك مي‌كند. براي نمونه روز 
گذش��ته خبري مبني از افزايش قيمت پايه محصولات 
پتروشيمي منتشر شد. به گفته كارشناسان برخي از اين 
صنايع در دوران جنگ آس��يب ديده‌اند، اما با اين وجود 
شاهد تغييرات و افزايش قيمت سهام هستيم. به‌طور كلي 
عوامل مختلفي دست به دست يكديگر داده‌اند تا بازارسهام 
روزهاي خوشي را تجربه كند. اين روزها شاهد آن هستيم 
كه به‌طور ميانگين بيش از 95 درصد باازر سهام رخت سبز 
بر تن دارند و همين شرايط عاملي شده تا نقدينگي وارد 
بازار سهام شود، روند آمار معاملات نيز چنين موضوعي را 
تاييد مي‌كند. يكي از عوامل خوشبيني به بازار سهام و ورود 
نقدينگي به آن را مي‌توان شرايط سياسي كشور دانست. 
درحال حاضر بسياري كشور را به يك توافق جامع نزديك 
مي‌دانند و همين خوش��بيني‌ها مسير سرمايه‌گذاري را 
تغيير داده است و باعث شده كه سرمايه‌گذاران با شرايطي 
ديگر در بازارهاي مالي خصوصا بورس سرمايه‌گذاري كنند. 
روز گذشته در خبري اعلام شد كه تبادل پيام‌ها ميان ايران 
و امريكا درباره متن تفاهمنامه احتمالي همچنان ادامه 
دارد و دو طرف به صورت متناوب اصلاحيه‌هايي را مطرح 
مي‌كنند.  براساس آمار معاملات در پايان بازار، شاخص كل 
بورس با افزايش ۸۳ هزار و ۱۴۶ واحدي، معادل ۲ درصد 
رشد كرد و در س��طح ۴ ميليون و ۲۳۶ هزار و ۵۲۱ واحد 
ايستاد. در كنار آن، شاخص كل هم‌وزن عملكردي حتي 
بسيار بهتر از شاخص كل ثبت كرد و با جهش ۳۰ هزار و 
۶۸۲ واحدي، معادل ۲.۷۹ درصد ب��الا رفت تا به ارتفاع 
يك ميليون و ۱۳۱ هزار و ۹۶۸ واحد برس��د. رشد بيشتر 
شاخص هم‌وزن نسبت به شاخص كل نشان مي‌دهد كه 
موج تقاضا صرفا در چند نماد بزرگ و شاخص‌ساز متمركز 
نبوده است. وقتي هم‌وزن جلوتر حركت مي‌كند، يعني 
بخش گسترده‌تري از شركت‌هاي بازار در زماني كه تنها 
40 درصد بازار بازار اس��ت، به‌ويژه شركت‌هاي كوچك و 
متوسط توانسته‌اند همپاي بازار رشد كنند و خريداران در 

سطحي وسيع‌تر وارد ميدان شده‌اند. 

     بازار در اختيار خريداران
آمار كلي بازار نش��ان مي‌دهد كفه ترازو در روز يكشنبه 
تقريبا به‌طور كامل به نفع خريداران سنگيني كرده است. 
در پايان معاملات، ۸۰۰ نماد در محدوده مثبت بس��ته 
ش��دند و تنها ۷ نماد كاهش قيمت را تجربه كردند. اين 
نسبت، از منظر رفتاري نشان مي‌دهد كه جو غالب بازار، 

ريسك‌پذير و مبتني بر انتظار ادامه صعود بوده است.
در همين مسير، وضعيت صف‌ها نيز يكي از شاخص‌ترين 
نش��انه‌هاي برتري تقاضا بود ۷۹۰ نماد با صف خريد به 
كار خ��ود پايان دادند و فقط يك نماد در س��مت مقابل 
يعني صف فروش قرار گرفت. چنين تركيبي از صف‌ها 
معمولا زماني ش��كل مي‌گيرد ك��ه عرضه‌كنندگان به 
دلاي��ل مختلف از جمله انتظار قيمت‌ه��اي بالاتر، نبود 
انگيزه فروش كوتاه‌مدت يا موج هيجاني مثبت تمايلي 

به عرضه پرحجم نشان نمي‌دهند و بازار با كمبود عرضه 
مواجه مي‌شود. همين كمبود عرضه، حتي با وجود اينكه 
در برخي نمادهاي بزرگ نش��انه‌هايي از افزايش عرضه 
ديده مي‌شد، نتوانست سمت تقاضا را عقب براند. فعالان 
بازار مي‌گويند در چنين شرايطي، عرضه‌هاي مقطعي در 
بزرگان بيشتر به‌منزله تنفس بازار تلقي مي‌شود تا تغيير 
روند؛ به‌خصوص وقتي ساير داده‌هاي معاملاتي همچنان 

از قدرت نقدينگي حكايت داشته باشد.

     عطش ورود به بازار
اگ��ر صف‌هاي خري��د تصوي��ر بيروني هيجان ب��ازار را 
نش��ان مي‌دادند، آمار ارزش س��فارش‌ها نشانه عددي 
و قابل‌س��نجش آن ب��ود. در پاي��ان معام�الت، ارزش 
س��فارش‌هاي خريد به بيش از ۲۸ هزار و ۲۷۱ ميليارد 
تومان رسيد، در حالي كه ارزش سفارش‌هاي فروش تنها 
حدود ۱۰۰ ميليارد تومان ثبت شد؛ فاصله‌اي چشمگير 
كه از ادامه عطش خري��د حكايت دارد. چنين اختلافي 
معمولا در روزهايي رخ مي‌دهد كه انتظارات كوتاه‌مدت 
سرمايه‌گذاران عمدتا صعودي است و معامله‌گران، به‌ويژه 
در نمادهايي كه صف خريد دارند، ترجيح مي‌دهند زودتر 
در ص��ف تقاضا قرار بگيرند تا از م��وج حركت قيمت جا 
نمانند. البته بازارشناسان همزمان هشدار مي‌دهند كه 
استمرار اين وضعيت يعني رشد سريع قيمت‌ها همراه با 
قفل شدن نمادها مي‌تواند در ادامه، نوسانات تندتري را نيز 
به همراه داشته باشد، چرا كه با هر تغيير در فضاي عرضه، 

ممكن است بخشي از صف‌ها به سرعت تخليه شود.

     ورود سنگين نقدينگي حقيقي
يكي از مهم‌ترين مولفه‌هاي معام�الت روز اخير، تداوم 
ورود پول حقيقي بود؛ عاملي كه معمولا به عنوان سوخت 
اصلي موج‌هاي صعودي در بازار ش��ناخته مي‌شود. در 

پاي��ان روز، بي��ش از ۶ هزار و ۳۱۳ ميلي��ارد تومان پول 
حقيقي وارد سهام، حق‌تقدم و صندوق‌هاي سهامي شد؛ 
رقمي كه در مقايسه با هفته‌هاي اخير، از ورود نقدينگي 
س��نگين و قابل‌توجه حكاي��ت دارد. در س��وي ديگر، 
ابزارهاي كم‌ريس��ك‌تر به‌خصوص صندوق‌هاي درآمد 
ثابت با خروج ۱,۵۵۳ ميليارد تومان پول حقيقي روبه‌رو 
شدند. اين جابه‌جايي سرمايه نشان مي‌دهد كه بخشي 
از س��رمايه‌گذاران به‌جاي ماندن در مسير بازدهي‌هاي 
محدود و كم‌ريسك، تصميم گرفته‌اند شانس خود را در 
بازار س��هام امتحان كنند؛ بازاري كه در روزهاي اخير با 
نش��انه‌هاي صعودي، توجه زيادي را به خود جلب كرده 
است. قدرت خريداران حقيقي در آمار سرانه‌ها نيز نمود 
داشت. سرانه خريد حقيقي‌ها به ۱۰۴.۷ ميليون تومان 
رسيد، در حالي كه سرانه فروش در سطح ۵۷.۴ ميليون 
تومان قرار گرفت. بر اين اساس، قدرت خريد حقيقي‌ها 
ع��دد ۱.۸۲ را ثبت كرد؛ يعني از منظ��ر ميانگين رفتار 
معامله‌گران حقيقي، خريداران با دست بالاتر و توان مالي 

بيشتري نسبت به فروشندگان در بازار ظاهر شده‌اند.
با وجود رشد چشمگير شاخص‌ها و سبزپوشي گسترده 
بازار، ي��ك نكته توجه برخي تحليلگ��ران را جلب كرد، 
ارزش معاملات خ��رد آن‌طور كه انتظار مي‌رفت جهش 
نكرد. در پايان روز، ارزش معاملات خرد سهام، حق‌تقدم 
و صندوق‌هاي س��هامي حدود ۱۲ هزار و ۳۷۴ ميليارد 
تومان ثبت ش��د. اين رقم هرچند نسبت به روز گذشته 
افزايش يافته، اما همچنان از منظر ش��تاب گردش پول 

رشد خارق‌العاده‌اي به حساب نمي‌آيد.
دليل اصلي را بايد در همان نقطه‌اي جست‌وجو كرد كه روز 
يكشنبه بارها در تابلو تكرار شد، قفل بودن تعداد زيادي از 
نمادها در صف خريد. وقتي حجم قابل‌توجهي از نمادها در 
صف خريد مي‌مانند و فروشندگان تمايل چنداني به عرضه 
نشان نمي‌دهند، معاملات واقعي كمتر شكل مي‌گيرد؛ 

يعني تقاضا وجود دارد، اما عرضه‌اي كه به معامله تبديل 
شود، محدود است. نتيجه آنكه شاخص‌ها مي‌توانند رشد 
كنند، اما ارزش معاملات به عنوان نماينده حجم واقعي 

دادوستد به همان نسبت بزرگ نمي‌شود.
اين وضعيت از يك‌سو مي‌تواند نشانه‌اي از قدرت تقاضا 
باش��د، اما از سوي ديگر نشان مي‌دهد بازار براي افزايش 
پايدار ارزش معاملات به عامل مكمل نياز دارد، افزايش 
عرضه، باز شدن صف‌ها و شكل‌گيري معاملات روان‌تر. در 
غير اين صورت، بخشي از رشد به‌جاي آنكه روي معاملات 
پرحجم و متعادل بنا شود، روي صف‌ها و كمبود عرضه 

سوار مي‌ماند.

     چشم‌انداز كوتاه‌مدت مثبت
اما با شرط تداوم نقدينگي

رفتار معاملات روز اخير چند چيز مهم را در بازار نش��ان 
مي‌دهد، نخس��ت، روند صعودي فعلا متوقف نش��ده و 
ش��اخص‌ها با قدرت بالا رفتند. دوم، پهناي بازار بسيار 
مثبت بود و رشد هم‌وزن نشان داد تقاضا به بخش بزرگي 
از نمادها سرايت كرده است. سوم، ورود نقدينگي حقيقي 
همچنان نقش كليدي در حركت بازار ايفا مي‌كند و خروج 
پول از صندوق‌هاي درآمد ثابت، از افزايش ريسك‌پذيري 

سرمايه‌گذاران خبر مي‌دهد.
در چنين شرايطي تا زماني كه جريان نقدينگي به بازار 
ادامه داشته باش��د و صف‌هاي خريد سنگين در بخش 
بزرگي از نمادها پابرجا بماند، چشم‌انداز كوتاه‌مدت بورس 
مثبت ارزيابي مي‌شود. با اين حال، فعالان حرفه‌اي بازار 
معمولا تاكيد مي‌كنند كه براي پايداري حركت صعودي، 
افزايش ارزش معاملات و متعادل‌تر شدن عرضه و تقاضا 
اهميت دارد، چرا كه بازارهاي قفل‌شده در صف‌ها، هرچند 
در ظاهر سبز و پرهيجانند، اما در برابر تغييرات ناگهاني 

رفتار معامله‌گران نيز حساس‌تر هستند.
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موافقت با پذيرش سهام
۲۱ شركت جديد

محمدامين قهرمان��ي، معاون پذيرش و ناش��ران 
بورس ته��ران با بيان اينكه در س��ال گذش��ته ۳۴ 
جلس��ه هيات پذيرش با موضوعات  پذيرش سهام، 
تاييد كليات ش��ركت پ��روژه، ان��واع اوراق بدهي و 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري وموضوعات مرتبط با 
ناشران پذيرفته‌ش��ده در بورس تهران برگزار شد، 
گفت: ۱۰۷ دستور جلسه درباره موضوعات يادشده 
در هيات پذيرش مورد بررسي و تصميم‌گيري قرار 
گرفت. معاون پذيرش و ناشران بورس تهران با تاكيد 
براينكه‌ سال گذشته ۲۳ درخواست درباره پذيرش 
س��هام مورد بررس��ي قرار گرفت، افزود: در اين بازه 
زماني با پذيرش س��هام ۲۱ ش��ركت موافقت شد. 
شركت‌هاي مذكور در ۱۶ صنعت مختلف ازجمله 
در حوزه اقتصاد ديجيتال، فلزات اساسي، استخراج 
كانه‌هاي فل��زي، محصولات ش��يميايي، زراعت و 
خدمات وابس��ته و ... فعال بوده‌اند. قهرماني با اشاره 
به فعاليت‌هاي ديگر هيات پذيرش بورس تهران در 
سال ۱۴۰۴ اعلام كرد: سال گذشته با احراز شروط 
هيات پذيرش، نماد مربوط به سهام ۹ شركت نيز در 
فهرست نرخ‌هاي تابلو اصلي بازار دوم بورس تهران 
درج و سهام ۷ ش��ركت نيز با تكميل فرآيند عرضه 
اوليه، در س��ال ۱۴۰۴ به عموم عرضه‌ ش��د. معاون 
پذيرش و ناش��ران بورس تهران موافقت با پذيرش 
و عرضه يك شركت پروژه را از ديگر اقدامات هيات 
پذيرش بورس تهران برش��مرد. او توضيح داد: سال 
گذشته از ميان ۲ شركت پروژه كه در هيات پذيرش 
مورد بررسي قرار گرفت، با كليات يك پروژه موافقت 
ش��د. همچنين با احراز شرايط هيات پذيرش، يك 
پروژه در فهرست بازار سرمايه‌گذاري حرفه‌اي بورس 
تهران درج و پذيره‌نويس��ي ش��د. معاون پذيرش و 
ناشران بورس تهران با اشاره به اقدامات هيات پذيرش 
بورس تهران در بخ��ش اوراق بدهي و صندوق‌هاي 
س��رمايه‌گذاري قابل معامله گفت: سال گذشته با 
پذي��رش ۱۶ اوراق گام به ارزش ۱۰۰، ۸۰۰ ميليارد 
ريال موافقت شد. تمام اوراق مذكور در سال ۱۴۰۴ 
در فهرست بازار اوراق بدهي بورس تهران درج و ۱۴ 
اوراق نيز گشايش نماد شده است. قهرماني، موافقت 
با پذيرش ۱۹ اوراق مش��اركت به ارزش ۱۵۵، ۹۵۰ 
ميليارد ريال را بخش ديگر اقدامات هيات پذيرش 
بورس تهران در سال گذشته برشمرد و ادامه داد: در 
عين حال، تعداد ۹ اوراق مش��اركت در سال ۱۴۰۴ 
در فهرس��ت بازار اوراق بدهي ب��ورس تهران درج و 
گشايش نماد شد. همچنين، تعداد ۲۲ اوراق صكوك 
)اجاره و مرابحه( به ارزش ۳۵۱، ۵۰۰ ميليارد ريال 
در فهرس��ت بازار اوراق بدهي ب��ورس تهران درج و 
تع��داد ۲۱ اوراق به مبل��غ ۳۴۱.۵۰۰ ميليارد ريال 
پذيره‌نويسي ش��د.معاون پذيرش و ناشران بورس 
تهران اضافه كرد: در طول س��ال گذشته تعداد ۲۱ 
صندوق سرمايه‌گذاري به ارزش ۱۵۰، ۴۰۰ ميليارد 
ريال در فهرس��ت بازار صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري 

قابل معامله بورس تهران درج و پذيره‌نويسي شد.

افزايش ۱۲۱ درصدي
حجم مبادلات بورس انرژي

در ارديبهش��ت‌ س��ال ۱۴۰۵، بورس انرژي ايران 
شاهد رشد معاملات در اغلب بازارها بود.بر اساس 
گ��زارش ماهانه، در ارديبهش��ت امس��ال بيش از 
۶۹۷ هزار تن انواع فرآورده‌ه��اي نفتي و گازي در 
رينگ‌هاي داخلي و بين‌الملل دادوس��تد شده كه 
نس��بت به فروردين‌ ۱۲۱ درصد افزايش حجم را 
نش��ان مي‌دهد. مهم‌ترين علل اي��ن رونق، عرضه 
مجدد گاز مايع توسط شركت ملي پالايش و پخش 
و ت��داوم آتش‌بس ميان ايران و امريكا اعلام ش��ده 
اس��ت. در بازار برق نيز رشد قابل‌توجهي ثبت شد. 
افزايش حضور شركت‌هاي توزيع در بازار برق عادي 
و ورود به فصل ناترازي گرم، به رشد حجم و ارزش 
معاملات انواع برق )عادي، س��بز، آزاد( منجر شد. 
قيمت در تابلوي برق عادي به رك��ورد ۴۵۰ ريال 
رسيد. در ارديبهشت امسال بازارهاي مالي بورس 
انرژي نيز عملكرد مثبتي داشتند. ارزش معاملات 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري ۱۷۵ درصد، گواهي 
ظرفيت ۳۵۸ درصد و اوراق سلف موازي استاندارد 

۲۲۵ درصد افزايش يافت.
كارشناس��ان، رشد اوراق س��لف را ناشي از كاهش 
تنش‌ها و انتش��ار ۲.۹ هزار ميلي��ارد توماني اوراق 
شركت برق منطقه‌اي گيلان مي‌دانند. در اين دوره 
گواهي‌هاي صرفه‌جويي گاز و برق با رش��د تقاضا 
مواجه شدند. به گفته تحليلگران، تنها بازار گواهي 
ظرفيت همچنان به دليل محدوديت‌هاي ساختاري 

از نقدشوندگي پاييني برخوردار است.

قطب‌نماي معاملات هفتگي 
اوراق خزانه اسلامي

داده‌هاي اداره تحليل‌هاي اقتصادي و ريسك سازمان 
بورس و اوراق بهادار نشان مي‌دهد نرخ بازده تا سررسيد 
)YTM( اوراق خزانه اسلامي در طول روزهاي كاري 
هفته گذشته )از شنبه دوم تا روز سه‌شنبه ۵ خرداد 
۱۴۰۵( با رشد ۰،۴۲ واحد درصدي، به ۴۰،۰۴ درصد 
رسيد. بر اساس داده‌هاي اداره تحليل‌هاي اقتصادي 
و ريسك سازمان بورس و اوراق بهادار، از روز ‌شنبه ۲ 
خرداد تا روز سه‌شنبه ۵ خرداد ۱۴۰۵، مجموع حجم 
معاملات خرد اوراق خزانه‌ اسلامي ايران )اخزا( به ۴ 
‌ميليون و ۱۳۲ هزار ورقه رسيد. آمارها نشان مي‌دهد 
بيش��ترين و كمترين حجم معام�الت اوراق خزانه 
اس�المي )اخزا( به‌ترتيب در روزهاي ۲ و ۳ خرداد، با 
ثبت حدود »يك ميليون و ۳۰۱ هزار ورقه« و » ۷۲۲ 

هزار ورقه« رقم خورده است.

آغاز پذيره‌نويسي
۴۰۰ هزار اوراق مرابحه

پذيره‌نويس��ي اوراق مرابحه كوچ��ك و كوتاه‌مدت 
شركت حاير تهران )سهامي خاص( از يكشنبه ۱۰ 
خرداد ۱۴۰۵ در فرابورس ايران آغاز ‌شد. اين عرضه 
به مدت ۳ روز كاري در تابلوي اوراق بدهي بازار توافقي 
فرابورس انجام مي‌ش��ود.هدف از انتشار اين اوراق، 
تامين سرمايه در گردش به منظور خريد مواد اوليه 
مورد نياز توليد اعلام شده است. در جريان اين عرضه 
مجموعا ۴۰۰ هزار ورقه مرابحه »حايرتهران۰۶۲« 
با مبلغ اس��مي هر ورقه يك ميليون ريال منتش��ر 
خواهد ش��د. مدت اين اوراق ۱۸ ماه تعيين ش��ده 
اس��ت. حداقل حجم سفارش برابر با يك ورقه است 
ولي در س��قف خريد هيچ‌گون��ه محدوديتي وجود 
ندارد. در اين عرضه امكان ثبت سفارش »صرفا براي 
سرمايه‌گذاران نهادي« فراهم است. سرمايه‌گذاران 
نهادي مي‌توانند در پذيره‌نويس��ي اين اوراق با نرخ 
سود ۲۳ درصد سالانه كه به‌ صورت ۳ ماهه پرداخت 
مي‌شود، مشاركت كنند. شركت واسط مالي شهريور 
چهارم به ‌عنوان ناشر و شركت حاير تهران به ‌عنوان 
باني اين اوراق معرفي شده‌اند. همچنين كارگزاري 
اوراق بهادار آس��مان عامل فروش اين اوراق اس��ت. 
عمليات پرداخت س��ود و تسويه نيز توسط شركت 
س��پرده‌گذاري مركزي انجام خواهد شد. اين اوراق 
فاقد بازارگردان است، اما ضمانتنامه تعهد پرداخت 
بانك تجارت، ضمانت اوراق را بر عهده دارد. از سوي 
ديگر تمام هزينه‌ها و كارمزدهاي مربوط به عرضه نيز 
بر عهده ناشر يا باني است و كارگزاران مجاز به دريافت 

كارمزد از خريداران نيستند.

بازار برق بورس انرژي
مختص مصرف‌كنندگان بزرگ 

و خريداران عمده
عبدالصاحب ارجمند، مديركل دفتر راهبري و نظارت 
بر انتقال و توزيع برق وزارت نيرو با اشاره به بحث‌هاي 
ش��كل‌گرفته در ش��بكه‌هاي اجتماعي درباره خريد 
برق مصرف‌كنندگان خرد از بورس انرژي تاكيد كرد: 
اين بازار به مش��تركان خانگي مربوط نمي‌شود و در 
عمل محل دادوس��تد ميان توليدكنندگان بزرگ و 
مصرف‌كنندگان عمده برق است. او افزود: ورود مباحث 
اقتصادي صنعت برق به س��ازوكارهاي بازارمحور، از 
س��ال ۱۳۸۲ و همزمان با اجراي برنامه‌هاي تجديد 
ساختار صنعت برق در جهان و از جمله در ايران، وارد 
مرحله تازه‌اي شد. از همان دوره مفاهيمي مانند بازار 
و بورس انرژي و همچنين شفاف‌سازي فعاليت‌هاي 
اقتص��ادي حوزه ان��رژي در قالب قواني��ن و مقررات 
كشور تعريف و اجرايي شد. ارجمند با بيان اينكه ۱۵ 
س��ال از آغاز فعاليت بورس انرژي سپري شده‌ است، 
افزود: خريد و فروش برق در سطوح مختلف از همان 
سال‌ها آغاز شده و در اين مدت، نيروگاه‌هاي بزرگ و 
مصرف‌كنندگان عمده به شكل مستمر از مسير بورس 

انرژي معامله انجام داده‌اند.
او يك��ي از مهم‌تري��ن كاركردهاي ب��ورس انرژي را 
شفاف شدن قيمت‌ها دانس��ت و گفت: بورس انرژي 
مانند نمونه‌هاي مشابه در جهان، شفافيت را افزايش 
مي‌دهد، زمينه رانت را كاهش مي‌دهد و كارايي بازار 
را بهبود مي‌بخشد. به گفته اين مقام مسوول، تجربه 
نش��ان داده اين س��ازوكار در بلندم��دت مي‌تواند به 
كاهش هزينه‌ها و شكل‌گيري رقابت سالم كمك كند 
و بخشي از رانت‌هاي احتمالي را از طريق فرآيندهاي 
ش��فاف معاملاتي حذف كند. با اين ح��ال، اين بازار 
به مصرف‌كنندگان نهايي خانگ��ي ارتباطي ندارد و 
بيشتر مصرف‌كنندگان بزرگ و خريداران عمده وارد 

معاملات آن مي‌شوند.
مديركل دفتر راهبري و نظارت بر انتقال و توزيع برق 
وزارت نيرو با اشاره به وضعيت مشتركان خرد توضيح 
داد: روند تامين برق ب��راي مصرف‌كنندگان خانگي 
و كوچك تغييري نمي‌كند و آنها مانند گذش��ته برق 
مورد نياز را از طريق شركت‌هاي توزيع دريافت خواهند 
كرد. همچنين مشتركان مشمول يارانه و حمايت‌هاي 
قانوني نيز همچنان بر اساس سازوكارهاي موجود از 
حمايت‌ها بهره‌مند مي‌شوند و از نظر تامين يا قيمت 

برق، خللي براي آنها ايجاد نخواهد شد.
ارجمند، نتيجه اصلي توس��عه بورس انرژي را بهبود 
سازوكارهاي اقتصادي و افزايش شفافيت در بازار برق و 
انرژي دانست و تاكيد كرد: اين مسير از دهه‌هاي ۱۳۸۰ 
و ۱۳۹۰ آغاز شده و ادامه دارد. در قانون برنامه هفتم 
پيشرفت نيز وزارت نيرو مكلف شده است دست‌كم ۶۰ 
درصد معاملات برق را از طريق بورس انرژي انجام دهد.

او در تش��ريح ظرفيت‌ه��اي بورس ان��رژي، به وجود 
تابلوهاي مختلف براي حمايت از توسعه كسب‌وكارها 
و افزايش توليد اشاره كرد و ادامه‌داد: يكي از بخش‌ها 
تابلوي س��بز اس��ت كه به انرژي‌ه��اي تجديدپذير 
اختصاص دارد. همچنين تابلوي بهره‌وري و مديريت 
مصرف براي فعالاني طراحي ش��ده ك��ه پروژه‌هاي 
بهينه‌سازي مصرف انرژي اجرا مي‌كنند؛ به اين معنا 
كه مجريان اين پروژه‌ها مي‌توانند به ميزان صرفه‌جويي 
ايجادشده، گواهي صرفه‌جويي دريافت كرده و آن را در 
بورس عرضه كنند تا منابع مالي اجراي طرح‌هايشان 
تامين شود. به گفته ارجمند، ابزار مهم ديگر در بورس 
انرژي گواهي ظرفيت اس��ت كه هم‌اكنون نيز مورد 
استفاده قرار مي‌گيرد، سرمايه‌گذاراني كه قصد ساخت 
نيروگاه دارن��د، مي‌توانند گواهي ظرفيت را در بورس 
عرضه كنند تا پش��توانه مالي لازم براي اجراي پروژه 
فراهم شود. از س��وي ديگر، مصرف‌كنندگان بزرگ 
نيز قادرند اين گواهي‌ها را با قيمت ش��فاف از بورس 
خريداري كنند؛ گواهي‌هايي كه نشان‌دهنده ظرفيت 

يا توان تامين برق هستند.
مديركل دفتر راهبري و نظارت بر انتقال و توزيع برق 
وزارت ني��رو گفت: بورس انرژي مجموعه‌اي از ابزارها 
و ابعاد متنوع دارد كه بيش از ۲ دهه در كشور در حال 
توسعه اس��ت و مي‌تواند آثار مثبتي هم براي صنعت 
انرژي و هم براي مصرف‌كنندگان به همراه داشته باشد.

»تعادل« روند معاملات بازار سرمايه را بررسي مي‌كند

بورس پُرخواهان

پتانسيل رشد بورس انرژي فراتر از بازارهاي مشابه
محمد نظيفي، مديرعامل بورس انرژي با تشريح عملكرد 
و برنامه‌هاي اين بازار تخصصي، از توسعه ابزارهاي مالي، 
گسترش معاملات انرژي و راه‌اندازي بازارهاي جديد خبر 
داد. مهدي خان‌محمدي، تحليلگر بازار س��رمايه، بورس 
انرژي را بازاري با ظرفيت رش��د بسيار بالا توصيف كرد و 
توسعه صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري و آزادسازي قيمت 
حامل‌هاي انرژي را از مهم‌ترين فرصت‌هاي پيش‌روي اين 
بازار دانست. در اين برنامه، محمد نظيفي با اشاره به جايگاه 
بورس انرژي در بازار سرمايه تاكيد كرد: بورس انرژي يكي از 
اركان تخصصي بازار سرمايه است كه به‌صورت مشخص در 
حوزه حامل‌هاي انرژي، برق، هيدروكربن‌ها، آب و ابزارهاي 
مالي مرتبط ب��ا اين حوزه فعاليت مي‌كند و تحت نظارت 
سازمان بورس قرار دارد. او با تشريح ساختار بازارهاي بورس 
انرژي گفت: اين بورس در ۳ بخش اصلي بازار فيزيكي، بازار 
مش��تقه و اوراق بهادار مبتني بر انرژي فعاليت دارد. بازار 
فيزيكي نيز شامل رينگ داخلي و رينگ بين‌الملل است. 
رينگ بين‌الملل در حال حاضر فعال‌ترين بخش معاملاتي 

بورس انرژي محسوب مي‌شود.
مديرعامل بورس انرژي با اشاره به حجم بالاي معاملات در 
بخش بين‌الملل افزود: بيش از ۷۰ درصد ارزش معاملات 
بورس انرژي در رينگ بين‌الملل انجام مي‌شود. به گفته او، 
اگر ارزش كل معاملات بورس انرژي در سال ۱۴۰۴ را حدود 
۵۰۰ هزار ميليارد تومان در نظر بگيريم، بخش عمده اين 
معاملات مربوط به رينگ بين‌الملل بوده است. نظيفي ضمن 
تشريح فعاليت‌هاي بورس انرژي در حوزه برق گفت: بازار 
برق بورس انرژي شامل معاملات فيزيكي برق، بازار مشتقه 
برق، قراردادهاي آتي برق، گواهي سپرده برق و ابزارهاي 
تامين مالي مبتني بر سلف و انواع صكوك است. همچنين 
صندوق‌هاي پروژه نيروگاه��ي و صندوق‌هاي مرتبط با 
افزايش راندمان نيروگاه‌ها نيز در اين حوزه فعاليت مي‌كنند.

او افزود: بخش مهمي از اقتصاد برق امروز در بورس انرژي 
ميزباني مي‌شود و معاملات، تامين مالي و سرمايه‌گذاري 

اين حوزه از طريق بورس انرژي انجام مي‌گيرد.
مديرعامل بورس انرژي همچنين با اشاره به ظرفيت‌هاي 
بازار هيدروكربني اعلام كرد: بورس انرژي سالانه ميزبان 
ح��دود ۱۰ ميليون تن حامل ان��رژي در حوزه نفت خام، 

ميعانات گازي و فرآورده‌هاي پالايش��ي اس��ت. اين بازار 
طيف گسترده‌اي از محصولات شامل نفت خام، متانول، 
فرآورده‌هاي پالايش��ي و محصولات پتروشيمي را در بر 
مي‌گيرد و از نظر ارزش معاملاتي، بخش عمده معاملات 

بورس انرژي را شامل مي‌شود.
او با اشاره به آغاز به‌كار بازار آب در بورس انرژي گفت: سال 
گذشته بازار آب راه‌اندازي شد. پس از ابلاغ آيين‌نامه اجرايي 
بازار آب‌هاي نامتع��ارف از وزارت نيرو، اين بازار به‌صورت 
گسترده فعال خواهد شد. نظيفي در ادامه به توسعه ابزارهاي 
مالي جديد در بورس انرژي اش��اره كرد و افزود: توس��عه 
قرارداده��اي آتي و اختيار معامله از مهم‌ترين برنامه‌هاي 
بورس انرژي در س��ال جاري است. به گفته او، بورس‌هاي 
انرژي در دنيا سهم بالايي در بازارهاي مالي دارند و بورس 
انرژي ايران نيز در تلاش است با توسعه ابزارهاي نوين مالي، 
دسترسي بهتر و متنوع‌تري براي سرمايه‌گذاران فراهم كند.

او از طراحي ش��اخص‌هاي تخصصي براي بازارهاي برق، 
هيدروكرب��ن، آب و ابزارهاي مالي خب��ر داد و گفت: اين 
پروژه از سال گذشته آغاز شده و پيش‌بيني مي‌شود امسال 

شاخص‌هاي تخصصي بورس انرژي رونمايي شوند.
مديرعامل بورس انرژي به توسعه بازار گواهي‌هاي سپرده 

انرژي اشاره كرد و گفت: در سال گذشته حدود ۱۵ همت 
گواهي سپرده جديد در حوزه نفت و برق به بازار اضافه شد. 
همچنين گواهي سپرده برق تجديدپذير يا REC، كه يكي 
از ابزارهاي نوين و پيشرفته بازارهاي انرژي جهان محسوب 

مي‌شود، براي نخستين‌بار در بورس انرژي راه‌اندازي شد.
او افزود: تاكن��ون حدود ۴۰۰ ني��روگاه از طريق اين ابزار 
توانسته‌اند سرمايه در گردش خود را تامين كنند و اين ابزار 
با استقبال مناسب فعالان صنعت انرژي مواجه شده است.

نظيفي تاكيد كرد: در دوره‌هاي تنش ژئوپليتيك و افزايش 
قيم��ت حامل‌هاي ان��رژي، ابزارهاي مبتني ب��ر انرژي و 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري مرتبط با اين حوزه بازدهي 

قابل‌توجهي را تجربه مي‌كنند.
او گف��ت: پ��س از آغ��از جن��گ رمض��ان، صندوق‌هاي 
س��رمايه‌گذاري انرژي در بورس انرژي حدود ۷۰ درصد 
بازده داشته‌اند و سرمايه‌گذاران از اين رشد بهره‌مند شده‌اند.

     رشد چشمگير معاملات بورس انرژي
با سرمايه‌گذاري دولت

در ادام��ه برنامه، مه��دي خان‌محم��دي، تحليلگر بازار 
سرمايه، بورس انرژي را بازاري نوپا، اما داراي ظرفيت رشد 

بسيار بالا توصيف كرد و گفت: بورس انرژي از سال ۱۳۹۱ 
به‌صورت جدي فعاليت خود را آغاز كرده و در حوزه تنوع 
محصولات عملكرد قابل قبولي داشته است. او با اشاره به 
جايگاه ايران در بازار جهان��ي انرژي اعلام كرد: ايران يكي 
از بزرگ‌ترين كشورهاي دارنده منابع نفت و گاز در جهان 
اس��ت و طبيعي اس��ت كه بورس انرژي نيز بايد از عمق و 
گستردگي بيشتري برخوردار باش��د. به گفته او، بورس 
انرژي مي‌تواند در آينده نقش مهمي در تامين مالي دولت 
و معاملات انرژي كشور ايفا كند. اين تحليلگر بازار سرمايه 
توسعه صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري انرژي را يكي از عوامل 
مهم افزايش نقدشوندگي بازار دانست و گفت: هرچه تعداد 
صندوق‌هاي مرتبط با انرژي افزايش پيدا كند، امكان جذب 
سرمايه و افزايش عمق معاملات بورس انرژي بيشتر خواهد 
شد. خان‌محمدي به ظرفيت‌هاي صنعت برق اشاره كرد 
و افزود: س��رمايه‌گذاري‌هاي گس��ترده دولت در صنعت 
برق طي ۲ س��ال اخير مي‌تواند در آينده زمينه‌ساز رشد 
چشمگير معاملات بورس انرژي شود. او كوچك بودن بازار 
و پايين بودن نقدشوندگي را از مهم‌ترين نقاط ضعف بورس 
انرژي اعلام كرد و گفت: ارزش معاملات بورس انرژي هنوز 
با ابعاد واقعي مصرف انرژي در كشور همخواني ندارد و اين 
موضوع باعث مي‌شود برخي سرمايه‌گذاران به دليل نگراني 
از نقدشوندگي وارد بازار نشوند. اين تحليلگر بازار سرمايه، 
وابستگي بازار انرژي به سياست‌هاي دولتي و تحريم‌ها را 
از مهم‌ترين چالش‌هاي بورس انرژي دانست و اعلام كرد: 
اگر محدوديت‌هاي بين‌المللي كاهش يابد، بورس انرژي 
مي‌تواند رشد قابل‌توجهي را تجربه كند و حتي به رقيبي 

جدي براي بورس كالا تبديل شود.
او آزادسازي قيمت حامل‌هاي انرژي را يكي از فرصت‌هاي 
مهم پيش‌روي بورس انرژي اعلام كرد و گفت: با توجه به 
شرايط اقتصادي كشور، آزادسازي تدريجي قيمت برق و 
ساير حامل‌هاي انرژي اجتناب‌ناپذير است و اين موضوع 
مي‌تواند به رشد سودآوري و توسعه معاملات بورس انرژي 
كمك كند. خان‌محمدي گفت: بورس انرژي اگرچه هنوز با 
بورس كالا و فرابورس فاصله دارد، اما به دليل ظرفيت بالاي 
صنعت انرژي در ايران، پتانسيل رشد بسيار بيشتري نسبت 

به بسياري از شركت‌ها و بازارهاي مالي ايران دارد.


