
بيت‌كوين بر سر دو راهي
جهش يا سقوط

»تعادل« گزارش می دهد؛ عبور از سراب توقف توليد در شطرنج نفتي

گلناز پرتوي مهر | در جغرافياي سياس��ي امروز، نفت 
فراتر از يك كالا، به ابزاري براي فشار و اهرمي براي چانه‌زني 
تبديل شده است. هر از چند گاهي، رسانه‌هاي بين‌المللي 

با تكيه بر ادعاهاي سياسي، تصويري از بن‌بست در صنعت 
نفت ايران ترسيم مي‌كنند؛ تصويري كه در آن ادعا مي‌شود 
ظرفيت‌هاي ذخيره‌سازي كش��ور به مرز اشباع رسيده و 

به زودي ش��يرهاي توليد به ناچار بسته خواهند شد. اما 
نگاهي دقيق به زيرساخت‌ها، توان پالايشي و محاسبات 
رياضي نشان مي‌دهد كه اين روايت، بيش از آنكه ريشه در 

واقعيت‌هاي مهندسي مخازن داشته باشد، محصول يك 
اتاق فكر رسانه‌اي براي ايجاد تزلزل در بازار است. واقعيت 
صفحه 3 را بخوانيد صنعت نفت ايران... �

تاب  آوری نفتی ایران

پوتین در ديدار با  عراقچی: مردم ايران شجاعانه براي حاكميت خود مي‌جنگند

پیام ایران  به روسیه
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اذعان اروپايي‌ها
به قدرت نظامي ايران

تثبيت قيمت مي‌تواند
مسير را براي ثبت ركوردهاي جديد هموار كند

صفحه   6    صفحه   2    

برگ برنده تنگه هرمز
بن‌بست راهبردي در واشنگتن

فولاد در محاصره؛ از شوك توليد
تا فشار تورمي بر كالاهاي مصرفي!

»تعادل« وضعيت صندوق‌ها را 
بررسي مي‌كند

تعادل | فرشته فريادرس|  صنعت فولاد ايران كه 
حدود ۳۰ درصد از ظرفيت توليد خود را در پي حملات 
اخير از دست داده، اكنون با جبهه‌اي دوگانه روبروست: 
از يك‌سو، تامين مواد اوليه براي صنايع كليدي نظير 
ساختمان و خودرو در سايه كاهش توليد به مخاطره 
افتاده و از س��وي ديگر، رفتارهاي سوداگرانه در بازار 
تشديد شده اس��ت. با اين حال، اقدام غافلگيركننده 
شركت فولاد مباركه در عرضه فوري محصولات به 
بورس كالا، نقشه محتكران براي بهره‌برداري از اين 
صفحه 7 را بخوانيد بحران را خنثي كرد... �

جن��گ اس��تراتژي معامل��ه گ��ران را تغيي��ر داد و 
سرمايه‌گذاران به دنبال سود بيشتر و ريسك كمتر 
رفتند كه در اين ش��رايط صندوق‌هاي درآمد ثابت 
بهترين گزينه براي سرمايه‌گذاري به حساب مي‌آيند. 
پيش از جنگ س��رمايه‌گذاران ريس��ك پذير بودند 
اما اين روزها با افزايش تنش‌هاي نظامي اس��تراتژي 
سرمايه‌گذاري نيز تغيير كرد. صندوق‌هاي درآمدثابت 
برخلاف بورس، بازارهاي سنتي و ساير بازارهاي مالي 
در دوره جنگ 40 روزه باز بودند و معاملات به صورت 
صفحه 4 را بخوانيد روان انجام مي‌شد ... �

پاتك موفق
به محتكران

چرخش نقدينگي 
در بازارسهام

آينده امريكا، آينده ترامپ 
و آينده متحدان امريكا

وضعي��ت اقتص��ادي 
امري��كا در آوري��ل 
2026 چگونه اس��ت 
و چ��ه دورنماي��ي در 
انتظ��ار اقتص��اد اين 
كش��ور خواه��د بود؟ 
واق��ع آن اس��ت ك��ه 
امريكا تا آوريل ٢٠٢٢ 
مش��كلاتش را به جه��ان مي‌فروخ��ت و اداره 
مي‌شد . فروش مشكلات به جهان، از طريق تراز 
بانك مركزي امريكا تحقق مي‌يابد، اما چگونه؟ 
امريكا با استقراض س��نگين اداره مي‌شود؛ اما 
امريكا تنها كشوري اس��ت كه نبايد بدهي‌اش 
را پرداخ��ت كند، چون بدهي به دلار اس��ت و 
امريكا مي‌تواند دلار چاپ كرده و بدهي‌هايش 

را صاف كند.
اما چاپ دلار بي‌رويه باعث بروز تورم مي‌شود، 
چون دلار چاپي با كس��ري حس��اب جاري از 
امريكا خارج مي‌ش��ود، در واقع تورم امريكا به 
ساير كشورهاي جهان صادر مي‌شود. مهم‌ترين 
صادرات امريكا، تورم بود . ت��راز بانك مركزي 
امريكا در س��ال ٢٠٠٨ ح��دود ٩٠٠ ميليارد 
دلار بود كه در س��ال ٢٠٢٢ به ٩٠٠٠ ميليارد 
دلار رس��يد. به زبان عامه و مردم كوچه و بازار 
اختلاف دو عدد را امريكا اسكناس چاپ كرده 
و مشكلاتش را خريده اس��ت، اما ظهور و بروز 
شاخص تراز از نظر فني، چيزي متفاوت از اين 
است، اما مردم روح بحث را اشتباه نفهميده‌اند، 
اكنون تراز بانك مركزي امريكا، ۶٢٠٠ ميليارد 
دلار هس��ت و امريكا ماهي ۶٠ ميليارد دلار از 
دلار چاپ شده قبلي را از بازار بيرون مي‌كشد. 
ماهي ۶٠ ميليارد دلار از دلار را از اقتصاد بيرون 
كش��يدن، چه تاثيري دارد؟ اين كار بايد باعث 
شود كه بورس و مسكن به‌ شدت سقوط كند، اما 
چرا اين اتفاق نيفتاد؟ امريكا از آغاز سال ٢٠٢٢ 
تاكنون به‌طور متوسط ماهانه ٨٨ ميليارد دلار 
كسري حس��اب جاري داش��ته يعني بيش از 

جيبش خرج كرده است.
چيزي كه ب��زرگان پولي جهان نفهميدند، اين 
است كه قبل از سال ٢٠٢٢ هم امريكا كسري 
حساب جاري داشت، اما اين كسري در درجه 
اول از طريق چاپ دلار جبران مي‌شد، اما اكنون 
در درجه اول از جيب مردم جهان تامين مي‌شود 
. اكنون پول اضافي جهان به امريكا مي‌رود قبلا 
پول اضافي امريكا وارد جهان مي‌شد . اگر قرار 
باشد بحث را براي درك بهتر ساده‌سازي كنيم، 
مي‌توان گفت كه قبلا امريكا مش��كلاتش را به 
امريكا مي‌فروخت و اكنون جهان مشكلاتش را 

به امريكا مي‌فروشد .
قبلا پول اضافي امريكا به جهان صادر مي‌ش��د 
و جه��ان ب��دون امري��كا را به تورم و دردس��ر 
مي‌انداخت . اكنون پول اضافي جهان به امريكا 
صادر مي‌شود و در امريكا تورم و دردسر ايجاد 
مي‌كند . تورم ٣٠ قلم كالايي كه بيشترين خريد 
را در آمازون امريكا دارد ١٧ درصد نس��بت به 

يك‌سال قبل افزايش داشته است. 
پيش‌بيني كه از آينده مي‌توان داشت، اين است 
كه وضعيت تغيير مي‌كند. ترامپ از همه طلبكار 
است و مي‌گويد يك مشت مفت‌خور به عنوان 
متحد دور امريكا جمع ش��ده‌اند و البته درست 
مي‌گويد . اولين مفت‌خ��ور، ثروتمندان عرب 
هستند به خصوص در امارات و عربستان .بايد 
ديد آخري��ن آمار‌هاي اقتصادي وضعيت فعلي 
)م��ارس ۲۰۲۶( چه حرف‌هاي��ي براي گفتن 
دارد. كسري سه ماهه اول ۲۰۲۶ نشان مي‌دهد 
كه اقتصاد امريكا همچنان با نرخ سالانه حدود 
۹۸۰ ميليارد دلار در حال توليد بدهي اس��ت. 
اين يعني امريكا ماهانه نزديك به ۸۰ ميليارد 
دلار دارايي )س��هام، ملك ي��ا اوراق قرضه( به 
غيرامريكايي‌ها مي‌فروشد تا تراز پرداخت‌هايش 

را تراز كند.
حرف‌هاي ترامپ به متحدان امريكا را اين‌گونه 
مي‌توان تحليل كرد: س��قوط بورس و مسكن 
رخ نداد، چون شما پولتان را قرباني كرديد؛ اگر 
فدرال رزرو نقدينگ��ي را جمع كرد و قيمت‌ها 
نريخت، بابت نب��وغ آنها نب��ود، بابت حماقت 
جمعي جهان ب��ود كه پول‌هاي��ش را زير پاي 
بازارهاي امريكا ريخت تا اين حباب نتركد؛ اما 

اين سفره به زودي جمع خواهد شد.

محمدحسين اديب

يادداشت-1

يادداشت-4 يادداشت-2

يادداشت-3

تنگه هرمز و اقتصاد جهاني دولتي كه سرپناه مي‌سازد!

ترامپ تحت فشار است

وضعي��ت ناش��ي از جنگ 
امريكا و اسراييل عليه ايران 
به تورم جهاني اضافه كرده 
اس��ت. همچنين آس��يبي 
كه ب��ه ايس��تگاه ال‌پي‌جي 
قطر وارد آمده كش��ورهاي 
اروپايي را مجب��ور كرده تا 
براي تامين نياز گازي خود 
به‌‌رغ��م تحريمي ك��ه عليه روس��يه وج��ود دارد، 
سراغ اين كش��ور بروند. ايران و كشورهاي منطقه 
خليج‌فارس علاوه بر تامين نياز جهان به نفت و گاز 
در تامين اوره كشورهاي مختلف نيز جايگاه خاصي 
دارند و در همين وضعيت با افزايش دو برابري نرخ 
اين محصول از 400 الي 500 دلار به بالاي 1000 

دلار مواجه هستيم.
در فصل بهار هس��تيم و مصرف كود كشاورزي اوج 
مي‌گيرد. بنابراين بايد منتظر يك موجب تورمي در 
بخش كشاورزي جهاني نيز باشيم. بايد توجه داشته 
باشيم كه تورم يك درصد در اقتصاد جهان، معناي 

عجيب و گسترده‌اي دارد.
ش��رايط حمل‌ونقل رو به پیچيده ش��دن اس��ت و 
بابت ماجراجويي كه كش��ورهاي متخاصم امريكا و 
اس��راييل در منطقه عليه ايران شروع كردند، فشار 
بسيار زيادي به اقتصاد جهاني وارد آمده و بعيد است 
امريكا توجيه كافي در برابر هزينه‌هايي كه تحميل 

كرده است، داشته باشد.
امريكا چطور اين هزينه‌ه��ا را جبران مي‌كند مگر 
اينك��ه قصد تعدي به اي��ران و منابع آن را داش��ته 
باش��د كه بيانگر رفتار متناقض ترامپ است. هزينه 
اين جن��گ را ماليات‌دهن��دگان در امريكا و مردم 
كش��ورهايي كه ام��روز مجبورند نف��ت و گاز را با 
هزينه‌هاي بيش��تر تهيه كنند، پرداخت مي‌كنند و 
اگر متوجه شوند كه اين حمله هيچ توجيهي نداشته 

است به‌طور قطع اعتراض خواهند كرد.
هر چه جلو مي‌رويم اقتصاد جهاني به سمت تورم فزاينده 
و ش��ايد تورم روزانه مي‌رود و به واس��طه تحميل اين 
هزينه‌ها، آشوب‌هاي منطقه‌اي و كشوري رخ مي‌دهد. 
امريكا در تلاش است تا چين نياز نفتي خود را از كريدور 
امريكا و ونزوئلا تهيه كند ولي چين اين كار را نمي‌كند، 
چون مطمئن است هر لحظه امكان دارد از سوي امريكا 
ادامه در صفحه 3 مورد تهديد انرژي قرار بگيرد. �

يكي از مع��ادلات جدي در 
اقتص��اد و فض��اي عمومي 
ايران مش��كلاتي اس��ت كه 
ايران در ح��وزه خرابي‌هاي 
سازه‌ها و واحدهاي مسكوني 
در جريان جن��گ 40 روزه 
متحم��ل ش��ده اس��ت. بر 
اساس برخي آمارها از سوي 
نهادهاي مسوول بيش از 100 هزار واحد مسكوني و 
غيرمسكوني در جنگ اخير آسيب ديده‌اند. برخي از 
اين سازه‌ها، آسيب‌هاي كلان و برخي ديگر خسارات 
جزیي متحمل شده‌اند. بايد اعتراف كنيم كه دولت 
اقدام��ات خوبي در اي��ن زمينه صورت داده اس��ت. 
معتقدم هرچند دولت ب��ه تنهايي ظرفيت‌هاي لازم 
براي جبران خسارت‌هاي وارده را دارد اما بايد تلاش 
كرد تا خسارات ايران از سوي متجاوزان و كشورهاي 
عربي حامي آنها جبران شود. به هر حال كشورهايي 
كه در خرابي‌هاي ايران نقش داش��ته‌اند بايد حداقل 
بخشي از غرامت‌هاي مرتبط با جنگ را تامين كنند. 

جداي از اين موارد دولت هم بايد از ظرفيت واگذاري 
زمين رايگان استفاده كند تا هم رنج آسيب ديدگان 
و هم مردمي كه فاقد س��رپناه هستند، كاهش يابد. 
براي اين منظور دولت هم قوانين بالادس��تي لازم را 
دارد و ه��م زمين به اندازه كافي وجود دارد. لذا خوب 
است به گونه‌اي برنامه‌ريزي شود كه مردم حداقل در 
حوزه مسكن دغدغه‌اي نداشته باشند. بايد از ظرفيت 
زمين‌ه��اي دولتي براي جلوگيري از نوس��انات بازار 
مسكن بهره‌برداري ش��ود. مزيت‌هاي خوبي در اين 
زمينه وجود دارد كه مي‌توان از آن براي كاهش آلام 

اقتصادي مردم استفاده كرد.
بخش دوم مشكلات مردم به مشكلات حقوق بگيران 
و كارگران در حوزه مسكن مرتبط مي‌شود. هزينه‌هاي 
گزافي براي اجاره يك واحد مسكوني وجود دارد كه 
حداقل بگيران از به دوش كشيدن آن عاجز هستند. 
بسياري از كارگران و حقوق بگيران پس از جنگ 40 
روزه تعديل و بيكار شده‌اند. دولت ابتدا بايد در مقايل 
هرگونه افزايش شديد قيمت‌هاي اجاره‌بها ايستادگي 
كند و در گام بعدي تلاش كند تا به روش‌هاي حمايتي 

از اين اقشار حمايت‌هاي مسكني داشته باشد. براي 
اين منظور مي‌توان از ايده مسكن كارگري بهره برد 
كه طرحي كاربردي و مطلوبي محس��وب مي‌ش��د. 
دولت بايد سرمايه‌هايي كه پس از جنگ راكد شده‌اند 
به حوزه مس��كن بازگرداند تا هم كمي از مش��كلات 
بيكاري كاسته شود و هم زمينه خانه‌دار شدن مردم 
فراهم ش��ود. اگر دولت زمين راي��گان بدهد و زمينه 
لازم براي ساخت مس��كن كارگري را فراهم سازد با 
20درصد سهم كارفرماها مي‌تواند انقلابي در خانه‌دار 
ش��دن مردم ايجاد كند. در اين ص��ورت آیندگان از 
دولت چهاردهم به عن��وان دولتي ياد مي‌كنند كه با 
روش‌هاي درست اقتصادي زمينه خانه‌دار شدن مردم 
را فراهم ساخت. اگر اين روند آغاز شود، حقوق‌بگيران 
و كارگران فاقد مسكن هم مي‌توانند نقدينگي باقي 
مانده را تامين كرده و جنبشي در بازار مسكن شكل 
بگيرد. در واقع دولت زمي��ن رايگان را اعطا مي‌كند، 
كارفرما 20 درصدي نقدينگي مورد نياز در اين طرح 
را تامي��ن مي‌كند و نهايتا حقوق بگي��ران و كارگران 
از طريق تس��هيلات و وام و... باق��ي نقدينگي لازم را 

فراهم مي‌سازند. معتقدم طرح مسكن كارگري يكي 
از اقدام��ات عالي دولت اس��ت و در صورتي كه ابعاد 
گوناگون آن دنبال ش��ود بهبود مناس��بي در حوزه 
معيشت كارگران و حقوق بگيران ايجاد مي‌شود. نبايد 
فراموش كرد كه بين 6 تا 70 درصد هزينه خانوارهاي 
ایراني در ش��هرهاي بزرگ و پايتخت به هزينه‌هاي 
مسكن مرتبط است و اگر دولت در اين زمينه بتواند 
اقدام مناس��بي صورت بدهد، ي��ك كمك جدي به 
معيش��ت خانوارهاي ايراني مي‌شود. دولت با اجراي 
طرح مسكن كارگري و محروم‌ از مسکن مي‌تواند از 
يك طرف زمينه رونق بازار كسب و كار را فراهم كند 
و از سوي ديگر بازار مس��كن را رونق بدهد. مهم‌تر از 
همه اما به خانه‌دار شدن اقشاري مدد برساند كه اين 
روزها ب��ه دليل جنگ و تورم و مش��كلات اقتصادي 
اوضاع اقتصادي روبه‌راهي ندارند. نبايد فراموش كرد 
مسكن، نیمي ‌از اقتصاد را شامل مي‌شود اگر اين بازار 
رونق پيدا كند و ساخت و ساز آغاز شود، شك نكنيد 
كه شاخص‌هاي اقتصادي كلان به سمت رشد حركت 

كرده و بهبودي جدي در اين زمينه فراهم مي‌شود.

طب��ق قان��ون »اختي��ارات 
جنگ��ي« مص��وب ۱۹۷۳، 
رييس‌جمهور امريكا موظف 
اس��ت اگر عملي��ات نظامي 
بي��ش از ۶۰ روز ادامه يابد، از 
كنگره مجوز بگيرد يا نيروها 
را خ��ارج كن��د. در حالي كه 
جنگ با ايران بدون هرگونه 
مجوز رسمي تاكنون تداوم داشته، نزديك شدن به اين 
ضرب‌الاجل )۸ ارديبهشت( فشار سياسي و حقوقي را 
بر ترامپ دوچندان كرده؛ چنان كه حتي ش��ماري از 
قانونگذاران هر دو حزب خواستار تعيين تكليف يا پايان 
درگيري شده‌اند. در 50 سال گذشته تنها دو بار حزب 
حاكم توانسته در اولين انتخابات كنگره، اكثريت خود را 
حفظ يا افزايش بدهد. حال در شرايطي كه كشور درگير 
جنگ است و قيمت بنزين سر به فلك كشيده، چگونه 
مي‌توان در انتخابات پيروز شد؟ در پشت‌پرده، اعضاي 
عادي حزب جمهوري‌خواه به ستوه آمده‌اند و به ‌شدت 

خواهان سكوت ترامپ هستند. از او مي‌خواهند دست 
از رفتارهاي عجيب و درگيري‌ با پاپ و ديگر كشورها 
بردارد. هرچه ترامپ بي‌ثبات‌تر و ناكارآمدتر ديده شود، 
دفاع از او دشوارتر مي‌شود. همين بلايي كه بستن تنگه 
هرمز بر سر جهان آورده، باعث شده كه قدرت جنگي 
ارتش امريكا را تمسخر كنند. يك فعال امريكايي مدعي 
شد: »بخشي از دليل اين مشكل با تنگه هرمز، اين است 
كه فكر نمي‌كنم ترامپ اصلا مي‌دانست چنين چيزي 
وجود دارد! واقعا باور ندارم مي‌دانست كجاست... اين 
براي جهان وحش��تناك است، اما در عين حال بسيار 
خنده‌دار... وقتي يك دلقك را رييس‌جمهور مي‌كني، 
بايد منتظر چنين سيركي هم باشي! حالا اما رييس 
دولت امريكا از تفرقه در ايران حرف مي‌زند، در حالي 

كه در طول 50 روز ابتدايي جنگ: 
 محبوبيت او به ۳۵ درصد سقوط كرده، ۶ مقام سياسي 
و امنيت��ي و ۲۰ ژنرال نظامي اس��تعفا داده‌اند، ده‌ها 
نماينده كنگره و س��نا از عملكردش به‌شدت انتقاد 
و ۶ حامي رس��انه‌اي سرس��خت او از همراهي با وي 

عذرخواهي کرده‌اند. به نظر من، ايراني‌ها بلوف ترامپ 
را فهميده‌اند و به اين نتيجه رسيده‌اند كه او در نهايت 
عقب‌نشيني مي‌كند. با گذشت زمان دريافته‌اند كه او 
بيش از آنكه عمل كند، حرف مي‌زند. ترامپ توانايي 
ايران را براي تحمل فشار و سختي‌ها دست‌كم گرفته 
بود. راهبرد محاصره دريايي كه با هدف فشار اقتصادي 
بر ايران طراحي شده، در عمل با محدوديت‌هاي جدي 
روبرو اس��ت؛ زيرا حتي پس از حملات و فش��ارهاي 
نظامي، ايران همچنان توانس��ته بخشي از صادرات 
نفت خ��ود را حفظ كند و از افزاي��ش قيمت جهاني 
انرژي نيز سود ببرد. تمام كاري كه تهران بايد انجام 
دهد اين است كه چند ماه ديگر دوام بياورد و منتظر 
بماند تا كمبود نفت واقعا اثر خود را نشان دهد. هر روز 
ك��ه رويارويي در خليج فارس ادامه مي‌يابد، جهان از 
يك‌هش��تم عرضه نفت خود محروم مي‌شود و بيش 
از پيش به ذخاير رو به پاي��ان خود تكيه مي‌كند. در 
صورت مقاومت ايران، رس��يدن ب��ه بنزين ۸ دلاري 
و س��هميه‌بندي آن تا زمان انتخاب��ات كنگره امريكا 

چندان دور از ذهن نيست. قيمت نفت خام از زير ۷۰ به 
بالاي ۱۰۰ دلار رسيده و پيش‌بيني مي‌شود متوسط 
قيمت برنت در س��ال ۱۴۰۵ حدود ۱۰۰ دلار باشد. 
همين افزايش حدود 50 درصدي قيمت نفت و نگراني 
از رشد بيش��تر آن، رييس‌جمهور امريكا را مجبور به 
تمديد 30 ‌روزه فروش نفت ايران كرده اس��ت. امروز 
قيمت كاغذي نفت برنت به حدود ۱۰۵ دلار رسيده، 
در حالي كه قيمت فيزيكي آن به‌طور ميانگين حدود 

۱۳۵ دلار معامله مي‌شود.
حالا گاردين هم گزارش داده كه س��ازمان ملل معتقد 
است امريكا با هزينه‌اي كه براي جنگ غيرمسوولانه خود 
با ايران كرد، مي‌توانس��ت جان ۸۷ ميليون نفر را نجات 
بدهد. اين فقط يك گزاره تبليغاتي نيست؛ سازمان ملل 
با ارايه جدولي مقايسه‌اي، نشان داده كه كل بودجه لازم 
براي ريشه‌كني گرسنگي جهاني، تأمين واكسن‌هاي 
اساسي و دسترسي به آب آشاميدني براي محروم‌ترين 
نقاط جهان، تنها معادل چند هفته از هزينه‌هاي جنگ 
امريكا با ايران است.�  ادامه در صفحه 3
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