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 بلاتكليفي دوماهه
بورس

 »تعادل« از آخرین تحولات
 بازار مسكن پس از جنگ گزارش می دهد

 بنگاه‌ها در مسير بازگشت به ثبات
 از احياي واحدها تا بازمهندسي 

زنجيره تأمين

اگر ركودهاي فصلي سال‌هاي گذشته بازار مسكن را 
بتوان به خوابي سبك تشبيه كرد كه با تغيير فصل و 
بازگشت تقاضا پايان مي‌يافت، ركود اين روزهاي بازار 
بيشتر به يك بي‌حسي عميق شباهت دارد؛ وضعيتي 
كه نه‌تنها ناشي از چرخه‌هاي معمول اقتصادي، بلكه 
حاصل ش��وك جنگ و نااطميناني گسترده است. 
بازاري كه پيش از اين نش��انه‌هايي از بيداري نشان 
مي‌داد، اكنون در سكوتي سنگين فرو رفته و براي احيا، 
به چيزي فراتر از گذر زمان نياز دارد. بازار مسكن ايران 
در ماه‌هاي اخير يكي از كم‌تحرك‌ترين دوره‌هاي خود 
صفحه5را بخوانید را تجربه كرده است... �

تعادل |با خروج تدريجي بخش صنعت از وضعيت 
اضطراري پس از جنگ ۴۰ روزه، دولت با تخصيص 
فوري تسهيلات بانكي و اجراي بسته‌هاي حمايتي، 
روند بازس��ازي و راه‌اندازي مجدد واحدهاي توليدي 
آسيب‌ديده را در اولويت قرار داده است. براساس اعلام 
اين مقام دولتي، در سال گذشته، ۵۶ جلسه كارگروه 
براي يكهزار و ۲۰۰ واحد توليدي برگزار و در مجموع 
يكهزار و ۳۰۰ مصوبه صادر ش��د. همچنين در سال 
جاري نيز تاكنون ۱۳ جلسه تخصصي براي رسيدگي 
صفحه7را بخوانید به واحدهاي... �

 »ايست معاملاتي«
 تا احياي تدريجي

خروج آرام صنعت 
از وضعيت اضطرار

 بازار كار در تنگناي
 ركود و جنگ

فش��ارهاي  افزاي��ش 
ك��ود  ر دي،  قتص��ا ا
فعاليت‌ه��اي توليدي و 
تبعات مستقيم جنگ بر 
فضاي كسب‌ و كار، بازار 
كار ايران را با چالش‌‌هاي 
ت��ازه‌‌اي رو ب��ه ‌رو كرده 
است. در چنين شرايطي 
نشانه‌هاي افزايش تعديل نيرو، گسترش نا اطميناني 
ش��غلي و ناكافي بودن ساز و كارهاي حمايتي براي 
كارگران و بنگاه‌ها بيش از گذش��ته ديده مي‌شود؛ 
وضعيتي كه ض��رورت بازنگري در سياس��ت‌هاي 
حمايتي و تقويت نظام تامين اجتماعي را برجسته‌‌تر 
كرده است. بازار كار ايران در سال‌هاي اخير همواره 
با مجموعه‌‌اي از مشكلات ساختاري مانند ضعف در 
ايجاد فرصت‌‌هاي شغلي پايدار، پايين بودن قدرت 
خريد دستمزدها و گس��ترش اشتغال غيررسمي 
روبه‌‌رو بوده است. با اين حال، تحولات اقتصادي اخير 
و ش��رايط خاص ناشي از تنش‌‌ها و نااطميناني‌‌هاي 
منطقه‌اي، فش��ار مضاعفي بر اين بازار وارد كرده و 
بس��ياري از بنگاه‌هاي اقتصادي را در موقعيتي قرار 
داده كه ادامه فعاليت براي آنها دش��وارتر از گذشته 
شده اس��ت. در چنين فضايي نخستين نشانه‌هاي 
بحران معمولا در قالب كاهش ظرفيت توليد و خدمات 
نمايان مي‌شود. زماني كه تقاضا در بازار كاهش پيدا 
مي‌كند يا هزينه‌هاي توليد به شكل ناگهاني افزايش 
مي‌‌يابد، بنگاه‌ها ناچار مي‌ش��وند براي بقا از حجم 
فعاليت‌هاي خود بكاهند. يكي از پيامدهاي طبيعي 
اين وضعيت، تعدي��ل نيروي كار ي��ا توقف جذب 
نيروهاي جديد است؛ مساله‌اي كه در ماه‌هاي اخير در 
برخي بخش‌هاي اقتصادي بيشتر از گذشته مشاهده 
مي‌شود. افزايش هزينه‌هاي توليد، نوسانات قيمت 
مواد اوليه، اختلال در زنجيره‌هاي تامين و محدود 
شدن دسترسي به برخي بازارها ازجمله عواملي است 
كه مي‌تواند به كاهش فعاليت بنگاه‌ها منجر شود. 
اين ش��رايط به‌ويژه براي كسب‌وكارهاي كوچك و 
متوسط كه حاشيه سود و توان مالي محدودي دارند، 
بسيار سنگين‌تر است. بسياري از اين واحدها در برابر 
شوك‌هاي اقتصادي تاب‌آوري چنداني ندارند و در 
صورت تداوم فشارها، ناچار به كاهش نيروي انساني 
يا حتي تعطيلي كامل مي‌شوند. در اين ميان نيروي 
كار نخستين گروهي است كه آثار اين فشارها را به ‌طور 
مستقيم تجربه مي‌كند. تعديل نيرو يا تعليق فعاليت 
برخي كارگاه‌ها به معناي افزايش تعداد افرادي است 
كه به دنبال شغل جديد مي‌گردند. در حالي كه بازار 
كار ظرفيت محدودي براي جذب س��ريع اين افراد 
دارد، بيكاري مي‌تواند به سرعت گسترش پيدا كرده 
و مشكلات معيشتي خانوارها را تشديد كند. يكي از 
ابزارهاي مهم براي كاهش اثرات بيكاري، نظام بيمه 
بيكاري و حمايت‌هاي اجتماعي است. اين سازوكار در 
بسياري از كشورها به عنوان يك سپر حمايتي براي 
كارگران در زمان از دست دادن شغل عمل مي‌كند و 
به آنها فرصت مي‌دهد تا در فاصله زماني جست‌وجوي 
كار جديد، حداقل‌هاي معيشتي خود را تامين كنند. 
با اي��ن حال، يكي از چالش‌هاي ج��دي در بازار كار 
ايران آن است كه بخش قابل‌توجهي از شاغلان در 
قالب‌هاي غيررسمي يا قراردادهاي ناپايدار فعاليت 
مي‌كنند و عملا از پوش��ش كام��ل اين حمايت‌ها 
برخوردار نيس��تند. گس��ترش اقتصاد ديجيتال و 
فعاليت‌هاي مبتني بر پلتفرم نيز ابعاد تازه‌اي به اين 
مساله اضافه كرده است. بسياري از افرادي كه در اين 
حوزه‌ها فعاليت مي‌كنند، در چارچوب قوانين سنتي 
كار تعريف نشده‌اند و به همين دليل در صورت بروز 
بحران اقتصادي يا كاهش تقاضا، پشتوانه مشخصي 
براي حماي��ت از آنها وجود ن��دارد. اين خلأ قانوني 
باعث مي‌ش��ود در زمان بروز شوك‌هاي اقتصادي، 
گروه بزرگي از نيروي كار ب��دون هيچ نوع حمايت 
موث��ري در معرض بي��كاري قرار بگيرند. ازس��وي 
ديگر، بنگاه‌هاي اقتصادي نيز ب��راي ادامه فعاليت 
خود به حمايت‌هايي نياز دارند كه بتواند بخشي از 
فش��ارهاي اقتصادي را كاهش دهد. در بسياري از 
كشورها در زمان بروز بحران‌هاي اقتصادي يا جنگي، 
دولت‌ها با ارايه بسته‌هاي حمايتي، تسهيلات مالي، 
معافيت‌هاي مالياتي يا كمك‌هاي مستقيم تلاش 
مي‌كنند از تعطيلي گسترده كسب‌وكارها جلوگيري 
كنند. هدف از اين سياست‌ها آن است كه هم اشتغال 
 موجود حفظ ش��ود و هم ظرفيت توليدي اقتصاد

ادامه در صفحه3   آسيب جدي نبيند...�
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افق تجاري ايران و عراق سوال مردم و پاسخ حكومت!

بازگشايي بورس در سايه فشار فروش

رابطه اقتصادي ميان ايران 
و ع��راق، از منظ��ر تجاري و 
جايگاه��ي  ژئوپليتي��ك، 
راهب��ردي در مع��ادلات 
منطق��ه‌اي دارد. عراق يكي 
از مهم‌ترين مقاصد صادرات 
غيرنفت��ي ايران به‌ ش��مار 
مي‌رود و س��الانه ميلياردها 
دلار كالا، خدمات فني‌ومهندس��ي و انرژي از ايران 
به اين كشور صادر مي‌ش��ود. اين سطح از همكاري، 
افزون بر تقويت رش��د اقتصادي دو كش��ور به ايجاد 
اش��تغال، توسعه زيرس��اخت‌ها و تعميق همگرايي 
اقتصادي انجاميده است. همچنين اشتراكات مذهبي 
و فرهنگي، در كنار مرز زميني طولاني، بستر مناسبي 
براي گسترش تجارت، سرمايه‌گذاري و همكاري‌هاي 
حمل‌ونقلي فراهم و اين رابطه را به يكي از ستون‌هاي 
اصلي تعاملات اقتصادي دو كشور تبديل كرده است. 
با توجه به ظرفيت‌هاي اقتصادي موجود دو كش��ور، 
هدف‌گذاري ش��ده اس��ت حجم تجارت دوجانبه به 
۲۰ ميليارد دلار در سال برسد؛ با اين حال تحقق اين 
هدف منوط به رفع برخي موانع و چالش‌هاي موجود 
و نيز بالفعل‌س��ازي بخشي از ظرفيت‌هاي اقتصادي 
دو طرف اس��ت. به‌طور كلي توس��عه روابط تجاري 
ايران و عراق با سه چالش عمده مواجه است. يكي از 
موضوعات مهم، عدم توازن تراز تجاري ميان دو كشور 
اس��ت. در حال حاضر بخش عمده جريان تجارت به 
صادرات ايران اختصاص دارد كه نش��ان‌دهنده توان 
توليدي و مزيت رقابتي كالاه��ا و خدمات ايراني در 
بازار عراق است. در عين حال با شناسايي و فعال‌سازي 
ظرفيت‌ه��اي توليدي، كش��اورزي و صنعتي عراق، 
مي‌توان زمينه افزايش واردات هدفمند از اين كشور 
را نيز فراهم ك��رد. چنين رويك��ردي، ضمن تقويت 
توليد در هر دو طرف به تعادل بيشتر روابط تجاري و 
شكل‌گيري شراكتي متقابل و بلندمدت كمك خواهد 
كرد. موضوع ديگر، چالش‌هاي زيرساختي و اجرايي در 
توسعه تجارت دوجانبه است كه با اتخاذ تدابير مناسب 
مي‌توان بر آنها فائق آمد. بخشي از اين چالش‌ها ناشي 
از تحريم‌ها و بخش��ي ديگر حاصل بروكراسي اداري 
محدودكننده دو طرف اس��ت. اين چالش‌ها ش��امل 
مشكلات بانكي، عدم امكان حمل يكسره و ترانزيت 
ادامه در صفحه3 كالا در بيشتر مرزها...�

با اعلام آتش‌بس و خوشبيني 
احتمال توافق، اين پرس��ش 
مطرح اس��ت ك��ه در صورت 
تحقق اين احتمال، پس از آن 
چه خواهد شد و زندگي مردم 
در كدام طريق سامان خواهد 
ياف��ت؟ و آيا كار و معيش��ت 
جامع��ه و در ف��راز بالاتر امر 
»توسعه« در كشورمان بر مداري ديگر خواهد چرخيد 
يا همان روال سابق را طي خواهد كرد؟! دستاورد آرمان 
توسعه‌خواهي در مدار دولتي و حكومتي كه در قالب 
حدود هفت برنامه توس��عه پس از انقلاب بروز و ظهور 
يافته كمتر دستاوردي داشته و خروجي آن برخلاف 
ش��ايد موادي از اين برنامه‌ها، بر مدار »توسعه« نبوده 
اس��ت.اينكه تضاد وكش��مكش با جه��ان و خودي - 
غيرخودي كردن مردم و برخورد دس��توري و آمرانه و 
توزيع رانت / يارانه در اقتصاد و... گفتمان غالب باشد هر 
نامي داشته باشد يقينا فرآيند و برآيند »توسعه« نيست! 
شايد بتوان آن را راهبرد بقا دانست، اما يقينا اين جهاني 
و علم��ي و در چارچوب گفتار گروه��ي از دولتمردان 
و تامين‌كنن��ده نيازها و ضرورت‌هاي يك كش��ور 90 
ميليوني با ساختار شهرنشيني و تحصيلكرده و داراي 

تنوع و تكثر زباني و قومي و مذهبي و فرهنگي نيست. 
مقصود از توس��عه »فرآين��د بهبود پايدار ش��كوفايي و 
بهزيس��تي ذهني و عيني و گس��تره انتخاب شهروندان 
اس��ت كه با ارتقاي پايدار ش��رايط اقتصادي، نهادمندي 
حوزه سياسي، انسجام اجتماعي، تعالي فرهنگي و پايداري 
محيط زيستي و صلح و امنيت درون و برون مرزي به‌طور 
سيستمي تحقق مي‌يابد« )كتاب توسعه - 1400( . موارد 
ذكر شده در اين تعريف قابل اندازه‌گيري است و شعارهايي 
نيست كه همه‌ چيز را به مدينه فاضله و آرمانشهر خيالي 
احاله و ارجاع مي‌دهد. چنانكه اگر از »بهزيستي ذهني و 
عيني و ارتقاي ش��رايط اقتصادي« سخن گفته مي‌شود 
مقصود رون��د نزولي تورم و تك رقمي ش��دن آن و نه دو 
رقمي و شايد سه رقمي شدن آن است )پيش‌بيني تورم 
123 درصدي در صورت از سرگيري جنگ( و قرار گرفتن 
در فهرست كشورهاي بحران‌زده و داراي بالاترين تورم‌ها 
در جهان. همچنين است »نهادمندي حوزه‌هاي سياسي 
و اجتماعي و امنيت درون و برون مرزي« كه با رتبه‌هاي 
161 كشورمان به لحاظ آزادي اقتصادي و 133 در امنيت 

و 149 در ادراك فساد و... هيچ نسبتي ندارند.
مسيري كه توسعه در كشورمان طي دوران معاصر پيموده 
عموما »اقتدارگرايانه« و مكانيك��ي و از بالا به پايين و نه 
 مبتني بر آزادي و رضايت و مشاركت اجتماعي بوده است . 

»توسعه«‌اي با رش��د اقتصادي پايين و نوساني و تورم و 
بيكاري ب��الا و ايجاد پرهزينه زيرس��اخت‌ها با مركزيت 
دولت و با اتكا ب��ه درآمدهاي نفت��ي و فرآورده‌هاي آن . 
اين سير توسعه‌اي چه قبل و جه بعد از انقلاب به واسطه 
تك بعدي ب��ودن و متكي به مواد خام و ضعف خلاقيت و 
نوآوري با بن‌بست مواجه شده و نتوانسته آمال ايرانيان را 
كه همانا آزادي و رفاه وآسايش بوده است، برآورده سازد، 
چراكه ابعاد ديگر توسعه يعني توسعه اجتماعي و فرهنگي 
و توس��عه سياس��ي را امري غير لازم و ش��ايد به عبارتي 
»مزاحم« و »دردسرآفرين« فرض گرفته و چنين تصور 
شده يا مطلوب انگاشته شده كه از طريقي »اراده‌گرايانه« 
و »اقتدار دولت« مي‌توان جامعه را بدون مشاركت آحاد 
آن، به سعادت و رستگاري رساند كه چنان نشد و متاسفانه 
همان ساختارها و س��ازوكارهاي درست طراحي و اجرا 
شده طي دوره‌هاي مختلف )و به خصوص دهه 40 و اوايل 
دهه 50 و دهه 70 و اوايل دهه80 خورشيدي( در توفان 
انق�الب و منازعات داخلي و تحريم‌ه��اي بين‌المللي و...

درهم پيچيده شد و كار به مصادره‌ها و نفي حق مالكيت و 
سركوب قيمت‌ها و تضعيف حقوق شهروندي و نهادهاي 
سياس��ي و مدني و... كشيده ش��د. بر اين اساس كارنامه 
»توس��عه« را در ميهن مان مي‌توان ناموفق ارزيابي كرد . 
علت اين عدم موفقيت نيز شايد آن بوده كه امر توسعه به 

عنوان يك »پروژه« قلمداد شده و نه »پروسه« و جرياني 
براي ح��ذف »ناآزادي‌ها« و افزايش گس��تره آزادي‌ها؛ 
آنچنانكه آمارتياسن، اقتصاددان برنده جايزه نوبل بدان 
تاكيد مي‌نهد )توس��عه به مثاب��ه آزادي( . فلذا نتيجه آن 
عمدتا رشد ناپايدار و پر نوسان اقتصادي و تورم دو رقمي 
و بي��كاري بالا به خص��وص در تحصيلك��ردگان و خيل 
مهاجرت و تداوم و تشديد شكاف‌هاي قومي و فرهنگي و 
اجتماعي و... بوده است. اكنون اما در اين فضاي تعليق و 
تهديد، سياستگذاران و تصميم‌گيران در نظام حكمراني 
بايد به اين س��وال حياتي پاس��خ دهند كه آيا قصد دارند 
از اين جنگ »بزنگاه تاريخي« رو به »توس��عه« بسازند و 
زندگي و كار و معيش��ت مردم را با مشاركت خود آنان در 
مسيري نو و همراستا با افق جهاني و ايجاد ايراني توسعه 
يافته و پيشرفته و مرفه و آزاد سامان دهند يا قرار است در 
بر همان پاشنه سابق بچرخد؟! اگر پاسخ ايراني پيشرفته و 
رضايت ايرانيان است، نيازمند تصميم‌هاي شجاعانه و نگاه 
بلندمدت و هماهنگي سياست‌هاي داخلي و خارجي در 
قالب تفاهم و توافق در خارج و گفت‌وگو و آشتي در داخل 
اس��ت.ضرورت‌هاي حياتي و حلقه‌ه��اي مفقوده‌اي كه 
جاي آنها در گفتمان »توس��عه« ميهن مان عموما خالي 
بوده است. اميد است چنين شود و اين جنگ فرصتي براي 

برون‌رفت از بن‌بستي تاريخي را فراهم آورد.

ب��ازار س��رمايه در روزهاي��ي 
ق��رار گرفته كه مي‌ت��وان آن را 
حساس‌ترين مقطع سال‌هاي 
اخير ناميد؛ بازاري كه حدود ۶۰ 
روز با توقف معاملات مواجه بود و 
اكنون همه چشم‌انتظارند ببينند 
بازگشايي آن با چه پيامدهايي 
همراه خواهد بود و متوليان چه 
تدابيري براي مديريت ش��رايط اتخ��اذ كرده‌اند. اين دوره 
طولاني تعطيلي باعث شده بخش بزرگي از سرمايه‌ها عملا 
غيرقابل نقد شدن و بسياري از سرمايه‌گذاران، به‌ويژه آنهايي 
كه صرفا در بازار سهام فعال بودند، با چالش نقدينگي روبه‌رو 
شوند. همين مساله به شكل طبيعي نگراني‌هايي درباره 
فش��ار فروش در ابتداي بازگشايي ايجاد كرده است. يكي 

از موضوعات كليدي تفاوت چش��م‌اندازها و پيش‌بيني‌ها 
در ميان گروه‌هاي مختلف سرمايه‌گذاران است. به عبارت 
ديگر، »ريس��ك‌پروفايل« اف��راد در اين مقطع بيش از هر 
زمان ديگري اهميت پيدا كرده است. برخي سرمايه‌گذاران 
حقيقي كه به نقدينگي فوري نياز دارند، احتمالا در همان 
روزهاي نخست فش��ار فروش ايجاد خواهند كرد. در كنار 
آن، برخي ش��ركت‌هاي حقوقي نيز ممكن است به دليل 
تعهدات مالي يا مشكلاتي كه در دوره تعطيلي بازار برايشان 
به وجود آمده، ناچار به عرضه بخش��ي از سهام خود شوند. 
با اين حال هنوز مشخص نيس��ت براي فروش حقوقي‌ها 
چه محدوديت‌ها و سازوكارهايي در نظر گرفته مي‌شود و 
بازارساز تا چه اندازه در اين بخش مداخله خواهد كرد.با وجود 
اين شرايط از بازار نمي‌توان انتظار داشت كه بلافاصله پس 
از بازگشايي وارد روند صعودي شود يا در كوتاه‌ترين زمان 

ممكن به وضعيت پيشين بازگردد. در واقع آنچه در مرحله 
نخست اهميت دارد، ايجاد تعادل و بازگرداندن آرامش به بازار 
است؛ امري كه بدون مداخله هدفمند متوليان و بدون اتخاذ 
سياست‌هايي براي حمايت از اعتماد عمومي ممكن نخواهد 
بود. در چنين شرايطي حتي تزريق نقدينگي براي حمايت 
از قيمت‌ها نيز به تنهايي كارساز نيست و اهميت شفافيت، 
اطلاع‌رساني دقيق و اعتمادسازي بسيار بيشتر از اقدامات 
حمايتي مستقيم ارزيابي مي‌شود. اعتماد سرمايه‌گذاران 
كه پايه اصلي پويايي بازار سرمايه اس��ت، در دوران توقف 
معاملات تحت تاثير قرار گرفته و همين امر سبب مي‌شود 
برقراري مجدد اين اعتماد، اولويت نخست بازارساز باشد. در 
صورتي كه سياستگذاران بتوانند در اين مرحله عملكردي 
قاطع، دقيق و شفاف ارايه دهند، احتمال بازگشت تدريجي 
تعادل در بازار افزايش مي‌يابد. به بيان ديگر، بازار سرمايه در 

اين شرايط بيش از هر چيز به اطمينان خاطر نياز دارد، نه 
لزوما محرك‌هاي مالي گسترده. با وجود پيش‌بيني فشار 
فروش اوليه، بسياري از فعالان اميدوارند بازگشايي سريع 
بازار بتواند گردش طبيعي معاملات را احيا كند. اين چرخه 
خريد و فروش است كه به بازار امكان مي‌دهد دوباره نفس 
بكشد و به‌ تدريج به مسير طبيعي خود برگردد. در نهايت 
پويايي و نوسان‌گيري از عناصر اصلي بازار سرمايه هستند و 
از سرگيري آنها مي‌تواند نشانه مثبتي براي شروع بازسازي 
اعتماد و بازگشت تدريجي رونق باشد. در مجموع گرچه 
بازار در آستانه بازگشايي با چالش‌هاي جدي و لزوم مديريت 
فشار فروش مواجه است، اما در صورت اتخاذ سياست‌هاي 
صحيح مي‌توان اميدوار بود كه تعادل و اعتماد به ‌تدريج به 
اين بازار مهم برگردد و سرمايه‌گذاران بتوانند فعاليت خود 

را دوباره از سر بگيرند.

يحيي آل‌اسحاق  حسين حقگو

محمد غفوري

 ت��ورم در اقتصاد اي��ران، پديده‌اي مقطعي يا وابس��ته به 
يك دولت خاص نيس��ت، بلكه به يك��ي از مزمن‌ترين و 
پيچيده‌ترين چالش‌هاي ساختاري كشور در چند دهه اخير 

تبديل شده است. بررسي روندهاي اقتصادي نشان مي‌دهد 
كه از سال‌ها پيش، نرخ تورم در ايران همواره در سطوحي 
بالاتر از ميانگين جهاني قرار داشته و به‌ندرت دوره‌اي از ثبات 

پايدار را تجربه كرده است. اين وضعيت، نه‌تنها معيشت 
خانوارها را تحت فشار قرار داده، بلكه فضاي تصميم‌گيري 
براي فعالان اقتصادي، س��رمايه‌گذاران و سياستگذاران 

را ني��ز با ابهام و نااطميناني همراه كرده اس��ت. در چنين 
 شرايطي، هرگونه برنامه‌ريزي بلندمدت اقتصادي عملا
صفحه2را بخوانید  تحت تاثير نوسانات...�


