
درحالي كه جهان هنوز زير س��ايه جنگ گسترده امريكا 
و رژيم صهيونيس��تي عليه ايران ب��ا تبعات ژئوپليتيك و 
اختلال‌هاي انرژي دس��ت‌وپنجه نرم مي‌كن��د، يكي از 
بزرگ‌ترين موسس��ات پايش انرژي جهان چشم‌اندازي 
نگران‌كننده براي آينده تقاضاي نفت ترسيم كرده است. 
كاهش ۷۰۰ هزار بشكه‌اي برآورد مصرف جهاني در سال 
۲۰۲۶، صرفاً يك عدد تازه در گزارش‌هاي تحليلي نيست؛ 
بلكه نش��انه‌اي اس��ت از ورود بازار نفت به دوره‌اي جديد، 
دوره‌اي كه در آن ريسك‌هاي سياسي، تحولات فناوري، 
تغيير الگوي مصرف و رفتار دولت‌ها بيش از گذش��ته بر 

سرنوشت انرژي تأثير مي‌گذارند.
اين كاهش در پيش‌بيني، اختلاف كوچكي نيست. پيش از 
آغاز جنگ، تحليلگران انتظار رشد روزانه يك‌ميليون‌وصد 
 هزار بش��كه‌اي تقاضا را داش��تند، اما اكنون رقم تازه تنها 
‌۴۰۰ هزار بشكه در روز‌ است؛ يعني تقريباً يك‌سوم آنچه بازار 
انتظار داشت. چنين بازنگري تندي، معمولاً فقط زماني رخ 
مي‌دهد كه ساختار عرضه و تقاضا تحت فشار شوكي بزرگ 
قرار گرفته باشد. جنگ اخير و سلسله پيامدهاي آن، دقيقاً 
همان شوك است. اگرچه طي چند سال گذشته بارها گفته 
شده كه بازار نفت نسبت به اخبار سياسي حساس است، اما 
جنگ اخير ساختار اين حساسيت را تغيير داده است. حالا 
ديگر مساله فقط افزايش ريسك ژئوپليتيك يا بالا رفتن 
حق بيمه حمل‌ونقل نيست؛ بلكه بحران در »ضربان اصلي 

جريان انرژي جهان« است: تنگه هرمز.
اختلال تردد از اين آبراه، كه شريان حياتي ۳۰ درصد تجارت 
نفت جهان است، به معناي آن است كه عرضه در كوتاه‌مدت 
ناپايدار ش��ده و بسياري از پالايش��گاه‌ها با محدوديت‌ يا 
تأخير در دريافت خوراك روبه‌رو هستند. مهم‌ترين نكته 
گزارش جديد آن اس��ت كه »۱۷۸ پالايشگاه« - نزديك 
به »۴۰درصد از كل ظرفيت پالايشي جهان«- تحت‌تأثير 
اين محدوديت قرار گرفته‌اند. چنين رقمي نشان مي‌دهد 
كه مشكل مقطعي يا محدود نيس��ت؛ بلكه يك اختلال 

ساختاري در زنجيره جهاني پالايش به وجود آمده است.
وقتي خوراك پالايش��گاه‌ها با مش��كل مواجه شود، 
گردش توليد فرآورده‌ها مختل مي‌شود، برنامه‌ريزي 
انبارها به‌هم مي‌ريزد و تجارت س��وخت‌هاي كليدي 
مثل گازوييل و سوخت جت دچار بي‌نظمي مي‌شود. 
اين همان اتفاقي است كه اكنون افتاده: افزايش شديد 
قيمت اين محصولات، درحال��ي كه قيمت فيزيكي 
نفت خام برنت به واسطه آزادسازي ذخاير راهبردي 
توسط ژاپن، كره‌جنوبي و چند كشور ديگر كمي مهار 

شده است.
اين آزادس��ازي ذخيره اس��تراتژيك، اگرچ��ه موقتاً 
التهاب را كاهش مي‌دهد، اما از يك حقيقت مهم پرده 
برمي‌دارد بازار به مرحله‌اي رس��يده كه كش��ورهاي 
مصرف‌كننده مجبورند سپر نهايي خود را وارد ميدان 
كنند. پيش‌بيني S&P Global تنها بر افت تقاضاي 
جهاني متمركز نيست؛ بلكه به‌صورت منطقه‌اي نيز 

نش��ان مي‌دهد كه كدام مناطق ضربه س��نگين‌تري 
مي‌خورند. خاورميانه و آسيا، يعني دو منطقه‌اي كه موتور 
اصلي رشد مصرف طي دو دهه اخير بوده‌اند، در سه‌ماهه دوم 

سال جاري بيشترين كاهش تقاضا را تجربه خواهند كرد.
اين تغييرات تنها محدود به فصل جاري نيست. وقتي يك 
اقتصاد وارد مسير كاهش مصرف مي‌شود، بازگشت آن به 
روند قبلي معمولاً زمان‌بر است. از همين رو، كاهش برآورد 
س��ال ۲۰۲۶، نشان‌دهنده تأثير ماندگار جنگ بر پويايي 
بازار جهاني اس��ت. براي درك معناي واقعي كاهش ۷۰۰ 
هزار بشكه‌اي پيش‌بيني مصرف، بايد به دو نكته توجه كرد: 
تقاضاي نفت برخلاف قيمت، كم‌نوس��ان است. صنايع، 
حمل‌ونق��ل، و مصرف‌كنن��دگان نمي‌توانند يك‌ش��به 
رفتارش��ان را تغيير دهند. به همين دليل، هرگاه نهادي 
مانند S&P عدد تقاضا را دستخوش تغيير سنگين مي‌كند، 

يعني ساختار بازار به‌شدت تحت فشار است.

    جنگ تنها عامل نيست
تسريع روندهاي قبلي است 

پيش از جنگ نيز نش��انه‌هايي از كند شدن رشد مصرف 
وجود داشت: 

افزايش خودروهاي برقي، رشد انرژي‌هاي تجديدپذير، فشار 
دولت‌ها براي كاهش آلايندگي و بهبود بهره‌وري سوخت. 
اما جنگ، اين روند كند را شتاب داد. وقتي نااطميناني 

بر بازار س��ايه بيندازد، صنايع بزرگ به جاي توس��عه 
مصرف، به سمت كاهش ريس��ك حركت مي‌كنند. 
جنگ مسير كاهش رشد تقاضا را كوتاه كرد و آن را جلو 
انداخت. يكي از مهم‌ترين بخش‌هاي گزارش، اشاره 
به اقدام چند كشور آس��يايي براي آزادسازي ذخاير 
راهبردي نفت است؛ اقدامي كه معمولًا فقط در شرايط 

اضطراري انجام مي‌شود.
اين سياست دو پيام مهم دارد: 

 زيرا كش��ورها وقتي از ذخاير اس��تراتژيك برداشت 
مي‌كنند كه واقعاً به س��وخت نياز دارند، نه وقتي كه 

صرفاً قيمت بالا رفته است.
 آزادسازي ذخيره به‌معناي كاهش سپر امنيت انرژي 
كشورهاست. پس اگر جنگ يا اختلال هرمز ادامه پيدا 

كند، فشار دوباره به بازار برخواهد گشت.
در واقع، اس��تفاده از ذخاير مانند مصرف آب يك سد 
حياتي در دوران خشكس��الي است: براي امروز مفيد 
است، اما اگر بارندگي در پيش نباشد، بحران بزرگ‌تري 

در انتظار خواهد بود.
اختلال در تنگه هرمز تنها مربوط به نفت‌خام نيست؛ 
پالايشگاه‌ها نيز اكنون در مركز بحران قرار گرفته‌اند. 

در بازارهاي انرژي، هميشه نخستين نشانه‌هاي بحران، 
در فرآورده‌هاي ميان‌تقطير مشاهده مي‌شود؛ درست 

همان‌جايي كه امروز اتفاق افتاده است.

    چشم‌انداز ۲۰۲۶
سالي كه تقاضا تغيير فاز مي‌دهد؟

پرسش اصلي اين است: 
كاهش تقاضا در ۲۰۲۶ يك پديده موقتي است يا آغازي 

براي نقطه عطف جديد در بازار نفت؟
سه سناريو پيش‌ِ رو قرار دارد: 

سناريو اول: بهبود سريع پس از حل بحران 
اگر تنش‌ها كاه��ش يابد و تنگه هرمز به حالت عادي 
بازگردد، احتمالًا بخشي از افت مصرف جبران مي‌شود 

و بازار به رشد ملايم برمي‌گردد.
كاهش ۷۰۰ هزار بشكه‌اي پيش‌بيني مصرف نفت در 
۲۰۲۶، فراتر از يك رقم است؛ نش��انه‌اي از ورود بازار 
به مرحله‌اي اس��ت كه در آن هر رخداد ژئوپليتيك، 
مي‌تواند مسير مصرف، توليد و قيمت‌ها را تغيير دهد. 
نفت همچنان انرژي شماره يك جهان است، اما ديگر 
آن اطمينان قديمي را ندارد؛ بازار به‌شدت نوساني‌تر، 

شكننده‌تر و پيچيده‌تر شده است.
 و تقاضا بيش از هر زمان ديگري تحت تأثير سياست، 

جنگ و اختلال‌هاي حمل‌ونقل قرار دارد.
سال ۲۰۲۶ شايد سال كم‌مصرف‌تري براي نفت باشد، 
اما مهم‌تر از آن اين است كه احتمالاً »سال تغيير است«؛ 
تغييري كه شايد يكي از مهم‌ترين نقاط عطف انرژي 

در دهه اخير باشد.

اخبارتحلیل 3 .Sun نفت و انرژی Apr 26. 2026  3301 یکشنبه 6  ارديبهشت 1405   8  ذی‌القعده 1447  سال دوازدهم  شماره

بي‌ثباتي بازار نفت در پي 
نگراني‌ها درباره اختلال عرضه

بازار نفت در پ��ي ارزيابي معامله‌گ��ران از اختلال‌ 
عرضه به‌دليل تشديد تنش‌هاي خاورميانه در مقابل 
احتمال از سرگيري مذاكرات ايران و امريكا، پرنوسان 
بود. قيمت‌ها در ساعات اوليه معامله‌هاي روز جمعه 
)چهارم ارديبهشت( به‌دليل نگراني از تشديد دوباره 
درگيري‌هاي نظامي در منطقه غرب آسيا و ادامه 
اختلال تردد از تنگه هرمز ۲ درصد افزايش يافت، اما 
پس از خبر سه منبع پاكستاني درباره سفر احتمالي 
عباس عراقچ��ي، وزير امور خارجه به اس�الم‌آباد 

قيمت‌ها كاهش يافت.
قيمت نفت خام ش��اخص برنت درياي ش��مال تا 
ساعت ۱۳ و ۲۱ دقيقه به‌وقت گرينويچ با ۲۹ سنت 
يا حدود ۰.۳درصد كاهش به ۱۰۴ دلار و ۷۸ سنت 

به ازاي هر بشكه رسيد.
در همين حال، قيمت نفت خام شاخص دابليوتي‌آي 
امريكا با يك دلار يا حدود ۱.۱درصد افت، ۹۴ دلار 
و ۸۳ س��نت به ازاي هر بش��كه داد و ستد شد.اوله 
هانسن، تحليلگر ساكسو بانك، در يادداشتي نوشت: 
اختلال تردد از تنگه هرمز چالش لجستيكي پيچيده 
ايجاد كرده است كه حل آن زمانبر خواهد بود، جبران 
عقب‌ماندگي در برنامه‌هاي حمل محموله‌هاي نفت 
و گاز هفته‌ها طول خواهد كشيد، زيرا كشتي‌ها از 
طريق بنادري كه خود در شرايطي محدود فعاليت 
دارند، به ترتيب حركت مي‌كنن��د. تاماس وارگا از 
كارگزاري نفت موسسه پي‌وي‌ام )PVM( در اين 
باره گف��ت: در حالي كه عوام��ل بنيادي همچنان 
حمايتي هستند، معامله‌گران در آستانه هفته‌اي 
غيرمعمول و غيرقابل پيش‌بيني، در حال متوقف 
كردن سفارش‌ها هستند و شامگاه يكشنبه )ششم 
ارديبهشت( براساس تحولات مربوط به مذاكرات 
ايران و امريكا، دوب��اره تصميم مي‌گيرند. در طول 
اين هفته، نفت خام شاخص برنت حدود ۱۶درصد 
و دابليوتي‌آي ۱۴درصد افزايش قيمت داشته‌اند كه 
دومين افزايش ش��ديد هفتگي از زمان آغاز جنگ 
امريكا و رژيم صهيونيستي عليه ايران است. دونالد 
ترامپ، رييس‌جمهوري امريكا روز چهارشنبه )دوم 
ارديبهش��ت(، مدعي ش��د كه آتش‌بس را به‌طور 
نامح��دود و با هدف فراهم ش��دن امكان مذاكرات 
تمديد مي‌كند.شركت هايتونگ فيوچرز در گزارشي 
اعلام كرد كه اگر مذاكرات اي��ران و امريكا تا پايان 
آوريل پيشرفتي نداشته باشد و درگيري‌هاي نظامي 
ازسر گرفته شود، قيمت نفت مي‌تواند به بالاترين 
حد خود در س��ال جاري ميلادي برس��د. س��وزانا 
استريتر، استراتژيست ارشد سرمايه‌گذاري در واحد 
سرمايه‌گذاري موسسه ولث كلاب انگليس، در اين 
باره گفت: باتوجه به اختلال در حمل محموله‌هاي 
كليدي از تنگه هرمز، مش��كلات مالي تازه‌اي رخ 
خواهد داد كه اين موضوع باعث افزايش هزينه براي 

طيف وسيعي از كالاها مي‌شود.

خبر

 روسيه ابتكار تازه‌اي 
در اوپك‌پلاس ندارد

س��خنگوي كاخ كرملين اعلام كرد كه عرضه نفت 
روس��يه پايدار خواهد بود، اما هيچ ابتكار تازه‌اي در 
ائتلاف اوپك‌پلاس ندارد.به گ��زارش مهر به نقل از 
رويترز، دميتري پسكوف در يك گفت‌وگوي تلفني 
روزانه با خبرن��گاران اعلام كرد كه روس��يه جريان 
نفت خود را به بازارهاي جهان��ي حفظ مي‌كند، اما 
ابتكار خاصي براي اراي��ه در ائتلاف توليدكنندگان 
عضو سازمان كشورهاي صادركننده نفت )اوپك( و 
متحدانش )اوپك‌پلاس( ندارد. وي با تأكيد بر اينكه 
روس��يه به عرضه نفت خود ادامه مي‌دهد، افزود: ما 
به مس��ووليت خود در تثبيت قيمت‌ها و به حداقل 
رساندن پيامدهاي بحران جهاني انرژي متعهديم. 
سخنگوي كاخ كرملين تصريح كرد: تقاضا در حال 
رش��د اس��ت، درحالي كه مقدار عرضه نفت در بازار 
نه‌تنها روند افزايش��ي ندارد، بلكه برعكس، كاهش 
مي‌ياب��د. اكنون هيچ ابتكار ديگري در دس��تور كار 
نيست. براس��اس اعلام آژانس بين‌المللي انرژي، در 
پي افزايش قيمت نفت و در نتيجه رشد تورم به‌دليل 
پيامدهاي جنگ عليه اي��ران، جهان بدترين بحران 
انرژي تاكنون را تجربه مي‌كند. در س��ال‌هاي اخير، 
هش��ت عضو اين ائتلاف با كاهش عرضه داوطلبانه 
در كنار كاهش توليد گروهي به‌دنبال ثبات‌بخشي 
به بازارهاي جهاني بوده‌اند. اين هشت كشور از سال 
۲۰۲۵ به‌منظور احياي سهم بازار، لغو كاهش عرضه 
داوطلبانه را آغاز كرده‌اند. هشت عضو اوپك‌پلاس در 
تازه‌ترين نشس��ت ماهانه خود )۱۶ فروردين( براي 
حمايت از ثبات بازار نفت تصميم گرفتند ۲۰۶ هزار 
بشكه از كاهش عرضه داوطلبانه روزانه يك ميليون و 
۶۵۰ هزار بشكه‌اي را كه در آوريل ۲۰۲۳ اعلام شده 
بود، لغو كنند. اين تصمي��م تا حد زيادي روي كاغذ 
است، زيرا اعضاي اصلي آن به‌دليل جنگ امريكا و رژيم 
صهيونيستي عليه ايران قادر به افزايش توليد نيستند و 
حتي با كاهش توليد قابل‌توجهي روبرو شده‌اند. هشت 
عضو اوپك‌پلاس تصميم گرفته‌اند س��وم مه ۲۰۲۶ 

)يكشنبه، ۱۳ ارديبهشت( گرد هم آيند.

احياي توليد نفت كشورهاي 
حاشيه خليج‌فارس زمان‌بر است

بانك امريكايي گلدمن ساكس پيش‌بيني كرد كه 
احياي توليد نفت كشورهاي حاشيه خليج‌فارس 

به‌طور قابل‌توجهي زمان‌بر مي‌شود.
به گزارش ايلنا از رويترز، گلدمن ساكس اعلام كرد 
كه توليد نفت كش��ورهاي حاشيه خليج‌فارس كه 
به‌دليل جنگ امريكا و رژيم صهيونيستي عليه ايران 
به‌شدت كاهش يافته است، احتمال دارد ظرف چند 
ماه پ��س از رفع كامل اختلال تردد از تنگه هرمز تا 
حد زيادي بهبود يابد، اما اين موضوع مي‌تواند به‌طور 

قابل‌توجهي بيش از اين زمان‌بر باشد.
براس��اس برآوردهاي اين بان��ك امريكايي، روزانه 
حدود ۱۴ ميليون و ۵۰۰ هزار بشكه از توليد نفت 
خام خليج‌فارس، ح��دود ۵۷درصد از عرضه پيش 
از آغاز جنگ عليه ايران، در ماه آوريل متوقف شده 
كه تا حد زيادي در پي توقف‌هاي احتياطي توليد 
و تلاش براي مديريت ذخيره‌سازي‌ها و نه آسيب 
فيزيكي به ميدان‌هاي نفتي رخ داده است. در حالت 
عادي حدود يك‌پنج��م از محموله‌هاي نفت خام 
و گاز طبيعي مايع‌ش��ده )ال‌ان‌جي( جهان از تنگه 
هرمز مي‌گذرد، بنابراين اختلال بلندمدت تردد از 
اين گ��ذرگاه راهبردي پيامدهايي قابل‌توجه براي 
بازاره��اي جهاني انرژي دارد. گلدمن س��اكس در 
يك يادداشت پژوهش��ي اعلام كرد كه رفع كامل 
اختلال تردد از تنگه هرمز و نبود حمله‌هاي دوباره 
به زيرساخت‌هاي نفتي، امكان احياي سريع توليد 
را فراهم مي‌كند كه اين موضوع با پشتيباني ظرفيت 
اضافه توليد در عربستان‌سعودي و امارات متحده 
عربي همراه خواهد بود. با اين حال هرگونه بهبود 
در توليد تحت‌تأثير لجس��تيك و عملكرد چاه‌ها 
قرار خواهد گرفت. گلدمن ساكس همچنين اعلام 
كرد كه ظرفي��ت نفتكش‌هاي خال��ي موجود در 
خليج‌فارس حدود ۱۳۰ ميليون بشكه يا ۵۰درصد 
كاهش يافته اس��ت كه سرعت انتقال نفت ازسوي 
توليدكنندگان را پس از آغاز دوباره صادرات محدود 
مي‌كند. توقف طولاني‌مدت توليد در چاه‌هاي نفتي 
خطر كاهش مقدار توليد، به‌ويژه در مخازن كم‌فشار 
را به‌همراه دارد و نياز به انجام تعميرات اساسي پيش 
از احياي كامل توليد را ايجاد مي‌كند. براساس اعلام 
گلدمن س��اكس، هرچه توليد نفت بيشتر محدود 

بماند، احتمال مي‌رود روند بهبود كندتر باشد.
اين بانك امريكايي اعلام كرد كه چشم‌انداز بهبود 
روند توليد در كش��ورهاي مختلف متفاوت است، 
به‌طوري ك��ه عراق به‌دلي��ل ويژگي‌هاي مخزن و 
چالش‌هاي زيرساختي با خطر بيشتري روبه‌روست، 
درحالي ك��ه عربستان‌س��عودي مي‌تواند توليد را 

سريع‌تر افزايش دهد.
بنا بر گزارش گلدمن س��اكس، ميانگي��ن برآورد 
آژانس‌هاي خارجي نشان مي‌دهد توليدكنندگان 
حاش��يه خليج‌فارس مي‌توانند حدود ۷۰درصد از 
توليد ازدست‌رفته را ظرف سه ماه و حدود ۸۸درصد 
را ظ��رف ۶ ماه بازيابي كنند. اي��ن بانك امريكايي 
همچنين هشدار داد توقف بلندمدت توليد، خطر 

آسيب پايدار به عرضه را افزايش مي‌دهد.

گام بلند سوريه، اردن و لبنان 
براي احياي خط لوله گاز عربي

نمايندگان وزارتخانه‌هاي انرژي س��وريه، اردن و 
لبنان در نشستي سه‌جانبه، نقشه‌راه عملياتي براي 
فعال‌سازي مجدد »خط لوله گاز عربي« را بررسي 
كردند. به گزارش ايلنا، نشست سه جانبه مقامات 
س��وري، اردني و لبناني كه با ه��دف تأمين انرژي 
مورد‌نياز لبنان و تقويت پايداري شبكه برق سوريه 
صورت گرفت، نشان‌ از تحركات جديد اين كشورها 
براي تحقق تكامل اقتصادي در حوزه انرژي منطقه 
است.  در اين نشست كه به صورت ويديو‌كنفرانس 
برگزار شد، جدول زماني نهايي براي آغاز عمليات 
پمپاژ آزمايش��ي مورد بحث ق��رار گرفت و »غياث 
دياب«، معاون وزير انرژي سوريه در امور نفت، تأكيد 
كرد: شبكه انتقال سوريه پس از انجام آزمايش‌هاي 
فني لازم در مسير مرز اردن تا مرز لبنان، اكنون در 
بالاترين سطح آمادگي قرار دارد. وي با اشاره به ابعاد 
استراتژيك اين پروژه، آن را شريان حياتي منطقه 
توصيف كرد كه جايگاه محوري سوريه را به عنوان 
مسير امن و پايدار ترانزيت انرژي تثبيت مي‌كند. 
اين تحرك ديپلماتيك در‌حالي صورت مي‌گيرد كه 
پيش از اين، »محمد البشير«، وزير انرژي سوريه، 
از بهبود نسبي پايداري شبكه برق در اكثر مناطق 
اين كشور در پي ازسرگيري پمپاژ گاز از مسير اردن 

خبر داده بود.
پروژه »خط لوله گاز عربي« كه از مصر آغاز شده و 
با عبور از اردن و س��وريه به لبنان مي‌رسد، يكي از 
مهم‌ترين پروژه‌هاي زيربنايي مش��ترك در جهان 

عرب محسوب مي‌شود.
با‌وجود اي��ن، احياي كامل اين پروژه با چالش‌هاي 
ج��دي از‌جمله تأمين منابع مالي براي بازس��ازي 
زيرساخت‌هايي روبه‌رو است كه در جريان بحران 

سوريه تا ۷۰درصد آسيب ديده‌اند.
پيش از اين، گزارش روزنامه »فايننشال تايمز« نيز 
اش��اره كرده بود كه بخشي از گاز پمپاژ شده از اين 
خط لوله ممكن است منشأ اسراييلي داشته باشد؛ 
چراكه اردن براي تأمين بخشي از نيازهاي خود به 
گاز وارداتي از ميدان »لوياتان« اسراييل وابسته است 
در حالي كه اين موضوع پرسش‌هايي را درباره منابع 
واقعي گازي كه قرار است از خاك سوريه عبور كند، 

برانگيخته است.
با اين حال، مقامات هر سه كشور اميدوارند با نهايي 
شدن مراحل فني و لجستيكي در هفته‌هاي آتي، 
آغاز پمپاژ آزمايش��ي گاز بتواند بحران فلج‌كننده 
انرژي در لبنان را كاهش دهد و پايداري شبكه برق 

در سوريه را تضمين كند.

گزارش »تعادل« از تبديل شدن نقطه عطف تقاضاي جهاني نفت در سال ۲۰۲۶

سال سخت نفت!

تازه آغاز بحران قيمت در بازار نفت است
شركت اني ايتاليا: تاثير جنگ با ايران بر قيمت انرژي كم 

برآورد شده و تازه آغاز بحران قيمت است.
به گزارش تس��نيم به نقل از رويترز، ش��ركت نفتي 
ايتاليايي ان��ي )Eni( اعلام كرد كه جنگ ايران تأثير 
عميق‌ت��ر و ماندگارتري بر قيمت نف��ت و گاز خواهد 
داش��ت و آنچه در حال حاضر در ب��ازار قيمت‌گذاري 

مي‌شود آغاز بحران جنگ با ايران است.
فرانچس��كو گاتي، مدير مالي اني، )Eni( گفت: اين 

شركت پيش‌بيني خود براي قيمت نفت برنت در سال 
2026 را از 70 دلار به 83 دلار در هر بش��كه افزايش 
داده است. همچنين پيش‌بيني قيمت گاز TTF هلند 
را از 36 ي��ورو به 50 يورو در هر مگاوات س��اعت ارتقا 
داده است. گاتي تأكيد كرد: »اين بحران صرفاً مساله 
آتش‌بس يا صلح نيست، بلكه بازسازي زيرساخت‌ها و 
تأسيسات توليدي تعطيل‌شده در خاورميانه نيز زمان‌بر 
خواهد بود.« شركت اني )Eni( در گزارش خود سود 

خالص تعديل‌شده سه‌ماهه نخس��ت را 1.3 ميليارد 
يورو )1.5 ميليارد دلار( اعلام كرد كه نس��بت به 1.4 
ميليارد يورو در مدت مشابه سال قبل كاهش داشته و 
از ميانگين پيش‌بيني تحليلگران )1.5 ميليارد يورو( 
كمتر است. اگرچه كسب‌وكار بالادستي اين گروه از 
پيامدهاي اوليه جنگ سود برد، اما بخش پالايش به 
دليل كاهش ظرفيت بهره‌برداري نتوانست به‌طور كامل 

از افزايش قيمت محصولات بهره‌مند شود.

اني )Eni( همچنين برنامه بازخريد سهام خود در سال 
2025 را از 1.5 ميليارد يورو )اعلام‌شده در 19 مارس( 
به 2.8 ميليارد يورو افزايش داد. اين افزايش تنها كمي 
بيش از دو هفته و نيم پس از حملات امريكا و اسراييل 

به ايران صورت گرفته است.
سهام اني )Eni( در بورس ميلان با 1.14درصد كاهش 
بسته شد، در‌حالي كه پيش از انتشار نتايج، يك درصد 

افزايش يافته بود.

مدير ارشد موسسه كپلر 

سرگرداني روزانه ۱۶ ميليون بشكه نفت
مدير ارشد تحليل بازار نفت در موسسه كپلر گفت: پيش از 
درگيري‌ها، صادرات نفت و ميعانات از خليج‌فارس حدود 
۱۶ ميليون بشكه در روز بود. اما پس از تشديد تنش‌ها، عبور 
نفت از تنگه تقريباً متوقف شده است. در عمل، تنها حدود 
۳۰۰ هزار بشكه در روز نفت غيرايراني توانسته از تنگه عبور 
كند كه نشان‌دهنده شدت اختلال است.به گزارش ايلنا، 
جنگ‌طلبي و سياس��ت‌هاي امريكا و رژيم صهيونيستي 
نه تنها ايران بلكه بازار انرژي را در سراسر جهان با مخاطره 
مواجه كرده به نحوي كه با اخت�الل در تردد نفتكش‌ها، 
نفت تا ۱۲۰ دلار در هر بشكه هم رسيد و اكنون گسترش 
جنگ به تنگه هرمز شديدترين چالش فيزيكي را در تاريخ 
صنعت نفت رقم زده و عرضه بيش از ۱۲ ميليون بش��كه 
نفت را در روز متوقف كرده است.اوضاعي كه طبق برآورد 
مدير ارشد تحليل بازار نفت در موسسه كپلر كاهش عرضه 
در مجموع به ۶۰۰ ميليون بشكه رسيده كه معادل ۶ روز 
تقاضاي جهاني اس��ت. او‌ معتقد است: از دست رفتن اين 
حجم از عرضه فيزيكي مي‌تواند بازار را به‌شدت مختل كند.

اين تحليلگر داده‌هاي انرژي در موسسه بين‌المللي كپلر 
پيش‌بيني مي‌كند كه اگر كاهش عرضه نفت از خاورميانه 
تا پايان ماه مي‌به حدود يك ميليارد بشكه برسد؛ تحمل 
اين شرايط براي بازار بسيار دشوار خواهد بود. ارزيابي شما 
از وضعيت تنگه هرمز و تردد نفتكش‌ها بعد از جنگ اخير 
امريكا و رژيم صهيونيستي با ايران چيست؟در عمل تغيير 
زيادي رخ نداده است. اعلام ايران درباره بازگشايي كامل 
تنگه هرمز تاكنون به بهبود ملموسي در شرايط ميداني 
منجر نشده است. حتي اظهارات وزير امور خارجه، آقاي 
عراقچي، بعداً توس��ط برخي مقامات ديگر تا حدي نقض 
شد كه خود نشان‌دهنده تداوم ابهام در اين موضوع است.

در حال حاضر كشتي‌ها همچنان مجبورند از كريدور تحت 
كنترل ايران در شمال جزيره لارك عبور كنند و اين موضوع 
نيازمند اخذ مجوز از نيروهاي س��پاه است. اين روند كند، 

محدودكننده و همراه با ريسك‌هاي بالاي عملياتي، حقوقي 
و اعتباري براي شركت‌هاي كشتيراني است.در روزهاي 
اخير تردد بس��يار محدود بوده است. به‌طور متوسط تنها 
حدود ۳ كشتي در روز از خليج‌فارس خارج شده‌اند، در‌حالي 
كه قبل از درگيري‌ها اين رقم براي نفتكش‌ها حدود ۲۰ تا 
۲۵ فروند در روز بود. پيش از اعمال محاصره توسط امريكا، 
صادرات نفت ايران به‌صورت عادي انجام مي‌شد، اما پس از 
آن به‌شدت كاهش يافته و تاكنون هيچ نفتكشي نتوانسته از 
محدوده محاصره عبور كند. تنها بين ۱۶ تا ۱۸ آوريل چهار 
نفتكش حامل نفت امارات و عربستان موفق به خروج شدند، 
اما پس از تشديد تنش‌ها در ۱۸ آوريل و حمله به نفتكش 
Sanmar Herald، هيچ نفتك��ش نفت خامي عبور 
نكرده است.محدوديت‌هاي عملياتي در تنگه هرمز يكي از 
شديدترين اختلال‌هاي فيزيكي تاريخ بازار نفت را رقم زده 
است. در واقع با يك شوك بزرگ عرضه مواجه هستيم كه 
همزمان باعث گسست در ساختار قيمت‌گذاري جهاني نيز 
شده است.پيش از درگيري‌ها، صادرات نفت و ميعانات از 
خليج فارس حدود ۱۶ ميليون بشكه در روز بود، اما پس از 
تشديد تنش‌ها، عبور نفت از تنگه تقريباً متوقف شده است. 
در عمل، تنها حدود ۳۰۰ هزار بشكه در روز نفت غيرايراني 
توانسته از تنگه عبور كند كه نشان‌دهنده شدت اختلال 
است.بخشي از اين كاهش از طريق مسيرهاي جايگزين 
جبران شده است. عربستان صادرات خود از بندر ينبع در 
درياي سرخ را افزايش داده و امارات نيز صادرات از فجيره را 
بالا برده است. در مجموع، اين مسيرهاي جايگزين حدود 
۳.۲ ميليون بشكه در روز از سوي عربستان و ۰.۶ ميليون 
بشكه در روز از سوي امارات به عرضه اضافه كرده‌اند اما اين 
ميزان همچنان فاصله زيادي با جبران كامل كاهش صادرات 
از مس��ير هرمز دارد.در كنار اين موارد، بسته شدن عملي 
اين گلوگاه باعث شده بيش از ۱۲ ميليون بشكه در روز از 
عرضه نفت متوقف شود و همين موضوع قيمت برنت را در 

ماه مارس به حدود ۱۲۰ دلار رس��انده است. برآورد ما اين 
است كه مجموع كاهش عرضه به حدود ۶۰۰ ميليون بشكه 
رسيده كه معادل حدود ۶ روز تقاضاي جهاني است.ازسوي 
ديگر، تقاضا نيز كاهش يافته، به‌ويژه در ميان پالايشگاه‌هاي 
آسيايي كه وابستگي بالايي به نفت خليج‌فارس دارند. يكي 
از ويژگي‌هاي مهم اين بحران، فاصله قابل‌توجه بين بازار 
كاغذي و بازار فيزيكي است؛ به‌طوري كه در‌حالي كه برنت 
حدود ۱۲۰ دلار بود، قيمت نفت تحويلي در شرق آسيا به 
۱۶۰ تا ۱۷۰ دلار رسيد.پس از اعلام آتش‌بس، قيمت‌ها تا 
حدي كاهش يافته‌اند، زيرا بازار اميدوار است توافقي بين 
امريكا و ايران حاصل شود. اما اگر تنگه به‌زودي بازگشايي 
نشود، احتمال افزايش مجدد قيمت‌ها بسيار بالا خواهد بود.

در صورت تداوم اين وضعيت، فكر مي‌كنيد كه بازار نفت 
چقدر تاب‌آوري داشته باشد؟

از دست رفتن اين حجم از عرضه فيزيكي فشار بسيار زيادي 
به بازار وارد مي‌كند. باتوجه به اينكه كاهش تجمعي عرضه 
به حدود ۶۰۰ ميليون بش��كه رسيده، ادامه اين وضعيت 
مي‌تواند تعادل بازار را به‌ش��دت مخت��ل كند.در صورت 
تداوم محدوديت در تنگه هرمز، هزينه‌هاي حمل‌ونقل، 
بيمه و برنامه‌ريزي پالايشگاه‌ها با بي‌ثباتي بيشتري مواجه 
خواهد شد. اين تأثير به‌صورت يكسان توزيع نشده است؛ 
كشورهاي آسيايي به‌ويژه جنوب شرق آسيا و هند به دليل 
وابستگي بالا و ذخاير كمتر، آسيب‌پذيرتر هستند، در‌حالي 
كه چين، ژاپن و كره‌جنوبي تا حدي وضعيت بهتري دارند.

در مجموع، ابزارهاي محدودي براي مقابله با اين شرايط 
وجود دارد. برخي كشورها اقداماتي براي كاهش مصرف يا 
حمايت از مصرف‌كنندگان انجام داده‌اند. آژانس بين‌المللي 
انرژي نيز آزادسازي ۴۰۰ ميليون بشكه از ذخاير راهبردي 
را آغاز كرده و ممكن است اين رقم افزايش يابد.با اين حال، 
اگر كاهش عرضه از خاورميانه تا پايان ماه مي‌به حدود يك 
ميليارد بشكه برس��د، تحمل اين شرايط براي بازار بسيار 

دشوار خواهد بود.تردد نفتكش‌ها همچنان بسيار محدود 
است. تعداد كشتي‌ها از حدود ۲۰ تا ۲۵ نفتكش در روز قبل 
از بحران، به حدود يك تا ۲ نفتكش در روز كاهش يافته است. 
اخيراً عبور نفتكش‌هاي حامل نفت امارات كمي افزايش 
يافته، اما در مجموع سطح تردد همچنان بسيار پايين است.

صادرات نفت ايران پيش از محاصره امريكا در سطح نسبتاً 
بالايي قرار داشت، اما پس از آن به‌شدت كاهش يافته است. 
ايران از زمان آغاز محاصره سه نفتكش VLCC را بارگيري 
كرده و دو نفتكش ديگر نيز در مسير جزيره خارگ هستند، 
اما تاكنون نفتكش حامل نفت ايران موفق به عبور از محدوده 
محاصره نشده است.ايران در ماه مارس حدود ۱.۸۵ ميليون 
بشكه در روز نفت صادر مي‌كرد كه عمدتاً از جزيره خارگ 
انجام مي‌شد. به نظر مي‌رسد محاصره امريكا تا حد زيادي 
در جلوگيري از رسيدن نفت ايران به بازارهاي آسيايي موثر 
بوده است.در صورت ادامه اين وضعيت، شركت ملي نفت 
ايران ناچار خواهد شد توليد را كاهش دهد، زيرا در غير اين 
صورت ظرفيت ذخيره‌سازي به سرعت پر مي‌شود. برآورد ما 
اين است كه حدود ۴۰ ميليون بشكه ظرفيت ذخيره‌سازي 
خالي، عمدتاً در خارگ و عسلويه، وجود دارد.در نتيجه، اين 
محاصره احتمالاً به كاهش توليد منجر خواهد شد، مشابه 
آنچه در دوره تحريم‌هاي ۲۰۱۲ تا ۲۰۱۵ و پس از خروج 
امريكا از برجام در سال ۲۰۱۸ مشاهده شد. افزايش استفاده 
از يوآن در تجارت نفت نشان‌دهنده تلاش برخي كشورها 
براي كاهش وابس��تگي به دلار امريكا اس��ت، به‌ويژه در 
معاملاتي كه با كشورهاي تحت تحريم يا داراي حساسيت 
سياسي انجام مي‌ش��ود.با اين حال، يوآن هنوز جايگزين 
كاملي براي دلار نيست. اين ارز از نظر نقدشوندگي، قابليت 
تبديل، عمق بازارهاي مالي و پذيرش جهاني با دلار فاصله 
دارد.بنابراين، اگرچه استفاده از يوآن در معاملات دوجانبه 
و منطقه‌اي احتمالاً افزايش خواهد يافت، اما دلار همچنان 

در آينده ارز غالب در بازار جهاني نفت باقي خواهد ماند.


