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 تنفس مالياتي
 با مهلت پرداخت معوق ماليات 

 صادركنندگان
  از فرصت مردمي‌سازي صنعت
 و عبور از خام‌فروشي مي‌گويند

 »تعادل« وضعيت بورس‌هاي جهاني
 را بررسي مي‌كند

تعادل| در حالي كه صنعت پتروش��يمي به دليل 
حملات اخير با كاهش ظرفيت توليد روبرواس��ت، 
فعالان اقتصادي از فرصت تاريخي براي بازس��ازي 
و توسعه س��خن مي‌گويند؛ فرصتي كه با رفع موانع 
داخل��ي، كنار رفت��ن تحريم‌ه��ا و هم‌افزايي بخش 
خصوصي مي‌تواند مسير ورود براي خلق منابع جديد 
ارزي و سرمايه‌گذاري‌ ۴۰۰ ميليارد دلاري مورد نياز را 
هموار كرده و اقتصاد ايران را از ركود و تورم چندساله 
به سمت رش��د پايدار س��وق دهد. برخي از اعضاي 
صفحه7را بخوانید فدراسيون صادرات... �

پ��س از هفته‌هايي از ركود و بي‌ثباتي ناش��ي از آغاز 
جنگ ايران، امريكا و اس��راييل بازارهاي مالي جهان 
بار ديگر نشانه‌هايي از احيا و بازگشت اعتماد را بروز 
داده‌اند. جديدترين آمارهاي منتش��ر ش��ده نشان 
مي‌دهد كه شركت‌ها و س��رمايه‌گذاران بين‌المللي 
با وجود تنش‌هاي ژئوپليتيكي، در حال بازگشت به 
انجام معاملات بزرگ هستند و ارزش كل تراكنش‌ها 
رو به افزايش گذاشته است. بر اساس آمار منتشرشده 
توسط LSEG، ارزش معاملات اعلام‌شده در سطح 
 جهاني طي هفته دوم مارس به حدود ۳۹ ميليارد دلار
صفحه4را بخوانید  افت كرده بود... �

 از خاكستر جنگ
 تا بازسازي صنعت

رونق بازار پس از 
شوك‌هاي جنگ

تطابق با شرایط جدید 
اقتصادی 

نظام اقتصادی و بیزینس 
در ایران و جهان دیگر به 
شکل س��ابق نمی‌تواند 
ادام��ه پی��دا کن��د و 
ش��رایط جدی��دی در 
اقتص��اد ظه��ور و بروز 
پیدا می‌کند. به عبارت 
روش��ن‌تر، درآمد همه 
فعالان اقتصادی نیز در این شرایط جدید تغییر 
کرده و به شکل سابق نخواهد بود. این تغییرات به 

چه شکل است و چه شرایطی را ایجاد می‌کند؟
طی س��ال‌ها و دهه‌ه��ای اخیر مفهوم��ی به نام 
جهانی شدن اقتصاد شکل گرفته که به نظر من 
اسم مناسبی نیست و باید واژگان کاربردی‌تری 
برای آن انتخاب ش��ود. منظور از جهانی ش��دن 
اقتصاد این است که اقتصاد کشورهای مختلف 
در اقتصاد جهانی ادغام می‌شود و جهان به سمت 
یکپارچه شدن می‌رود. به نظرم این لغت نقلِ معنا 
پیدا نمی‌کند و واژه بهتر جهانی شدن قیمت‌ها 
اس��ت. یعنی اینکه هر فردی در ه��ر نقطه‌ای از 
جهان اگ��ر هزینه حمل و نق��ل را نادیده بگیرد 
باید از ارزان‌ترین کس��ی که آن محصول را ارائه 
می‌کند )فازغ از هزینه‌ه��ای حمل و نقل( فقط 
4درصد گران‌تر محصول خود را عرضه کند. این 
ضرورت از س��ال 96 میلادی ایجاد شد. در سال 
2001 نخستین فروپاشی در اقتصاد جهان ایجاد 
شد و فروپاشی بعدی در واکنش به جهانی شدن 
قیمت‌ها در س��ال 2008 شکل گرفت. با حضور 
ترام��پ برخی تصور کردند نظ��ام تعرفه‌ای این 
ب��ازی را به‌هم زده و جهانی ش��دن اقتصاد کنار 
رفته است، اما با رای دادگاه امریکایی درخصوص 
وتوی نظر ترام��پ درباره نظام تعرفه‌ها این روند 
جهانی شدن قیمت‌ها تداوم پیدا کرد.  در ایران 
ه��م از زمانی ک��ه جهانی ش��دن قیمت‌ها آغاز 
شد با تعرفه‌های س��نگین گمرگی تلاش شد با 
 این وضعیت مقابله شود. امس��ال ایران واردات 
ته لنج��ی را با 5درصد تعرف��ه آزاد کرد! یعنی با 
تس��امح واردات کالا در ایران آزاد شد و در ایران 
هم جهانی ش��دن قیمت‌ها پذیرفته ش��د. اهل 
فن می‌دانند واردات ت��ه لنجی یعنی 90درصد 
کالاهای ممنوع ش��ده و با تعرفه‌های بالا تنها با 
5درصد گمرک وارد کشور می‌شوند. اتفاقی که 
در دادگاه‌ه��ای امریکا درخص��وص وتوی نظام 
تعرفه‌ای اتخاذ شد شبیه همین مجوز ایران برای 
واردات ته لنجی اس��ت. هر دو کش��ور ملزومات 
اقتصاد جهان��ی را پذیرفته و به آن گردن نهادند. 
مساله این است که اقتصاد ایران در اقتصاد منطقه 
)پاکستان، قفقاز، افغانس��تان، عراق، عمان و...( 
ادغام شده است. در واقع قیمت‌ها منطقه‌ای شده 
است. یعنی اقتصاد هر کشوری در اقتصاد منطقه 
ادغام شده است. حال باید دید مبتنی بر تحولات 
اخیر، اقتصاد جهانی را چطور می‌توان پیش‌بینی 
کرد؟ قیمت‌ها که جهانی ش��د و گرانفروش��ان 
تضعیف یا حذف ش��دند، باعث کاهش سود در 
اقتصاد‌ها ش��د. خروجی این بحث کاهش سود 
فعالان اقتصادی و در کل کاهش سود فعالیت‌های 
اقتصادی اس��ت. چپ و راس��ت در ایران به این 
نتیجه رسیده‌اند که کاهش سود باعث دشواری 
فعالیت‌های اقتصادی ش��ده و باید فکری کرد. 
بسیاری از افراد تصور می‌کنند باید کسب و کار 
خود را تعطیل کنند. این تصور اش��تباهی است. 
استانداردهای حسابداری در جهان تغییر کرده 
اس��ت. اساسا نحوه محاسبه س��ود در ایران باید 
همراه با ملاحظاتی باشد. اقتصاد جهانی و جهانی 
شدن قیمت‌ها می‌گوید س��ودی که می‌توان از 
بیزینس خارج کرد باید به اندازه‌ای باشد که فروش 
کسب و کار به دلار پایین نیاید. سایر مواردی که 
ذیل عنوان سود فعالیت‌های اقتصادی محاسبه 
می‌شود، سود فیک است. س��ودی را می‌توان از 
شرکت و کسب و کار خارج کرد که ارزش شرکت 
به دلار پایین نیاید. بورس امریکا 42هزار میلیارد 
دلار است، کل سودی که این بازار در سال 2025 
خارج کرده است، 800 میلیارد دلار بوده است که 
حدود يك درصد ارزش کل بورس امریکا را شامل 
می‌ش��ود. در نمونه دیگر، بانک‌های امریکایی در 
سال قبل 40 هزار میلیارد دلار وام داده‌اند اما تنها 2 
هزار میلیارد دلار وصولی داشته‌اند. یعنی بضاعت 
اقتصاد امریکا برای اینکه وام بدهد و پول بچرخد 
2 هزار میلیارد دلار است نه 40 هزار میلیارد دلار. 
وصولی وام‌های بانک‌های ایرانی ماهی 5 میلیارد 
دلار است نه بیش��تر. برخی ادعا می‌کنند 100 
میلیارد دلار وصول��ی در نظام بانکی ایران وجود 
دارد که اش��تباه اس��ت. در یک چنین شرایطی 
فعالان اقتصادی ایرانی باید خود را با شرایط جدید 
در اقتصاد ایران، منطق��ه و جهان تطبیق دهند. 
تحولاتی که در آن قیمت‌ها به امری منطقه‌ای و 
جهانی بدل شده است، چراکه دیگر اقتصاد محلی 

و اقتصاد کشوری معنا و مفهومی ندارد. 

محمدحسین ادیب

يادداشت-1

يادداشت-3
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 گفت‌وگو

تنگه هرمز و آينده انرژي

بازگشايي مشروط بازار سرمايه

تثبي��ت الگوه��اي جدي��د 
حكمران��ي بر ش��ريان‌هاي 
ترانزيت��ي در فروردين ماه 
سال 1405 نشان از استقرار 
يك دكترين نوين در اقتصاد 
سياسي ايران دارد كه در آن 
جغرافيا فراتر از يك بن‌بست 
يا معبر نظامي، به مثابه يك 
دارايي سرمايه‌اي مولد بازتعريف شده است. مديريت 
هوشمندانه تردد در تنگه هرمز طي هفته‌هاي اخير 
پتانسيل‌هاي نهفته‌اي را آشكار كرد كه مي‌تواند تراز 
تجاري كش��ور را به‌طور ساختاري تغيير دهد. زمان 
آن فرا رسيده اس��ت تا امنيت ناوبري به عنوان يك 
خدمت لجستيكي بين‌المللي قيمت‌گذاري شود و 
ذي‌نفعان جهاني متناسب با بهره‌مندي از اين ثبات 
در هزينه‌هاي حفظ و توس��عه آن مش��اركت كنند. 
حقوق بين‌الملل درياها و كنوانس��يون‌هاي مرتبط 
با هداي��ت ناوبري بس��ترهاي لازم را ب��راي تعريف 
حق‌الزحمه خدمات عب��وري فراهم كرده‌اند و ايران 
مي‌تواند با اس��تناد به نقش كلي��دي خود در تامين 
امنيت و پايش زيست‌محيطي اين آبراه رديف‌هاي 
درآمدي جديدي را در بودجه س��الانه تعريف كند 
ك��ه از پايداري بيش��تري نس��بت به ف��روش نفت 
برخوردار باشند. غافلگيري دولت امريكا در مواجهه 
با افزايش قيمت سوخت در بازارهاي داخلي ايالات 
متحده ناش��ي از ناديده گرفتن ضريب همبستگي 
امنيت تنگه هرمز با مي��زان تقاضا در بازار انرژي بود 
در حالي ك��ه در داخل ايران ثب��ات قيمت‌ها حفظ 
ش��د. جهش قيمت بنزين در امريكا نش��ان داد كه 
مديريت جراحي‌گون��ه ايران بر جريان انتقال انرژي 
توانسته است هزينه‌هاي سياسي و اقتصادي تنش 
را به‌طور مس��تقيم به مصرف‌كنن��ده غربي منتقل 
كند. اين وضعيت يك اه��رم چانه‌زني بي‌نظير را در 
اختيار ديپلماس��ي اقتصادي ايران قرار داده است تا 
از مدل‌هاي سنتي فروش انرژي به سمت مدل‌هاي 
پيشرفته فروش خدمات راهبردي حركت كند. سهم 
ايران از بازار چند ميليارد دلاري سوخت‌رس��اني و 
خدمات فني در خليج‌فارس در حال حاضر بس��يار 
كمتر از ظرفيت‌هاي جغرافيايي آن است؛ اما مديريت 
فعلي بر تنگ��ه هرمز اين فرصت را ايج��اد كرده تا با 
انتقال مركز ثقل لجستيك منطقه به بنادر داخلي در 
عمل تحريم‌پذيري اقتصاد كشور به حداقل ممكن 
برسد، چراكه هيچ قدرتي قادر به تحريم جغرافيا و نياز 
روزانه هزار شناور به خدمات بندري و ايمني نخواهد 
بود. تبديل تنگه هرمز به يك هاب تجاري و توزيعي 
مس��تلزم تغيير نگاه سنتي دس��تگاه‌هاي اجرايي از 
رويكرد امنيتي به رويكرد توسعه‌محور است. بنابراين 
پيشنهاد مي‌شود با تشكيل كنسرسيوم‌هاي مشترك 
بين بخش خصوصي و حاكميت، زنجيره ارزش‌افزوده 
ادامه در صفحه3 در حاشيه اين...�

ب��ا نزديك ش��دن ب��ه پايان 
دوره آتش‌ب��س و افزاي��ش 
گمانه‌زني‌ها درب��اره احتمال 
بازگش��ت تنش‌هاي امنيتي، 
موضوع بازگشايي بازار سهام 
دوب��اره به يك��ي از مهم‌ترين 
بحث‌هاي بازار سرمايه تبديل 
ش��ده اس��ت. در حال حاضر، 
فضاي عمومي بازار به دو جريان فكري متفاوت تقسيم 
شده است؛ گروهي معتقدند كه بازگشايي بازار در چنين 
شرايطي مي‌تواند منجر به تشديد هيجانات، فشار فروش 
و آس��يب ديدن اعتماد سرمايه‌گذاران ش��ود، در حالي 

كه گروه ديگ��ري تاكيد دارند كه ت��داوم طولاني‌مدت 
تعطيلي بازار خود به يك ريس��ك بزرگ تبديل شده و 
عدم نقدشوندگي و بلاتكليفي س��هامداران پيامدهاي 
جدي‌تري به همراه خواهد داشت. بنابراين بحث اصلي 
نه »باز شدن يا نشدن« بازار، بلكه »چگونگي و كيفيت« 
بازگشايي آن است. در چنين شرايطي مي‌توان با نگاهي 
كارشناسي گفت كه امكان بازگش��ايي بازار وجود دارد، 
اما ‌بايد جزييات فني بازگش��ايي بازار را مدنظر قرار داد. 
آنچه اهميت دارد، اين اس��ت كه بازگشايي با درجه‌اي 
از احتياط، ش��فافيت و انضباط همراه باش��د تا از انتقال 
ناگهاني ريسك و هيجان به تابلوی معاملات جلوگيري 
شود. از اين منظر، باز ش��دن تدريجي نمادهايي كه در 

ماه‌هاي اخير آسيبي از شرايط جنگي نديده‌اند، زنجيره 
توليد و ف��روش آنها پايدار ب��وده و قابليت ارزش‌گذاري 
آنها مخدوش نشده اس��ت، مي‌تواند رويكردي منطقي 
و قابل دفاع باش��د. بازگشايي محدود و مرحله‌اي چنين 
ش��ركت‌هايي، در صورتي كه ابزارهاي حمايتي و منابع 
نقدينگي كافي در بازار وجود داش��ته باشد، نه‌تنها فشار 
سيستماتيك ايجاد نمي‌كند، بلكه مي‌تواند به بازسازي 
تدريجي اعتماد نيز كمك كند. البته اين نوع بازگشايي 
تنها زماني قابل اجراست كه پيش‌شرط‌هاي مهمي رعايت 
شود. نخستين و مهم‌ترين شرط، انجام شفاف‌سازي كامل 
توسط ناشران است. شركت‌ها بايد گزارش دقيق و قابل 
اتكايي از وضعيت مالي، برنامه بودجه سال ۱۴۰۵، سطح 

توليد، فروش، ريسك‌هاي مواجه‌ شده و آثار مستقيم و 
غيرمستقيم جنگ ارايه دهند. بدون اين اطلاعات، هيچ 
تحليلي براي سهامداران قابل انجام نيست و قيمت‌گذاري 
مبتني بر هيجان، جايگزين تحليل مي‌ش��ود. از همين 
رو الزام به ارايه گزارش‌هاي ش��فاف و تكميل افشاهاي 
ضروري بايد پيش از ش��روع معاملات عملياتي شود. از 
سوي ديگر، بازگش��ايي موثر زماني امكان‌پذير است كه 
بازار از پشتوانه نقدينگي كافي برخوردار باشد. اگر منابع 
حمايتي مانند صندوق تثبيت بازار يا ساير نهادهاي مالي 
توان تزريق نقدينگي هدفمند را داشته باشند، بازگشايي 
 تدريجي نمادهاي س��الم مي‌تواند از شوك‌هاي قيمتي

ادامه در صفحه3   جلوگيري كند...�

زهرا سليماني|
 در ش�رايطي كه اغلب بازارهاي اقتصادي كش�ور 
در ح�ال فعاليت هس�تند، پرس�ش كلي�دي در 
عرصه اقتصادي كش�ور اين اس�ت كه چ�را بازار 
س�هام كش�ورمان هنوز فعاليت‌هاي خود را آغاز 
نكرده اس�ت؟ در حالي كه بازارهاي ارز، تتر، طلا و 
صندوق‌هاي درآمد ثابت از اولين روزهاي جنگ به 
فعاليت خود ادامه دادند و انتظارات اقتصادي را به 
‌سرعت در قيمت‌ها منعكس كردند، بورس تهران 
همچنان در انتظار تصميمات مقام�ات براي آغاز 
فعاليت‌هاي خود است. علت اين تعطيلي بيش از 
آنكه ت�رس از ريزش قيمت‌ها باش�د، ابهام درباره 
ميزان آسيب مس�تقيم و غيرمستقيم شركت‌ها 
از جن�گ اس�ت. اما دلي�ل اين امر چيس�ت و چرا 
بازار سرمايه ايران چنين شرايطي دارد؟  عليرضا 
توكلي‌كاشي در گفت‌وگو با »تعادل« با اشاره به اين 
تحولات تاكيد مي‌كند اگر ش�ركت‌ها صادقانه در 
كدال اعلام كنند چقدر آسيب ديده‌اند و چه زماني 
مي‌توانند به مدار توليد برگردند، بيش از ۹۰ درصد 
نماده�ا از نظر تعداد و بيش از نيم�ي از ارزش بازار، 
همين امروز هم ظرفيت بازگش�ايي دارند و كشف 
قيمت پس از جن�گ، مهم‌ترين س�يگنال آينده 
بورس خواهد بود. در روزهاي جنگ، برخلاف تصور 
عمومي، همه بازارها به يك شكل قفل نمي‌شوند. 
تجربه هفته‌هاي اخير هم اين واقعيت را تاييد كرده 
اس�ت. توكلي‌كاش�ي يادآوري مي‌كند كه برخي 
بازاره�ا از همان روز اول جنگ ب�از بوده‌اند و بدون 
وقفه كار كرده‌اند، بازار دلار، بازار تتر، معاملات طلاي 
جهاني كه با ريال تسعير مي‌شد و حتي صندوق‌هاي 

درآمد ثاب�ت و صندوق‌هاي طلا. اي�ن بازارها، چه 
در قالب معاملات ۲۴ س�اعته و چه در ساعت‌هاي 
رسمي، پيوس�ته فعال بوده‌اند و همانجا انتظارات 
س�رمايه‌گذاران نس�بت به جنگ و آينده اقتصاد 
خود را نشان داده‌اند. به‌ گفته او، به همين دليل است 
كه امروز در اين بازارها »چيز خيلي جديدي براي 
مخابره« وجود ندارد؛ قيمت‌ها در اين لحظه بيشتر در 
محدوده‌هاي تعادلي قرار دارند و فعالان بازار آزادانه 

در حال خريد و فروشند.
   در ش�رايطي كه بازارهايي مانند ارز، طلا و حتي 
صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري در روزهاي جنگ نيز 
فعال بوده‌اند، چرا بازار س�هام و بورس كشور هنوز 

بازگشايي نشده است؟
 در حالي كه بسياري از بازارهاي اقتصادي كشور در روزهاي 
جنگ به فعاليت خود ادامه داده‌اند، بورس تهران همچنان 
بسته مانده است. كارشناس��ان مي‌گويند اگر شركت‌ها 
وضعيت آس��يب‌هاي خود را ش��فاف اعلام كنند، بخش 
بزرگي از نمادهاي بورس��ي حتي همين حالا هم قابليت 
بازگشايي دارند. در روزهاي جنگ برخلاف تصور عمومي 
همه بازارها قفل نشدند. بازار دلار، تتر، معاملات طلا و حتي 
صندوق‌هاي درآمد ثابت از همان روزهاي اول فعال بودند 
و انتظارات اقتصادي را خيلي سريع در قيمت‌ها منعكس 
كردند. به همين دليل اكنون در اين بازارها اتفاق جديدي 
براي كشف وجود ندارد و قيمت‌ها تا حد زيادي به تعادل 
رسيده‌اند. اما بورس شرايط متفاوتي دارد و دليل بسته ماندن 

آن بيشتر به ابهام درباره وضعيت شركت‌ها برمي‌گردد.
    اين ابهام دقيقا به چه موضوعي مربوط مي‌شود؟

مساله اصلي اين است كه هنوز مشخص نيست چه ميزان 
از شركت‌هاي بورس��ي از جنگ آسيب ديده‌اند. بخشي 

از ش��ركت‌هاي بورسي مس��تقيما درگير تبعات جنگ 
شده‌اند؛ مثلا بعضي پتروشيمي‌ها، شركت‌هاي فولادي يا 
واحدهايي كه در مناطق يا زنجيره‌هايي قرار گرفته‌اند كه 
ضربه مستقيم ديده‌اند. اما داستان فقط اين نيست. گروهي 
ديگر از ش��ركت‌ها به‌طور غيرمستقيم آسيب ديده‌اند يا 
تامين‌كننده بالادستي‌ش��ان كه بايد مواد اوليه را برساند 
از كار افتاده يا مش��تري پايين‌دستي كه قرار است كالاي 
نيمه‌نهايي را تحويل بگيرد، فعلا امكان فعاليت ندارد. كمبود 
برق يا گاز، توقف موقت خطوط توليد يا آسيب به بخشي 
از زنجيره همه مي‌توانند شركتي را كه روي كاغذ »سالم« 
است، عمل زمين‌گير كنند. نكته مهم اينجاست: بسياري از 
اين شركت‌ها خودشان هم دقيق نمي‌دانند اين وضعيت تا 
كي ادامه پيدا مي‌كند، چه بخشي از توليدشان را مي‌توانند 
حفظ كنند و در چه زماني امكان بازگشت به سطح قبل از 
جنگ را خواهند داشت. همين ابهام است كه تصميم‌گيران 
بازار سرمايه را براي بازگشايي يك‌ باره همه نمادها محتاط 
كرده اس��ت؛ چون بدون شفافيت كافي، قيمت‌گذاري به‌ 
شدت احساسي و پرريس��ك خواهد بود. پيشنهادي كه 
اكنون توسط گروهي از كارشناسان به سازمان بورس ارايه 
شده، دقيقا روي حل همين مساله متمركز است: شفافيت 
گام‌به‌گام در كدال. بر اس��اس اين پيش��نهاد، هر شركت 
بورسي بايد در يك گزارش رسمي كه به امضاي هيات‌مديره 
مي‌‌رسد و سپس توسط بازرس قانوني تاييد مي‌شود، ابعاد 

گوناگون آسيب‌هاي خود را مشخص كند.
   يعني حتي ش�ركت‌هايي كه آس�يب مستقيم 
نديده‌اند هم ممكن است با مشكل فعاليت روبه‌رو 

شوند؟
دقيقا همين‌طور است. ممكن اس��ت يك شركت از نظر 
فيزيكي سالم باشد، اما به دليل اختلال در زنجيره توليد يا 

بازار فروش، عملا نتواند فعاليت عادي داشته باشد. از طرف 
ديگر بسياري از ش��ركت‌ها هنوز نمي‌دانند اين وضعيت 
تا چه زماني ادامه خواهد داش��ت و چه زماني مي‌توانند به 
ظرفيت توليد قبلي برگردند. همين عدم قطعيت باعث 
شده تصميم‌گيران بازار سرمايه در بازگشايي همه نمادها 

احتياط كنند.
   روند بازگشايي اين ش�ركت‌هاي بورسي به چه 

شكلي بايد باشد؟
اين اطلاعات كه به آنها اش��اره شد در قالب اطلاعيه‌هاي 
رسمي روي سامانه كدال منتشر مي‌شود تا همه فعالان 
بازار - حقيقي و حقوقي - روي يك صفحه مشترك بايستند. 
پس از آن، اگر هيات‌مديره و نهاد ناظر به اين جمع‌بندي 
برسند كه شركت »مشكل اساسي و فلج‌كننده« در عمليات 
توليد و فروش ندارد، نماد مي‌تواند بازگشايي شود؛ حتي اگر 
بخشي از ظرفيتش موقتا از دست رفته باشد. مهم اين است 
كه بازار بداند واقعيت چيست و بر اساس آن قيمت‌گذاري 
كند. از اين طريق مي‌توان مشكلات موجود در بازار سرمايه 
را پشت س��ر گذاشت و بازار را به س��مت يك روند عادي 

هدايت كرد.
   براي حل مجموعه اين مش�كلات چه راهكاري 

پيشنهاد شده است؟
پيشنهاد كارشناسان اين است كه شركت‌ها به صورت شفاف 
در سامانه كدال گزارش بدهند. هر شركت بايد در گزارشي 
رسمي كه به امضاي هيات‌مديره مي‌رسد و توسط بازرس 
قانوني تاييد مي‌شود، چند موضوع را مشخص كند: ميزان 
آسيب ناشي از جنگ، مستقيم يا غيرمستقيم بودن آن و 
زمان احتمالي بازگشت به مدار توليد. اين اطلاعات بايد براي 
همه فعالان بازار در دسترس باشد تا تصميم‌گيري بر اساس 
ادامه در صفحه3 داده‌هاي واقعي انجام شود...�

عبدالله مهاجردارابي

بهناز اكبرپور

عليرضا توكلي‌كاشي در گفت‌وگو با »تعادل« از پشت پرده عدم بازگشايي بورس مي‌گويد

كشف قيمت پس از جنگ مي‌تواند به درك دقيق‌تر از آينده اقتصاد كشور كمك كند
۹۰ درصد شركت‌ها آماده بازگشايي‌‌اند

بازار مسكن ايران در موقعيتي قرار گرفته كه مي‌توان آن را 
با يك قيچي دو لبه مقايسه كرد؛ از يك سو افزايش تقاضا 
به‌دليل تخريب بخشي از واحدهاي مسكوني و فشارهاي 
تورمي و از سوي ديگر كاهش توان سازندگان به‌علت رشد 

هزينه‌هاي ساخت، اين بازار را در وضعيتي شكننده و ناپايدار 
قرار داده است. شرايطي كه اگر به‌درستي مديريت نشود، 
مي‌تواند به تعميق ركود، افزايش قيمت‌ها و تشديد بحران 
دسترسي به مسكن منجر شود. مسكن برخلاف بسياري از 

كالاها، يك نياز پايه و غيرقابل حذف است. حتي در شرايط 
بحران نيز اين نياز نه‌تنها از بين نمي‌رود، بلكه تشديد هم 
مي‌شود. سمانه محرمي‌نمين، نايب‌رييس اتحاديه مشاوران 
املاك تهران، در اين باره تصريح مي‌كند: بايد توجه داشت 

كه مسكن يك نياز اساسي و هميشگي براي انسان است و 
تحت هيچ شرايطي از بين نمي‌رود؛ بلكه در وضعيت فعلي و 
با توجه به تخريب برخي واحدهاي مسكوني، اين نياز افزايش 
صفحه5را بخوانید نيز يافته است...�


