
روز خوش
صندوق‌هاي درآمد ثابت‌

دوگانه ترامپ با جنگ در ميدان و جنگ در روايت

با گذش��ت حدود ۱۰ روز از آتش‌ب��س دو هفته‌اي ميان 
امريكا و ايران كه پس از يك جنگ ۴۰ روزه رخ داد، به نظر 
مي‌رسد كه جنگ از عرصه ميدان بار ديگر به عرصه روايت 
كشيده شده است. جايي كه رييس‌جمهوري امريكا ادعاي 

رس��يدن به توافق با ايران در بسياري از حوزه‌ها را مطرح 
مي‌كند اما از سوي ديگر طرف ايراني تمام اين صحبت‌ها 
را يك بازي رواني براي مطرح كردن روايتي تازه در جنگ 
روايت توصيف كرده اس��ت. روز گذش��ته و چند ساعت 

پ��س از آنكه ايران با آغاز آتش‌بس در لبنان اعلام كرد كه 
با محدوديت‌هايي، امكان ت��ردد در تنگه هرمز بار ديگر 
فراهم شده است با بدعهدي طرف مقابل بار ديگر اعمال 
محدوديت در تردد از سوي نيروهاي مسلح ايراني اعلام 

 شد. سخنگوي قرارگاه مركزي حضرت خاتم‌الانبيا )ص(
 از بازگش��ت كنترل تنگ��ه هرمز به حالت قب��ل در پي 
بدعهدي‌هاي مكرر امريكا خبر داد و تاكيد كرد: تا زماني كه 
صفحه 2 را بخوانيد امريكا به محدوديت... �

كنترل تنگه تا رفع محاصره  دریایی

گره كور استرداد بليت‌هاي كنسل‌شده

مسافران سرگردان، ایرلاین های بلاتکلیف

نيـاز اقتـصاد ايـران
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پيام فرمانده كل قوا
به مناسبت روز ارتش جمهوري اسلامي ايران

»تعادل« روند معاملات بازار سهام را
بررسي مي‌كند

صفحه   4    صفحه   2    

ارتش دلاورانه از آب و خاك
و پرچم ايران دفاع مي‌كند

براي جلوگيري از تعطيلي خطوط توليد  
چه  بايد كرد؟

بررسي دلايل اختلال
در سامانه بيمه بيكاري 

تعادل | گزارش‌هاي اخير از صنعت كش��ور نشان 
مي‌دهد كه ش��ماري از بنگاه‌ها به دليل آسيب‌هاي 
جنگ و ركود بازار با محدوديت شديد در ادامه فعاليت 
مواجه ش��ده‌اند؛ بحران در تأمين مواد اوليه، افزايش 
هزينه‌هاي توليد و كاهش تقاضا باعث شده بخشي از 
صنايع كشور به مرز توقف برسند. با تشديد آسيب‌هاي 
واردشده به بنگاه‌هاي اقتصادي در دوران جنگ و ركود 
بازار، فعالان صنعتي نسبت به خطر تعطيلي خطوط 
توليد و افزايش بيكاري هشدار مي‌دهند. آنان تأكيد 
صفحه 7 را بخوانيد دارند كه... �

گلي ماندگار|  قطع چند روزه سامانه‌هاي مرتبط 
با درخواست بيمه بيكاري و خدمات »سامانه جامع 
رواب��ط كار« در حالي به يك��ي از دغدغه‌هاي اصلي 
كارگران بيكار تبديل شده كه اقتصاد كشور در يكي 
از حساس‌ترين مقاطع خود قرار دارد؛ مقطعي كه با 
پيامدهاي جنگ، ركود در برخي بخش‌هاي توليدي 
و افزايش موج تعديل نيرو همراه ش��ده و تقاضا براي 
صفحه 8 را بخوانيد دريافت بيمه بيكاري... �

هشدار صنعتگران 
درباره موج
تعديل  نيرو

بحران دسترسي
به بيمه بيكاري

در اوج نياز

 صنعت هوايي ايران
بعد از بحران

از خبره��اي اقتص��ادي 
مهم ديروز، زمينه‌سازي 
براي آغ��از فعاليت‌هاي 
ش��ركت‌هاي هواي��ي 
داخل بود. بر اساس اعلام 
مسوولان صنعت هوايي 
ابتدا س��ه استان كشور و 
پس از آن ساير استان‌ها، 
پروازه��اي خود را از س��ر مي‌گيرند. صنعت هوايي 
همواره در مذاكرات ايران با كشورهاي غربي به عنوان 
يكي از بخش‌هاي مهم و اثرگذار حضور داشته است. 
پس از برجام ايران قرارداد 250 هواپيما را با ايرباس و 
بوئينگ منعقد كرد كه پس از خروج ترامپ از برجام 
اين تلاش‌ها مسكوت باقي ماند. اساسا اين صنعت در 
يكي از پيچيده‌ترين دوره‌هاي تاريخ خود در ايران قرار 
گرفته است؛ دوره‌‌اي كه از يك‌ سو زير سايه جنگ، 
تحريم و محدوديت‌هاي شديد فني و مالي بوده و از 
سوي ديگر در آستانه احتمالي مذاكرات و باز شدن 
دوباره كانال‌ه��اي ارتباطي بين‌المللي قرار دارد. در 
چنين فضايي، سوال اصلي اين است كه اولويت امروز 
صنعت هوايي چيست؟ خريد هواپيماهاي جديد 
يا احياي توان تعمير و نگهداري ناوگان موجود؟در 
شرايط فعلي، قبل از هر چيز بايد تعميراتي در ساختار، 
در تجهيزات و در خود هواپيماهاي موجود انجام بگيرد 
سال‌ها فشار تحريم و كمبود منابع باعث شده بخش 
قابل‌توجهي از ناوگان در مرز فرسودگي حركت كند 
و اگ��ر همين امروز هم دره��اي مذاكره براي خريد 
هواپيما باز ش��ود، بدون بازس��ازي زيرساخت‌هاي 
فني، اين خريدها نه پاي��دار خواهد بود و نه كارآمد.

در زمان انعقاد برجام هم همه نگاه‌ها فقط به تعداد 
هواپيماهايي بود كه قرار بود وارد كش��ور ش��ود. اما 
كمتر كسي پرسيد شبكه تعمير و نگهداري، قطعه، 
آموزش نيروي انساني و استانداردهاي ايمني چقدر 
آماده اين تغيير ناگهاني است. نتيجه آن تجربه، اين 
بود كه صنعت هوايي ايران فرصت اصلاح ساختاري 
را از دس��ت داد و دوباره با اولين موج محدوديت‌ها، 
به نقطه اول برگش��ت. صنعت هوايي ذاتا صنعتي 
بلندمدت است. يعني با تصميم‌هاي مقطعي و سياسي 
نمي‌توان آن را سرپا نگه داشت. وقتي از »دوره پس 
از بحران يا پس از جنگ« صحبت مي‌شود، بايد چند 
پرسش اساسي را همزمان در نظر گرفت: آيا تقاضاي 
سفر هوايي به اندازه كافي وجود دارد؟ آيا مردم توان 
پرداخت بليت با قيمت واقع��ي را دارند؟ آيا اقتصاد 
كش��ور به حدي از ثبات رس��يده كه ش��ركت‌هاي 
هواپيمايي بتوانند برنامه‌ريزي ميان‌مدت و بلندمدت 
انجام بدهند؟ اگر تقاضا در همين سطح فعلي باقي 
بماند، خريد همين عدد ۲۵۰ تا ۳۰۰ فروند هواپيما 
كه سال‌ها به عنوان نياز ايران مطرح مي‌شد، كفايت 
مي‌كند. اما اگر تقاضا افزايش پيدا بكند، اگر سفرهاي 
تجاري، گردش��گري و منطقه‌اي رشد كند، ناوگان 
هم بايد به همان نسبت افزايش پيدا كند. يعني عدد 
۲۵۰ تا ۳۰۰ فروند، نه يك سقف رويايي، بلكه يك 
نقطه تعادلي اس��ت كه بسته به رشد اقتصاد و سفر 
مي‌تواند بالا يا پايين برود.نكته مهم ديگر، اين است 
كه »نياز« صرفا به معناي تعداد بدنه هواپيما نيست. 
در پسِ هر فروند هواپيما، ش��بكه‌اي از نيازها وجود 
دارد: از تعمي��رات اساس��ي )Overhaul( گرفته 
تا تأمين قطعات، آموزش خلبان و تكنسين، به‌روز 
كردن دستورالعمل‌هاي فني، و رعايت استانداردهاي 
ايمني و بازرسي دوره‌اي. اگر اين زنجيره كامل نباشد، 
اضافه كردن هواپيما فقط روي كاغذ قشنگ است، 
نه در آس��مان. با اين نگاه، دوره پ��س از بحران براي 
صنعت هوايي ايران بيش از آنكه فصل خريد باشد، 
بايد فصل »ترميم« باش��د؛ ترميم ن��اوگان، ترميم 
ساختار مديريتي، ترميم ارتباط با نهادهاي بين‌المللي 
هوانوردي و مهم‌تر از همه ترميم اعتماد عمومي به 
ايمني پرواز. وقتي مسافر مطمئن باشد كه هواپيما 
به‌موقع سرويس ش��ده، قطعه‌اش استاندارد است 
و خدمه آم��وزش كافي ديده‌اند، خودش مهم‌ترين 
سرمايه صنعت است و تقاضا را تثبيت مي‌كند.در اين 
ميان، بحث مذاكرات و گشايش‌هاي احتمالي هم بايد 
واقع‌گرايانه باشد. تجربه سال‌هاي گذشته نشان داده 
حتي اگر قراردادهاي بزرگ با سازندگان اصلي هواپيما 
امضا شود، اجراي آنها بدون پش��توانه مالي پايدار، 
تضمين‌‌هاي حقوقي و ثبات در سياست خارجي، با 
كوچك‌ترين تنش متوقف مي‌شود. بنابراين اولويت 
مذاكره بايد روي رفع موانع نگهداري ناوگان موجود 
باشد؛ يعني تسهيل دسترسي به قطعات، نرم‌افزارهاي 
به‌روزرساني و خدمات فني و بعد در مرحله دوم، فكر 
كردن به توسعه ناوگان. از س��وي ديگر، برآورد نياز 
۲۵۰ تا ۳۰۰ فروند هواپيما نيز بايد در پرتو تغييرات 
جديد بازتعريف ش��ود. در س��ال‌هايي كه اين عدد 
مطرح شد، الگوي س��فر، جمعيت مسافر، و حتي 
مسيرهاي پروازي ايران با امروز متفاوت بود. حالا با 
گسترش سفرهاي منطقه‌اي، رشد بالقوه گردشگري، 
و همچنين امكان تبديل ش��دن ايران به يك هاب 
ترانزيتي در صورت بهبود روابط، ممكن است الگوي 
ادامه در صفحه 4 بهينه ناوگان نيز دگرگون شود.�
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 لزوم همراهی دولت
با بخش خصوصی

افزايش جذابيت دارايي‌هاي كم‌ريسك

ضرورت تحقق شعار سال در پساجنگ

بس��یاری از بنگاه‌ه��ا در ایام 
جنگ آسیب دیدند. بخشي 
از این آسیب‌ها فیزیکی بوده 
و بخشي دیگر آسیب مادی و 
معنوی بوده، یعنی فقط این 
نبوده که م��ورد اصابت قرار 
گرفته باشند. خیلی شرکت‌ها 
دچار آس��یب‌هایی مادی به 
دلیل رکود بازار شدند البته یکسری صنایع مثل قبل 
به شکل روتین فعالیت‌شان را ادامه دادند، مثل صنایع 
غذایی و صنایع دارویی که عملا کارشان هیچ اختلالی 
نداش��ت اما در حوزه‌های دیگر ک��ه تخصصی‌تر بود 

بنگاه‌های مختلف آسیب‌هایی دیدند.
 دولت حتما می‌تواند کمک کند و خود بخش خصوصی 
هم این امکان را دارد که به عنوان مسوولیت اجتماعی 
اقداماتی انجام دهد تا تعدیل نیرو در حداقل خودش 
اتفاق بیفتد. نیروی انسانی س��رمایه مهمی است اما 
برخی بنگاه‌ها به دو دلیل تعدیل را انجام داده‌اند؛ یکی 
اینکه در این مدت خیلی از کسب و کارها نتوانستند 
فعالیت داشته باشند. از طرف دیگر افزایش حقوق‌ها 
که به تورم نزدیک ش��د باعث ش��د تا هزینه کارفرما 
افزایش یابد. در اینجا بخش خصوصی باید سعی کند 
ت��اب‌آوری‌اش را افزایش دهد و به نوعی دوام بیاورد و 
نیروی انسانی خود را حفظ کند و از طرفی دولت هم 
می‌تواند خیلی کمک کند. ت��ا الان هم دولت کمک 
کرده اما لازم اس��ت که کارهای بیشتری انجام شود. 
بنگاه‌دارها در حوزه‌های مختلف برای‌ش��ان مس��اله 
ایجاد شده است. مثلا در حوزه تامین اجتماعی کمکی 
که می‌تواند انجام دهد این اس��ت که بیمه دیرتر یا با 
مبالغ کمتری پرداخت ش��ود و یا به صورت اقساطی 
باش��د. در بحث مالیات‌ها ه��م می‌تواند با تاخیرهای 
بیش��تری دریافت کنند. البته خیلی از اقداماتی که 
بخش خصوصی باید انجام می‌داد را عقب انداختند اما 
باز هم لازم است به تعویق بیفتد و زمانی که لازم است 
پرداخت شود. به‌طوری که با اقساط بلندمدت به بخش 

خصوصی کمک شود. 
در حوزه تجارت خارجی لازم اس��ت که تس��هیلات 
بیشتری قائل شوند. در حوزه واردات هزینه‌های حمل 
و بیمه کشتیرانی به خصوص در خلیج‌فارس خیلی 
زیاد ش��ده و خیلی از کالاها در گمرکات کشورهای 
خلیج‌فارس مانده است. مس��ائل خیلی زیاد است و 
دولت و بخش خصوصی باید با کارگروهی که تشکیل 
می‌دهند تمامی این مش��کلات را احص��ا و برایش 
راهکار پیدا کنند. همچنین موضوع اینترنت مشکل 
دیگری اس��ت، چون اقتصاد ما خیل��ی دیجیتالیزه 
ش��ده و خیلی از ارتباطات داخل��ی و خارجی‌مان با 
اینترنت انجام می‌شود. البته از دیروز مقداری باز شد 
 که امیدواریم وقتی امنیت کامل برقرار شد اینترنت

 به صورت قبل باز گردد. 

در هفته‌ه��اي اخي��ر، ب��ازار 
دارايي‌هاي داخلي تحت تاثير 
همزم��ان متغيره��اي پولي، 
ارزي و ژئو‌اقتصادي قرار داشته 
و همين تركي��ب چندعاملي 
باع��ث ش��كل‌گيري رفتاري 
جديد در جابه‌جايي نقدينگي 
ميان صندوق‌هاي درآمد ثابت 
و صندوق‌هاي مبتني بر طلا شده است. انتشار اخبار ضد 
و نقي��ض در خصوص توافق يا ع��دم توافق در آتش‌بس و 
پيامدهاي آن بر سطح ريسك منطقه‌اي در ابتدا واكنش‌هاي 
هيجاني در بازار طلا و ارز ايجاد كرد؛ اما با گذر زمان و افزايش 
عدم ‌قطعيت، سرمايه‌گذاران با درك شكنندگي محيط 
پيش‌بيني‌پذيري، به س��مت كاهش ريس��ك پرتفوي و 
انتخاب دارايي‌هاي با بازده قابل اتكا حركت كردند. نشانه 
روشن اين تغيير رفتار، ورود پول قابل توجه به صندوق‌هاي 
درآمد ثابت و خروج تدريجي منابع از صندوق‌هاي طلا در 
هفته گذشته است. اين روند به‌ويژه در روزهايي كه قيمت 
دلار و طلا همزمان كاهش يافته و بازار سهام تعطيل بوده، 
شدت بيشتري پيدا كرده است، زيرا تاخير سيستماتيك 
در به‌روزرساني NAV صندوق‌هاي طلا نسبت به تغييرات 

لحظه‌اي بازار آزاد، انگيزه خ��روج و آربيتراژ كوتاه‌مدت را 
افزايش داده و باعث تشديد جريان‌هاي نقدي خروجي شده 
است. در همين دوره، كاهش نرخ بهره بين‌بانكي از حدود 
۲۴ درصد به ۲۱.۹۷ درصد به عنوان نخس��تين سيگنال 
تغيير فاز سياست پولي عمل كرده است. اين كاهش از منظر 
ساختار نرخ سود، بازتابي از تعديل فشار نقدينگي در شبكه 
بانكي و تمايل سياستگذار به ثبات‌بخشي به بازارهاي مالي 
است. پيامد مستقيم اين كاهش براي صندوق‌هاي درآمد 
ثابت، افزاي��ش ارزش اوراق موجود در پرتفوي و در نتيجه 
رشد NAV ابطال در كوتاه‌مدت بوده، اما در افق ميان‌مدت 
نرخ بازده انتظاري اين صندوق‌ها كاهش خواهد يافت؛ زيرا 
اوراق جديد با نرخ‌هاي كمتر منتشر شده و ميانگين بازدهي 
دوره‌اي صندوق‌ها تعديل مي‌شود. در واقع صندوق‌هايي 
كه وزن بالاتري از اوراق ميان‌مدت و بلندمدت دارند در اين 
مقطع از بازده سرمايه‌اي ناشي از افزايش قيمت اوراق منتفع 
مي‌شوند، اما ادامه مسير آنها با شيب كاهشي نرخ سود بازار 
همراستا خواهد ش��د. اين تغيير فاز، ساختار رقابت ميان 
ابزارهاي بدون ريسك از جمله گواهي‌هاي سپرده بانكي 
و صندوق‌هاي درآمد ثابت را نيز تحت تاثير قرار مي‌دهد و 
در هفته‌هاي آينده، توازن جديدي ميان اين دو گروه شكل 
خواهد گرفت. در بازار ارز، مدل‌هاي مبتني بر تراز تورمي و 

نسبت نقدينگي به سطح قيمت نشان مي‌دهند كه دلار در 
شرايط فعلي در محدوده‌اي نزديك به ارزش ذاتي خود قرار 
گرفته است. ويژگي متفاوت دوره كنوني نسبت به سال‌هاي 
گذشته آن اس��ت كه افزايش متغيرهاي تورمي در ايران 
همزمان با فشارهاي تورمي در اقتصاد امريكا، به‌ خصوص از 
كانال افزايش هزينه انرژي بر اثر تنش‌هاي منطقه باعث شده 
شكاف تورمي دو اقتصاد نسبت به دوره‌هاي گذشته تقليل 
يابد. اين امر كارايي مدل‌هاي سنتي ارزشيابي مبتني بر 
اختلاف تورم را كاهش داده و باعث شده نرخ ارز به سمت يك 
محدوده تعادلي پايدارتر حركت كند. در كنار اين متغيرها، 
تغيير جهت‌گيري سياست‌هاي تجاري ايران و حركت به 
سمت تسويه مبادلات با يوآن چين مي‌تواند نياز عملياتي 
به دلار و حساسيت تقاضا به ش��وك‌هاي ژئو‌اقتصادي را 
كاهش دهد. اين تغيير مسير، بخشي از تقاضاي ساختاري 
براي دلار را حذف و نوس��انات آن را در ميان‌مدت محدود 
مي‌كند. نتيجه آنكه انتظار براي رشد پرشتاب نرخ ارز در افق 
ميان‌مدت واقع‌بينانه نيست و دلار بيشتر در قالب يك روند 
تثبيتي با دامنه نوسان كنترل‌شده حركت خواهد كرد مگر 

اينكه شوك غيرمنتظره‌اي بر بازار تحميل شود.
در بازار طلا نيز مجموعه اين شرايط باعث شده كه سرعت 
رشد قيمت طلا در نيمه نخس��ت سال به‌ مراتب كمتر از 

روندهاي تاريخي سال‌هاي پيش باشد. طلا در اين مقطع 
بيشتر تابع نوس��انات كوتاه‌مدت اخبار و شرايط ريسك 
منطقه‌اي است، اما از منظر بنيادي نه افزايش قابل ‌توجه 
اونس جهاني وجود دارد و نه فشار افزايشي از سمت نرخ ارز. 
بنابراين صندوق‌هاي مبتني بر طلا در دوره پيش‌رو با بازده 
انتظاري محدودتر نسبت به سال گذشته مواجهند و جريان 
نقدينگي در آنها بيشتر جنبه تاكتيكي و نوسانگيرانه خواهد 
داشت. مجموعه اين تحولات تصويري از بازاري مي‌سازد كه 
در آن دارايي‌هاي كم‌ريسك نسبت به دارايي‌هاي تورمي 
مزيت نسبي پيدا كرده‌اند. كاهش تدريجي نرخ‌هاي بهره، 
تثبيت نسبي دلار در محدوده تعادلي و كند شدن سرعت 
رش��د طلا، باعث شده فاز كنوني بازار بيش��تر به دوره‌اي 
كم‌نوس��ان، پايدار و مبتني بر بازده‌هاي قابل پيش‌بيني 
شباهت داشته باشد. اين محيط موجب شده صندوق‌هاي 
درآمد ثابت در كوتاه‌مدت جذابيت بيش��تري نسبت به 
صندوق‌هاي طلا پيدا كنند، هرچند بازده انتظاري آنها در 
ميان‌مدت رو به تعديل اس��ت. به‌طور كلي براي نيمه اول 
سال مي‌توان بازار را در وضعيت متعادل ارزيابي كرد كه در 
آن استراتژي‌هاي محافظه‌كارانه و مبتني بر ابزارهاي درآمد 
ثابت از اولويت بالاتري برخوردارند و نقش صندوق‌هاي طلا 

بيشتر به پوشش ريسك‌هاي مقطعي محدود مي‌شود.

ايران در حالي گام به قرن جديد 
شمسي مي‌نهد كه سايه سنگين 
تحولات عميق سياسي و امنيتي 
بر تمامي شوون كشور گسترده 
شده است. شهادت مظلومانه 
حض��رت آيت‌الله س��يد علي 
خامنه‌اي در اسفندماه ۱۴۰۴ 
و آغ��از دوران رهبري حضرت 
آيت‌الله سيد مجتبي حس��يني‌خامنه‌اي، نقطه عطفي 
تاريخي رقم زده كه نيازمند بازتعريف بسياري از مفاهيم 
و راهبردهاي ملي، به‌ويژه در عرصه خطير اقتصاد اس��ت. 
شعار سال كه از سوي رهبر جديد انقلاب اسلامي با عنوان 
»اقتصاد مقاومتي در س��ايه وحدت ملي و امنيت ملي« 
اعلام ش��د، اگرچه ظاهرا تداعي‌گر مفاهيمي آشنا از دهه 
۱۳۹۰ است، اما در بطن خود، ضرورت بازنگري و انطباق 
اين نظريه اقتصادي با واقعيت‌هاي تلخ و پيچيده ميدان 
نبرد امروز را بازتاب مي‌دهد. ش��رايط كنوني ايران، ديگر 
صرفا يك جنگ اقتصادي تمام‌عيار نيست، بلكه تركيبي 
مهلك از حمله نظامي مستقيم به زيرساخت‌ها، محاصره 
هوشمند اقتصادي، اغتشاشات داخلي و شوك ناشي از يك 
فقدان بزرگ ملي است. در چنين بستري، مفهوم اقتصاد 
مقاومتي بايد از يك ايدئولوژي انتزاعي بقا، به يك علم دقيق و 
عملياتي براي تاب‌آوري، بازسازي و جهش تبديل شود. متن 
حاضر مي‌كوشد با اتكا به آخرين داده‌هاي ميداني و تحليل 
روندهاي جهاني، ابعاد اين ضرورت راهبردي را ترسيم كند.

نخستين گام براي فهم فوريت بازبيني در راهبرد اقتصاد 
مقاومتي، درك عمق و مقياس شوك‌هاي اقتصادي وارده به 
پيكره كشور در طول دوازده ماه اخير است. بر اساس آخرين 
برآوردهاي نهادهاي بين‌المللي نظير صندوق بين‌المللي 
پول و بانك جهاني كه در اوايل سال ۲۰۲۶ ميلادي منتشر 
شده، اقتصاد ايران با پديده نادر »ركود تورمي حاد« دست 
و پنجه نرم مي‌كند، در حالي كه نرخ رش��د اقتصادي در 
خوش‌بينانه‌ترين حالت به حدود ۰.۶ درصد در سال ۲۰۲۵ 
تنزل يافته، پيش‌بيني‌هاي بانك جهاني از كوچك شدن ۱.۷ 
درصدي اقتصاد در همان سال و كاهش ۲.۸ درصدي ديگر 
در سال ۲۰۲۶ حكايت دارد. اين آمار به معناي از دست رفتن 
فرصت‌هاي شغلي و تعميق فقر است. همزمان، اژدهاي 
تورم، با جهشي بي‌سابقه در بخش مواد غذايي به محدوده 
۷۲ درصدي رسيده و تورم عمومي را نيز بر فراز ۴۲ درصد 
ميخكوب كرده است. اين ارقام، نمود عيني فروپاشي قدرت 
خريد طبقه متوسط و فرود آمدن اقشار ضعيف به ورطه فقر 
است. اما شايد دردناك‌ترين نمود بحران اعتماد و انتظارات 
تورمي، سقوط آزاد ارزش پول ملي در بازار غيررسمي ارز 
باشد. پس از ناآرامي‌هاي دي‌ماه ۱۴۰۴ و در سايه تشديد 
تنش‌هاي امنيت��ي، ارزش ريال ايران در ب��ازار آزاد ظرف 
چند ماه از كانال ۸۰۰ هزار ريال در برابر دلار امريكا به مرز 
هولناك ۱.۴۷ ميليون ريال در ژانويه ۲۰۲۶ سقوط كرد كه 
نشان‌دهنده جهشي ۸۴ درصدي است. اين فروپاشي پولي، 
نه تنها محاسبات اقتصادي فعالان بخش خصوصي را مختل 
كرده، بلكه هزينه واردات كالاهاي اساسي و دارو را به ‌شدت 

افزايش داده و عملا دولت را در تنگناي شديد تامين منابع 
ارزي قرار داده است. كسري بودجه دولت نيز كه بر اساس 
گزارش موسسه بيمه اعتباري كوفاس، از ۳.۸- درصد توليد 
ناخالص داخلي در س��ال ۲۰۲۴ به رقم ۵- درصد در سال 
۲۰۲۵ رسيده، حكايت از ناترازي عميق در دخل و خرج 
كشور دارد و پيش‌بيني مي‌شود اين رقم در سال ۲۰۲۶ به 

۶- درصد نيز برسد.
در چنين ش��رايطي كه شريان‌هاي حياتي اقتصاد تحت 
فش��ار حداكثري خارجي قرار دارن��د، مديريت دو حوزه 
راهبردي »انرژي« و »امنيت غذايي« نقشي تعيين‌كننده 
در حفظ يا از دست رفتن امنيت ملي ايفا مي‌كند. تحليل 
ميداني از وضعيت انرژي ايران، پرده از يك پارادوكس عميق 
برمي‌دارد، كشوري كه بر دريايي از نفت و گاز تكيه زده، با 
بحران كمبود جدي برق مواجه است. بر اساس گزارش‌هاي 
رسمي وزارت نيرو كه از سوي مركز پژوهش‌هاي مجلس 
نيز تاييد شده، كسري برق كش��ور در تابستان ۱۴۰۵ به 
مرز هش��داردهنده ۲۵,۰۰۰ مگاوات رس��يده است. اين 
رقم معادل يك‌س��وم كل نياز مصرفي كشور در پيك بار 
است و در فروردين‌ماه ۱۴۰۵، به دليل ناتواني نيروگاه‌ها 
در تامين سوخت كافي )به‌رغم فراواني گاز در مخازن، اما 
نبود زيرساخت كافي براي تحويل(، خاموشي‌هاي گسترده 
سراسري و جيره‌بندي برق در تهران و ساير استان‌ها امري 
روزمره شده است. اين قطعي برق، ضربه مهلكي بر پيكر 
نحيف صنعت و كش��اورزي وارد كرده و زنجيره توليد را 
ب��ا اختلال جدي روبه‌رو س��اخته اس��ت. در حوزه نفت و 

صادرات آن، تصوير نيز خاكستري و متناقض است. از يك 
سو، آمار موسسات رديابي نفتكش نظير تانكرتركرز نشان 
مي‌دهد ك��ه صادرات نفت ايران در س��ال ۲۰۲۵ به ارقام 
بي‌سابقه ۲.۳ ميليون بش��كه در روز رسيده كه بالاترين 
سطح در هفت س��ال اخير است، اما از سوي ديگر، تجزيه 
و تحليل كيفي اين صادرات نشان مي‌دهد كه تقريبا تمام 
اين محموله‌ها با تخفيف‌هاي سنگين ۸ تا ۱۱ دلار در هر 
بشكه و عمدتا از طريق ناوگان مخفي و واسطه‌هاي متعدد 
راهي پالايشگاه‌هاي كوچك شرق چين مي‌شوند. نتيجه 
ملموس اين وضعيت آن اس��ت كه در نيمه نخست سال 
مالي ۱۴۰۴، درآمد خال��ص ارزي دولت از محل صادرات 
نفت خام و ميعانات گازي تنها ۱.۴ ميليارد دلار بوده است 
كه در مقايسه با پيش‌بيني‌هاي بودجه، كاهشي فاجعه‌بار به 
ميزان ۶۸ درصد را نشان مي‌دهد. اين واقعيت تلخ، مويد آن 
است كه صادرات نفت در شرايط محاصره هوشمند، بيش از 
آنكه يك منبع درآمد پايدار باشد، به يك عمليات لجستيكي 

پرهزينه و كم‌بازده تبديل شده است.
همزمان با چالش انرژي، امنيت غذايي نيز به مثابه س��پر 
دفاع��ي جامعه، با تهدي��دات چندلايه‌اي روبه‌رو اس��ت. 
گزارش‌هاي ادواري سازمان خواربار و كشاورزي ملل متحد 
)فائو( حاكي از آن است كه توليد غلات ايران در سال زراعي 
۱۴۰۴-۱۴۰۵ تحت تاثير خشكسالي بي‌سابقه و قطعي 
برق چاه‌هاي عميق كش��اورزي، با كاه��ش ۱۰ درصدي 
نسبت به ميانگين پنج ساله به حدود ۲۰ ميليون تن نزول 
ادامه در صفحه 3 كرده است.�

مهراد عباد
حسنا هادي

محسن راجي‌اسدآبادي


