
اسكان ۲۱۰۰ خانوار جنگ‌زده
در هتل‌هاي تهران

آيا ايران مي‌تواند جايگزيني براي واردات بيابد؟

از تنگه هرمز تا مرزهاي زميني

لزوم بازسازي در داخل، همزمان با تغييرات بين‌المللي

تيرگي اقتصاد جهاني پس از جنگ

نيـاز اقتـصاد ايـران
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داده‌هاي رهگيري كشتي‌ها
نشان مي‌دهد

روايت مديريت شهري
از بحران تا بازسازي

صفحه   5    صفحه   3    

صادرات نفت ايران به هند
پس از 7 سال

»تعادل« وضعيت 
صندوق‌هاي  سرمايه‌گذاري را

بررسي مي‌كند

روايت فاجعه خاموش محيط‌زيست
در سايه جنگ

همچنان كشور در وضعيت آتش بس به سر مي‌برد و به 
عقيده كارشناسان همچنان وضعيت سياسي كشور در 
هاله‌اي از ابهام قرار دارد و مشخص نيست تا پايان آتش 
بس يا حتي پس از آتش بس چه اتفاقي براي كشور رخ 
دهد. همين موضوع باعث شده كه بازارهاي مالي كشور 
نيز همچنان در سايه حركت كنند و سرمايه‌گذاران در 
تمامي بازارها با احتياط معاملات خود را  انجام  بدهند. 
بررسي وضعيت معاملات در بازارهاي مختلف ازجمله 
مسكن و خودرو نشان مي‌دهد كه از آغاز جنگ تا به 
صفحه 4 را بخوانيد امروز همچنان... �

گلي ماندگار| جن��گ، تنها خانه‌ه��ا، جاده‌ها و 
زيرساخت‌هاي انساني را ويران نمي‌كند؛ نخستين و 
ماندگارترين قرباني بسياري از درگيري‌ها، طبيعتي 
اس��ت كه بي‌دفاع در برابر آتش، انفج��ار، آلودگي و 
تخريب ق��رار مي‌گيرد. در روزهايي ك��ه نگاه افكار 
عمومي بيشتر متوجه خسارت‌هاي انساني، اقتصادي 
و امنيتي اس��ت، لايه‌اي عميق‌تر از بحران در حال 
شكل‌گيري است؛ بحراني كه آثار آن شايد سال‌ها 
صفحه 8 را بخوانيد بعد، در قالب بيماري... �

بلاتكليفي ادامه‌دار 
در بازار سرمايه

يك ميليون تُن 
آلودگي
در آسمان

اقتصاد پس از جنگ فرصت‌ها 
تهديدها و مسير ثبات

»پاي��ان« يا »ت��داوم« 
جنگ، مهم‌ترين متغيري 
اس��ت كه آينده اقتصاد 
ايران را ش��كل مي‌دهد. 
در واقع در هر كدام از اين 
گزينه‌ها، شرايط متفاوت 
اقتص��ادي ب��راي ايران 
ش��كل مي‌گيرد. به‌طور 
كلي چشم‌انداز روش��ني پس از جنگ پيش روي 
ايران قرار دارد و ايران با تكيه بر دس��تاوردهايي كه 
از مقاومت 40روزه كس��ب كرده، مي‌تواند اقتصاد 
خود را به سمت بهبود و رشد مستمر هدايت كند. 
در شرايطي كه بخش كشاورزي از بهبود بارندگي‌ها 
منتفع شده، بخش صنعت به دليل برخي حملات به 
زيرساخت‌ها همچنان زير فشار برخي نااطميناني 
قرار دارد و بخش خدمات ميان تهديد و فرصت در 
نوسان است. در اين يادداشت تلاش شده تصويري 
تحليلي از وضعيت اقتصاد ايران در آستانه دوران پس 

از جنگ ارايه شود.
1( اقتصاد ايران پس از عب��ور از يك دوره پرتنش، 
اكنون در آس��تانه مرحله‌اي تازه قرار گرفته است. 
مرحله‌‌اي كه مس��ير آن به ‌شدت به تعيين ‌تكليف 
نهايي جنگ با امريكا و اسراييل وابسته است. از يك 
‌سو احتمال تداوم شرايط فعلي و تداوم تنازعات وجود 
دارد و از سوي ديگر امكان رسيدن به يك صلح پايدار 
محتمل اس��ت. هر يك از اين سناريوها پيامدهاي 
متفاوتي براي بخش‌هاي مختلف اقتصاد به همراه 
خواهد داشت. در اين ميان، بخش كشاورزي بيش 
از ساير بخش‌ها نشانه‌هاي ثبات و حتي بهبود را از 
خود بروز داده است. وضعيت مناسب‌تر بارندگي‌‌ها 
در سال آبي جاري )جز برخي استان‌ها مانند البرز و 
تهران( باعث افزايش سطح زير كشت گندم به ميزان 
بيش از ۳۰۰ هزار هكتار شده و پيش ‌بيني مي‌شود 
توليد اين محصول راهبردي براي س��ال آينده به 
حدود ۱۳ ميليون تن برسد. چنين وضعيتي مي‌تواند 
فشار بر واردات را كاهش داده و نقش مهمي در تامين 
امنيت غذايي كشور ايفا كند. در استان‌هاي شمالي 
نيز ش��رايط آبي به‌گونه‌اي است كه امكان كاشت و 
برداشت برنج دست ‌كم در سطح سال گذشته فراهم 
خواهد بود. اين شرايط مثبت محدود به گندم و برنج 
نيست و ساير محصولات كشاورزي نيز مي‌توانند از 

آن منتفع شوند.
2( در مقاب��ل، بخش صنعت همچنان در وضعيت 
ش��كننده‌‌اي قرار دارد. جن��گ اخير، ب��ه ‌ويژه در 
حوزه‌هايي مانند فولاد و پتروشيمي، آسيب‌هايي 
ايجاد كرده كه جبران آن نيازمند زمان و س��رمايه 
اس��ت. آينده اين بخش بيش از ه��ر چيز به ميزان 
ثبات سياسي و امنيتي پس از جنگ بستگي دارد. 
در صورت رسيدن به صلح پايدار، امكان برنامه‌ريزي 
براي بازسازي، جذب سرمايه و احياي ظرفيت‌هاي 
توليدي فراهم مي‌شود. اما اگر نااطميناني ادامه يابد، 
صنعت نمي‌تواند نقش موتور رشد اقتصادي را به‌طور 

كامل ايفا كند.
بخش خدمات نيز شرايطي دوگانه را تجربه مي‌كند. 
كاهش سفرهاي خارجي و محدود شدن گردشگري، 
از يك‌ س��و درآمد اين بخش را تحت فشار قرار داده 
و از سوي ديگر، در صورت بهبود شرايط مي‌تواند به 
فرصتي براي رونق س��فرهاي داخلي تبديل شود. 
گردش��گري، تنها يكي از اجزاي خدمات اس��ت؛ 
بانك‌ها، بيمه‌ه��ا، حمل‌ونقل و انب��ارداري نيز در 
صورت كاهش ريسك‌‌ها مي‌توانند نقش موثرتري 

در پشتيباني از توليد و تجارت ايفا كنند.
3( در سطح جهاني، ادامه جنگ موجب افزايش تورم 
و تشديد نگراني‌ها درباره ركود اقتصادي شده است. 
گزارش‌هاي منتشر شده توسط نهادهاي بين‌المللي 
از جمله صندوق بين‌المللي پول نشان مي‌دهد كه 
تداوم اين وضعيت مي‌تواند رشد اقتصادي جهان را 
با چالش جدي مواجه كند. همين مساله باعث شده 
قدرت‌هاي بزرگ اقتصادي، از امريكا تا اروپا و چين، 
به ‌دنبال نوعي تعيين ‌تكليف براي اين بحران باشند. 
اين فشارهاي بين‌المللي مي‌تواند شانس رسيدن به 

يك توافق يا صلح پايدار را افزايش دهد.
4( براي اقتصاد ايران، تعيين ‌تكليف جنگ مي‌تواند 
نقطه عطفي سرنوشت‌ساز باشد. اگر اين روند به ‌نفع 
كش��ور پيش برود، امكان ايجاد يك انرژي تازه در 
مسير توسعه در اقتصاد فراهم خواهد شد. انرژي‌اي 
كه مي‌تواند رشد اقتصادي سال ۱۴۰۵ را به سطحي 
بالاتر از سه تا چهار سال گذشته برساند. البته تحقق 
چنين رشدي مشروط به مديريت درست شرايط، 
اس��تفاده از فرصت‌ه��اي موجود و كاه��ش پايدار 
نااطميناني‌هاست. در نهايت، تداوم ثبات اقتصادي 
نيازمند مجموعه‌اي از اقدامات هماهنگ است: اول( 
روشن ش��دن افق سياسي، دوم( حمايت هدفمند 
از بخش صنعت، سوم( بهره‌گيري از ظرفيت‌هاي 
كشاورزي و چهارم( فعال‌س��ازي بخش خدمات. 
اقتصاد ايران امروز در نقطه‌اي ايستاده كه تصميم‌ها 
و تحولات پيش ‌رو، مسير آن را براي سال‌هاي آينده 

مشخص خواهد كرد.

هادي حق‌شناس
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حركت بورس بر مدار خبر

درباره محاصره دريايي ايران پايان »پترودلار« و آغاز عصر »پترو يوان«

چشم‌انداز مبهم بازار سرمايه
بازار سرمايه در هفته‌هاي اخير 
شاهد تحولات قابل توجهي در 
حوزه صندوق‌هاي درآمد ثابت و 
صندوق‌هاي كالايي بوده است؛ 
صنايعي كه پس از بازگش��ايي 
دوباره در شرايط ملتهب ناشي 
از تحولات منطقه‌اي، بار ديگر 
به محور توجه سرمايه‌گذاران 
تبديل شده‌اند. بر اساس آخرين داده‌هاي موجود، در بازار 
حدود ۸۹ ت��ا ۹۰ صندوق درآمد ثابت فعال هس��تند كه 
مجموع ارزش دارايي‌هاي آنها به حدود ۷۰۰ هزار ميليارد 
تومان مي‌رسد. در كنار اين گروه، صندوق‌هاي كالايي نيز 
بخش مهمي از بازار را تشكيل مي‌دهند. صندوق‌هاي طلا، 
نقره، انرژي و صندوق‌هاي مبتني بر محصولات كشاورزي 
مانند زعفران، در مجموع ۳۴ صندوق را شامل مي‌شوند كه 
ارزش دارايي‌شان حدود ۵۶ هزار ميليارد تومان برآورد شده 
است. به اين ترتيب، مجموع ارزش دارايي تحت مديريت اين 
دو دسته از صندوق‌ها چيزي در حدود ۱۱۰۰ هزار ميليارد 
تومان است؛ رقمي قابل توجه كه نقش تعيين‌كننده آنها را 
در ساختار مالي بازار سرمايه نشان مي‌دهد. بازگشايي اين 
صندوق‌ها پس از آغاز تنش‌هاي منطقه‌اي يكي از سريع‌ترين 
و موفق‌ترين اقدامات سازمان بورس ارزيابي مي‌شود؛ اقدامي 

كه به گفته فعالان بازار توانس��ت ثبات نسبي را به جريان 
معاملات بازگرداند و ابزارهاي مالي مورد نياز سرمايه‌گذاران 
را به س��رعت در دسترس قرار دهد. با وجود اين، معاملات 
صندوق‌هاي درآمد ثابت و صندوق‌هاي كالايي همچنان 
تحت تاثير مستقيم خبرها و انتظارات سياسي و اقتصادي 
قرار دارند و نوسانات آنها بيش از هميشه به تحولات بيروني 
وابسته شده است. صندوق‌هاي درآمد ثابت به‌طور سنتي 
كم‌ريسك‌ترين ابزارهاي بازار سرمايه محسوب مي‌شوند و 
نوسان قيمت آنها عمدتا ناشي از تغييرات ارزش دارايي‌هاي 
مالي پايه است. با اين حال، در ش��رايط كنوني كه بازار به 
‌شدت خبرمحور شده، ميزان ورود و خروج سرمايه به اين 
صندوق‌ها مس��تقيما تحت ‌تاثير فضاي رواني و انتظارات 
از آينده اقتصادي ق��رار دارد. هر زمان كه خبرهاي مثبت 
درباره احتمال آتش‌بس يا كاهش تنش‌ها منتشر مي‌شود، 
انتظارات از كاهش نرخ دلار افزايش يافته و همين موضوع 
موجب مي‌شود سرمايه‌گذاران با سرعت بيشتري به سمت 
صندوق‌هاي درآمد ثابت حركت كنند. اين رفتار عمدتا به 
دليل تصور كاهش ريسك سيستماتيك و بازگشت آرامش 
نسبي به بازار است. در سوي ديگر، صندوق‌هاي طلا و ساير 
صندوق‌هاي كالايي ق��رار دارند كه حركت قيمتي آنها به 
شكل مستقيم به نوسانات نرخ دلار و قيمت جهاني كالاها 
ادامه در صفحه 3 گره خورده است. �

امريكا در پنج دهه گذش��ته 
ان��واع تحريم‌ه��ا ش��امل 
تحريم‌ه��اي مال��ي، فروش 
هواپيم��ا، قطع��ات يدكي و 
همچنين تحريم نفتي را عليه 
اقتصاد ايران اعمال كرده است 
به‌طوري كه هر كشوري نفت 
ايران را خريداري كند، جريمه 
مي‌شود. در دهه‌هاي اخير ايران نيز برنامه‌ها و اقداماتي را 
براي بي‌اثركردن تحريم‌هاي امريكا اجرايي كرده است، 
به نظر مي‌رسد هدف امريكا از اين اقدام جديد، ممانعت 
كامل از فروش نفت ايران است تا تحريم‌ها اجرايي شود 
يعني نفتي از ايران خارج نش��ود. اتفاقات اخير درباره 
آتش‌بس بخش��ي از برنامه‌ريزي قبلي امريكا و به‌ويژه 
ترامپ بوده اس��ت، او مي‌خواست شرايطي ايجاد كند 
كه ايران را به سمت واكنش درباره تنگه هرمز بكشاند 
و سپس خود وارد عمل شود. وقتي ايران اعلام مي‌كند 
تردد كشتي‌هايي كه منافع امريكا، اسراييل يا كشورهاي 
همراه آنان مانند ام��ارات و بحرين را تامين مي‌كنند، 
محدود خواهد شد، امريكا اين را بهترين فرصت مي‌بيند 

كه اعلام كند قصد محاصره يا محدودسازي دارد.
با اين كار جريان ص��ادرات نفت از منطقه به‌طور كامل 
متوقف نمي‌شود، چون در آن صورت كشورهاي حاشيه 
خليج‌فارس به ‌شدت متضرر مي‌ش��وند و قيمت نفت 
به ‌ش��دت افزايش مي‌يابد، بلكه به شكلي كه مشخصا 
صادرات نفت ايران محدود ش��ود، اجرا مي‌شود. در اين 
وضعيت، امريكا مي‌تواند اقدامات خود را چنين توجيه 
كند كه حضورش در منطقه براي حفاظت از كشتي‌هايي 
است كه محموله‌هايشان مربوط به كشورهاي همراهش 
است. همچنين كش��تي‌هايي كه از ايران اجازه خروج 
داش��ته‌اند، اما هزينه‌ه��ا يا عوارض مورد نظ��ر ايران را 
پرداخت نكرده‌اند نيز ممكن است دچار محدوديت شوند. 
نتيجه اين روند افزايش قيمت نفت خواهد بود؛ امريكا 
با اين كار مس��يرهاي ديگري براي تامين نفت برخي 
كشورها فراهم مي‌كند و حتي ممكن است ايده ايجاد 
يك مسير آبي جديد از مناطق عمان يا قطر را مطرح كند.

اين تحولات افزايش قيمت جهاني انرژي را در پي دارد 
و از آنجا كه انرژي يكي از عوامل اصلي توليد اس��ت، 
تورم در بسياري از كشورها رخ مي‌دهد. اين تورم براي 
كشورهايي با اقتصادهاي حساس اهميت زيادي دارد 
و ممكن است آنان را به سمت سياست‌هاي انقباضي 
س��وق دهد كه خود باعث ركود اقتصادي مي‌ش��ود. 
محاصره دريايي براي ايران مشابه تجربه ونزوئلا نخواهد 
بود. در مورد ونزوئلا، فشار يك‌طرفه بر آن كشور وارد 
مي‌ش��د و فرصتي براي اعمال فش��ار متقابل وجود 
نداشت. اما ايران توانايي ايجاد محدوديت براي صادرات 
نفت كش��ورهاي همراه امري��كا را دارد؛ تنها نيازمند 
اين اس��ت كه طرف مقابل براي اسكورت، حفاظت و 
مديريت هزينه‌ها اقدام كند. اين مساله سطح درگيري 
ادامه در صفحه 3 را افزايش مي‌دهد. �

پاي��ان عص��ر دلار و آغاز عصر 
ارزهاي جايگزين ك��ه پس از 
جنگ ايران و امريكا و اسراييل 
شكل مي‌گيرد شرايط جديدي 
را در اقتصاد منطق��ه و جهان 
ايجاد مي‌كند كه شامل موارد 

ذيل است: 
1( بهره‌برداري از خلأ قدرت 
و تغيي�ر موازنه ژئوپليتيك: حمله امري��كا به ايران و 
پيامدهاي آن، مي‌تواند منجر به تضعيف نسبي نفوذ امريكا 
در منطقه يا حداقل ايجاد ترديد در قابليت‌هاي حمايتي 
اين قدرت شود. اين وضعيت، فرصتي بي‌بديل براي چين 
فراهم مي‌آورد تا نفوذ اقتصادي و سياسي خود را به خصوص 
از طريق ابتكار كمربند و جاده )BRI( و قراردادهاي انرژي، 
گسترش دهد. چين از سال‌ها پيش در حال گسترش روابط 
اقتصادي خود با كشورهاي منطقه بوده و تحولات اخير 

مي‌تواند سرعت اين روند را افزايش دهد.
2( دلارزداي�ي و ظهور »پتروي�وآن«: گروه هفت در 
نشست پاريس بر »ثبات بازار انرژي« تمركز دارد، اما اين 
خود نشان‌دهنده اهميت استراتژيك انرژي در معادلات 
جهاني است. چين، به عنوان بزرگ‌ترين واردكننده انرژي 
جهان، به‌طور فزاينده‌اي به دنبال كاهش وابستگي خود 
به دلار امريكا در معاملات نفتي اس��ت. افزايش معاملات 
نفتي كه با ارز يوان تسويه مي‌شوند )پترويوآن(، مستقيماً 

هژموني دلار امريكا در بازار انرژي را به چالش مي‌كش��د. 
كشورهاي توليدكننده نفت در غرب آسيا، از جمله عربستان 
 G7 سعودي، امارات و كويت )كه در حال حاضر با رويكرد
همسوترند(، همچنين ايران )كه به دنبال راهكارهاي دور 
زدن تحريم‌هاس��ت(، ممكن اس��ت در صورت جذابيت 
معاملات و ثبات نسبي يوان، اين مسير را دنبال كنند. اين 
امر مي‌تواند به تضعيف نقش دلار به عنوان ارز ذخيره جهاني 

و ارز اصلي تجارت بين‌المللي منجر شود.
۳( گسترش حضور يوان در بازارهاي مالي منطقه: 
ورود يوان به بازارهاي مالي غرب آسيا، به معناي فراتر رفتن 
از صرف معاملات كالا و انرژي خواهد بود. اين شامل انتشار 
اوراق قرضه به يوان: كشورها و شركت‌هاي منطقه‌اي ممكن 
است براي تأمين مالي پروژه‌هاي خود، به انتشار اوراق قرضه 
به ارز يوان روي آورند. در اثر اين ش��رايط با افزايش حجم 
مبادلات يوان در بازاره��اي فاركس منطقه، آن را به يك 
ارز معاملاتي و ذخيره‌اي مهم‌تر تبديل مي‌كند.تسهيل 
سرمايه‌گذاري مستقيم چين در بخش‌هاي مختلف اقتصاد 
منطقه )عمدتاً انرژي، زيرساخت، و فنآوري( با استفاده از 
يوان، به تعميق روابط اقتصادي كمك مي‌كند. اين فرايند 
چالش‌ها و فرصت‌هايي براي ايران خواهد داشت: در اين 

سناريو، ايران دو رويكرد اصلي مي‌تواند اتخاذ كند: 
      همسويي ايران با چين: در  دوران پساجنگ، ايران 
ممكن است روابط اقتصادي خود را با چين بيش از پيش 
تقويت كند تا ضمن مقابله با فش��ارهاي احتمالي غرب 

)حتي پس از تحولات اخير(، به منافع اقتصادي خود نيز 
دست يابد. پذيرش يوان در معاملات نفتي با چين، مي‌تواند 
يكي از ابزارهاي كلي��دي ايران براي دور زدن تحريم‌هاي 

دلاري باشد.
      توازن‌بخشي: در مقابل، ايران ممكن است همچنان 
بر حفظ توازن استراتژيك خود با بازيگران مختلف تأكيد 
كند تا از وابستگي بيش از حد به يك قدرت واحد جلوگيري 
كند. از منظر هژمونيك به نظر مي‌رس��د چين به دنبال 
شكل‌دهي به يك نظم اقتصادي چندجانبه‌تر است كه در 
آن مركزيت امريكا كاهش يافته و يوان نقش پررنگ‌تري 
ايفا كند. اين رويكرد را مي‌توان نوعي »هژموني اقتصادي« 
به سبك چيني دانست؛ هژموني‌اي كه بيشتر بر پايه قدرت 
اقتصادي، سرمايه‌گذاري، تجارت و ديپلماسي مبتني است 
تا قدرت نظامي مستقيم. در غرب آسيا، با توجه به ظرفيت 
بالاي توليدكنندگان انرژي و نيازهاي زيرساختي منطقه، 
 BRI چين مي‌تواند ابزار »پترويوآن« و سرمايه‌گذاري‌هاي
را به كار گيرد تا نفوذ خود را به شكل موثري گسترش داده 
و جايگزين��ي براي نظم تحت رهب��ري دلار امريكا ايجاد 
كند. در مجموع، ورود چين به عنوان يك بازيگر اقتصادي 
قدرتمند و متكي بر ارز خود )يوان( در منطقه غرب آسيا، 
پس از تحولات امنيتي اخير، مي‌تواند پاياني بر نظم اقتصادي 
تك‌قطبي تحت سلطه دلار امريكا باشد و عصر جديدي از 
روابط اقتصادي چندجانبه را رقم بزند كه در آن قدرت‌هاي 

غيرغربي نقش محوري‌تري ايفا مي‌كنند.

با توجه به يادداشت‌هاي پيشين و سناريوي پساجنگ كه در 
آن شاهد تحولات ژئوپليتيك قابل توجهي بوديم )از جمله 
حمله امريكا به ايران و شهادت آيت‌الله خامنه‌اي(، نقش 
كشورهاي منطقه خليج فارس، به‌ويژه عربستان سعودي و 
امارات متحده عربي، در تحولات اقتصادي آينده غرب آسيا 
و گسترش نفوذ چين، بسيار كليدي و چندوجهي خواهد 
بود. اين كشورها در خط مقدم تغييرات اقتصادي قرار دارند 
و اقدامات آنها مي‌تواند مستقيماً بر روند گذار از دلار به يوان 
و ساير ارزها تأثير بگذارد. در ادامه به بررسي نقش اين دو 

كشور مي‌پردازيم: 
      عربس�تان سعودي، پادش�اهي نفت و گذار 
استراتژيك: عربستان سعودي به عنوان بزرگ‌ترين 
صادركننده نف��ت خام جهان و يكي از بازيگران اصلي 
در بازارهاي انرژي، نقش محوري در گذار احتمالي به 
»پترويوآن« ايفا مي‌كند.عربس��تان سعودي در حال 
حاضر بخش عم��ده‌اي از نفت خود را ب��ه دلار امريكا 
مي‌فروشد، اما فشارهاي فزاينده براي تنوع‌بخشي ارزي 
و تمايل به گسترش روابط با چين، اين كشور را به سمت 
بررسي گزينه‌هاي جديد سوق داده است. گزارش‌هاي 
متعدد حاكي از گفت‌وگوها و آمادگي عربستان براي 
پذيرش يوان در تسويه معاملات نفتي با چين است. اين 
اقدام، در صورت نهايي شدن، ضربه بزرگي به سلطه دلار 
در بازار انرژي و در نهايت به هژموني مالي امريكا وارد 
ادامه در صفحه 3 خواهد كرد.�

هر چند ش��رايط جنگي اخير 
داراي زواي��ا و آثار مختلف در 
تمامي بخش‌هاي كش��ور ما 
بوده و نادي��ده گرفتن آثار آن 
كاري بيهوده است در ادامه تا 
حدودي به يكي از مهم‌ترين آثار 
آن يعني شركت‌هاي بورسي و 
بورس مي‌پردازيم. در مهم‌ترين 
بخش با توجه به هدف قرار گرفته شدن بسياري از صنايع 
كش��ور كه درصدي از آن را بخش‌ه��اي دولتي و ديگر 
بخش‌ها را شامل مي‌شود، در كنار آن بايد به بخش مهمي 
كه بخش خصوصي است، اشاره داشت كه عملا زنجيره 
بسياري از ش��ركت‌هاي خدماتي، توليدي و بازرگاني را 
شامل مي‌شود كه رفته‌رفته به راحتي مي‌توان آثار مهم 
آن را در بخش‌هاي اوليه در افشاهاي اينچنين شركت‌ها 
دانست كه پس از آن پله‌پله در صورت‌هاي مالي پيش رو 
اين شركت‌ها قابل مشاهده است. بخش افشاي اينچنين 
شركت‌ها مي‌توان شفاف‌سازي در خصوص تخريب‌ها و 
خسارات مالي آن و تعطيلي‌هاي ممتد و ادامه‌دار خطوط 
توليد و ديگر بخش‌ه��اي )چه عملياتي و غيرعملياتي( 
اين شركت‌ها دانست كه البته اين گفته بسيار سطحي 
است و اگر بخواهيم نگاهي ريزبينانه داشته باشيم در اين 

شفاف‌سازي‌ها حتما شاهد زواياي بسياري خواهيم بود كه 
از چشم به دور مانده است كه مي‌تواند در شفاف‌سازي‌هاي 
آتي شركت‌هاي بورسي قابل رصد باشد يا حتي از چشم 
برخي بررسي‌ها به دور بماند، اما در واقعيت اين شركت‌ها 
را از بس��ياري جهات تحت تاثير ق��رار دهد كه حتي اگر 
نگاهي گذرا به سايت كدال داشته باشيم از همان روزهاي 
گذشته شاهد اين شفاف‌سازي‌ها هستيم و خواهيم بود. 
در بخش صورت‌هاي مالي ش��ركت‌ها در بازه‌هاي آتي 
بايد بخش زيان را وزنه‌اي سنگين حتي براي بسياري از 
شركت‌هاي سود‌سازي و قدرتمند گذشته در نظر داشت 
تا عملا بس��ياري از پيش‌بيني‌هاي آتي مثبت براي اين 
شركت‌ها را تحت تاثير قرار دهد كه با توجه به بسته بودن 
طولاني مدت بازار بورس به صورت عرضه‌هاي بسيار قوي 
هنوز در معاملات برگه‌هاي س��هام اين شركت‌ها ثبت 
نشده است و اين بازار انتظار بسياري از سرمايه‌گذاران و 
معامله گران را مي‌كشد كه با هيجان تخليه نشده خود به 
استقبال بازاري بروند كه بازگشايي آن با توجه به شرايط 
موجود هنوز در هاله‌اي از ابهام قرار دارد. همچنين بايد 
اشاره كرد كه متاسفانه بخش زيان ذكر شده مي‌تواند در 
برخي شركت‌ها با توجه به گستردگي آثار محسوس و 
حتي نامحسوسي كه جلوتر ممكن است به بسياري از 
ادامه در صفحه 3 شركت‌ها تحميل شود... �

محمد غفوري

آلبرت بغزيان

علي فراقي

بهمن اكبري


