
بازار ارز در اقتصاد ايران طي سال‌هاي گذشته همواره يكي از 
حساس‌ترين و اثرگذارترين متغيرهاي اقتصادي بوده است؛ 
بازاري كه نوسانات آن نه‌تنها بر تجارت خارجي و تصميمات 
فعالان اقتصادي اثر مي‌گذارد، بلكه به‌طور مس��تقيم بر 
معيشت خانوارها، انتظارات تورمي و فضاي رواني جامعه نيز 
سايه مي‌اندازد. تجربه دهه‌هاي اخير نشان مي‌دهد هر زمان 
كه اقتصاد كشور با شوك‌هاي بيروني يا دروني مواجه شده، 
نخستين نشانه‌هاي آن در نرخ ارز بروز پيدا كرده و به‌دنبال 
آن، موجي از واكنش‌ها در ساير بازارها شكل گرفته است. 
در ماه‌ها و هفته‌هاي اخير نيز بار ديگر بازار ارز با نوساناتي 
روبه‌رو شده كه اگرچه از نظر دامنه و شدت قابل مقايسه با 
برخي دوره‌هاي بحراني گذشته نيست، اما به اندازه‌اي بوده 
كه انتظارات تورمي را تحريك كرده و نگاه‌ها را دوباره متوجه 
نقش سياستگذار پولي و ارزي كند. اين نوسانات در شرايطي 
رخ داده كه اقتصاد جهاني نيز در يك سال گذشته آرامش 
چنداني نداشته و تحولات سياسي و اقتصادي بين‌المللي، 
از جمله بازگشت دوباره دونالد ترامپ به كاخ سفيد، فضاي 
نااطميناني را در بازارهاي جهاني تشديد كرده است. در 
چنين فضايي، بازار طلاي جهاني بارها ركوردهاي قيمتي 
جديدي را تجربه كرده و همين روند، به‌صورت غيرمستقيم 
بر بازارهاي داخلي از جمله ارز و طلا اثر گذاش��ته است. 
اقتصاد ايران كه به‌طور ساختاري با محدوديت‌هاي بيروني 
و فشارهاي تحريمي دست‌به‌گريبان است، بيش از بسياري 
از كشورها نسبت به اين تحولات حساسيت نشان مي‌دهد 
و همين موضوع اهميت مديريت دقيق و هوشمندانه بازار 

ارز را دوچندان مي‌كند.
نوسانات هفته‌هاي اخير قيمت ارز به ايجاد برخي انتظارات 
تورمي در جامعه منجر ش��ده اس��ت؛ انتظاراتي كه خود 
مي‌تواند به عنوان يك عامل تش��ديدكننده، به تداوم يا 
حتي تعميق نوسانات دامن بزند. در همين زمينه، حسين 
اميري، كارشناس اقتصادي، دلايل اصلي رشد قيمت ارز 
را مجموع��ه‌اي از عوامل اقتصادي و غيراقتصادي عنوان 
مي‌كند. به گفته او، مسائل سياسي، كاهش ارز حاصل از 
صادرات و برخي تصميمات داخلي از جمله سه‌نرخي شدن 
قيمت بنزين، از جمله متغيرهايي بوده‌اند كه در شكل‌گيري 
فضاي اخير بازار نقش داشته‌اند. اميري با اشاره به اينكه 
عدم تحقق برخي انتظ��ارات اقتصادي يكي از مهم‌ترين 
دلايل التهاب فضاي بازار بوده است، توضيح مي‌دهد كه 
كند شدن روند بازگشت ارزهاي حاصل از صادرات نفت و 
پتروشيمي، مستقيماً خود را در افزايش نرخ دلار نشان داد. 
او در عين حال تأكيد مي‌كند كه با توافقات جديدي كه 
ميان صادركنندگان و بانك مركزي شكل گرفته، احتمال 

افزايش عرضه ارز و در نتيجه تعديل قيمت‌ها وجود دارد.
اين كارش��ناس اقتصادي بر اين نكته تأكيد دارد كه بازار 
ارز ايران صرفا تابع عرضه و تقاضاي كلاس��يك نيست و 
عوامل رواني و انتظاري نقش پررنگي در آن ايفا مي‌كنند. 
از نگاه او، اخبار مربوط به تحريم‌ها، تنش‌هاي سياس��ي، 
تحولات منطقه‌اي و حتي درگيري‌هاي نظامي مي‌تواند 
در كوتاه‌م��دت انتظارات تورمي را تش��ديد كرده و رفتار 
فعالان بازار را تغيير بدهد. اميري همچنين به تأثير برخي 
خبرهاي داخلي مانند بحث سه‌نرخي شدن بنزين اشاره 

مي‌كند و مي‌گويد زماني كه جامعه احساس كند قيمت‌ها 
در مسير صعودي قرار گرفته‌اند، تقاضاي احتياطي براي 
ارز افزايش مي‌يابد و همين موضوع فشار مضاعفي بر بازار 
وارد مي‌كند. با اين حال، او راهكار كنترل اين وضعيت را 
نيز روشن مي‌داند و معتقد است اگر بانك مركزي و دولت 
بتوانند با اس��تفاده از ابزارهاي سياس��تي خود انتظارات 
تورمي را مديريت كرده و آرامش رواني را به بازار بازگردانند، 
رشد غيرمنطقي نرخ دلار متوقف خواهد شد. از نظر اين 
كارشناس، توجه واقعي به بخش‌هاي مولد اقتصاد، به‌ويژه 
توليد و صنعت، يكي از پيش‌شرط‌هاي اساسي براي كاهش 
حساسيت جامعه نس��بت به نرخ ارز و دستيابي به ثبات 
اقتصادي پايدار اس��ت. در كنار تحليل‌هاي كارشناسي، 
سياس��تگذار پولي نيز در هفته‌هاي اخير تلاش كرده با 
مجموعه‌اي از اقدامات عملياتي، مديريت ب��ازار ارز را در 
دست بگيرد و از شكل‌گيري نوسانات هيجاني جلوگيري 
كند. سخنگوي بانك مركزي با اعلام تصميمات شش‌گانه 
اين بانك براي مديريت بازار ارز و ثبات‌بخشي به آن، تأكيد 
كرده است كه اين تصميمات با هماهنگي دستگاه‌هاي 
مختلف و پس از برگزاري جلسات مهم و فشرده اتخاذ شده 
و از همان روزهاي نخست در دستور كار اجرا قرار گرفته‌اند. 
محمد شيريجيان توضيح داده است كه بازنگري و بازآرايي 
نظام بودجه‌بندي و تخصيص و تأمين ارز، يكي از محورهاي 
اصلي اين بسته سياستي است؛ محوري كه با اولويت دادن 
به بنگاه‌هاي اقتص��ادي ارزآور، مي‌تواند هم كارايي نظام 
تخصيص ارز را افزايش بدهد و هم به تقويت جريان ورودي 

ارز  در آينده  كمك كند.
كاهش فاصله زماني بين تخصيص و تأمين ارز در مركز 
مبادله ايران، به‌ويژه در تالار دوم، از ديگر محورهايي است 
كه بانك مركزي به‌طور جدي دنبال مي‌كند. بر اس��اس 
توضيحات معاون سياس��تگذاري پول��ي بانك مركزي، 
اين اقدام به‌ويژه براي متقاضيان خ��رد زير ۵۰ هزار دلار 
اهمي��ت دارد و مي‌تواند با تس��ريع جريان‌ه��اي ارزي، 
صف‌هاي موجود در بازار را كوتاه‌تر كرده و فش��ار تقاضا را 
كاهش بدهد. گسترش پيش‌فروش ارز نيز به عنوان يكي 

ديگر از تصميمات مهم مطرح شده است؛ به‌گونه‌اي كه 
شركت‌هايي كه به‌موقع تعهدات ارزي خود را ايفا مي‌كنند، 
مي‌توانند از اين ظرفيت اس��تفاده كنند. نمونه عملياتي 
اين سياست، پيش‌فروش ۵۰ ميليون دلاري ارز توسط 
پالايش��گاه گازي بيدبلند خليج فارس بوده كه به گفته 
شيريجيان قرار اس��ت به ساير شركت‌هاي واجد شرايط 
نيز تعميم داده ش��ود. از نگاه بانك مركزي، پيش‌فروش 
ارز صادراتي مي‌تواند به مديريت ريسك عرضه‌كنندگان 
و متقاضيان ارز كمك كرده و در عين حال، اثر مثبتي بر 

تأمين مالي شركت‌ها داشته باشد.
تقويت تأمين مالي ارزي پروژه‌ها از طريق ابزارهايي مانند 
صكوك ارزي، صندوق پروژه ارزي و صندوق درآمد ارزي، 
بخش ديگري از بسته سياستي بانك مركزي را تشكيل 
مي‌دهد. بر اساس آمار ارايه‌ش��ده، تاكنون بيش از ۶۳۰ 
ميليون دلار از طريق اوراق مرابحه ارزي تأمين مالي انجام 
شده و ۱.۵ ميليارد دلار ديگر نيز در دستور كار قرار دارد. 
اين اقدامات در كنار تش��ديد نظارت‌هاي انضباطي براي 
مقابله با گردش‌هاي مالي سوداگرانه، نشان‌دهنده عزم 
سياست‌گذار براي كنترل هم‌زمان سمت عرضه و تقاضا 
در بازار ارز است. شيريجيان تصريح كرده است كه بانك 
مركزي با گردش‌هاي مالي كلاني كه با نيت سوداگري و 
اخلال در بازار ارز و طلا انجام مي‌شود، برخورد موثر خواهد 
داشت و اجازه نخواهد داد اينگونه فعاليت‌ها به بي‌ثباتي 

بازار دامن  بزند.
در توضيح وضعيت بازار توافقي تالار دوم مركز مبادله نيز، 
معاون سياست‌گذاري پولي بانك مركزي تأكيد كرده كه در 
حال حاضر هيچ‌گونه اختلالي در تعيين قيمت وجود ندارد 
و عمق اين بازار به بيش از ۲۸ ميليون دلار رسيده است. 
به گفته او، قيمت معاملاتي بازار دوم در حال حاضر حدود 
۱۰۲ هزار تومان است كه فاصله معناداري با قيمت‌هاي 
اعلامي در بازارهاي غيررسمي و كانال‌هاي تلگرامي دارد. 
اين تفاوت قيمتي از نگاه سياستگذار، نشان مي‌دهد كه 
قيمت‌هاي غيررسمي لزوما  مبناي قابل اتكايي براي تحليل 
بازار نيستند و با تقويت بازار رسمي، مي‌توان نقش اين نرخ‌ها 

را كمرنگ‌تر كرد. در مجموع، بانك مركزي اعلام كرده است 
كه علاوه بر اين شش محور، تصميمات ديگري نيز براي 
كنترل و مديريت بازار ارز و  طلا   اتخاذ شده كه  به زودي 

اطلاع‌رساني خواهد   شد.
نگاهي به س��اير متغيرهاي كلان اقتصادي نيز نش��ان 
مي‌دهد كه ب��ازار ارز در خلأ عمل نمي‌كند و تحولات آن 
با شاخص‌هايي مانند تورم، نقدينگي و درآمدهاي دولت 
درهم‌تنيده است. بر اساس آمارهاي منتشرشده از سوي 
مركز آمار ايران، نرخ تورم س��الانه كش��ور در پايان آبان 
س��ال جاري به ۴۰.۴ درصد رسيده كه سهم خوراكي‌ها، 
آشاميدني‌ها و دخانيات در آن ۴۶.۱ درصد و سهم كالاهاي 
غيرخوراكي و خدمات ۳۷.۵ درصد بوده است. بررسي تورم 
دهك‌هاي مختلف نشان مي‌دهد كه دهك اول با تورم ۴۱.۷ 
درصدي بيشترين فشار را تحمل كرده و دهك دهم با ۳۹.۵ 
درصد كمترين نرخ تورم را داشته است. در عين حال، تورم 
سالانه بخش مسكن و مستغلات در تابستان سال جاري 
به ۳۹.۳ درصد رسيده كه نسبت به سال گذشته كاهش 
يافته و مي‌تواند نشانه‌اي از اثرگذاري برخي سياست‌هاي 

كنترلي   باشد.
در حوزه تج��ارت خارجي نيز آمارها حاك��ي از افزايش 
قابل‌توجه هزينه‌هاي واردات است؛ به‌طوري كه نرخ تورم 
س��الانه كالاهاي وارداتي به‌صورت ريال��ي ۱۲۳ درصد و 
به‌صورت دلاري ۲۱ درصد اعلام شده است. اين در حالي 
است كه كالاهاي صادراتي افزايش قيمتي چنداني نسبت 
به دوره‌هاي قبل نداشته‌اند و همين موضوع بر تراز ارزي 
كشور فشار وارد مي‌كند. همزمان، حجم نقدينگي كشور 
در مرداد ۱۴۰۴ به بيش از ۱۲۰ هزار ميليارد ريال رسيده و 
ضريب فزاينده نقدينگي نيز روندي افزايشي داشته است؛ 
متغيرهايي كه در صورت مديريت‌نش��دن مي‌توانند به 
تشديد تورم و فشار بر بازار ارز منجر شوند. در مقابل، رشد 
درآمدهاي مالياتي دولت در شش‌ماهه نخست سال جاري، 
كه به بيش از شش ميليون و ۸۸۳ هزار ميليارد ريال رسيده، 
مي‌تواند به عنوان يك نقطه قوت در تأمين منابع بودجه‌اي و 

كاهش وابستگي به منابع ناپايدار ارزي تلقي شود.
مجموع اين داده‌ها نش��ان مي‌دهد كه دولت چهاردهم 
در ش��رايطي مديريت بازار ارز را بر عهده گرفته كه هم با 
چالش‌هاي ساختاري داخلي مواجه است و هم بايد آثار 
تحولات جهاني را در نظر بگيرد. اقدامات اعلام‌شده از سوي 
بانك مركزي حاكي از رويكردي فعال و چندلايه براي مهار 
نوس��انات و بازگرداندن ثبات به بازار است؛ رويكردي كه 
در صورت تداوم و همراهي س��اير دستگاه‌ها مي‌تواند از 
شكل‌گيري شوك‌هاي جديد جلوگيري كند. با اين حال، 
تجربه گذشته نشان داده كه ثبات پايدار در بازار ارز نيازمند 
برنامه‌ريزي دقيق، هماهنگي سياست‌هاي پولي و مالي، 
تقويت بخش مولد اقتص��اد و مديريت انتظارات تورمي 
است. اگر اين مجموعه اقدامات به‌صورت منسجم دنبال 
ش��ود، مي‌توان اميدوار بود كه بازار ارز از فضاي پرنوسان 
فاصله گرفته و در ميان‌مدت به س��مت كاهش تدريجي 
نرخ‌ها و ثبات بيش��تر حركت كند؛ مسيري كه نه‌تنها به 
آرامش بازارها، بلكه به بهبود چشم‌انداز اقتصادي كشور 

نيز كمك خواهد كرد.
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تعيين تكليف اختيارات
سازمان ملي مهاجرت

تا  پايان هفته
يك عضو هيات رييسه كميسيون مشترك بررسي لايحه 
سازمان ملي مهاجرت تاكيد كرد: كميسيون مشترك 
در پايان اين هفته همايش��ي سه روزه براي بررسي اين 
لايحه تشكيل خواهد داد و در خصوص حدود اختيارات 
سازمان ملي مهاجرت تصميم‌گيري خواهيم كرد. سالار 
ولايتمدار، نماينده مردم قزوين و آبيك در مجلس شوراي 
اسلامي با اشاره به جزييات بررسي لايحه سازمان ملي 
مهاجرت در كميسيون مشترك، گفت: يكي از نيازهاي 
اساسي كشور كه در كميسيون مشترك تشخيص داده 
شد، تمركز متوليان امور اتباع در قالب يك تشكيلات 
مستقل است؛ تشكيلاتي كه تصميم‌گيري و اقدام در 
آن از ي��ك مرجع و يك مبدأ و مبنا صورت گيرد. نهايتا 
اين موضوع رأي آورد و همه به اين جمع‌بندي رسيدند 
كه بايد »س��ازمان ملي مهاجرت« تشكيل شود. وي با 
بيان اينكه در كميسيون مشترك از كميسيون امنيت 
ملي، كميسيون اجتماعي و كميسيون شوراها حضور 
دارند، اظهار كرد: كميس��يون مش��ترك براي بررسي 
لايحه س��ازمان ملي مهاجرت تاكنون چندين جلسه 
برگزار كرده است. در پايان هفته جاري نيز كميسيون 
مشترك همايشي سه روزه براي بررسي اين لايحه دارد. 
مقرر شد جلسات كميسيون مشترك در پايان اين هفته 
در نقطه‌اي برگزار شود كه اعضاي كميسيون دسترسي 
كمتري به تلفن داشته و با تمركز بررسي مواد اين لايحه 
را پيش ببريم. اين عضو هيات رييسه كميسيون مشترك 
بررسي لايحه س��ازمان ملي مهاجرت، تصريح كرد: در 
خصوص ساختار سازمان ملي مهاجرت به جمع‌بندي 
رسيديم. پيش بيني شده است كه ساختار سازمان چگونه 
باشد. همچنين اختيارات سازمان و اينكه تا چه حوزه‌اي 
اختيار داشته باش��د، مطرح و در حال تصويب است. به 
اميد خدا، پيش‌بيني مي‌كنم در همايش سه‌روزه هفته 
جاري، كليات موضوع بررس��ي و تصويب شود تا مسير 
حركت به سمت اجرا باز شود؛ چرا كه اين موضوع بسيار 
هم دير شده و مجموعه‌هاي مختلف از مسوولان مطالبه 
تعيين تكليف شرايط اتباع را دارند. وي در ادامه با بيان 
اينكه اكنون اين پرسش مطرح است كه بالاخره بايد چه 
رفتاري با مهمانان و مهاجريني كه به هر شكل در كشور 
حضور دارند، داشته باش��يم؛ افزود: بايد رفتاري داشته 
باشيم كه هم منافع ملي در آن لحاظ شود، هم كرامت 
انساني رعايت گردد و هم امنيت كشور به‌صورت جدي 
مورد توجه قرار گيرد. مجموعه اين موارد، دليل اصلي 
تشكيل اين كميسيون مشترك براي ايجاد سازمان ملي 
مهاجرت است. الحمدالله پيشرفت‌هاي خوبي حاصل 
شده و فكر مي‌كنم اخبار خوبي بعد از برگزاري همايش 
سه‌روزه براي مردم داشته باشيم. اين عضو كميسيون 
امنيت ملي و سياست خارجي مجلس در پاسخ به اين 
پرسش كه از نگاه اجتماعي و امنيتي اين پرسش مطرح 
شد كه تشكيل سازمان ملي مهاجرت چه آثاري مي‌تواند 
براي كشور به همراه داشته باشد، بيان كرد: كشورهاي 

ديگر  براي  ساماندهي اتباع  وزارتخانه‌ دارند. 

سفر معاون اقتصادي سازمان 
همكاري شانگهاي به ايران

»تي. آر. ميدهون« كه براي شركت در دومين نمايشگاه 
بين‌المللي كيش اكسپو به ايران سفر كرده بود، با حضور 
در محل وزارت امور خارجه جمهوري اسلامي ايران با 
مهرداد كيايي ديدار ك��رد. در اين ديدار، كيايي ضمن 
خوش��امدگويي و تبريك انتصاب ميدهون به سمت 
معاون اقتصادي سازمان همكاري شانگهاي بر تقويت 
هرچه بيشتر فعاليت‌هاي اقتصادي سازمان همكاري 
شانگهاي تاكيد كرد. مديركل امور سازمان شانگهاي و 
بريكس وزارت امور خارجه با بيان اينكه نتايج حاصل از 
فعاليت‌هاي اقتصادي سازمان همكاري شانگهاي بايد 
براي كشورهاي عضو ملموس باشد، از معاون اقتصادي 
اين سازمان خواست تا دستورالعمل‌هاي ويژه‌اي را براي 
هرچه بيش��تر عملياتي كردن ظرفيت‌هاي اقتصادي 
سازمان همكاري شانگهاي به كار گيرد. معاون اقتصادي 
دبيركل سازمان همكاري شانگهاي نيز ضمن تشكر 
از دعوت از وي جهت س��فر به ايران، با تشكر از حضور 
فعالانه ايران در ارائه ابتكارات اقتصادي در اين سازمان بر 
تقويت هرچه بيشتر روابط سازمان همكاري شانگهاي 
با كش��ورمان تاكيد و اظه��ار كرد ك��ه در دوره جديد 
معاونت اقتصادي سازمان، ساز و كارهاي   نويني را براي 
عملياتي‌تر شدن اسناد سازمان همكاري شانگهاي در 

حوزه‌هاي اقتصادي در پيش خواهد گرفت.

همكاري‌هاي منطقه‌اي 
زمينه‌ساز ثبات و رفاه

در افغانستان است
»سيدعباس عراقچي« صبح روز يكشنبه در نشست 
نمايندگان ويژه كشورهاي همس��ايه افغانستان كه 
در تهران برگزار ش��د، اظهار كرد: از حضور شما در اين 
نشس��ت قدرداني مي‌كنم. مايه افتخار است كه امروز 
در جمع شما نمايندگان كشورهايي حضور دارم كه نه 
تنها همسايه افغانستان هستيد بلكه شريكان سرنوشت 
منطقه محسوب مي‌شويد.  وي افزود: شركت شما در 
اين نشست گواه روشن اراده مشترك ما براي پيشبرد 
صلح، ثبات و رفاه در منطقه است. افغانستان صاحب 
سرزمين و مردمي شريف و ظرفيت‌هايي بي‌بديل است 
كه در طول تاريخ نقش پلي ميان مناطق پيراموني را 
ايفا ك��رده و ظرفيت عظيمي در حوزه‌هاي اقتصادي، 
انس��اني، ترانزيتي و طبيعي در خود جاي داده است. 
عراقچي گفت: جايگاه ژئوكونوميك افغانستان آن را در 
مركز شبكه‌هاي ارتباطي آسياي مركزي، غرب آسيا 
و جنوب آسيا قرار مي‌دهد از همين رو ثبات و توسعه 
افغانس��تان نه تنها يك ضرورت انساني بلكه يك الزام 
راهبردي براي كل منطقه است. وزير خارجه ايران تاكيد 
كرد: تجربه چند دهه گذشته به روشني نشان داده است 
كه امنيت، توسعه و رفاه در افغانستان مستقيما با منافع 
همه كشورهاي همس��ايه گره خورده است؛ بنابراين 
گزافه نيست اگر مانند اقبال لاهوري شاعر فارسي زبان 
پاكستاني بگوييم آينده مش��ترك منطقه ما با آينده 
افغانستان پيوند خورده اس��ت. وي افزود: جمهوري 
اسلامي ايران به عنوان همس��ايه ديرپاي افغانستان 
و ش��ريك نزديك مردم اين كش��ور همواره بر ادغام 
همه‌جانبه افغانستان در منطقه تاكيد داشته است. ما 
به اين اصل پايبنديم تحولات و چالش‌هاي منطقه‌اي 
تنها از مسير گفت‌وگوي سازنده، مشاركت فعال تمامي 
كشورها، رعايت كامل اصول احترام متقابل و بهره‌گيري 
از س��ازوكارهاي بومي و همكاري‌ه��اي پايدار ميان 
كشورهاي منطقه قابل مديريت است. وزير خارجه ايران 
گفت: ما در حوزه حمل و نقل، تجارت، خدمات كنسولي 
و انرژي تجربيات قابل توجهي اندوخته‌ايم و معتقديم 
با همگرايي و هماهنگي مي‌توان يك چارچوب پايدار 
براي همكاري منطقه‌اي پيرامون افغانستان ايجاد كنيم. 
به گفته وي اين همكاري نه تنها براي افغانستان بلكه 
براي كل منطقه سودمند خواهد بود. البته بايد توجه 
داشت در مركز همه اين تلاش‌ها مردم افغانستان قرار 
دارند، مردمي كه شايسته برخورداري از آينده مطمئن 
هستند.عراقچي افزود: كشورهاي حاضر در اين نشست 
بيش از هر طرف ديگري مسووليت اخلاقي، انساني و 
منطقه‌اي براي كمك به اين مردم دارند. وي گفت: ايجاد 
سازوكارهاي منظم گفت‌وگو ميان كشورهاي همسايه 

افغانستان ضروريتي راهبردي است. 

يك تحليلگر بازارهاي جهاني تشريح كرد
آثار سيگنال‌هاي پولي

بر بازار فلزات گرانبها
يك تحليلگر بازارهاي جهاني با بررسي بازار جهاني فلزات 
گرانبها تصريح كرد: بازارهاي جهاني در هفته‌اي پرشتاب، 
شاهد ركوردشكني‌هاي تاريخي و تعيين‌كننده‌اي بودند 
كه ريشه در تحولات عميق سياست پولي داشت. كانون 
اين تحولات، حراج معي��ار لندن بود، جايي كه قيمت 
طلا با قدرت از م��رز ۴۳۴۰ دلار در هر اونس عبور كرد 
و به سطح بي‌سابقه‌اي رسيد.  آيسان عليزاده، تحليلگر 
بازارهاي جهاني  به بررسي روند بازار جهاني طلا و نقره 
پرداخت و گف��ت: همزمان، نقره ب��راي پنجمين روز 
متوالي ركورد زد و در مح��دوده بالاي ۶۴ دلار تثبيت 
شد. اين حركت هماهنگ دو فلز گرانبها، تنها يك نوسان 
كوتاه‌مدت نبود، بلكه بازتابي قوي از تغيير جهتگاه اساسي 
بانك‌هاي مركزي، به ويژه فدرال رزرو امريكا و آغاز يك 
دوره جديد از سياست‌هاي پولي انبساطي‌تر محسوب 
مي‌شود. او ادامه داد: زمينه‌س��از اين جهش تاريخي، 
انتشار چشم‌انداز سياستي جديد فدرال رزرو در تاريخ 
۱۰ دسامبر ۲۰۲۵ و بيانات مطمئن رييس آن، جروم 
پ��اول، بود. داده‌هاي كليدي نمودار دات‌پلات مس��ير 
آينده را روش��ن كرد: پيش‌بيني ميانه سياستگذاران 
حاكي از آن است كه نرخ بهره هدف تا پايان سال جاري 
در ۳.۶۲۵ درصد ثابت مانده و سپس روندي نزولي در 
پيش مي‌گيرد  به حدود ۳.۴ درصد در سال ۲۰۲۶ و ۳.۱ 
درصد در سال ۲۰۲۷. اين مسير كاهش تدريجي، همراه 
با پيش‌بيني بهبود نسبي رشد اقتصادي )از ۱.۷درصد در 
۲۰۲۵ به ۲.۳ درصد در ۲۰۲۶( و ثبات در بازار كار )نرخ 
بيكاري حدود ۴.۵٪(، سيگنال واضحي دال بر عزم فدرال 
رزرو براي حفظ محيط مالي نسبتا تسهيلي بدون خنثي 
كردن دستاوردهاي اشتغال بود. نكته كليدي‌تر، اصلاح 
رو به پايين پيش‌بيني‌هاي تورمي بود: انتظار مي‌رود تورم 
شاخص PCE تا پايان ۲۰۲۶ به ۲.۴ درصد )پايين‌تر از 
۲.۶ درصد پيش‌بيني قبلي( و تورم پايه به ۲.۵ درصد 
برسد. عليزاده عنوان كرد: تفسير جروم پاول از اين داده‌ها، 
آرامش مضاعفي به بازارها تزريق كرد. پاول با بيان اينكه 
فدرال رزرو از نظر كنترل تورم، رشد و اشتغال در موقعيت 
خوبي قرار دارد، اعتماد به نفس نهاد متبوعش را نشان 
داد. وي به وضوح اعلام كرد كه عامل اصلي مانع رسيدن 
تورم به هدف ۲ درصدي، اثرات يك‌باره و مقطعي تعرفه‌ها 
بوده است، نه فشارهاي پايدار قيمتي. پاول اين تأثيرات را 
يك »تعديل قيمتي يك‌باره« خواند و اطمينان داد كه در 
غياب افزايش‌هاي جديد تعرفه‌اي، مسير تورم به سمت 
هدف ادام��ه خواهد يافت. اين اظهارات، نگراني بازارها 
درباره يك سناريوي تورمي سركش را به‌شدت كاهش 
داد. او افزود: تأثير اين سيگنال‌هاي پولي بر بازار فلزات 
گرانبها مستقيم و قابل پيش‌بيني بود. ترسيم يك افق 
بلندمدت با نرخ‌هاي بهره پايين‌تر، عملًا هزينه فرصت 
نگهداري دارايي‌هاي بدون بازدهي مثل طلا را كاهش 
مي‌دهد و جذابيت آن را به عن��وان يك ذخيره ارزش 
در برابر پول در حال تضعيف نسبي، افزايش مي‌دهد. 
تحليلگران، از جمله »وينسنت دلوار« از استون‌اكس، به 
درستي همزماني صعود طلا، گسترش اوراق پرريسك 
و اوج‌گيري سهام را نشانه‌هايي از يك محيط مالي بسيار 
انبساطي ارزيابي كردند. پيش‌بيني‌هاي دات‌پلات و لحن 
آرامش‌بخش پاول، به اين محيط دامن زد. وي عنوان 
كرد: با اين حال، در اوج اين ركوردشكني‌ها، نشانه‌هايي 
از هيجان و سفته‌بازي نيز ديده مي‌شود. هشدارهايي 
درباره وضعيت »اش��باع خريد« در نقره مطرح است، 
 ،MKS Pamp به‌گونه‌اي كه به گفته »نيكي شيلز« از
بخشي از رشد قيمت توسط معامله‌گران خرد و با استفاده 
از اهرم مالي )مارجين( هدايت شده كه مي‌تواند بازار را 
در برابر اصلاحات ناگهاني آسيب‌پذير كند. فشار بر عرضه 
فيزيكي نيز با گزارش‌هايي از پر شدن خزانه‌ها و ترافيك 
قراضه در پالايشگاه‌ها مشهود است. جالب توجه آنكه 
اين سياليت نقدينگي تنها به فلزات گرانبها محدود كند 
و فلز پايه مس را نيز تا سطوح تاريخي بالاي 12 هزار دلار 
در هر تن پيش برد، نشانه‌اي از شرط‌بندي همزمان بر 
رشد صنعتي و تورم آتي. عليزاده با بيان اينكه بازار سهام 
كشورهاي توسعه‌يافته پس از ثبت ركوردها، با مقداري 
تثبيت و سودگيري مواجه شد كه احتمالا نشان‌دهنده 
چرخش بخشي از نقدينگي بين طبقات دارايي است 
گفت: در جمع‌بندي نهايي، رويدادهاي اين هفته نمايانگر 
يك نقطه عطف مهم هستند. فدرال رزرو با ارايه يك نقشه 
راه روشن براي دوره‌اي از نرخ‌هاي واقعي پايين‌تر و نشان 
دادن اطمينان از مهار تورم، بستر مناسبي براي تقويت 
دارايي‌هاي واقعي فراهم كرده است. ركوردشكني طلا و 

نقره را بايد در اين چارچوب تحليل كرد. 

نوسانات ارزي در تلاقي سياست و اقتصاد

سخنگوي وزارت امور خارجه:

 روايت بانك مركزي از برنامه‌هاي ثبات‌بخش بازار دلار

تماس‌ها بين ايران و آژانس ادامه دارد
سخنگوي وزارت خارجه گفت: مديركل آژانس بين‌المللي 
انرژي اتمي يك‌سري موارد و جملات و گزاره‌ها را مدام تكرار 
مي‌كند و اين امر تغييري در واقعيت‌هاي موجود نخواهد 
داد. بايد به‌جاي مخاطب قرار دادن مكرر ايران، طرف‌هايي 

را مخاطب  قرار بدهد كه مسبب  اين وضعيت  بوده‌اند.
» اسماعيل بقايي« در نشست خبري روز يكشنبه خود در 
ابتداي اين نشست فرارسيدن روزحمل ونقل و رانندگان را 
تبريك گفت و اظهار كرد: جا دارد كه از زحمات رانندگاني 
كه در طول جنگ ۱۲ روزه زحمت كش��يدند و كارها را به 

پيش بردند، تشكر كنم  از جمله شهيد  محمد  دالوند.
سخنگوي وزارت خارجه همچنين در اين نشست گزارشي 
از نشست سه جانبه ايران، چين و عربستان كه هفته گذشته 
در تهران برگزار شد، ارائه كرد. بقايي با بيان اينكه در طول 
هفته جاري وزير خارجه به دو كشور بلاروس و روسيه سفر 
مي‌كند گفت: امروز نيز نشست نمايندگان ويژه كشورهاي 
همسايه افغانستان در تهران برگزار شده است. وي همچنين 
با ارائه گزارشي از سفر اخير رييس‌جمهور به به قزاقستان 
و تركمنستان ادامه داد: در منطقه غرب آسيا از جمله غزه 
همچنان شاهد ادامه تجاوزات رژيم صهيونيستي هستيم. 
سخنگوي وزارت خارجه همچنين در پاسخ به سوالي در 
ارتباط با اخبار منتشر شده مبني بر اينكه وزير خارجه لبنان 
مانع از پيشبرد روند اداري كار مربوط به معرفي سفير جديد 
ايران در اين كشور شده است و در اين ارتباط كارشكني كرده 
است گفت: رابطه ديپلماتيك ايران و لبنان رابطه ديرپايي 
است كه همچنان برقرار است ما در لبنان سفير داريم و سفير 
جديد لبنان در تهران به تازگي مستقر شده است. وي ادامه 
داد: در مورد سفير جديد ايران در لبنان مدتي است كه روند 
مربوطه انجام و آغاز ش��ده است و اميدواريم كه به صورت 
طبيعي اين روند در لبنان طي شود و سفير جديد ما نيز در 
اين كشور مستقر شود. سخنگوي وزارت خارجه ادامه داد: 
در ارتباط با مابقي صحبت‌ها در مورد روابط ايران و لبنان 
ترجيح ما اين است كه از هر بياني كه لبنان را از تمركز بر 
صيانت از حاكميت ملي و تماميت سرزميني خود منحرف 
كند، خ��ودداري كنيم. بقايي با اش��اره به تهديدات رژيم 
صهيونيستي عليه لبنان خاطرنشان كرد: ما همواره دوستان 
لبناني خود را براي رسيدن به يك تفاهم داخلي در اين كشور 
در مورد تهديداتي كه حاكميت ملي و تماميت سرزميني 
اين كش��ور را تهديد مي‌كند دعوت كرده‌ايم و اين تهديد 

چيزي  نيست  جز  زياده خواهي‌هاي   رژيم صهيونيستي.

     ونزوئلا به عنوان يك كشور مستقل 
مي‌تواند در مورد روابط خارجي خود

 بر اساس منافع ملي‌اش تصميم بگيرد
سخنگوي وزارت امور خارجه همچنين در پاسخ به سوالي در 
ارتباط با اظهارات خانم »ماچادو «رهبر اپوزيسيون ونزوئلا كه 
به تازگي از اين كشور فرار كرده و چندي پيش نيز توانست 
جايزه صلح نوبل را به دست آورد مبني بر اينكه ايران در امور 
داخلي ونزوئلا دخالت مي‌كند و در واقع عوامل ايران، ونزوئلا 
را مورد حمله قرار داده‌اند گفت: البته من فكر مي‌كنم مناسب 
نباشد كه به سخنان فردي كه هيچ ارزش و علاقه‌اي به ميهن 
خود ندارد موضعي را مطرح كنم و ايش��ان صرفاً گذاره‌اي 
را جهت خوشايند طرف‌هايي كه جايزه صلح نوبل را به او 
داده‌اند تكرار و بيان كرده است. وي همچنين با رد گزارش 
برخي از رس��انه‌هاي غربي در مورد روابط ايران و ونزوئلا و 
دخالت تهران در امور داخلي كاراكاس گفت: اين اظهارات 
بي‌ربط است و كشور ونزوئلا به عنوان يك كشور مستقل 
مي‌تواند در مورد روابط خارجي خود بر اساس منافع ملي‌اش 
تصميم بگيرد و با كشورهايي كه بر اساس احترام متقابل با 
اين كش��ور تعامل مي‌كنند، رابطه داشته باشد و سياست 
خارجي خود را تنظيم كند. وي ادامه داد: طرف‌هايي بايد 
پاسخگو باش��ند كه به دنبال نقض حاكميت ملي ونزوئلا 
هستند و مي‌خواهند اراده خود را به ديگر كشورها از جمله 
ونزوئلا تحميل كنند. سخنگوي وزارت خارجه از سياست 
امريكا در ارتباط با ونزوئلا و ديگر كشورهاي منطقه كارائيب 
انتقاد كرد و گفت: امريكا به دنبال تحميل خواسته‌ها و نظرات 
خود به يك كشور مستقل است و اين برخلاف تمام قوانين و 
مقررات بين‌المللي است. بقايي همچنين در پاسخ به سوالي 
در ارتب��اط با برخي از نگراني‌ها مبني بر اينكه امريكا براي 
برخي از اعضا و همراهان تيم ملي فوتبال ايران براي شركت 
در مسابقات جام جهاني ويزا صادر نكند با توجه به اينكه براي 
تعدادي از اعضاي هيات براي شركت در مراسم قرعه كشي 
اين مسابقات نيز ويزا صادر نكرد، گفت: طبق قوانين فيفا 
اين تعهد امريكاست كه به عنوان يكي از كشورهاي ميزبان 
مسابقات جام جهاني فوتبال، تمام تمهيدات لازم را براي 
مشاركت تيم‌هاي شركت‌كننده  در اين بازي‌ها  فراهم  كند. 
بقايي ادامه داد: تاكنون امريكا به دليل عدم صدور رواديد 
براي برخي از اعضاي هيات ايران براي ش��ركت در مراسم 
قرعه كشي جام جهاني نقض تعهد كرده و ما به خاطر اين 
موضوع به فيفا و همچنين دفتر حافظ منافع امريكا در تهران 

اعتراض كرديم. وي تاكيد كرد: اين حق جامعه فوتبال كشور 
است كه بدون هيچ   مشكلي در اين  مسابقه شركت كند . ما  
از مقامات فيفا انتظار داريم كه به  وظايف خود عمل كند و 
اميد داريم كه امريكا براي يك بار هم كه شده كه از سياسي 
كاري در مورد موضوعات فرهنگي  و  ورزشي خودداري كند 
. سخنگوي وزارت امور خارجه در پاسخ به سوالي مبني بر 
اينكه در حالي كه با توجه به شرايط منطقه ضروري است 
كه كشورهاي منطقه و اس�المي با يكديگر اتحاد داشته 
باشند ولي ما شاهد اين هستيم در چنين شرايطي، امارات 
ادعاهايي عليه جزاير سه گانه ايران مطرح مي‌كند نظر ايران 
در اين ارتباط چيست،گفت: در مورد جزاير ما بارها صحبت 
كرده‌ايم. در خصوص تماميت سرزميني كشور، هيچ‌گونه 
مماشات و مسامحه‌اي وجود ندارد. ما با قدرت از تماميت 
سرزميني كشورمان دفاع مي‌كنيم و به هيچ عنوان اجازه 
نمي‌دهي��م  هيچ طرفي درباره تعلق اين جزاي��ر  به  ايران 
بحثي را مطرح كند  و اين گونه مباحث كاملا  مردود  است.

وي افزود: ما هم به دوستان اماراتي و هم به ساير طرف‌هايي 
كه به هر دليلي در اين موض��وع از مواضع امارات حمايت 
مي‌كنند، همواره خواسته‌ايم كه مصالح منطقه را در هر ادعا 
و اظهارنظري مدنظر قرار بدهند. بقايي تاكيد كرد: منطقه 
ما نيازمند اتخاذ موضعي صريح و قوي در برابر بزرگ‌ترين 
تهديدي اس��ت كه آن را تهديد مي‌كند و آن بزرگ‌ترين 
تهديد چيزي جز سيطره‌جويي رژيم صهيونيستي نيست. 
سخنگوي وزرات امور خارجه در پاسخ به پرسشي در مورد 
اظهارات مكرر رافائل گروس��ي در ارتباط با فعاليت‌هاي 
هسته‌اي ايران و اينكه برخي از صحبت‌هاي وي در مورد 
ايران با يكديگر متناقض است و به نظر مي‌رسد كه او اين 
اظهارات را بدون در نظر گرفتن تحولات جديد ميداني در 
مورد ايران از جمله حمله امريكا و رژيم صهيونيس��تي به 
تاسيسات هسته‌اي ايران بيان مي‌كند، خاطرنشان كرد: 
مديركل آژانس بين‌المللي انرژي اتمي يك‌سري موارد و 
جملات و گزاره‌ها را مدام تكرار مي‌كند و اين امر تغييري 
در واقعيت‌هاي موجود نخواهد داد.  وي ادامه داد: واقعيت 
موجود اين است كه ايران، به عنوان طرفي كه همچنان عضو 
معاهده منع اشاعه است و تعهد خود را نسبت به موافقت 
نامه پادمان ثابت كرده و نسبت به تعهدات خود آگاه است. 
اين ديپلمات ارشد جمهوري اسلامي ايران افزود: در عين 
حال انتظار مي‌رود كه مديركل، به‌جاي مخاطب قرار دادن 
مكرر ايران، طرف‌هايي را مخاطب قرار بدهد كه مس��بب 

اين وضعيت بوده‌اند. متاسفانه مديركل و همچنين شوراي 
حكام، حتي از اش��اره‌اي بس��يار گذرا به اين واقعيت كه 
تاسيسات هسته‌اي صلح‌آميز ايران مورد تعرض غيرقانوني 
امريكا و رژيم صهيونيستي قرار گرفت، خودداري كرده‌اند. 
در چنين شرايطي كه رويكردها منصفانه نبوده و يك‌سويه 
اس��ت و فقط يك طرف مورد مخاطب قرار مي‌گيرد، اين 
رويكرد نمي‌تواند حل‌كننده مشكل باشد. مديركل آژانس 
بين‌المللي انرژي اتمي بايد با تاكيد بر صلاحيت‌هايي كه 
طبق اساسنامه آژانس به او داده شده است، نگاه فني خود 
را در رابطه با اين موضوعات حاكم كند. وي همچنين در 
اين نشست در پاسخ به سوالي در خصوص دورنماي روابط 
ايران و آژانس بين‌الملل��ي انرژي اتمي و اينكه آيا با توجه 
به تلاش‌هاي برخي از كش��ورها مثل مص��ر و حتي ژاپن 
براي ميانجي‌گري بين ايران و آژانس و برخي از قدرت‌ها 
ما مي‌توانيم در آينده شاهد ايجاد مداليته‌اي بين ايران و 
آژانس در مورد نوع همكاري‌ها باشيم، گفت: من در حال 
حاضر نمي‌توانم بگويم كه ميانجيگري به معناي متعارف 
آن وجود دارد. ما هر زمان كه لازم باشد، با آژانس در ارتباط 
هستيم. نمايندگي ما در وين با مديران آژانس هر زمان كه 
لازم باشد گفت‌وگو مي‌كند و در سطوح ديگر نيز همين 
وضعيت برقرار است. بنابراين تماس‌ها بين ايران و آژانس 
ادامه دارد. ما عضو آژانس هستيم و از اين حيث، فكر نمي‌كنم 
مشكلي وجود داشته باشد. در رابطه با شكل‌دهي به يك 
شيوه‌نامه جديد همكاري بين ايران و آژانس، اين موضوع 
قاعدتا  نيازمند بحث و تبادل نظر است.  وي تاكيد كرد در 
حال حاضر مبناي كار جمهوري اسلامي ايران در تعامل 
با آژانس، قانون مصوب مجلس شوراي اسلامي است كه 
بسيار روشن، چارچوب و نحوه تعاملات ايران با آژانس را 
تعيين كرده است. سخنگوي وزرات امور خارجه در پاسخ 
به اين سوال كه طي روزهاي اخير يك   استاد ايراني‌الاصل  
در امريكا  »شيرين سعيدي« به دليل اينكه از اسراييل به 
عنوان رژيم نس��ل‌كش نام برده و از ايران حمايت كرده، از 
موقعيت شغلي خود در دانش��گاه آركانزاس بركنار شده 
است. نظر تهران در اين ارتباط چيست، خاطرنشان كرد: 
اين موضوع، نشان‌دهنده رويكرد مطلقا تبعيض‌آميز موجود 
در امريكاست، به‌گونه‌اي كه يك فرد دانشگاهي صرفاً به 
دليل مطرح كردن ديدگاه خود درباره امري كه كل جامعه 
جهاني آن را نسل‌كشي مي‌داند و دفاع از كشور خود، مورد 

آزار و اذيت قرار گيرد.


